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Befektetési alapok

A befektetési alapok a legnépszeriibb pénziigyi termékek kozé tartoznak. Rendkivil széles termékkinalatuknak
készénhetéen minden Befektetd megtaldlhatia az egyedi igényeinek leginkabb megfelel§ befektetési alapot.
Jellemzéen kis mennyiséget is lehet vasarolni belble, ezéltal a magan Befektetbk szamara is egyarant, kénnyen
elérhetd.

1.

2.

Kinek ajanljuk figyelmébe a befektetési alapokat?

azoknak, akik befektetési dontéseiket magasan képzett szakemberekre bizzak, mert nem rendelkeznek
elegendd id6vel és/vagy megfelel§ szakértelemmel befektetéseik nyomon kévetéséhez;

azoknak, akik kedvelik a rugalmas befektetési lehetéségeket. A befektetési alapok termékkinalata rovid-,
k6zép- és hosszu tavon egyarant kivalé megoldasokat kinal;

azoknak, akik kedvezé hozamot szeretnének elérni lekotés nélkil is, hiszen egy megfeleléen kivalasztott
befektetési alapnal az tigyfél akar azonnal hozzaférhet a befektetéséhez;

azoknak, akik személyre szabott befektetési lehetoségeket keresnek, hiszen a széles termékkinalatnak
készdnhetéen mindenki megtalalhatja a szamara optimalis alapot;

azoknak, akiknek fontos a biztonsag. Az alapkezel6k befektetési tevékenységét jogszabalyok hatarozzak meg,
melynek betartasat az alap letétkezel6je és az MNB folyamatosan ellenérzi;

azoknak, akik optimalizalni szeretnék kamatado kotelezettségeiket, hiszen a befektetési jegyek akar tartos
befektetési szamlara (TBSZ), valamint nyugdij-el6takarékossagi szamlara (NYESZ-R) is vasarolhatoak, az adott
szamlatipus torvényi feltételeinek figyelembevételével.

Alapfogalmak

Jogi személyiséggel felruhazott vagyontdmeg, mely a befekteték pénzét 6sszegyljtve s ezaltal

Befektetési alap kihasznalva az igy létrejott tbkeméretet, azt kdltseghatékony médon és diverzifikaltan fekteti

be.

.. A befektetési alap altal kibocsatott értékpapirok, mely a befektet6 részére az adott alapbdl vald
Befektetési jegy . . e
részesedést testesiti meg.
Nett6 eszkdzértek A befekt(?tes[ alap p?rtfollqab:’m szereplé eszkdzok piaci értéke, csokkentve az alapot terhel6
0sszes koltséggel, kotelezettséggel.

Egy jegyre juto
netté eszkozérték

Befektetési politika

3.

A nettd eszkozértéket elosztva a forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszamaval
megkapjuk az egy jegyre jutd nettd eszkodzértéket, mely megegyezik a befektetési jegy
arfolyamaval.

A befektetési alapok azon szabalyrendszere, melyben meghatarozzak az alap befektetés
céljat, alapelveit, a befektetések 6sszetételére vonatkozd iranyelveket (pl. mennyi részvényt,
kotvényt tartalmazhat az adott portfolid) stb. A befektetési alapok befektetési politikajat a
Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat tartalmazza.

A befektetési alapok csoportositasa tobbféle szempont alapjan lehetséges llyen csoportositasi lehetéség

példaul:

likviditas szempontjabdl: nyiltvégl- vagy zartvégil alapok

befektetési politika alapjan: a befektetési politika meghatarozza, hogy mibe fektet az alap. (pl. ingatlanok,
indexkdvetd alapok, szarmaztatott alapok, téke- és hozamvédett alapok stb.)

befektetdi kdr szerint: nyilvanos- vagy zartkdrd alapok
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o futamid® alapjan: hatarozott- vagy hatarozatlan futamideji alapok
o t6kevédelem szerint: t6kevédett és nem tdkevédett alapok

Befektetési alapok alapkategodriai hozam és kockazat fliggvényében:

részveny,
szarmaztatott,
ingatlan alapok

5 év*

hossz(
kotvény alapok
3 év*

rovid kotvény
alapok

1-2 év*

pénzpiaci
alapok

1 hénap*

hosszd tavonvarhatd hozam

arfolyamingadozas (kockazat)

*Jellemzéen ajanlott legrovidebb befektetési idétav, ugyanakkor az egyes befektetési alapok alapkategériain beliil is mutathatnak eltérést a
befektetési politika sajatossagaibdl adéddan. Az ajanlott befektetési id6tav tekintetében keérjik, tajékozédjon az adott alap Kiemelt Befektet6i
Informaciok dokumentumaban.

4, Kockazati tényezok:

¢ politikai, gazdasagi és szabalyozasi kornyezetb6l eredé kockazat: befektetési jegyek arfolyamara jelentés
hatast gyakorolhatnak a politikai-, gazdasagi élet hatasai. llyen tényezdk példaul: az inflacio, a jogszabalyi
kdrnyezet, az addvaltozasok stb.

e kamatszint valtozasa miatti kockazat: abban az esetben van jelent6ésége, ha az alap portfolidjaban
meghatarozé részt tesznek ki az dllampapirok, banki betétek. A kamat csokkenése vagy ndvekedése ellentétes
irdnyban befolyasolja a hozamot, ami megmutatkozik az alap eszkdzeinek arfolyamaban s ezaltal az alap netté
eszkodzértékében is.

e mikodési kockazat: az alapkezel6k tevékenységét szakképzett emberek végzik, a torvényi és felligyeleti
ajanlasok betartasaval. Mindezektdl fliggetlenul felléphetnek olyan kilsé tényezdk, belsdé személyi, ill.
rendszerszintl problémak, melyek kihathatnak az alap teljesitményére.

o hitelezési kockazat: bankbetétek és hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a pénzintézetek, ill. a
kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az alap eszkdzei értékének jelentds
csokkenéséhez, akar teljes elértéktelenedéséhez vezethet.

e egy jegyre juto eszkozérték ismeretlenségének kockazata: a megbizas megadasakor, akar vételrél, akar
eladasrdl van szé, nem minden alap esetében ismert a teljesitési arfolyam, amin a megbizasunk teljeslni fog.

o  értékelésbdl ereddé kockazat: az alapok értékelési szabalyait torvényi elbirasok hatarozzak meg, azonban
el6fordulhat, hogy az alapban szerepl6 egyes értékpapirok arfolyama forgalom hidnya miatt régebbi, ami az alap
eszkdzeiben alul- vagy felllértékeltséget mutathatnak, ami hatédssal van az alap netté eszkdzértékére is.
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likviditasi kockazat

o nyiltvégl befektetési alap egyik f6 tulajdonsaga, hogy a befektetési jegy barmely forgalmazasi napon
visszavalthatd, ami megdfeleld likviditast igényel. Szélséséges esetekben eléfordulhat nagyaranyu
visszavaltasok esetén, hogy az alap eszkdzeinek kényszerértékesitésére van sziikség, ami veszteséget
okozhat.

o zartvégl befektetési alap esetén a likviditas korlatozott. Futamid6 alatti visszavaltasa a kereslet-kinalat
alakulasanak fliggvényében hatassal lehet a befektetési jegy arfolyamara is, melynek értéke akar mélyen
alatta van az alap tényleges értékének.

devizaarfolyamok valtozasabél adédé kockazat: abban az esetben, ha az alap eszkdzeinek és annak

jovedelmeinek devizaja eltér az alap denominacidjatol, akkor az alap értékét és hozamat befolyasolhatja a deviza

arfolyamanak alakulasa.

tékeveszteség: az adott befektetési alap kivalasztasa el6tt mindenképpen figyelembe kell venni az ugyfél

befektetési szandékait. Egy rosszul megvalasztott hatarozott futamidejl vagy nyiltvégl alap, mely nem az tgyfél

igényeinek megfeleld befektetési idétavval rendelkezik, idé elétti visszavaltasaval akar veszteség is érheti az

ugyfelet.
5. Fontos tudnivalok

A befektetési alapokra is igaz az az altalanos kozgazdasagi alaptétel, hogy magasabb hozam elérése
magasabb kockazattal jar. Az alap kockazatat els6sorban az alap eszkbzeinek kockazata és az eszkdzok
egymashoz viszonyitott aranya hatarozza meg.

Az alabbi Kiemelt Befekteté Informacidkban talalhatd abra hivatott szemléltetni az adott alap kockazati besorolasat az elérheté hozam
fuiggvényében, egy egytdl hétig terjed6 skalan.

- Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat >
1 2 3 4 5 6 7
<—— Altaldban alacsonyabb nyereség  Altalaban magasabb nyereség ——>

A befektetési alapok multbéli hozama, teljesitménye nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére.
Befektetési dontésének meghozatala el6tt informalddjon, hogy a megvételre kerll6 alap mely pénzigyi
eszkdzosztalyokbdl tevddik o6ssze, hiszen az adott alap teljesitménye az 6t tartalmazé eszkozok
teljesitményétél, hozamatol fligg. Ennek megfeleléen egy részvény alap dontéen a részvény piac hozamanak
felel meg.

A befektetési alap kezelése soran felmertlt koltségek (pl. alapkezel6i dij, letétkezeldi dij, sikerdij, kdnyvvizsgaldi
dij stb.) a nettd eszkdzérték szamitdsa soran levonasra kerllnek. A befektetének kozvetlenll a forgalmazas
soran meghatarozott koltségeket kell megfizetnie, melyek lehetnek fix 6sszegi ill. szazalékban meghatarozott
értékek. Bizonyos befektetési alapokndl idd elbtti visszavaltas esetén buntetd jutalék is felszdmitasra kerul.
Bbvebb informaciok az egyes befektetési alapokra vonatkozéan a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Dijjegyzékében, valamint az alap Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzatdban talalhatok.

Elszamolasi nap: Az a T (targynap) vagy T+n napos elszamolasi id6szak, melynek soran a tranzakcié iranyanak
megfeleléen jovairasra kerll vétel esetén a megvasarolt befektetési jegy, valamint visszavaltas esetén az eladott
befektetési jegy ellenértéke. A megbizas megadasa elbtt érdemes tajékozodni a befektetési alap adott
targynapon érvényes megbizasi hataridejének pontos idépontjarél. Ezen idéponton tul megadott megbizasok
elszamolasi ideje egy forgalmazasi nappal toldédik Ezeket az informaciokat a Forgalmazd mindenkor hatalyos
Dijjegyzék, valamint az alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzata tartalmazza.

Azt, hogy egy befektetési alap tokevédett illetve t6ke- és hozamvédett-e vagy sem, az alap befektetési politikaja
hatarozza meg. Téke- és/vagy hozamvédelem igérete esetén mindenképpen tajékozédni kell az alap vétele elétt,
hogy milyen idétav utan biztositja az alap befektetési politikaja a védelmet.
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o Tbzsdére bevezetett befektetési alapok esetében tdbbnyire nem az adott napra érvényes 1 jegyre jutd nettd
eszkozértéken torténik a befektetési jegyek visszavaltasa. Jellemzbéen ezek az arfolyamok mélyen a valodi
arfolyam alatt vannak, tekintettel arra, hogy ezek az alapok altalaban zartvéglek, ebbdl adéddéan nem
rendelkeznek megfeleld likviditassal. A tézsdén forgalmazott befektetési jegyek arfolyama a t6zsdei kereslet-
kinalat fliggvényében alakul ki, ami mélyen az egy jegyre jutd nettdé eszkdzérték alatt is lehet.

6. Egyéb

Az egyes befektetési alapokrol, azok mikodésérdl, teljesitményérdl, befektetési politikajardl, a portfolié d6sszetételérdl,
a felmerul® koltségekrél részletes informaciok érhetdk el a kdvetkezé dokumentumokban: Tajékoztatd és Kezelési
szabalyzataban, Kiemelt Befektetdi Informaciok, Eves jelentés, Féléves jelentés, Havi portfolié jelentés, Szamviteli
beszamolé.

7. Adozasi tudnivalék

A befektetési jegyek esetében elért hozam, valamint a bevaltas, visszavaltas, atruhazas soran elért bevétel az Szja.
torvény 65.§-a szerinti kamatjévedelemnek minésul. Magyarorszagon a 2016. januar 1-jét6l megszolgalt
kamatjovedelmet 15% mértékl ado terheli, mig a 2015. december 31-ig megszolgalt kamatjovedelemre tovabbra is a
16%-o0s adodkulcs vonatkozik. Amennyiben az értékesitésre, hozam, kamat kifizetésére a torvény szerinti kifizetén
keresztll keril sor, e kifizeté az adot Ggyletenként allapitja meg, vonja le és fizeti meg és a maganszemélynek az
adobevallasaban nem kell feltiintetnie.

2017. januar 1-t8l hatalyat veszti az Egészséglgyi hozzajarulasrol szol6 1998. évi LXVI. térvény 3/A §-a. A valtozas
értelmében megszlinik a kamatjoévedelmeket terheld 6 szazalékos egészséguigyi hozzajarulas, tehat a 2016.12.31-ét
kovetben jovairt kamatjdvedelembdl a 6 szazalékos egészségligyi hozzajarulas nem kerdl levonasra.

Kulfoldi illetéségli maganszemély befektetékre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a kilénbséggel, hogy a kifizeté
a maganszemély adéilletésége szerinti kilfoldi allam altal kiallitott illetéségigazolas birtokaban, a kettés addztatast
elkertl® egyezmények alapjan, ennek hidnydban az Szja. térvényben foglaltak szerint allapitia meg addlevonasi
kotelezettségét és az add mértékét. Olyan kilféldi maganszemély esetében tovabba, amelynek az illetésége szerinti
allammal nincs kettés addztatas elkertilésérdl szol6 egyezménye Magyarorszagnak, a kamatjévedelem utan 15%-os
személyi jovedelemadot kell a torvény szerinti kifizetének minéstilé szervezetnek levonnia.

A személyi jovedelemadodrol szold torvény a tajékoztatd elkészitésekor hatalyos szabalyai szerint befektetési
szolgaltatoval kotott tartos befektetési szerz8dés keretében torténd befektetés esetén, a befektet6 az SZJA
torvényben foglaltaknak megdfeleld feltételekkel a térvényben meghatarozott kedvezményes addzasi szabalyokat
alkalmazhatja. Ezen kivll lehetéség nyilik a torvényi feltételeknek valé megfelelés esetén a befektetési jegyek
nyugdij-elétakarékossagi szamlara torténd helyezésére is.

A NYESZ-R szamlara vonatkoz6 konstrukciordl, annak elényeirdl, addzasi sajatossagairol tovabbi informaciot talal
honlapunkon (http://ersteinvestment.hu/hu/erste _nyugdijelotakarekossagi_szamla.html).

Befektetési jegyek Tartds Befektetési Szamlan (TBSZ) koétheték. A TBSZ szamlardl, annak elényeirdl, ill. adézasi
sajatossagairol tovabbi informaciot talal Tarsasagunk honlapjan (http://ersteinvestment.hu/hu/erste tbsz.html).

Az addzasi tudnivalék nem tartalmaznak teljes kor( informacidkat, kérjuk, dontése meghozatala elétt részletesen
tajékozodjon a kamatjovedelemmel, a tartdés befektetési szamlaval (TBSZ), Nyugdij-el6takarékossagi Szamlaval
(NYESZ-R) illetve az egyéb adbzasi kérdésekkel kapcsolatos jogszabdlyi feltételekrél (beleértve azt az esetet is, ha
az Ugyletkdtésre nem befektetési szolgaltaton keresztil kertl sor), valamint konzultéljon adétanacsadoéjaval, mivel az
adozasi feltételek, tovabba a TBSZ konstrukcid valasztasa kizarolag a befekteté egyedi kérulményei alapjan itélheték


http://ersteinvestment.hu/hu/erste_nyugdijelotakarekossagi_szamla.html
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meg. Az addjogszabalyok és azok értelmezései valtozhatnak, az abbdl fakadd kovetkezményekért az Erste
Befektetési Zrt. nem tehetd felel6ssé.

8. Egyéb feltételek

A jelen dokumentumban foglalt informaciok nem teljes korlek és a valtoztatas jogat az Erste Befektetési Zrt.
fenntartja.

A jelen dokumentum tartalma nem mindésul befektetési ajanlatnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak
vagy adotanacsadasnak. A leirtak célja kizardlag a Befektetési hitellel kapcsolatos egyes specifikus informaciok
megismertetése a befektetbkkel, amelyek segitséget kivannak nyujtani ahhoz, hogy az Ugyletkotés elbtt kell6
informacioval rendelkezzenek e befektetési formardl. A Befektetési hitellel kapcsolatos tovabbi informacidkat
Uzletszabalyzatunk és hirdetményeink is tartalmazzak, amelyek elérhetéek az Erste Befektetési Zrt. honlapjan
(www.ersteinvestment.hu).

Kérjuk, hogy amennyiben megfontolt befektetési dontése meghozatala érdekében e termékkel, szolgdltatassal
kapcsolatosan a fentieken tulmenden tovabbi tajékoztatasra van sziksége, sziveskedjen tarsasagunk munkatarsait
felkeresni, akik készséggel allnak rendelkezésére. Kérjik tovabba, hogy befektetési dontése meghozatala el6tt
o6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, dijait, a szamlavezetéshez kapcsolddo dijakat, koltségeket és a
befektetésekbdl szarmazo esetleges karokat.


http://www.ersteinvestment.hu/

