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A kamatkulonbozet lekereskedése

EURHUF short esetén lényegében EUR hitellel és HUF
betéttel rendelkezink. Az EUR hitel utan fizetett kamat
nagysagrendileg 1%, mig a HUF utan kapott betéti kamat
9%. A kamat kulonbozet 8%, ezt keressik meg az ugylet
hosszabb tavon valo tartasaval. A pozicid nyitasaval tehat
négy dologra spekulalunk: a fix- és a valtozé deviza
kamatlab valtozasara, valamint devizakereszt jelenlegi és
jovobeli arfolyamara. A Deviza Forward esetén - a lejarat
el6tti automatikus pozicidzaras kovetkeztében megnyild

Deviza FX poziciot ide nem értve - nincsen napi rollover.

A valaszthatd lejaratok (hataridék) mindig hosszabbak,

mint két nap.
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Példa fedezeti ugylet megkotésére

Az Deviza Forward-ok alkalmasak fedezeti ugylet megkotésére is. Tételezzuk fel, hogy van egy
vallalkozasunk, ahol minden koltségunk eurdban merul fel, arbevételunk viszont forintban folyik be.
Jelenlegi arfolyammal szamitottuk ki a megtérulést, és ennek valtozatlansagat feltételezve kotottunk
szerz6déseket vevoinkkel. Egy jelentbsebb forint gyengulés elviheti tevekenységunk hasznat, hogy ezt
kiklszobaljuk, megkotjuk a Deviza Forwardot. Tudjuk, hogy 30 nap mulva 100.000 eurét kell fizetnunk
kulfoldi beszallitonknak. Tehat veszink EURHUF Deviza Forwardot, ahol a lejarat 30 nap mulva
esedeékes. 30 nap elteltével, barhol is legyen az EURHUF spot arfolyama, mi a 100.000 eurét a forward

kdtési arfolyaman kapjuk. igy kikiiszoboltiik az arfolyam valtozasabdél adodd kockazatot.

Amennyiben a hataridés kontraktust a befekteté nem zarja le a lejarat el6tt két nappal, akkor
automatikusan elindul a rollover. A Deviza Forward poziciébdl automatikusan egy Deviza FX pozicio
lesz. Ezutan ugyanazok a szabalyok vonatkoznak ra, mint egy Deviza FX poziciora. Felhivjuk a
figyelmet, hogy az igy megnyilt pozicié tekintetében ugyanolyan szabalyok érvényesulnek, mint a

Deviza FX poziciéra. Legyen figyelemmel igy megnyilt pozicidja atgorgetésére, fedezetige
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