Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
(A-1010 Wien, Habsburgergasse 1a)

ESPA STOCK ISTANBUL

nevl, az InvFG [befektetési alapokrél sz616 osztrak torvény] 20.§-a
szerinti kozos tulajdonu alapjanak
[a tovabbiakban: befektetési alap]

KIBOCSATASI TAJEKOZTATOJA

A jelen kibocsatasi tajékoztatdé az alapra vonatkozé a befektetési alapokrol szolo 1993. évi osztrak
torvény rendelkezéseinek 2003. évi kiegészitése szerint modositott rendelkezések szerint készult, és
2007.10.11-én kerult kdzzétételre.

Fel kell hivni a figyelmet arra, hogy az alapra vonatkozé emlitett rendelkezések 2008. januar 14-én
Iépnek hatalyba.

A megeldzé kozzétételek idépontjai: 2001.06.29., 2002.07.31., 2003.02.17., 2003.04.04., 2004.02.12.,
2004.09.30., 2005.04.13., 2006.05.20., 2007.06.23.

Az e-mail Utjan torténd tovabbitas kdvetkeztében a formatum az OeKB-nal letétbe helyezett eredeti példanyhoz képest
maodosulhat.

A jelenleg érvényes kibocsatasi tajékoztatot és az alapra
vonatkozé altalanos rendelkezéseket az alapra vonatkozoé
kuldnos rendelkezésekkel egyutt ingyen kell az érdekl6dé
befektetd rendelkezésére bocsatani. A jelen kibocsatasi
tajékoztatot kiegészitjtk a mindenkori utols6 éves
jelentéssel. Ha az éves jelentés forduldénapja mar tébb mint
nyolc hénapja elmult, az érdekl6dé befektetének a féléves
jelentést is ki kell adni. Ezen tilmendéen az érdekl6dd
befektetbnek a szerz6déskotés eldtt ingyenesen fel kell
ajanlani, illetve a szerz6déskotés utan rendelkezésére kell
bocsatani az egyszerisitett tajékoztatd mindenkor érvényes
szOvegvaltozatat.



DISCLAIMER a nem-US-alapok US-iigyfelek szamara torténo forgalmazasahoz Eladas korlatozasa

Ezen elkilonitett vagyontdmeg befektetési jegyeit csak azon orszagokban szabad nyilvanosan értékesitésre
felkinalni vagy eladni, amelyekben ilyen nyilvanos ajanlattétel vagy eladas megengedett. Amennyiben a KAG
vagy egy altala megbizott harmadik személy nem nyujtott be jelentést a helyi felligyeleti hatéosagnal ill. nem
szerzett engedélyt a helyi felligyeleti hatésagtél és amennyiben egy ilyen bejelentés ill. engedély nem all
rendelkezésre, Ugy nincs sz6 befektetési jegyek megszerzésére iranyuld ajanlatrol.

A befektetési jegyek nem az 1933-as United States Securities Act mindenkor hatalyos szévegvaltozata (a
tovabbiakban 1933-as Térvény) vagy az Amerikai Egyesiilt Allamok egy szévetségi allama, teriileti egysége,
illetve felségtertletei ill. jogi fennhatésaga vagy egyéb terlleteinek, beleértve Puerto Rico Commonwealth-t (a
tovabbiakban ,Amerikai Egyesiilt Allamok*) — értékpapirtdrvényei alapjan voltak és lesznek regisztralva.

A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamokban nem szabad nyilvanosan eladasra kinalni, eladni vagy
barmi mas formaban &truhazni. A befektetési jegyek az 1933-as Torvény regisztracios elbirasai aloli felmentvény
alapjan az ezen térvényhez rendelt S-szabalyozasnak (,S Regulation®) megfeleléen kerllnek felkinalasra és
eladasra. A KAG ill. az elkuldnitett vagyontdmeg sem az 1940-es United States Investment Company Act (az
Amerikai Egyesiilt Allamok befektetési tarsasagokra vonatkozé tarsasagi tdrvénye) hatalyos szévegvaltozata, sem
az egyéb USA szdvetségi térvények alapjan nem lett és nem lesz regisztralva. Ennek megfeleléen a befektetési
jegyeket sem az Amerikai Egyesiilt Allamokban, sem amerikai egyesiilt allamokbeli személyek (az
értékpapirokrol, arukrol és adokrol szolo szdvetségi térvények — beleértve az 1933-as United States Securities
Act-hez kibocsatott Regulation S-t is — céljainak megfeleld definiciok szerinti) (a tovabbiakban ,Amerikai
Egyesiilt Alamokbeli személyek®) részére vagy szamlajara nem lehet nyilvanosan eladasra kinaini vagy eladni.
Nem megengedett a befektetési jegyek késébbi atruhazasa az Amerikai Egyesiilt Allamokban ill. egyesiilt
allamokbeli személyeknek.

A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamokban sem az Amerikai Egyesiilt Allamok értékpapir- és
tézsdefelligyeleti hatésaga (Securities and Exchange Commission) a tovabbiakban“SEC”) sem mas
felligyeleti hatésag nem engedélyezte, sem pedig ezekre vonatkozé engedélyt nem tagadott meg; ezenkivil
sem a SEC sem pedig més feliigyeleti hatésag nem déntétt az Amerikai Egyesiilt Allamokban jelen kibocsatasi
tajékoztatd helyességérdl és megfeleléségérdl ill. a befektetési jegyek elényeirdél. A United States Commaodity
Futures Trading Commission (az Amerikai Egyesiilt Allamok hataridés arupiacokat feliigyelé hatésaga) sem ezt a
dokumentumot, sem egyéb a KAG-ra ill. az elkiilonitett vagyontdmegre vonatkozé kibocsatasi dokumentaciot nem
ellendrizte vagy engedélyezte.

Aki nem szerepel a kibocsatasi tajékoztatoban ill. azokban a dokumentumokban, amelyekre a kibocsatasi
tajékoztatd utal, nem jogosult nyilatkozattételre vagy igérvény adasara. Ezen dokumentumok a KAG
székhelyén a nyilvanossag szamara hozzaférhetéek.

Ezen tajékoztaté az Amerikai Egyesiilt Allamokban nem hozhaté forgalomba.

A 2790-es szamu “National Association of Securities Dealers® (NASD 2790) amerikai egyesiilt allamokbeli
szabalyozas értelmében kizart személyeknek (“Restricted Person”) mindsilé befekteték haladéktalanul be kell

jelentsék a KAG elkilonitett vagyontdmegbe eszkdzoélt befektetéseiket.



I. SZAKASZ
A TOKEBEFEKTETESI TARSASAGRA (TOVABBIAKBAN ALAPKEZELORE) VONATKOZO ADATOK

1. Cég és székhely; jogi forma; alapitas idépontja, a cégjegyzék és a bejegyzés adatai; érvényes
jogrend.

A jelen tajékoztatdban részletesen leirt tékebefektetési alap (tovabbiakban befektetési alap) alapkezeldje
az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., bécsi székellyel: 1010 Wien, Habsburgergasse 1a.

Az 1965.03.29-én alapitott Sparinvest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. nevii céget, amelyet tdbbszori cégjogi
modositas utan 1996.06.13-t6l Sparinvest Austria Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. néven jegyeztek be, mint
atruhazoé tarsasagot 1998.1.1-i hatallyal beolvasztottak az 1985.11.07-én alapitott DIE ERSTE-
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. nevii cégbe, mint atvevé tarsasagba, és létrejott az ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. befektetési alapkezel§ tarsasag a befektetési
alapokrdl szold osztrak szdvetségi torvény (InvFG — [befektetési alapokrdl szolo térvény]) értelmében. Jogi
formaja korlatolt felelésségl tarsasag (kft.), az osztrak jogrend ala tartozik, és a Bécsi Kereskedelmi Birdsagon,
mint cégbirdsagon az FN 81876 g cégjegyzékszamon jegyezték be.

2. A tarsasag altal kezelt 6sszes befektetési alap adatai
A jelenleg az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. altal kezelt befektetési alapokat az 1. sz.
fliggelék sorolja fel.

3. Az igyvezetésre vonatkozé6 adatok
Dr. Franz Gschiegl, Mag. Heinz Bednar, Mag. Harald Gasser.

4. Feliigyeld bizottsag
Mag. Wolfgang Traindl (elnék), Dr. Gerhard Fabisch (elndkhelyettes), Mag. Dr. Kurt Stéber (elndkhelyettes),
Leopold Breitfellner, Mag. Alois Hochegger, Dr. Michael Malzer, Franz Ratz, Mag. Rupert Ascher.

5. A toketarsasag torzstokéje
2.300.000,- euro-

6. Uzleti év
Az Alapkezel6 lizleti éve a naptari év.

7. A tarsasag tagjainak adatai

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Kérntner
Sparkasse AG, Salzburger Sparkasse Bank AG, Sieben-Tiroler-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H.,
Steiermarkische Bank und Sparkassen AG, DekaBank Deutsche Girozentrale.

Il. SZAKASZ i
AZ ESPA STOCK ISTANBUL-RA VONATKOZO ADATOK

1. Az alap megnevezése

A befektetési alap megnevezése: ESPA STOCK ISTANBUL, a befektetési alapokrol sz6lé osztrak térvény
(InvFG) 20.§-a szerinti kbz0s tulajdonu alap.
A befektetési alap megfelel a 85/611/EGK iranyelvnek.

2. Az alap létesitésének id6pontja
Az ESPA ISTANBUL 2001. augusztus 14-én hatarozatlan idétartamra Iétesiilt.

3. Annak az intézménynek az adatai, amelynél az alapra vonatkozé rendelkezések, valamint a
befektetési alapokrol sz6l6 osztrak torvény szerint eldirt jelentések atveheték

A jelen kibocsatasi tajékoztatdoban emlitett tajékozodasi lehetéségek, mint az alapokra vonatkozé rendelkezések,
éves jelentés és féléves jelentés, az Alapkezel6nél allnak rendelkezésre. A tarsasag ezeket kérésre
dijmentesen eljuttatja a befektet6knek. Ezen tilmenéen ezeket az irasos anyagokat a Letétkezel6nél és ezek
fiokjaiban lehet atvenni.

4. A befektetési alapra alkalmazandé adézasi eléirasokra vonatkozé adatok, ha azoknak a befektetési
jegy tulajdonosa szamara jelentéségiik van. Adatok arra vonatkozoéan, hogy a befektetési jegyek
tulajdonosai altal a befektetési alaptol kapott jovedelmekre és té6kehozamokra kivetnek-e forrasado-
levonast.



KEZELES AZ ADOZAS SZEMPONTJABOL

Kezelés az ad6zas szempontjabol (a 2004. aprilis 1. el6tti, adozasi szempontbdl vett bevételek esetében.)

MAGANVAGYON

A befektetési alapnak a befektetési jegyek tulajdonosai részére torténd osztalékfizetése elbtt — amennyiben a
kifizetés hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl illetve bankbetétekbdl eredd, Il. kategorias osztrak
tékehozadékiad6-kételes hozamokbdl szarmazik és amennyiben az osztalékfizetés cimzettje tékehozadéki
ado fizetésére kotelezett, a szelvényeket kifizeté belfdldi <osztrak> intézmény t6kehozadéki adot von le az
ezen hozamokra térvényesen el6irt mértékben. Ugyanilyen eléfeltételekkel tartanak vissza ,kifizetéseket” a
felhalmozasi alapbdl, mint osztrak tékehozadéki adét a befektetési jegy értékében foglalt, osztalékhoz hasonlo
hozam utan®).

2000. december 31. utan a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokbdl szarmazoé vagyoni nyereségek (= az alap
hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak elidegenitésébdl szarmazo nyereségek), valamint a jaradék—
al-alapokbdl eredd vagyoni nyereségek (= olyan alapok elidegenitésébdl eredd nyereségek, amelyek
legalabb 80%-ban hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fektetnek be), valamint az ezekkel
Osszefliggd szarmazékos ugyletekbdl eredé vagyoni nyereségek teljes egészikben, a
részvényalapokbdl, valamint a részvény—al-alapokbdl, és az ezekkel 6sszefliggé szarmazékos ugyletekbél
ered6 vagyoni nyereségek 80% erejéig adomentesek, éspedig még akkor is, ha kifizetésre kerllnek. A
részvényalapokbdl illetve részvény—al-alapokbdl és az ezekkel 6sszefliggd szarmazékos lgyletekbdl eredd
vagyoni nyereségek 20% erejéig t6kehozadéki add ala esnek (KESt IlI. = Ill. kategodrias osztrak tékehozadéki
ado).

Az osztalékfizetés illetve a befektetési jegy értékében foglalt osztalékhoz hasonlé hozamok fennmaradé része
az adokoteles bevételek kdzé tartozik. Az addbevallasi kotelezettség azonban csak akkor all fenn, ha ezeket a
bevételeket a tékehozadéki add levonasa révén még nem addztattak meg veglegesen.

Adozasi rész a jaradékalapok esetében
(teljes végleges megaddztatas: nincs addébevallasi kotelezettség)

Ezeknek az alapoknak a az osztalékfizetéseit illetve az osztalékhoz hasonlé hozamait teljes
egésziikben véglegesen megadoéztatjak. Az osztalékbdl illetve az osztalékhoz hasonldé hozambdl térténd
KESt Il. [Il. kategorias t6kehozadéki add] levonas révén a teljes osztalék illetve osztalékhoz hasonld
hozam a jévedelemadd szempontjabodl véglegesen megaddztatasra keril. A végleges megadodztatas kiterjed az
Orokosoddési adora is, igy a befektetési jegy értékében foglalt bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és belféldi <osztrak> jaradék—al-alapok elhalalozas kovetkeztében tortént szerzés esetén nem
esnek 6rokosddési ado ala.

Kivételek a végleges megadoéztatas alol
A végs6 megaddztatas kizart:

a) az alap vagyonaban lévé, Il. kategdrias, osztrak t6kehozadéki adotél mentes, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokra vonatkozéan, amennyiben nem tettek opcidés nyilatkozatot. Az ilyen jellegli hozamok
tovabbra is adobevallasra kotelezettek; ezenkivil a befektetési jegy értékében foglalt, a Il. kategorias
tékehozadéki ado alél mentes, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok elhalalozas koévetkeztében tortént
szerzés esetén 6rokdsodési adod ala esnek.

b) az alap vagyonaban foglalt, az osztrak adoztatasi felségjog aldl kivont értékpapirok, amennyiben a
kettés adoztatas elkerilésérél szolé egyezmények nyujtotta elénydk igénybevételérél nem mondanak
le. Az ilyenfajta hozamokat a jévedelemado-bevalldsban abban a rovatban kell feltlintetni, amelynek
elnevezése: ,A feltiintetett jovedelmek mellett olyan jovedelmeket szerzett, amelyekre vonatkozéan az
adoztatds joga a kettGs adodztatas elkerllésérél sz6l6 egyezmény alapjan masik allamot illet”; ezenkivil
ebben az esetben a befektetési jegy értékében foglalt értékpapirok elhaldlozas miatti szerzés esetén
Orokdsddési add ala esnek.

Ebben az esetben azonban lehetéség van a levont oszirak tékehozadéki adé beszamitasara, illetve annak a
BAO [SzOvetségi Adérendtartas] 240.§-a szerinti visszaigénylésére.

Adorész a részvényalapok és vegyes alapok esetében
(részben véglegesen megadoztatott; teljes korii végleges megadoztatas a 2003. marcius 31. utani
bevételek esetében)

Ezen alapok osztalékfizetései illetve osztalékhoz hasonlé hozamai részben adobevallasra kotelezettek (a
2004. aprilis 1. utani bevételekre vonatkozéan megsziinik minden adébevallasi kotelezettség)

Ezen alapkategdria adodzasi szempontl kezelése az osztalékfizetésben illetve az osztalékhoz hasonld
hozamban foglalt hozamrészekhez igazodik:




*) nem vonatkozik a teljes felhalmozast szolgald alapokra

A) Az osztalékfizetésben illetve osztalékhoz hasonlé hozamban foglalt kamathozamok (ideértve a
belfoldi <osztrak> al-alapokbél eredé kamathozamokat is)

a ll. kategorias t6kehozadéki adé levonasa révén a jovedelemadod szempontjabdl véglegesen megaddztatasra
kertilnek, ezért ezek nem koételezettek a jovedelemadd bevallasra. A végleges megaddztatas kiterjed az
Orokosoddési adora is, igy a befektetési jegy értékében foglalt bankbetétek, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és belfdldi <osztrdk> jaradék—al-alapok elhalalozds kovetkeztében tértént szerzés esetén nem
esnek 0rokosddési ado ala.

Kivételek a végleges megadéztatas alol
A végs6 megaddztatas kizart:

a) az alap vagyonaban lévé, Il. kategdrias, osztrak tékehozadéki adotol mentes, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokra vonatkozoan, amennyiben nem tettek opcids nyilatkozatot. Az ilyen jellegli hozamok
tovabbra is adobevallasra kotelezettek; ezenkivil a befektetési jegy értékében foglalt, a Il. kategdrias
tékehozadéki ado alol mentes, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok elhalalozas kévetkeztében tortént
szerzeés esetén 6rokdsddési add ala esnek.

b) az alap vagyonaban foglalt, az osztrak addztatasi felségjog aldl kivont értékpapirok, amennyiben a
kettds addztatds elkerllésérdl szolé egyezmények nyujtotta elénydk igénybevételérdl nem mondanak
le. Az ilyenfajta hozamokat a jovedelemadd-bevallasban abban a rovatban kell feltiintetni, amelynek
elnevezése: ,A feltlintetett jovedelmek mellett olyan jovedelmeket szerzett, amelyekre vonatkozdan az
adoztatas joga a kettds addztatas elkeriilésérél szolo egyezmény alapjan masik allamot illet”; ezenkivdl
ebben az esetben a befekietési jegy értékében foglalt értékpapirok elhaldlozas miatti szerzés esetén
Orokosddési ado ala esnek.

Ebben az esetben azonban lehetéség van a levont osztrak tékehozadéki adé beszamitasara, illetve annak a
BAO [Szbvetségi Adorendtartas] 240.§-a szerinti visszaigénylésére.

B) Az osztalékfizetésben illetve osztalékhoz hasonlé hozamban foglalt osztalékok (ideértve a belfoldi
<osztrak> al-alapokbél szarmazé osztalékokat is), valamint a kilfoldi al-alapokbdl szarmazé szokasos
hozamok (kamatok, osztalékok stb.)

A belfoldi <osztrak> osztalékok méar az alapba torténd beérkezésik eldtt 25%-os tékehozadéki add ala
tartoznak. Ezek, mint tékehozadékiado-koteles tékehozamok jévedelemadd szempontjabdl véglegesen
megaddztatasra kerltek.

A kilfldi osztalékok nincsenek véglegesen megaddztatva, és ezért addbevallasra koételezettek. Igy a
jovedelemadd bevallasban a kiilféldi bruttd osztalékokat, valamint a beszamithaté kilfoéldi forrasadokat is fel kell
tintetni. Az alapokbdél szarmazé azon osztalékfizetések és osztalékhoz hasonlé hozamok esetében,
amelyek 2003. marcius 31. utan érkeznek be a befektetéh6z, a benniik foglalt kiilfoldi osztalék
tekintetében a 2003. évi koltségvetést kisér6 torvény alapjan teljes korii végleges megadoéztatas all fenn.
A tékehozamokat a jovedelemadé bevallasban 25%-os kiilon adotétellel kell szerepeltetni. A
levont kiilfoldi forrasadokat a kettés adoéztatas elkeriilésérdl sz6l6 egyezménynek megfeleléen
be lehet szamitani ebbe az adéba, a meghaladé 6sszeg visszatérithet6. Azon osztalékfizetések és
osztalékhoz hasonlé hozamok esetében, amelyek 2004. marcius 31. utan érkeznek be a befektetéhoz, a
letétkezel6 szervezet automatikusan foganatositja a mindenkori tékehozadékiadé-levonast, igy a
befekteté addbevallas nélkiil teljes korii végleges megadéztatashoz jut.

A Kkulfoldi al-alapokbol szarmazé szokasos hozamok tékehozadékiado-levonas ala tartoznak (2003.
augusztus 26-ig potbiztositéki tékehozadéki add volt). A hozamok addbevallasra kotelezettek. A
tékehozadékiadé-levonas jovedelemadd el8legnek tekintendd. Az alapokbdl 2003. marcius 31. utan
beérkez6, ad6zasi szempontbol vett bevételek (osztalékfizetés, tokehozadékiado6-kifizetés) esetében a
2003. évi koltségvetést kiséré torvény alapjan a kiilfoldi al-alapokbol eredé szokasos, osztalékhoz
hasonlé hozamok a tékehozadékiado-levonassal (2003. augusztus 26-ig pétbiztositéki tokehozadéki
ado) véglegesen megadéztatasra keriilnek.

C) Az osztalékfizetésben, illetve az osztalékhoz hasonlé hozamban foglalt (a részvényalapokbdl,
valamint részvény-al-alapokbol és az ezekkel Osszefiiggé szarmazékos ligyletekbdl eredd) adokoteles
vagyoni nyereségek)

Az osztalékfizetésben illetve osztalékhoz hasonlé hozamban foglalt addkételes vagyoni nyereségek (20%) a
jovedelemadd szempontjabol véglegesen megadodztatasra keriilnek, és nem esnek addbevallasi kotelezettség
ala. A kilféldi al-alapokbdl eredd vagyoni nyereségek végleges megaddztatdsa csak akkor térténik meg, ha az
osztalékhoz hasonlé hozammal kapcsolatban olyan igazolasra kerll sor, mely szerint a kulféldi alap belf6ldi
<osztrak> forgalmazasa megengedett, és belfoldén tényleges nyilvanos ajanlatot tesznek. Amennyiben az
egyik eléfeltétel nem teljesiil, a t6kehozadékiado-levonas csak jovedelemado elblegnek tekintendd. A
forgalmazas engedélyezésére, valamint a tényleges nyilvanos ajanlatra vonatkozo elé6feltétel a
2003. évi koltségvetést kiséré torvény alapjan nem vonatkozik a 2003. szeptember 30. utani
bevételekre.

Orokosoédési adé (a tisztan lakossagi alapoknal; Szévetségi Pénziigyminisztérium (BMF), 2001. februar 20.)



A belfdldi <osztrak> lakossagi alapok esetében 2000. december 31. utan bekovetkezd, elhaldlozas
kOvetkeztében tortént szerzés az Orokosddési add szempontjabdl telies egészében véglegesen
megadoztatasra keriilt (a kivételeket lasd fenn). A 2003. évi koltségvetést kisérd torvény alapjan ez immar
mindazon belfoldi <osztrak> lakossagi alapokra is vonatkozik, amelyek kiilféldi al-alapokba fektetnek be.

TARSASAGI VAGYON
A tarsasagi vagyon természetes személyek tulajdonaban Iévé befektetési jegyek utani adélevonas

Azon természetes személyek esetében, akik tdkevagyonbdl vagy ipar (izésébdl hiznak jovedelmeket (egyéni
vallalkozok, kozkereseti és betéti tarsasag tarsas vallalkozoi), a tékehozadékiadd-koteles hozamokra
vonatkozé jovedelemadd a tékehozadékiadd-levonas (l. kategdrias t6kehozadéki add és Il. kategorias
tékehozadéki add levonasa) révén leréttnak tekintendd. Ez a befektetési alapokrol sz6l6 osztrak térvény
értelmében vett befektetési alapok befektetési jegyeibdl eredd, osztalékként kifizetett 6sszegekre,
illetve osztalékhoz hasonlé hozamokra is vonatkozik, amennyiben a felosztott 6sszegek olyan
tékehozamokbdl allnak, amelyek végleges megadodztatas ala esnek, valamint a 2003. &prilis 1. uténi
bevételekre is vonatkozik, amennyiben az osztalékként kifizetett 6sszegek kulféldi al-alapokbdl szarmazo, az
osztalékhoz hasonld szokasos hozamokbdl alinak.

A osztrak alapokbol eredd vagyoni nyereségek osztalékait, valamint a kilfoldi al-alapokbdl eredd, osztalékhoz
hasonlé vagyoni nyereségeket az adotételek tabladzata szerint adéztatjak.

Il. kategérias osztrak tékehozadéki adé levonasa jogi személyek tarsasagi vagyonaban 1évé befektetési
jegyek utan:

Amennyiben nincs az EStG [jOvedelemadordl szold osztrak torvény] 94.§ 94. pontja szerinti mentesitésrol
sz0l6 nyilatkozat, akkor a szelvényeket kifizeté intézménynek az tarsasagi vagyonban lévd befektetési
jegyek utan is osztrak tékehozadéki adot kell visszatartania a kiosztott pénzdsszegbdl, ill. a
felhalmozasi alapbdl torténé kifizetéseket osztrak tékehozadéki adoként kell felhasznalnia. A levonasba
helyezett és az adodhivatalhoz befizetett osztrak t6kehozadéki addét be lehet szamitani a kivetett tarsasagi
addval szemben.

TOKEVAGYONBOL SZARMAZO BEVETELEKKEL RENDELKEZO TARSULASOK

Amennyiben a tarsulasok (példaul egyesuletek) t6kevagyonbdl szarmazo bevételekkel rendelkeznek, a Il.
kategérias osztrak tékehozadékiadd-kdteles tékehozamokra vonatkozé tarsasagi addé az addlevonas utjan
leréttnak tekintendd. A maganalapitvanyok a Il. kategérias osztrak tékehozadékiadd-kételes t6kehozamok
esetében alapvetden a 12,5%-os kdzbensd ado ala tartoznak.

Utmutatas minden adéalany részére:
A beszamolé jelentések részletes adatokat tartalmaznak az alapbdl kiosztott osztalékok ill. az osztalékokkal
egyenérték(l hozamok addjogi kezelésére vonatkozdan.

Kezelés az ad6zas szempontjabol (a 2004. aprilis 1. el6tti, adozasi szempontbdl vett bevételek esetében.)

MAGANVAGYON
Teljes korli addlevonas (végleges megadoztatas), a befektetét nem terheli adébevallasi kotelezettség.

A befektetési alap altal a befektetési jegyek tulajdonosainak térténé osztalékfizetésbdl, amennyiben ez osztrak
té6kehozadékiadd-koteles t6kehozamokbdl szarmazik, és amennyiben az osztalék atvevlje osztrak
tékehozadéki add fizetésére kotelezett, a szelvényeket kifizetd osztrak intézmény visszatartja az osztrak
tékehozadéki addt az ezekre a hozamokra térvényesen el8irt 6sszegben. Ugyanilyen el6feltételekkel tartanak
vissza ,kifizetéseket” a felhalmozasi alapbdl, mint osztrak t6kehozadéki adot a befektetési jegy értékében
foglalt, osztalékhoz hasonlé hozam utan*).

A maganbefektetének alapvetéen semmilyen addbevallasi kotelezettsége sincs. Az osztrak tékehozadéki adod
levonasaval a befektet§ Osszes adokotelezettsége rendezve van. Az osztrak tékehozadéki ado kifejti a
végsd megaddztatas teljes joghatasat a jovedelemadod, valamint az érokdsddési add és a halél esetére
sz016 ajandékozas addja vonatkozasaban.

Kivételek a végleges megadoéztatas alodl
A végs6 megadoztatas kizart:

a) az alap vagyonaban |évé, Il. kategorias, osztrak tékehozadéki adétél mentes, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokra vonatkozdan, amennyiben nem tettek opciés nyilatkozatot. Az ilyen jellegi hozamok
tovabbra is addbevallasra kotelezettek; ezenkivil a befektetési jegy értékében foglalt, a Il. kategorias
tékehozadéki ad6 aldl mentes, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok elhaldlozas kovetkeztében tértént
szerzés esetén 0rokosodeési ado ala esnek.

b) az alap vagyonaban foglalt, az osztrak adoéztatasi felségjog aldl kivont értékpapirok, amennyiben a
kett6s adoztatas elkeriilésérél szold egyezmények nyujtotta elénydk igénybevételérdl nem mondanak
le. Az ilyenfajta hozamokat a jévedelemado-bevallasban abban a rovatban kell feltiintetni, amelynek
elnevezése: ,A feltiintetett jovedelmek mellett olyan jovedelmeket szerzett, amelyekre vonatkozéan az



adoztatds joga a kettés addztatas elkerllésérél sz6l6 egyezmény alapjan masik allamot illet”; ezenkivil
ebben az esetben a befektetési jegy értékében foglalt értékpapirok elhaldlozas miatti szerzés esetén
Orokosddési ado ala esnek.

*) nem vonatkozik a teljes felhalmozast szolgalo alapokra

Ebben az esetben azonban lehet6ség van a levont osztrak tékehozadéki adé beszamitasara, illetve annak a
BAO [SzOvetségi Addérendtartas] 240.§-a szerinti visszaigénylésére.

TARSASAGI VAGYON
A tarsasagi vagyon természetes személyek tulajdonaban Iévé befektetési jegyek utani adélevonas

Azon természetes személyek esetében, akik t6kevagyonbdl vagy ipar (izésébdl hiznak jovedelmeket (egyéni
vallalkozok, kozkereseti és betéti tarsasag tarsas vallalkozoi), a tékehozadékiadd-koteles hozamokra vonatkozé
jovedelemado a tékehozadékiado-levonas (l. kategoérias tékehozadéki add és Il. kategorias tékehozadéki ado
levonasa) révén leréttnak tekintendd.

A osztrak alapokbdl ered6é vagyoni nyereségek osztalékait, valamint a kiilfoldi al-alapokbdl eredd, osztalékhoz
hasonlé vagyoni nyereségeket az adotételek tablazata szerint addztatjak.

Il. kategérias osztrak tokehozadéki adé levonasa jogi személyek tarsasagi vagyonaban lévo befektetési
jegyek utan:

Amennyiben nincs az EStG [jovedelemadordl sz6ld osztrak torvény] 94.§ 94. pontja szerinti mentesitésrél szo6lo
nyilatkozat, akkor a szelvényeket kifizetd intézménynek az tarsasagi vagyonban 1évé befektetési jegyek utan
is osztrak t6kehozadéki adot kell visszatartania a kiosztott pénzésszegbdl, ill. a felhalmozasi alapbdl
tortén6 kifizetéseket osztrak tékehozadéki addként kell felhasznalnia. A levonasba helyezett és az
adohivatalhoz befizetett osztrak tékehozadéki adét be lehet szamitani a kivetett tarsasagi adoval szemben.

TOKEVAGYONBOL SZARMAZO BEVETELEKKEL RENDELKEZ® TARSULASOK

Amennyiben a tarsulasok (példaul egyesiiletek) tékevagyonbdl szarmazé bevételekkel rendelkeznek, a |l
kategodrias osztrak t6kehozadékiado-kdteles tékehozamokra vonatkozo tarsasagi addé az adolevonas utjan
leréttnak tekintendd6. A maganalapitvanyok a Il. kategorias osztrak tékehozadékiado-koteles t6kehozamok
esetében alapvetden a 12,5%-os kézbensd ado ala tartoznak.

Utmutatas minden adéalany részére:
A beszamold jelentések részletes adatokat tartalmaznak az alapbdl kiosztott osztalékok ill. az osztalékokkal
egyenértékl hozamok addjogi kezelésére vonatkozéan.

5. Az elszamolas lezarasanak forduldnapja és az osztalékok gyakorisaganak és formajanak
megjeldlése

A befektetési alap elszamolasi éve az majus 1-t6l a kovetkezd naptari év aprilis 30. napjaig tart6 idészak.

A befektetési alapokrol szolé osztrak torvény*) 13.§ 3. mondata szerinti osztalékfizetésre / kifizetésre a
kovetkezd elszamolasi év augusztus 1. napjatol kerdl sor.

Kbzbensé kifizetések lehetségesek.

Az Alapkezeld fenntartja maganak a jogot arra, hogy technikai okokbdl a befektetési alapokrol szo6lé osztrak
térvény 13.§ 3. mondata szerinti kiosztas/kifizetés elétt ex-napot [zarénapot] tartson.

Az ex-napon az elszamolasra keruld érvényes kiszolgaltatasi arat csokkentik a kdvetkezé kiosztas ill. kifizetés
Odsszegeével.

*) PL.: felhalmozast szolgalod alapok esetén (a teljes felhalmozast szolgalé alapok esetén nem)

6. A 12.§ (4) bek. szerinti banki kényvvizsgalé neve
Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Str. 19, 1220 Wien.

7. Elofeltételek, amelyek mellett fel lehet mondani az alap kezelését; felmondasi ido

Az Alapkezeld az osztrak Pénzpiaci Felugyelet engedélyével és megfeleld nyilvanos kihirdetés mellett
megszintetheti az alap kezelését:

a) felmondassal
- hat honapos felmondasi id6 betartasaval,
- azonnali hatallyal, ha az alap vagyona 370.000,- eur6 ala csOkken
b) harom hénapos bejelentési hatarid6 betartasa mellett, a kdvetkezé
intézkedésekkel:
- akezelés atruhazasa egy masik Alapkezeldre,
- az alap vagyonanak dsszevonasa egy masik befektetési alappal vagy annak abba térténd bevitele.

8. A befektetési jegyek jellegének és f6 ismertetdjeleinek feltiintetése, kiilonésképpen hogy



- Eredeti dokumentumok vagy ezen dokumentumokrol késziilt igazolasok, bejegyzésiik
valamely nyilvantartasban vagy szamlan

- a befektetési jegyek jellemzdi: névre vagy bemutatéra szo6l6 értékpapirok, adott esetben a
cimletek és a tortrészek megadasa;

- abefektetési jegyek tulajdonosainak jogai, kiilonésen felmondas esetén.

A befektetési alaphoz tartozd vagyoni értékek kézos tulajdona egyenldé nagysagu, a kdzds tulajdonbdl meglévé
részesedésekre van felosztva. A kdzos tulajdonbdl vald részesedések szama nincs korlatozva.

A befektetési alap esetében mindenkor 1 értékpapirrdl szolgaltatnak ki osztrak osztalékos befektetési jegyeket,
osztrak tékehozadékiadd-levonasos felhalmozasra szolgalé befektetési jegyeket, valamint osztrak tékehozadéki
ado levonasa nélkiili felhalmozast szolgalo befektetési jegyeket.

A osztrak tékehozadéki add levonasa nélkili, felhalmozast szolgald befektetési jegyek forgalmazasa nem
Ausztrigban torténik.

A befektetési jegyeket gyljtéokmanyokban ([osztrak] letéti torvény 24.§-a, BGBI. [SzOvetségi KozIony] 424/1969.
sz., a mindenkor hatalyos szévegvaltozatban) jelenitik meg. Ezért tényleges értékpapirok kiszolgaltatasara nem
kerulhet sor. A befektetési jegyek bemutatora szélnak.

Mindenki, aki egy gyljtéokmanyban részesedést szerez, az abban foglalt k6zds tulajdoni részesedésének
erejéig szerez kdzos tulajdont a befektetési alap 6sszes vagyoni értékében.

Az Alapkezelé a fellgyel6é bizottsaganak hozzajarulasaval feloszthatja (,split’) a kozOs tulajdonbdl vald
részesedéseket, és tovabbi befektetési jegyeket adhat ki a befektetési jegyek tulajdonosainak, vagy a régi
befektetési jegyeket Ujakra cserélheti, ha a kiszamitott részesedési érték nagysaga folytan a kézos tulajdonbal
valo részesedések felosztasat a tarstulajdonosok érdekében allonak tekinti.

A befektetési jegyek tulajdonosainak jogai, kiilonosen a kezelésnek az Alapkezel6 altali felmondasa
esetén

A befektetési jegyek tulajdonosainak joga az alap vagyonanak Alapkezel® altal torténé kezelésére és a
befektetési jegyek barmikor, részesedési értéken térténd visszavaltasara az Alapkezel6 altal végzett kezelés
megsziinése utan is fennmarad. Alapdsszevonasok esetén a befektetési jegyek tulajdonosai igényelhetik
tovabba a befektetési jegyek atvaltasat az atvaltasi aranynak megfeleléen, valamint az egyenlegkiigazitas
esetleges kifizetését. Ha a kezelés felmondassal szlinik meg, akkor a Letétkezel6 vallalja az atmeneti kezelést,
és ha a befektetési alap kezelését hat honapon bellil nem ruhazza at masik alapkezel6re, meg kell inditania
annak végelszamolasat. A végelszamolas megkezdésével a befektetési jegyek tulajdonosainak kezelésre
vonatkozé joga helyébe a szabalyszer(i végelszamolas iranti jog 1ép, a befektetési jegy értékének barmikori
visszafizetésére vonatkozd jog helyébe pedig a végelszamolasbol szarmazé bevételnek a végelszamolas
befejezése utan torténd kifizetésére vonatkozo jog 1ép.

9. Azon tézsdék és piacok megjelolése, amelyeken a befektetési jegyeket jegyzik, vagy azokkal
kereskednek

A befektetési jegyek kiszolgaltatasat és visszavaltasat a Letétkezel® végzi. Kérelmezni lehet a Bécsi T6zsdére
torténd tézsdei bevezetést.

10. A befektetési jegyek kiszolgaltatasanak és eladasanak médozatai és feltételei

Befektetési jegyek kiszolgaltatasa

A kibocsatott részesedések és az ennek megfeleld befektetési jegyek szama alapvetéen nincs korlatozva. A
befektetési jegyeket a Letétkezelénél és annak fidkjaiban lehet beszerezni. Az Alapkezel6 fenntartja azt a
jogot, hogy a befektetési jegyek kiszolgaltatasat atmenetileg vagy véglegesen besziintesse.

Kiszolgaltatasi felar

A Kkiszolgaltatasi ar megallapitasa soran a befektetési jegy értékéhez kiszolgaltatasi felarat szamitanak
hozza, a kiszolgaltatasi koltségek ellentételezéseként. A Kiszolgaltatasi koltségeket ellentételezé
kiszolgaltatasi felar a befektetési jegy értékének 4,0%-a.

Elszamolasi hatarnap

Az elszamolasra keruld érvényes kiszolgaltatasi ar az azon az osztrak t6zsdei napon érvényes ar, amely a
megbizasnak a Letétkezel6hdz torténd beérkezése utani banki napra kovetkezik. A vételar terhelésére
vonatkoz6 értéknap a zaras napja utan két banki nappal kévetkezik be.

11. A befektetési jegyek visszavaltasanak vagy kifizetésének modozatai és feltételei, és azok az
eléfeltételek, amelyek esetén ezt fel lehet fiiggeszteni.

Befektetési jegyek visszavaltasa

A befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek bemutatasaval vagy a Letétkezel6nek visszavaltasi
megbizas adasaval barmikor kdvetelhetik a befektetési jegyek visszavaltasat. Az Alapkezel6 koételes a
befektetési jegyeket a mindenkor érvényes visszavaltasi aron, amely egy részesedés értékének felel meg, az
alap szamlajara visszavenni.

A visszavaltasi ar kifizetését, valamint a visszavaltasi ar kiszamitasat és kdzzétételét az osztrak pénzpiaci
felligyelettel torténd egyideji kdzlés mellett atmenetileg felfliggeszthetik, és a befektetési alap eszkdzeinek
eladasatol, valamint az értékesitésbdl szarmazo bevétel beérkezésétdl tehetd fliggdévé, ha olyan



rendkivili kérilmények allnak fenn, amelyek alapjan ez a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos
érdekeit figyelembe véve sziikségesnek latszik.

Az alap arkalkulaciéjahoz a mindenkori utoljara kdzzétett arfolyamokat alkalmazzak. Arra az esetre, ha a
befektetési alap jelentés mértékben fektet be befektetési jegyekbe, az arkalkulacidhoz az al-alap mindenkori
utoljara kozzétett arfolyamait veszik igénybe. Ha az utoljara kozzétett értékelési arfolyam a politikai vagy
gazdasagi helyzet folytan teljesen nyilvanvaléan és nemcsak az egyedi esetben nem felel meg a tényleges
értékeknek, elmaradhat az arkalkulacio, ha a befektetési alap a vagyonanak 5%-at vagy ennél nagyobb
részét nem piackonform arfolyamokat mutaté vagyoni értékekbe fektette be.

Elszamolasi hatarnap

Az elszamolasra kerll6 érvényes visszavaltatasi ar az azon az osztrak tézsdei napon érvényes ar, amely a
megbizasnak a Letétkezel6hdz térténd beérkezése utani banki napra kovetkezik. Az eladasi ar jovairasara
vonatkozé értéknap a zaras napja utan két banki nappal kévetkezik be.

12. A hozamok megallapitasara és felhasznalasara vonatkozo szabalyok leirasa és a befektetési jegyek tulajdonosai
hozamok iranti igényeinek ismertetése

Hozamok osztalékfizetést szolgalé befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat a koltségek fedezése utan, amennyiben kamatokrél és
osztalékokrol van szo, teljes egészikben, amennyiben pedig az alap vagyoni értékeinek (az el6vasarlasi
jogokat is beleértve) elidegenitésébdl szarmazo nyereségekrdl van szd, az Alapkezeld mérlegelése szerint ki
kell osztani az osztalékfizetést szolgald befektetési jegyek tulajdonosai részére, adott esetben hozamjegy
bevonasa ellenében, a maradékot Uj szamlara kell vezetni. Az Alapkezel6 koteles foganatositani az InvFG
13.§-a szerint kiszamitando 6sszeg kifizetését.

Hozamok az osztrak tokehozadékiado-levonasos, felhalmozast szolgalé befektetési jegyek esetében

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat nem osztjak fel a koltségek fedezése utan. Felhalmozast
szolgald befektetési jegyek esetében egy, a befektetési alapokrdl sz6ld osztrak térvény 13.§ 3. mondata
szerint megallapitott 6sszeget kell kifizetni, amelyet megfelel6 esetben a befektetési jegy osztalékhoz hasonld
hozamara es6 osztrak tékehozadéki ado fizetési kdtelezettség fedezésére kell felhasznalni.

Hozamok felhalmozast szolgalo, hozadékiadé-levonas nélkiili befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat nem osztjak fel a kéltségek fedezése utan.

A befektetési alapokrdl sz616 osztrak térvény 13.§ 3. mondata szerint nem kerdl sor kifizetésre.

Az Alapkezelé a Letétkezeld intézményektél megfeleld bizonyitékok beszerzése révén biztositja, hogy a
kifizetés id6pontjaban a befektetési jegyeket csak olyan befektetésijegy-tulajdonosok birtokolhassak, akik vagy
nem tartoznak az osztrak jovedelem- vagy tarsasagi adé hatalya ala, vagy akiknél fennalinak a jévedelemadd
osztrak torvény 94.§-a szerinti mentesités el6feltételei.

Amennyiben ezek az el6feltételek nem teljesiliinek a kifizetési id6épontban, a befektetési alapokrél szold
osztrak térvény 13.§ 13. mondata szerint kiszamitott 6sszeget a mindenkori letétkezel6 hitelintézet jévairasa
utjan kell kifizetni.

13. A befektetési alap befektetési céljainak leirasa, beleértve a pénziigyi célokat (példaul téke- vagy hozamnovelés),
befektetési politikat (példaul szakosodas egyes foldrajzi teriiletekre vagy gazdasagi agazatokra), az e befektetési
politika bizonyos korlatozasait, valamint azoknak a hitelfelvételi jogkoroknek a megadasat is, amelyekkel a befektetési
alap kezelése soran élni lehet.

Az ESPA STOCK ISTANBUL befektetési célként hosszutavu vagyonndvelésre és folyamatos hozamra
torekszik. Ehhez a gazdasagi és tékepiaci helyzet és a tézsdei kilatasok értékelésétdl fliggéen befektetési
politikaja keretében szerzi be és idegeniti el a befektetési alapokrdl szo6l6 osztrak térvény és az alapra
vonatkoz6 rendelkezések szerint engedélyezett vagyontargyakat (értékpapirokat, pénzpiaci papirokat, latra
sz0l6 betéteket, befektetési jegyeket és pénzigyi eszkdzoket).

Az ESPA STOCK ISTANBUL vagyonat az alabbi, példaszerlien ismertetett befektetéspolitikai elvek szerint
fektetik be:

A vagyoni értékek kivalasztasanal

- térokorszagi székhelyl kibocsatok részvényei,

- torokorszagi értékpapirtézsdén jegyzett részvények vagy Toérdkorszagban szabalyszerlien miikodé
értékpapirpiacon értékesitett részvények jatszanak jelentés szerepet.

Egyarant beszerezhet6k csekély tézsdei kapitalizacioju vallalatok részvényei, valamint kdzepes tézsdei
kapitalizacioju vallalatok részvényei is, akarcsak a tékeerds, nagy, nemzetkozileg ismert és jelentds vallalatok
részvényei (Blue-Chips). A kibocsatok a vallalkozas tevékenységi korét illetden nincsenek agazati
korlatozasoknak alavetve.

Részvényekbe val6 befektetés mellett féként eurdra vagy torok lirara sz6l6 pénzpiaci papirokba vald befektetések
is jelentds szerepet jatszhatnak .

Emellett igen alarendelt mértékben kolcsonkotvényekbe is lehet befektetést eszkdzolni.

Befektetési alapok befektetési jegyeit maximum az ESPA STOCK ISTANBUL alap vagyonanak 10%-a



erejéig lehet beszerezni.

A bankbetétekbe vald befektetések — latra szélé betétek vagy maximum 12 hénapos futamideji
felmondhaté betétek formajaban — befektetési célként Iényeges szerepet jatszhatnak.

Szarmazékos instrumentumokat nem csupan a kockazat minimalizalasa (fedezésére), hanem spekulacio
céljara is igénybe lehet venni. Az alap vagyonanak netté osszértékére vetitve mind a fedezeti célt
szolgalé, mind a nem fedezeti célt szolgalé szarmazékos termékek lényeges szerepet jatszhatnak. A
fedezés keretében az alapkezel6 egyebek kozott fenntartja maganak azt a jogot, hogy a
részvénytangenseket a mindenkori piaci helyzet szerint, sajat mérlegelésének megfeleléen, alkalmas
stratégiak utjan bebiztositsa az arfolyamveszteségek ellen (pl. részvényindexekre sz6l6 hataridés
pénziigyi kontraktusok segitségével).

A szarmazékos ligyleteket — az alapkezelé mérlegelése szerint — a befektetési stratégia részekeént is,
foként a befektetési fok szabalyozasara, a hozam szabalyozasara vagy értékpapirpotioként lehet
alkalmazni.

Ezaltal az alapban talalhaté vagyoni értékekre vonatkozé veszteség kockazata legalabbis idélegesen
novekedhet.

A befektetett eszkdzok kivalasztasa soran a biztonsag, a ndvekedés és/vagy a hozam szempontjai allnak a
megfontolasok el6terében. Ennek soran figyelembe kell venni, hogy az értékpapiroknak az arfolyam-
emelkedések esélyei mellett kockazatai is vannak.

Altalanos megjegyzések

Egy alap értékpapirjainak arfolyamai a bekeriilési arhoz viszonyitva emelkedhetnek/csdkkenhetnek. Ha a
befekteté a befektetési alapban Iévé befektetési jegyeit olyan idépontban idegeniti el, amikor az alapban
talalhatd értékpapirok arfolyama a befektetési jegyek altala tortént megszerzésének idépontjahoz képest esett,
ennek az a kévetkezménye, hogy az elkilonitett vagyonba befektetett pénzét nem kapja teljes egészében
vissza.

Lényeges kockazatok

a) annak kockazata, hogy egy befektetési kategoria teljes piaca negativ iranyba fejlédik és hogy ezen
befektetések arat és értékét negativan befolyasolja (piaci kockazat)

Az értékpapirok arfolyamanak alakulasa féként a t6kepiacok alakulasatél fiigg, amelyet viszont a
vilaggazdasag altalanos helyzete, tovabba az érintett orszagok gazdasagi és politikai keretfeltételei
befolyasolnak.

A piaci kockazat sajatos kifejez6dése a kamatvaltozas kockazata. Ez alatt azt a lehetéséget értjiik, hogy
valtozhat az a piaci kamatszint, amely egy fix kamatozasu értékpapir kibocsatasanak idépontjaban fennall.
A piaci kamatszint valtozasai adédhatnak egyebek kozétt a gazdasagi helyzet valtozasaibdl, valamint az
illetékes jegybank ezekre reagalé politikajabdl. Ha a piaci kamatok emelkednek, altalaban csékken a fix
kamatozasu értékpapirok arfolyama. Ha ellenben a piaci kamatszint csdkken, a fix kamatozasu
értékpapiroknal ezzel ellentétes iranyu arfolyamalakulas kévetkezik be. Az arfolyam alakulasa mindkét
esetben ahhoz vezet, hogy az értékpapir hozama nagyjabdél megfelel a piaci kamatnak. Az
arfolyamingadozasok azonban a fix kamatozasu értékpapir futamideje szerint kilonb6zé eredményekkel
jarhatnak. igy a révidebb futamideji fix kamatozast értékpapiroknak csekélyebb az arfolyamkockazata,
mint a hosszabb futamidejlieké. A révidebb futamidejl, fix kamatozasu értékpapiroknak azonban a
hosszabb futamidejd, fix kamatozasu értékpapirokkal szembedllitva altalaban kisebb a hozamuk.

b) annak kockazata, hogy egy kibocsaté vagy egy ellenérdekii fél nem tudja teljesiteni kételezettségeit
(hitelkockazat)

A t6kepiacok altalanos iranyzatai mellett a mindenkori kibocsaté sajatos fejleményei is kihatnak az
értékpapir arfolyamara. Még az értékpapirok leggondosabb kivalasztasa mellett sem lehet példaul kizarni
azt, hogy a kibocsatd vagyonbukasa miatt veszteségek ne kdvetkezzenek be.

c) annak kockazata, hogy egy bizonyos atruhazasi rendszeren beliili tranzakcié nem az elvarasoknak
medgfeleléen keriil lebonyolitasra, mivel egy ellenérdekii fél nem az el6irt hataridén beliil és nem az
elvart modon fizet vagy szolgaltat (teljesitési kockazat)

Ebbe a kategdriaba sorolandd annak kockazata, hogy egy a transferrendszerben egy teljesités (Settlement)
nem a vartnak megfeleléen kerll teljesitésre, mivel egy ellenérdeki fél nem a vartnak megfeleléen vagy
késve fizet vagy szolgaltat. A teljesitési kockazat (Settlementrisiko) abban all, hogy egy ugylet
lebonyolitasa soran egy szolgaltatas teljesitése utan nem keriil sor a megfeleld ellenszolgaltatasra.

d) annak kockazata, hogy egy tételt nem lehet idében méltanyos aron felszamolni (felszamolasi
kockazat)

A részvény- és nyugdij-/jaradék-befektetés esélyeinek és kockazatainak figyelembevételével az
Alapkezeld a befektetési alap részére kiléndsen olyan értékpapirokat szerez be, amelyekkel hivatalosan
engedélyezett keretek kozott kereskednek a bel- és kilfoldi tézsdéken vagy olyan szervezett piacokon,
amelyek elismertek, amelyek a nagyk6zénség szamara nyitottak, és mikddési modjuk szabalyos.



e)

9)

h)

)

k)

Ezzel egyiitt az egyes értékpapiroknal bizonyos fazisokban vagy bizonyos t6zsdei szegmensekben
problematikus lehet ezeknek a kivant idépontban torténd elidegenitése. Ezenkivil fennall annak a
veszélye, hogy azok az értékpapirok, amelyekkel egy sziikebb piaci szegmensben kereskednek, jelentds
mértékl aringadozasnak vannak kitéve.

Emellett az alapkezeld értékpapirokat vasarol olyan Uj kibocsatasokbol, amelyek kibocsatasi feltételei
tartalmazzak azt a kotelezettséget, hogy kérvényezik egy t6zsdén vagy egy szervezett piacon torténd
hivatalos jegyzés engedélyezését, és ezt az engedélyt legkésébb a kibocsatas utani egy év letelte el6tt
megszerzik.

Az Alapkezel6nek olyan értékpapirokat szabad beszereznie, amelyekkel az Eurdopai Gazdasagi Térség
valamelyik t6zsdéjén vagy szabalyozott piacan, illetve a fiiggelékben megnevezett t6zsdék vagy
szabdlyozott piacok valamelyikén kereskednek.

annak kockazata, hogy az arfolyam valtozasa befolyasolja a befektetés értékét (arfolyam- vagy
valutakockazat)

A piaci kockazat egy tovabbi valtozata a devizakockazat. Ellenkezd rendelkezés hianyaban a befektetési
alap vagyoni értékeit mas devizédkba is be lehet fektetni, mint az alap mindenkori devizaja. Az ilyen
befektetésekbdl eredd hozamokat, visszafizetéseket és bevételeket az alap azokban a devizakban kapja
meg, amelyekben befektet. E devizak értéke csdkkenhet az alap devizajaval szemben. Ezért bizonyos
devizakockazat all fenn, amely olyan mértékben befolyasolja a befektetési jegyek értékét, amilyen
mértékben a befektetési alap az alap devizajatdl eltéré devizakba fektet be.

bizonyos befektetésekre vagy piacokra valé koncentraciora visszavezetheté kockazatok
(koncentracios kockazat)

Tovabbi kockazatok merilhetnek fel azaltal, hogy bizonyos vagyoni értékekbe vagy piacokon koncentralt
befektetés torténik.

teljesitménykockazat (Perfomancerisiko), valamint informaciok arrél, hogy harmadik személyek
garanciai fennallnak-e és hogy ezen garanciak korlatozottak-e (teljesitménykockazat)

A t6kebefektetési alap részére megszerzett vagyoni értékek értékalakulasa eltérhet a szerzés idépontjaban
varhatotdl. Ezaltal nem igérhetd pozitiv értékfejlédés, kivéve, ha egy harmadik személy garanciat nyujt.

informacié a mindenkori garanciat nyujté személy teljesitéképességérol

A mindenkori biztositékot add személy teljesitéképességétdl fliggéen né vagy csdkken a befektetési
kockazat.

a rugalmatlansag kockazata, amely ugy a magatol a terméktol, mint mas befektetési alapra val6 valtas
korlatozasatdl fiigg (rugalmatlansagi kockazat)

A rugalmatlansagi kockazatot befolyasolhatja ugy maga a termék, mint mas befektetési alapra vald valtas
korlatozasa.

az inflaciokockazat (inflaciokockazat)

Egy befektetés hozamat negativan befolyasolhatja az inflacié alakulasa. A befektetett pénz egyrészt a
pénz elértéktelenedése altal elSidézett vasarlderd-csokkenésnek lehet kitéve, masrészt az inflacio
ndvekedésének lehet egy kdzvetlen (negativ) hatasa a vagyoni értékek arfolyamanak alakulasara.

a tokebefektetési alap tokéjére vonatkoz6 kockazat (t6kekockazat)

A tékebefektetési alap tdékéjére vonatkozé kockazat mindenekelétt azzal figghet dssze, hogy a vagyoni
értéekek a vételarhoz képest olcsébban keriiinek eladasa. Ez magaba foglalja a téke felemésztésének
kockazatat visszavaltas és aranytalanul nagy hozamkifizetés esetének.

egyéb keretfeltételek valtozasanak kockazata, mint tobbek k6zo6tt az adéeldirasoké

A t6kebefektetési alap vagyoni értékeinek értékét hatranyosan befolyasolhatja a biztonsag hianya, mint pl. a
nemzetkdzi politikai események, a kormanypolitka megvaltoztatasa, az adozas, a kilfoldi befektetések
korlatozasa, valutafluktuacié és mas valtozasok jogszabalyokban vagy egyéb szabalyozasban azokban az
orszagokban, amelyekben befektetések eszkodzdlnek. Ezenkivil kereskedést szabad folytatni azokon a
té6zsdéken, amelyek nem olyan szigoruan szabdlyozottak, mint az USA vagy az EU-4llamok t6zsdéi.

Az ESPA STOCK ISTANBUL a szarmazékos lgyletek, kiilonésen a hataridés és/vagy opcios ligyletek
révén nagyobb ingadozast mutathat, azaz a befektetési jegyek értéke rovidebb id6tartamokon beliil is
ki van téve nagy felfelé és lefelé ingadozasoknak.

A tokepiacok fejlédése és a mindenkori kibocsatok sajatos fejleményei nem lathatok elére. A tarsasag
igyekszik minimumra csdkkenteni az értékpapir-befektetésben benne rejlé kockazatokat és novelni az
esélyeket. Ennek soran azonban nem lehet garanciat nyujtani egy bizonyos eldrevetitett befektetési
eredményre.



Bar a fejlodé piacokba eszkozolt befektetésekben magas nyereség esélye rejlik, ezen befektetések
jelentésen magasabb kockazatnak is vannak kitéve. Nyomatékosan utalunk az ESPA STOCK
ISTANBUL-ba eszko6zolt befektetések egyérteimiien fokozott kockazatara, mivel ez az alap tobbségében a
vilag egyik legingadozobb piacan eszko6zol befektetéseket (napi 5-10 % kozotti ingadozas nem ritka), és
ezenfeliil, mivel nem lehet kizarni annak veszélyét, hogy Torokorszag — vart gazdasagi felépiilése
ellenére — hosszabb tdvon mar nem lesz képes torleszteni allamadéssagat (kiilondsen kritikus
megitélés szerinti fokozott orszag-kockazat), egy torokorszagi gazdasagi krizis negativan hathat ki a
részvénypiacra is.

Az ESPA STOCK ISTANBUL befektetéseinek egyik kockazata abban is rejlik, hogy a torok kormany
idéonként kissé kiszamithatatlanul reagal és ezaltal a részvénypiaci hangulat szélséséges
ingadozasoknak lehet kitéve.

Az ESPA STOCK ISTAMBUL esetében ezért ajanlatos a hosszabb befektetési idétartam (legalabb o6t
év).

Ennek kapcsan kiilondsen lgyelnek a kockazat megosztasara. A pontos befektetési hatarok a befektetési
alapokrol sz6l6 osztrak torvény 20. és 21.§-anak targyat képezik.

Kifejezetten utalni kell arra, hogy a jelen esetben rovid ismertetésrél van szé, amely nem pétolhatja a
személyre sz610, szakszerii befektetési tanacsadast.

Hitelfelvétel
Hitelek felvétele az alap vagyonanak 10 %-aig, révid lejarattal megengedett.

14. Kockazat szarmazékos pénziigyi instrumentumok esetén, a befektetési alapokrol sz616 osztrak
térvény 21.§-a értelmében

Az Alapkezel6 a befektetési alap szabalyszerli kezelésének keretei kozo6tt bizonyos elbfeltételek és
korlatozasok mellett befektethet a befektetési alapokrdl szolé osztrak térvény 21.§-a szerinti szarmazékos
pénzigyi instrumentumokba, amennyiben az alapra vonatkoz6 rendelkezések kifejezetten el6iranyozzak az
illeté Ugyleteket.

Ra kell mutatnunk arra, hogy a szarmazékos termékek a kévetkez6 kockazatokkal jarhatnak:

a) A megszerzett hataridés jogok megsziinhetnek vagy értékcsokkenést szenvedhetnek.

b) A veszteséggel jar6 kockazatot nem lehet meghatarozni, és meghaladhatja az esetlegesen adott
biztositékokat.

c) Olyan ugyleteket, amelyekkel a kockazatok kizarhaték vagy korlatozhaték, esetleg nem lehet vagy
csak veszteséget okozé piaci aron lehet lebonyolitani.

d) A veszteséggel jaro kockazat novekedhet, ha az ilyen ligyletekbdl fakadé kotelezettség vagy az
ebbdl kifolydlag igényelhetd ellenszolgaltatas kiilfoldi devizara szol.

A t6zsdén kivili szarmazékos termékekkel kotott tgyleteknél felmeriilhetnek a kdvetkezé tovabbi kockazatok:

a) A tézsdén kivili piacon megszerzett pénziigyi eszk6zok harmadik felek részére torténé elidegenitésénél
adodo problémak, mert ezeknél hidanyzik a szervezett piac: a vallalt kdtelezettségek kiegyenlitése az
egyedi megallapodas alapjan nehézkes lehet, vagy jelentés kéltségekkel jarhat (likviditasi kockazat);

b) A tézsdén kivili Ggyletek gazdasagi sikerét a partner nemfizetése veszélyeztetheti (partnerkockazat);

15. A befektetési politika technikai és eszkozei

A) Latra szol6 betétek vagy felmondhato betétek

Az alabbi feltételek mellett szabad legfeljebb 12 havi futamideji bankbetétekbe fektetni latra sz6l6 betétek
vagy felmondhato betétek formajaban:

1. Egy és ugyanazon hitelintézetnél az alap vagyonanak 20%-a erejéig szabad legfeljebb 12 havi futamideja
latra sz6l6 betéteket vagy felmondhatoé betétekbe fektetni, amennyiben az illeté hitelintézet
- székhelye egy tagallamban talalhato, vagy
- egy harmadik orszagban talalhato, és olyan felligyeleti rendelkezések hatalya ala tartozik, amelyek
az osztrak Pénzpiaci Fellugyelet felfogasa szerint egyenértékiiek a k6zdsségi jog rendelkezéseivel.

2. Tekintet nélkil az 6sszes egyedi felsé hatarra a befektetési alap az alap vagyonanak legfeljebb 20%-at
fektetheti be egy és ugyanazon hitelintézetnél az ezen hitelintézet altal kibocsatott értékpapirokbol vagy
pénzpiaci papirokbol és/vagy az ezen hitelintézetnél elhelyezett betétekbdl és/vagy az ezen hitelintézettél
megszerzett tézsdén kivuli szarmazékos ugyletekbdl 4llé kombinaciéba.

Kotelezéen bankszamlan tartandd dsszeg nem keriil meghatarozasra.

B. Pénzpiaci papirok

A befektetési alap szamara olyan pénzpiaci papirokat szabad beszerezni, amelyeket:

1. a fuggelékben megnevezett egyik bel- és kilfoldi t6zsdén hivatalosan engedélyeztek, vagy amellyel



a fliggelékben megnevezett olyan szabalyozott piacokon kereskednek, amelyek elismertek és
nyitva allnak a nagyk6zénség szamara, és amelyek mikdédési mddja szabalyszer(.

amelyekkel altalaban kereskednek a pénzpiacon, likvidek, és amelyek értéke mindenkor pontosan

megallapithato, akkor is beszerezheték, ha nem kereskednek veliik a szabalyozott piacokon, amennyiben e

papirok kibocsatasa vagy kibocsatéja mar a betét- és befektetévédelmi eléirasok hatalya ala tartozik, feltéve,

hogy

a) azokat egy tagallam kdzponti allami, regionalis vagy helyi szervezete, illetve kdzponti bankja, az Eurdpai
Kézponti Bank, az Eurdpai Unié vagy az Eurdpai Beruhdzasi Bank, egy harmadik allam, vagy
amennyiben ez szdvetségi allam, a foderacid tagéllama, vagy pedig koézjogi jellegi nemzetkdzi
intézmény (amelynek legalabb az egyik tagallam a tagja) bocsatja ki vagy garantalja, vagy

b) azokat olyan vallalat bocsatja ki, amelynek értékpapirjait a fliggelékben megnevezett egyik bel- és
kilfoldi tézsdén hivatalosan engedélyezték, vagy azokkal a fliggelékben megnevezett szabalyozott
piacokon kereskednek, vagy

c) azokat olyan intézet bocsatja ki vagy garantélja, amely a k6zdsségi jog altal régzitett kritériumok
szerint felligyelet alatt all, vagy olyan intézet bocsatja ki vagy garantalja, amely. Melyek az osztrak
Pénzpiaci Fellgyelet felfogasa szerint legalabb olyan szigoriak, mint a kdz0sségi jog szabalyai, és e
rendelkezéseket betartja, vagy

d) azokat egyéb kibocsatdk bocsatjak ki, amelyek a Pénzpiaci Felligyelet altal engedélyezett kategdriahoz
tartoznak, amennyiben az e papirokba torténd befektetésekre olyan befektetévédelmi elbirasok
vonatkoznak, amelyek egyenértékiiek az a)-c) pontban emlitettekkel, és amennyiben e kibocsatok
esetében vagy legalabb 10 millié eurds sajat t6kéji vallalkozasrol van szé, amely éves beszamoléjat a
78/660 EGK iranyelv szerint késziti és teszi k6zzé, vagy olyan jogalanyrdl, amely egy egy vagy tébb
tézsdén jegyzett tarsasagot felolelé vallalatcsoporton belll illetékes e csoport finanszirozasara, vagy
olyan jogalanyrdl van sz6, amely a kotelezettségek értékpapirban torténé dokumentalasat egy bank
altal nyujtott hitelkeret felhasznalasaval finanszirozza;

Olyan pénzpiaci eszkdzdket, amelyek nem felelnek meg ezen feltételeknek és nem is egy szabalyozott
piacon kerulnek forgalmazasra, csak az alap vagyonanak 10%-aig szabad beszerezni.

C) Ertékpapirok

Az Alapkezelé olyan értékpapirokat vasarol, amelyekkel hivatalosan engedélyezett médon kereskednek a
fuggelékben megnevezett bel- és kilfoldi t6zsdék valamelyikén vagy a flggelékben megnevezett olyan
szabalyozott piacokon, amelyek elismertek és a nagykdézdénség szamara nyitottak, és amelyek mikédési modja
szabalyos. Emellett értékpapirokat szereznek be olyan Uj kibocsatasokbodl, amelyek kibocsatasi feltételei
tartalmazzak azt a kotelezettséget, hogy kérvényezik egy tézsdén vagy egy szervezett piacon t6rténd hivatalos
jegyzés engedélyezését, és az engedélyt legkéstbb a kibocsatas utani egy év letelte elétt megszerzik.

Nem jegyzett értékpapirok és mas, okiratba foglalt jogok

Az alap vagyonanak 6sszesen legfeljebb 10%-at szabad befektetni olyan értékpapirokba, amelyeket nem
engedélyeztek hivatalosan a fliggelékben felsorolt valamelyik t6zsdén, vagy amellyel nem kereskednek a
fliggelékben felsorolt egyik szabalyozott piacon sem.

D) A befektetési alap befektetési jegyei

1.

Olyan befektetési alapok (= nyilt tipusu befektetési alapok és befektetési tarsasagok) befektetési
jegyeit, amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK (AEKBV) iranyelv rendelkezéseinek, az alabbi 2. pont
szerinti befektetési alapokkal egyiittesen O0sszesen az alap vagyonanak 10 szazaléka erejéig
szabad megszerezni, amennyiben ezek a maguk részérél az alap vagyonanak nem tdébb, mint 10
szazalékat fektetik be mas befektetési alapok befektetési jegyeibe.

Olyan befektetési alapok befektetési jegyeit, amelyek nem tesznek eleget a 85/611/EGK iranyelv
rendelkezéseinek (k6zos befektetési szervezetek), és amelyek kizarélagos célja az, hogy

- anagykdzonségtdl megszerzett pénzdsszegeket kdzds szamlara, a kockazatmegosztas elve
szerint értékpapirokba és mas likvid pénziigyi befektetésekbe fektessék be, és

- amelyek befektetési jegyeit a befektetési jegyek tulajdonosainak kivansagara koézvetlenil vagy
kozvetve a befektetési alap vagyonanak terhére visszavaltjak vagy kifizetik,

a fenti 1. pont szerinti befektetési alapokkal egyiittesen az alap vagyonanak 6sszesen 10%-a
erejéig szabad beszerezni, amennyiben

a) ezek a maguk részérdl az alap vagyonanak 10%-nal nem nagyobb részét fektetik be mas
befektetési alapok befektetési jegyeibe, és

b) ezeket olyan jogi el6irasok szerint engedélyezik, melyek olyan felligyeletnek vetik ala 6ket, amelyek
a pénzpiaci feliigyelet felfogasa szerint egyenértékliek a koézOsségi jog szerintivel, és kelld
biztositék all fenn a hatésagok kozotti egylttmikodésre, és

c) a befektetési jegyek tulajdonosainak védelmi szinvonala egyenértékii azon befektetési alapok
befektetési jegy-tulajdonosainak védelmi szinvonalaval, amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK
iranyelv (AEKBV) rendelkezéseinek, és kilondsen a kilonvagyon elkilonitett 6rzésére, a



hitelfelvételre, a hitelnyujtasra, valamint az értékpapirok és pénzpiaci papirok fedezet nélkuli
értékesitésére (németll Leerverkauf) vonatkozé el6irasok egyenértékiiek a 85/611/EGK iranyelv
kovetelményeivel, és

d) az uzleti tevékenység olyan féléves és éves beszamolok targyat képezi, amelyek lehetévé teszik az
itéletalkotast a targyidészak vagyonarol és kotelezettségeirdl, hozamairdl és ligyleteirdl.

3. A befektetési alap részére olyan befektetési alap befektetési jegyeit is meg lehet szerezni, amelyet
kozvetlenil vagy kdzvetve ugyanaz az Alapkezel6 vagy olyan tarsasag iranyit, amellyel az Alapkezeld
koézvetlen iranyitas vagy ellendrzés, illetve jelentés kozvetlen vagy koézvetett részesedés utjan
kapcsolatban all.

4. Egy és ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeit az alap vagyonanak 10%-a erejéig szabad
beszerezni.

E) Szarmazékos pénziigyi eszk6zok
. Jegyzett és nem jegyzett szarmazékos pénziigyi eszkozok

A befektetési alap szamara olyan szarmazékos pénziigyi eszkdzdket (derivativakat) lehet szerezni, ideértve
az egyenértékl készpénzben elszamolt eszkdzdket is, amelyeket a fliggelékben felsorolt egyik t6zsdén
hivatalosan engedélyeztek, vagy amelyekkel, a fliggelékben megnevezett egyik szabalyozott piacon
kereskednek, vagy az olyan szarmazékos pénzugyi eszkdzoket, amelyek az egyik t6zsdén sincsenek
hivatalosan engedélyezve, vagy amelyekkel nem kereskednek szabalyozott piacon (t6zsdén kivili
szarmazékos termékek), amennyiben

a) bazisértékek esetében a 20.§ értelmében vett eszk6zokrél, vagy olyan pénziigyi indexekrél, kamatlabakrol,
devizaarfolyamokrél vagy devizakrél van szd, amelyekbe a befektetési alap az alapra vonatkozoé
rendelkezéseiben megnevezett befektetési céloknak megfeleléen befektethet,

b) a tézsdén kivili szarmazékos Ugyleteknél az ellenérdekl fél olyan kategoriaju, fellgyeletnek alavetett
intézmény, amelyet az osztrak Pénzpiaci Felligyelet rendeleti Uton engedélyezett, és

c) a tézsdén kivili szarmazékos Ugyletek megbizhatd és ellendrizhetdé napi értékelés targyat képezik, és
azokat az Alapkezel6 kezdeményezésére barmikor megfelelé napi értéken el lehet idegeniteni, likvidalni
lehet, vagy ellentigylet révén ki lehet egyenliteni.

ll. Felhasznalasi cél

A szarmazékos pénzlgyi eszkdzoket a befektetési alap befektetési stratégiajanak keretében és fedezeti
célokbdl egyarant igénybe lehet venni.

lll. Kockazatkezelés

Az Alapkezel6nek olyan kockazatkezelési eljarast kell alkalmaznia, amely lehetévé teszi szamara, hogy a
befektetési pozicidval jaré kockazatot, valamint az alap vagyonanak Osszkockazati profiljabdl rea esé
mindenkori részesedést minden idépontban felligyelni és mérni tudja. Olyan eljarast kell tovabba alkalmaznia,
amely lehetévé teszi a tézsdén kivili szarmazékos Ugyletek mindenkori értékének pontos és fliggetlen
értékelését. Az Alapkezeld koteles a Letétkezel6vel egyetértésben, a Pénzpiaci Felligyelet altal rogzitett
eljarasnak megfeleléen az éltala kezelt valamennyi befektetési alap vonatkozasaban kdzdélni a Pénzpiaci
Felugyelettel az alap vagyonaban lévé szarmazékos Ugyletek fajtait, a mindenkori bazisértéekekkel jaro
kockazatokat, a befektetési hatarokat, valamint a szarmazékos Ugyletekkel jaré kockazatok méréséhez
alkalmazott mdédszereket.

Az Alapkezelé a szarmazékos ligyleteket lebonyolithatja a vagyontargyak fedezete céljabol, valamint a
befektetési alap befektetési stratégiajanak keretében egyarant. Ezaltal az alapban talalhaté vagyoni
értékekre vonatkozé veszteség kockazata legalabbis idélegesen noévekedhet. A 13. pontban
megtalalhaté a szarmazékos ligyletek alkalmazasara és lehetséges kockazataira vonatkozé
részletes ismertetés.

A szarmazékos Ugyletekkel jaré teljes kockazat nem haladhatja meg az alap vagyonanak netté 0sszértékét. A
kockazat kiszamitasa soran figyelembe kell venni a bazisértékek piaci értékét, a nemfizetés kockazatat a
jovébeli piaci ingadozasokat, és a poziciok likvidacios hataridejét. A befektetési alap az alapra vonatkozo
rendelkezéseknek az alapul szolgal6 és érvényes konkrét befektetési hatarain belll és a befektetési alapokrol
sz0l6 osztrak torvény keretein bellil bonyolithat le szarmazékos Ugyletekbe térténé befektetéseket befektetési
stratégiajanak részeként, amennyiben a bazisértékek 6sszkockazata nem haladja meg ezeket a konkrét
befektetési hatarokat.

A tékebefektetési alapnak a tézsdén kivili szarmazékos termékekkel folytatott ligyletei esetében a nemfizetés
kockazata nem haladhatja meg az alabbi mértékeket:

a) ha az ellenérdeki fél a 2002/12/EK iranyelv értelmében vett pénzintézet, az alap vagyonanak 10

szazalékat,



b) egyébként az alap vagyonanak 5%-at.

A befektetési alapnak indexalapu szarmazékos termékekbe torténé befektetéseit a specifikus befektetési
hatarok tekintetében nem veszik figyelembe. Ha egy szarmazékos Uigylet értékpapirba vagy pénzpiaci papirba
van beagyazva, azt a fentiekben emlitett eléirasok betartasa szempontjabdl figyelembe kell venni.

IV. Osszesitett hatar

Azon szarmazékos pénziigyi eszkdzok beszamitando értékeinek dsszege, amelyek nem a fedezetet szolgaljak,
nem haladhatja meg az alap vagyonanak értékét.

A beszamitandé érték

- hatarid6és pénziigyi megallapodasok esetében a szerzddéses érték alapjan mérhetd, amelyet meg kell
szorozni a tézsdei naponként kiszamitott hataridés arral;

- Opcios jogok esetében azon értékpapirok vagy pénziigyi eszk6zok értéke szerint mérhetd, amelyek
az opcids jog targyat képezik (Underlying)

Leverage:
Amennyiben a jelen befektetési alapnak az alapra vonatkozé kilonos rendelkezései 15.§-a lehetévé

teszi szarmazékos termékek alkalmazasat spekulacios célokra, az Alapkezeld a jelen befektetési alap
befektetési fokozatat a szarmazékos termékeknek az osztrak befektetési alapokrél sz616 torvényben
engedélyezett hatarai keretében torténé alkalmazasa folé emelheti (Leverage).

V. ”Kamatcserék” (kamat swap-uigyletek)

Az Alapkezelé a befektetési alapokrol szolé osztrak torvény megszabott hatarain belll jogosult arra, hogy a
valtozé kamatozasu kovetelését fix kamatozasu kovetelésre vagy a fix kamatozasu kovetelését valtozo
kamatozasu kovetelésre cserélje, amennyiben a teljesitendd kamatfizetéssel az alap vagyonahoz tartozé
vagyontargyakbol fakadd, ugyanolyan jellegli kamatkdvetelések allnak szemben.

A kamatok alakulasanak értékelésétdl fliggéen az Alapkezel§ — vagyoni értékek elidegenitése nélkil —
kiiktathatja a kamatvaltozasbdl adédé kockazatot és ezzel elkeriilheti az arfolyamveszteségeket. igy pl. ha
emelked6 kamatok varhatok, egy portfélid fix kamatozasu részét valtozd kamatozasu kovetelésre lehet
cserélni vagy forditva, ha cstkkené kamatok varhatdk, a valtozé kamatozasu részt fix kamatkdvetelésre
lehet cserélni.

VI. Devizabetét-cserék (Deviza swap-iigyletek)

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy az alap eszkoézeit olyan eszkdzdkre cserélje, amelyek mas devizara
szolnak.

llyen cserét akkor lehet lebonyolitani, amikor pl. az Alapkezel6 a portféliéban 1évé deviza leértékelését varja.
VII. Penziés ligyletek

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a befektetési alap szamlajara a befekietési alapokrol sz6l6 osztrak torvény
megszabott hatarain bellil olyan eszk6zoket vasaroljon, amelyek az eladé azon kételezettségével jarnak, hogy
ezen eszkdzoket egy el6re meghatarozott id6pontban és el6re meghatarozott ar mellett visszavasarolja.

Ez azt jelenti, hogy a ,penzidba vett” eszkbzOknek az alap szempontjabdl jelentds finanszirozasa eltérhet a
mindenkori bazisfinanszirozastdl. Igy példaul a kamatozas, a futamidd, valamint a vételi és eladasi arfolyam
jelent8sen eltérhet az alapul szolgalé eszkdztdl. Ez csdkkenti a piaci kockazatot.

VIII. Ertékpapir-kdlcsonzés

Az Alapkezel6 a befektetési alapokrol szo6lé osztrak tdrvény megszabott hatarain beliil jogosult arra, hogy az
alap vagyonanak 30 %-aig egy elismert értékpapir-kdlcsdénzési rendszer keretében harmadik személyekre,
hatarozott id6tartamra értékpapirokat ruhazzon at azzal a feltétellel, hogy e harmadik fél kdteles az atruhazott
értékpapirokat az elére meghatarozott kdlcsdénzési id6tartam lejarta utan ismét visszaszolgaltatni.

Az ezért bevételezett prémiumok pétidlagos hozamkomponensnek szamitanak.
16. 16. Ertékelési elvek

Egy befektetési jegy nettd eszkdzértékeét ugy kapjuk meg, hogy a befektetési alap teljes nettdé eszkbzértékét — a
hozamokat is beleértve — elosztjuk a befektetési jegyek szamaval. A befektetési alap teljes nettd eszkdzértékét
az ahhoz tartozé értékpapirok, pénzpiaci papirok és (eld)vételi jogok — hozzaadva az alaphoz tartozé befektetett
pénzugyi eszkdzdket, pénzdsszegeket, bankbetéteket, koveteléseket és egyéb jogokat, valamint levonva a
kotelezettségeket — mindenkori arfolyamértéke alapjan a Letétkezelének kell megallapitania. Az
arfolyamértékek megallapitasanal a legutolsé ismert tézsdei arfolyamokat ill. armeghatarozasokat veszik
alapul.

Azok az értékpapirok, pénzpiaci papirok és mas befektetett likvid pénziigyi eszkézdk, amelyeket sem a
t6zsdén nem jegyeznek, és amelyekkel mas szervezett piacokon sem kereskednek, azon az aktualis forgalmi



értéken kerllnek értékelésre, amely a valamennyi kértilmény figyelembevételével torténd gondos értékelés
alapjan megfeleld.

Azokat az opcidkat, amelyekre vonatkozodan tézsdei vagy piaci ar nem all rendelkezésre, olyan aron kell
figyelembe venni, amely valamennyi felismerhet6 esély és kockazat beszamitasaval, jozan gazdasagi
megfontolas alapjan a legkdzelebb all a piaci arhoz.

17. A befektetési jegyek eladasi vagy kiszolgaltatasi és kifizetési vagy visszavaltasi aranak
megallapitasa, killonésen:
- ezen arak kiszamitasanak médszere és gyakorisaga,
- az eladasra, a kapcsolédoé koltségekre, kiszolgaltatasra, visszavaltasra vagy kifizetésre
vonatkoz6 adatok
- ezen arak nyilvanossagra hozatalanak médjara, helyére és gyakorisagara vonatkozé6 adatok.

Kiszolgaltatasi felar

A Kkiszolgaltatasi felar megallapitasa soran kiszolgaltatasi felarat szamitanak fel a kiszolgaltatasi
koltségek ellentételezésére. A kiszolgaltatasi koltségeket ellentételezé kiszolgaltatasi felar a befektetési jegy
értékének 4,0%-a. Ez a kiszolgaltatasi felar csupan rovid befektetési id6tartam esetén csdkkentheti a
teljesitmeényt, vagy azt akar teljes mértékben fel is emésztheti. Ezért a befektetési jegyek megszerzése soran
ajanlatos a hosszabb befektetési id6tartam.

A kiszolgaltatasi és visszavaltasi arak kerekitése
A kiszolgéltatasi ar kiszamitdsahoz a kapott 6sszeget a kdvetkezd centre felkerekitik. A visszavaltasi ar megfelel
a befektetési jegy értékének.

A kiszolgaltatasi és visszavaltasi ar kozzététele

A Letétkezel6 minden tézsdei napon megallapitja egy befektetési jegy értékét, a kiszolgaltatasi és visszavaltasi
arat, és azt az "Investmentfondsbeilage zum Kursblatt der Wiener Bérse” [’a Bécsi Tézsde Arfolyamkézldnyének
Befektetési alapokrol sz6lé melléklete”] cim(i lapban nyilvanossagra hozza.

Befektetési jegyek kiszolgaltatasa és visszavaltasa soran felmeriil6 koéltségek

A befektetési jegyeknek a Letétkezeld altal torténd kiszolgaltatasa és visszavaltdsa potldlagos koltségek
felszamitasa nélkil torténik, kivéve a kiszolgaltatasi felar felszamitasat a befektetési jegyek kiszolgaltatasa
esetén. A visszavaltési aron térténd visszavaltas kéltségmentesen torténik.

Az, hogy az egyes befektetbk esetében felszamitanak-e pétidlagos dijakat a befektetési jegyek
megszerzéséért és visszavaltasaért, a befektetének a mindenkori letétkezeld hitelintézettel kotétt egyedi
megallapodasatdl fligg, és ezért azt az Alapkezelé nem befolyasolhatja.

18. A befektetési alap terhére, az Alapkezel6nek, a Letétkezel6nek vagy harmadik személyeknek fizetend6
dijazasok modszerére, nagysagara és kiszamitasara vonatkozé adatok, valamint az Alapkezel6, a
Letétkezel6 vagy harmadik személyek részére a befektetési alap altal fizetend6 koltségtéritések

Kezelési koltségek
Az Alapkezel6 a kezelési tevékenységéért az alap vagyonanak 0,15%-aig terjedé mérték(i havonkénti dijazast
kap, amely a ho végi értékek alapjan kerll kiszamitasra.

Az Alapkezel6 igényt tamaszt tovabba az alapkezelés révén felmeriilt minden raforditas megtéritésére; ilyenek
kiilbnbésen a kotelezé hirdetmények koltségei, letéti dijak, letétkezeli dijak, (kdnyv)vizsgalati, tanacsadasi és
zarlati koltsegek.

Amennyiben az alapkezel6 él a befektetési alapokrol sz6l6 (osztrak) torvény 3. § (3) bekezdése szerinti
jogaval, az alap vagyonat pétiélag megterhelheti a kiilsé alapkezel6k / tanacsaddk szolgaltatasainak
havi dijazasaval is, melynek soran ez a dijazas az alapkezel6t megilleté dijazassal egyiitt havonta nem
tehet ki tobbet, mint az alap mindenkori hé végi vagyonanak 0,18%-at.

Egyéb koltségek
Az Alapkezel6nek jaro dijazasok mellett a befektetési alapot még a kdvetkez6 raforditasok terhelik:

a) Ugyleti koltségek

Ez alatt azon koltségek értend6k, amelyek a befektetési alap vagyontargyainak megszerzésével és
elidegenitésével meriinek fel, amennyiben ezeket az (gyleti koltségek elszamolasanak keretében az
arfolyamon keresztiil még nem vették figyelembe.

b) A konyvvizsgalé koltségei
A konyvvizsgald dijazasanak mértéke egyfeldl az alap volumenéhez, masfelél pedig az addzasi alapokhoz
igazodik.

c) Kozzétételi koltségek

Ez alatt azon koltségeket kell 6sszegezni, amelyek a térvényesen elbiranyzott informaciok dsszeallitasaval,
valamint a bel- és kilféldi befektetésijegy-tulajdonosok részére torténé és kbdzzétételével 6sszefiiggésben
mertlnek fel. Ezenkivul a befektetési alapra lehet raterhelni a feligyeleti hatésagok éltal elszamolt 6sszes
koltséget, ha valtozasok szikségesek (kuldbndsen az alapra vonatkozé rendelkezések, a kibocsatasi
tajékoztatod vonatkozasaban), mert médosultak a térvényes rendelkezések.



d) A befektetési alap szamlainak és letétjeinek koltségei (értékpapir letéti dijak)
A befektetési alapra raterhelik a Letétkezel6 szokasos banki letéti dijait, szelvénybeszedési koltségeit, adott
esetben a kilfoldi értékpapirok kulfoldi kezelésével felmerilé szokasos bankkdltségekkel egyitt.

e) Letétkezelési dij

A Letétkezel6 az alap kdnyvelésének vezetéséért, a befektetési alap napi értékeléséért és az ar kozzétételéért
havi dijat kap.

f) AKkiils6 tanacsado cégek vagy befektetési tanacsadok szolgaltatasainak koltségei

Amennyiben a befektetési alap kiilsé tanacsaddkat vagy befektetési tanacsadokat vesz igénybe, a felmerilt
koltségeket e tétel alatt 6sszefoglalja, és raterheli a befektetési alapra.

g) Kiilfoldi forgalmazas engedélyezésével 6sszefiiggo koltségek

Amennyiben a tékebefektetési alap kiilfoldi forgalmazasat engedélyezik, az ezzel egyitt jard koltségek ezen
tétel alatt foglalandok dssze és terhelendbek a tékebefektetési alapra.

Ide sorolanddk azok a koltségek, amelyek az alap kiilfoldon valé engedélyezése esetén keletkeznek (féként
forditasi koltségek, regisztracios koltségek, hitelesitési koltségek, etc.)

Az aktuadlis éves jelentés ,Az alap vagyonanak hozamkiszamitasa és alakulasa” cimi fejezetében az alap
eredménye alatt talalhaté az ,egyéb kezelési raforditasok” cimi tétel, amely a fenti b)-g) pontban
megnevezett tételekbdl tevddik dssze.

19. Kiils6 tanacsado cégek vagy befektetési tanacsadok

Kilsé tanacsadd cégeknek vagy befektetési tanacsaddknak az alap vagyonat terheld szolgaltatasait a
tarsasag nem veszi igénybe.

20. Adott esetben a befektetési alap eddigi eredményei

Lasd az "EgyszerUsitett kibocsatasi tajékoztato"-t.

21. A tipikus befektetd profilja, aki szamara a befektetési alap koncepcidja megsziiletett

Lasd az "EgyszerUsitett kibocsatasi tajekoztato"-t.

22. Esetleges koltségek és dijak (a 17. pontban megnevezett koltségek kivételével), aszerint
részletezve, hogy melyeket kell a befektetési jegy tulajdonosanak viselnie, és melyeket kell a

befektetési alap killonvagyonabdl fizetni.

Lasd az "EgyszerUsitett kibocsatasi tajékoztato"-t.



. SZAKASZ )
A LETETKEZELORE VONATKOZO ADATOK

1. Letétkezel6

A Letétkezeld az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft, A-1010 Wien, Graben
21. Cégjegyzékszam: FN 33209 m, A cégjegyzéket vezetd birdsag: Bécsi Kereskedelmi Birdsag.

2. Az Alapkezelbvel kotott szerzodés részletei és a Letétkezel6nek fizetett dijazas mértéke,
amennyiben azt a befektetési alapra terhelik.

Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG a Szovetségi Pénzigyminisztérium 2001.06.21-i GZ.

25 4266/1-V/13/01 gyszamu hatarozata szerint vallalta a Letétkezel6 funkciojat. Feladata a befektetési jegyek
kiszolgaltatasa és visszavaltasa, valamint az alap szamlainak és letétjeinek a befektetési alapokrol szolo
osztrak térvény szerinti vezetése. Az Alapkezel6t az alapra vonatkoz6 rendelkezések szerint a kezelés fejében
megilleté dijazast és a kezeléssel 0sszefiiggd raforditasok megtéritését a Letétkezelbnek az alap részére
vezetett szamlak terhére kell megfizetnie. A Letétkezel6 az alap értékpapirjainak meg&rzéséért és a
szamlavezetésért részére jard dijazast raterhelheti az alapra. Ezen intézkedések soran a Letétkezel6 csak az
Alapkezel6 megbizasa alapjan jarhat el.

3. A Letétkezel6 f6 tevékenysége.

A Letétkezeld az osztrak jog szerinti hitelintézet. F6 tevékenysége a giro-, betét- és hitel-lzletag, valamint
az értékpapir-tzletag.

A Letétkezel6 megbizasahoz és levaltasahoz az osztrak Pénzpiaci Felligyelet engedélyére van sziikség. Azt
csak akkor lehet megadni, ha feltételezhet6, hogy a hitelintézet biztositja a Letétkezel6 feladatainak

teljesitését. A Letétkezeld megbizasat és levaltasat kdzzé kell tenni; a kdzzétételben fel kell tintetni az
engedélyezd hatarozatot.

ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaf
tm.b.H.

Mag. Heinz Bednar Dr. Franz Gschiegl

Mag. Karl Brandstétter, cégjegyz6 Mag. Harald Egger, cégjegyz6

Mag. Winfried Buchbauer, cégjegyzd Oskar Entmayr, cégjegyz6



KIEGESZITO INFORMACIOK A NEMETORSZAGI BEFEKTETOK SZAMARA

Az ESPA STOCK ISTAMBUL befektetési jegyeinek forgalmazasa Németorszagban az InvG 132. §-anak
megfeleléen a Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht, Bonn (Német Szdvetségi Pénzligyi Szolgaltatok
Felligyeleténél) bejelentésre kertilt.

Németorszagi kifizet6 és tajékoztaté iroda

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA,
Konigsallee 21 - 23, D - 40212 Dusseldorf

Az ESPA STOCK ISTANBUL befektetési jegyeire vonatkozd visszavaltasi kérelmek a német kifizet és
tajékoztatd irodanal nyujthaték be és a visszavaltasi 6sszeget, esetleges osztalékkifizetéseket, valamint egyéb
kifizetéseket a befektetési jegyek tulajdonosai részére — azok kivansagara — a német kifizet§ iroda fizeti ki
készpénzben, az orszag valutajaban.

Ugyancsak a német kifizet6 és tajékoztatd irodanal ingyenesen szerezhet6 be — a szerz6dés megkdtése elétt és
utan is — a befekteték szamara sziikséges 6sszes informacio

- az alapra vonatkozo6 rendelkezések

- arészletes és az egyszerisitett kibocsatasi tajékoztatd

- az éves és féléves beszamoldk, valamint

- a befektetési jegyek kiszolgaltatasi és visszavaltasi ara.

Megtekintés végett a német kifizeté és tajékoztatd irodanal, a fent nevezett dokumentumok mellett az a
forgalmazasi megallapodas is rendelkezésre all, amelyet az ERSTE-SPARINVEST Td&kebefektetési GmbH,
Bécs és a HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA, Dusseldorf kotottek egymassal.

Kozzététel
Németorszagban a befektetési jegyek kibocsatasi és visszavaltasi ara Berlinben jelenik meg a ,Die Welt* és a

~Welt am Sonntag“ napilapokban és esetleges egyéb informaciokat a részjegytulajdonosok szamara a kolni
Hivatalos K6zldnyben hozzak nyilvanossagra.



A Kibocsatasi tajékoztaté 1. sz. melléklete
Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. altal kezelt 6sszes befektetési alap

15AU

A & P-FONDS

Absolute Return S.A.

Absolute Return S.A. Institutional
Advisory Emerging Opportunities
Advisory One

ALPEN FONDS

BELMONT DYNAMIC STRATEGIES
BROKERJET EUROCASH FUND
C111

CAL Global EquityARG Fund
COMPLETENESS FUND AMERICA
DELPHIN-INVEST

DONAU STAR-FONDS

E57

ECM-Aktien Protect

ECM GLOBAL GARANT
ECM-Renten International
ECM Renten Total Return
EDGAR
EKA-KOMMERZ14
ERSTE-INTERBONDG1

ERSTE UJ EUROPA HOZAMBIZTOSITOTT NOVEKEDESI ALAP

ES1

ESPA ALTERNATIVE GLOBAL-MARKETS
ESPA ALTERNATIVE MULTISTRATEGIE
ESPA ALTERNATIVE EMERGING-MARKETS
ESPA BEST OF AMERICA

ESPA BEST OF EUROPE

ESPA BEST OF HEALTHCARE

ESPA BEST OF JAPAN

ESPA BEST OF TECHNOLOGY

ESPA BEST OF WORLD

ESPA BOND BRIK CORPORATE

ESPA BOND COMBIRENT

ESPA BOND CONVERTIBLE

ESPA BOND DANUBIA

ESPA BOND DOLLAR

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE
ESPA BOND EMERGING-MARKETS
ESPA BOND EURO-ALPHA

ESPA BOND EURO-CORPORATE
ESPA BOND EURO-LONGTERM

ESPA BOND EURO-MUNDELRENT
ESPA BOND EURO-PRO

ESPA BOND EURO-REAL

ESPA BOND EURO-RENT

ESPA BOND EURO-TREND

ESPA BOND EURO-RESERVA

ESPA BOND EUROPE

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD
ESPA BOND GLOBAL-ALPHA

ESPA BOND INTERNATIONAL

ESPA BOND MORTGAGE

ESPA BOND PREFERRED

ESPA BOND SYSTEM

ESPA BOND SYSTEM-EXTRA

ESPA BOND USA-CORPORATE

ESPA BOND USA-HIGH YIELD

ESPA BOND USA-REAL

ESPA BOND YEN

ESPA CASH ASSET-BACKED

ESPA CASH CORPORATE-PLUS

ESPA CASH DOLLAR

ESPA CASH EMERGING-MARKETS
ESPA CASH EURO

ESPA CASH EURO-MIDTERM
ESPACASH EURO-PLUS

ESPA CASH FORINT

ESPA CASH SYSTEM-PLUS
ESPACESKY FOND PENEZNIHO TRHU
ESPA CESKY FOND STATNICH DLUHOPISU
ESPACESKYKORPORATNI FOND PENEZNIHO TRHU
ESPA-CS zajisteny fond 1

ESPA-CS zajisteny fond 2

ESPA-CS zajisteny fond 3
ESPA-CS zajisteny fond 4
ESPA-CS zajisteny fond 5
ESPA-CS zajisteny fond 7
ESPA-CS zajisteny fond 8
ESPA-CS zajisteny fond 9
ESPA-CS zajisteny fond 10
ESPA-CS zajisteny fond 11
ESPA-CS zajisteny fond 12
ESPA-CS zajisteny fond 13
ESPA-CS zajisteny fond 14
ESPA-CS zajisteny fond 15
ESPA-CS zajisteny fond 17
ESPA-CS zajisteny fond 19
ESPA-CS zajisteny fond 20
ESPA-CS zajisteny fond 21
ESPA-CS zajisteny fond 22
ESPA-CS zajisteny fond 23
ESPA-CS zajisteny fond 25
ESPA-CS zajisteny fond 27
ESPA-CS zajisteny fond 29
ESPA-CS zajisteny fond 30
ESPA-CS zajisteny fond 31
ESPA-CS zajisteny fond 32

ESPA DALE TOTAL RETURN
ESPA Europsky zaisteny fond 1
ESPA FIDUCIA

ESPA FX ALPHA

ESPA GARANT BRIC

ESPA GARANT CHINA

ESPA PIF MIX

ESPA PIF TOP

ESPA PORTFOLIO BOND

ESPA PORTFOLIO CREATIVE
ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19
ESPA PORTFOLIO MED

ESPA PORTFOLIO MIX

ESPA PORTFOLIO TARGET

ESPA PORTFOLIO TARGET 4
ESPA PRO INVEST

ESPA PRO MIX

ESPA PRO TOP

ESPA PROTECT EUROPE

ESPA PROTECT NEW EUROPE
ESPA SELECT BOND

EPSA SELECT BOND DYNAMIC
ESPA SELECT CASH

ESPA SELECT INVEST

ESPA SELECT MED

ESPA SELECT STOCK

ESPA SELECT STOCK-PLUS
ESPA SHORT TERM-PREFERRED
ESPA SLSP Zaisteny fond 3

ESPA STOCK AMERICA

ESPA STOCK AMERICA-SMALL CAP
ESPA STOCK ASIA INFRASTRUCTURE
ESPA STOCK ASIA-PACIFIC PROPERTY
ESPA STOCK BIOTEC

ESPA STOCK BRICK

ESPA STOCK COMMODITIES
ESPA STOCK EUROPE

ESPA STOCK EUROPE-ACTIVE
ESPA STOCK EUROPE-EMERGING
ESPA STOCK EUROPE-GROWTH
ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY
ESPA STOCK EUROPE-VALUE
ESPA STOCK FINANCE

ESPA STOCK GLOBAL

ESPA STOCK GLOBAL-EMERGING MARKETS
ESPA STOCK INTERNET-INFRA
ESPA STOCK ISTANBUL

ESPA STOCK JAPAN

ESPA STOCK MIDDLE EAST AND AFRICAN MARKETS
ESPA STOCK NEWCONSUMER
ESPA STOCK NEW-EUROPE ACTIVE
ESPA STOCK NTX

ESPA STOCK PHARMA

ESPA STOCK RUSSIA

ESPA STOCK TECHNO

ESPA STOCK VIENNA

ESPA Stredoeurdpsky zaisteny fond



ESPA VINIS Bond

ESPA VINIS Cash

ESPA VINIS Stock Austria

ESPA VINIS Stock Europe

ESPA VINIS Stock Global

ESPA VORSORGE CLASSIC/03
ESPA VORSORGE CLASSIC/04
ESPA VORSORGE CLASSIC/05
ESPA VORSORGE CLASSIC/06-07
ESPA VORSORGE GOLD/03
ESPA VORSORGE GOLD/03/02
ESPA WWF STOCK CLIMATE CHANGE
ESPA WWF STOCK UMWELT
EUROBOND G1

EURO MS-FONDS

FTC Gideon |

GLOBAL CONVERTIBLES

GLOBAL-PERFORMER Aktiendachfonds der Sparkasse

Knittelfeld AG

INTERNATIONALE AKTIEN FONDSAUSWAHL

INVESTMENT GLOBAL DYNAMISCH
K222

K350

K352

K 354

K 355

K 404

K 406

K444

K 500

K1000

K1350

K1351

K1700

K 1941

K 2000
KOMMERZ 3
KOMMERZ 11
KOMMERZ 13
KOMMERZ 17
KOMMERZ 22
PIZ BUIN GLOBAL

PRIVATE BANKING MANAGEMENT PROGRAM-BOND

SPECIALIS ALAPOK

A92

AEK2

Alpha TA Konzept-Fonds 2
E5

E 6 AKTIEN

E77

EKA-KOMMERZ 16

Fredi Sewera Privatstiftung
GUTENBERG

123

K20

K23

K26

K200

K401

K402

K403

K 405

K407

K408

K410

K600

K1851

K1931

K2361

KOMMERZ 15

KOMMERZ 21
KOOPERATIVA SPECIAL PURPOSE FUND
KOOPERATIVA SPF 2
IQAM TA Konzept Fonds 3
RKF 2006

SA 100

SA 200

s Europe

s World ex Europe

s Kapital Fixn 08/2019
SOLIDUS ETHIK
SPARKASSEN 1
SPARKASSEN 2

PRIVATE BANKING MANAGEMENT PROGRAM-EQUITY
PRIVATE BANKING MANAGEMENT PROGRAM-EQUITY2

PRO INVEST AKTIV

PRO INVEST PLUS

PRORENT

RFID INVEST Il

Salus Alpha Equity Hedged

Salus Alpha Equity Market Neutral

Salus Alpha Real Estate

SALZBURGER SPARKASSE BOND AUSTRIA
SALZBURGER SPARKASSE BOND GERMANY
SALZBURGER SPARKASSE SELECT INVEST
SALZBURGER SPARKASSE SELECT TREND
SALZBURGER SPARKASSE TOP OF WORLD
SELECT AKTIEN-DACH FONDS

SELECT ANLEIHEN-DACHFONDS
SPARKASSEN 9

SPARRENT

STRATEGIEPORTFOLIO BONDPLUS
STRATEGIEPORTFOLIO LONGTERMPLUS
STRATEGIEPORTFOLIO MIDTERMPLUS
sWaldviertel Bond

TOP-Fonds | der Steiermarkischen ,Der Stabile"
TOP-Fonds Il der Steiermarkischen ,Der Flexible"
TOP-Fonds Ill der Steiermarkischen ,Der Aktive"
TOP-Fonds IV der Steierméarkischen ,Der Planende"
TOP-Fonds V der Steiermarkischen ,Der Offensive"
TOP STRATEGIE alternative

TOP STRATEGIE bond

TOP STRATEGIE classic

TOP STRATEGIE dynamic

UL Dynamicky

UL Konzervativni

UNIQACorporate Bond

UNIQA European High Grade Bond
VKB-Anlage-Mix Classic

WE TOP DYNAMIC

WILDER KAISER

WSTV ESPA dynamisch

WSTV ESPA progressiv

WSTV ESPA traditionell

XT EUROPA

XT USA

SPARKASSEN 3
SPARKASSEN 4
SPARKASSEN 5
SPARKASSEN 6
SPARKASSEN 8
SPARKASSEN 10
SPARKASSEN 11
SPARKASSEN 13
SPARKASSEN 14
SPARKASSEN 15
SPARKASSEN 17
SPARKASSEN 18
SPARKASSEN 19
SPARKASSEN 21
SPARKASSEN 26
SPARKASSEN 27
SPARKASSEN 30
SPARKASSEN 267 Absolute Return
SPECIAL PURPOSE FUND 3
S-HighFix16

S-HighFix20

S-HighFix24

S-HighFix29

S-ZUKUNFT AKTIEN 1
S-ZUKUNFT RENTEN 1
TIWAG-Vorsorge-Fonds Il
TOPSPEZIAL 1

UNION ESPA PORTFOLIO
VBV Absolute Return

VBV Aktien Dachfonds |

VBV Bottom Up Value Equities
VBV ESPA Euro Bond

VBV Euro Bond Passiv

VBV Fundamental Blend Equities
VBV Fundamental Growth Equities
VBV Passive World Equities
VBV TA Konzepte Dachfonds
VLV 3

WSTWIV



UTMUTATO:
A kulféldén forgalmazasra engedélyezett alap teljes felhalmozasra szolgalé befektetési jegyei:
Teljes felhalmozasra szolgalé befektetési jegyeket csak olyan személyek szamara szabad kiadni, akik Ausztriaban igazoltan nem

minésllnek korlatlanul addkoteles személynek, és akik kotelezik magukat, hogy visszaadjak a befektetési jegyet, amennyiben

Ausztriaban korlatlanul adokotelessé valnak.




A Kibocsatasi tajékoztaté 2. sz. melléklete

A hivatalos kereskedésii tézsdék és a szervezett piacok jegyzéke
(2007. augusztusi verzio)

1. Hivatalos kereskedésii és szervezett piacu té6zsdék az EGK tagorszagaiban

A 93/22/EGK iranyelv (értékpapirokkal kapcsolatos szolgéltatasok iranyelve) 16. cikke szerint minden tagallamnak
vezetnie kell az altala engedélyezett piacok naprakész jegyzékét. E jegyzéket tovabbitani kell a tébbi tagallam és az
Eurépai Bizottsag részére.

E rendelkezések szerint a Bizottsag kbteles évente egyszer kdzzétenni a vele k6zdlt szabalyozott piacok jegyzékét.

A hozzaférési lehetéségek korlatjainak csdkkenése valamint a kereskedési szegmensek szakosodasa kovetkeztében a
»Szabalyozott piacok” jegyzéke nagy valtozasoknak van kitéve. Ezért a Bizottsag azon kivil, hogy évente kozzéteszi a
jegyzéket az Eurdpai K6z0sségek Hivatalos Lapjaban, az aktualis valtozatot hozzaférhetévé teszi hivatalos internetes
honlapjan is.

A szabalyozott piacok aktualisan érvényes jegyzéke megtalalhaté az alabbi cimen:
http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/listegeregmaerkte.pdf.*)
a ,,szabalyozott piacok jegyzéke (pdf)” fajlban.

2. Az Eurdépai Gazdasagi Térség tagallamain kiviili eurdpai orszagok tézsdéi

21 Bosznia Hercegovina: Szarajevo

22 Boszniai Szerb Kdztarsasag, BiH": Banja Luka

23 Horvatorszag: Zagrab, Varazdin

24 Svajc: SWX Swiss-Exchange

25 Szerbia és Montenegro: Belgrad

26 Torokorszag: Isztambul (az illeté részvénypiac csak ,nemzeti piac”)
2.7 Oroszorszag: Moszkva (RTS Stock Exchange)

3. Eurépan kiviili orszagok tézsdéi.

31 Ausztralia: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

32 Argentina: Buenos Aires

33 Brazilia: Rio de Janeiro, Sao Paulo

34 Chile: Santiago

35 Kina: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
36 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7 India: Bombay

38 Indonézia Jakarta

39 Izrael: Tel Aviv

3.10 JAPAN: Tokio, Oszaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hirosima
3.1 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Korea: Sz4ul

3.13 Malajsia: Kuala Lumpur

3.14 Mexiko: Mexiko City

3.15 Uj-Zéland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.16 Fuldp-szigetek: Manila

! ,BiH" ,Bosznia és Hercegovina” hivatalos roviditése.

*) A linket az osztrak pénzpiacfelligyeleti hatésag (FMA) megvaltoztathatia. A mindenkori aktudlis link az FMA honlapjan talélhato:
www.fma.gv.at, Ajanlattevék ,Informacidk az osztrék piac ajanlattevéirdl, Tézsde Attekintés, Letbltések, A szabalyozott piacok
jegyzéke



3.17
3.18
3.19
3.20
3.21

3.22

Szingapur:
Dél-Afrika:
Tajvan:
Thaifold:

Amerikai Egyesiilt Allamok:

Venezuela:

Singapore Stock Exchange
Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York/American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange

(NYSE), Los Angeles / Pacific Stock Exchange, San Francisco / Pacific
Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

Caracas

4. Szervezett piacok nem Eurépai Unids tagorszagokban

4.1
42
43
44

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:

Scéjc:

tézsdén kivuli piac
tézsdén kivuli piac
tézsdén kivuli piac
SWX Swiss-Exchange, BX Berne eXchange; a Nemzetkozi

Részvénypiaci Szbvetség (ISMA) tagjainak tézsdén kivuli piaca, Zirich

AMERIKAI EGYESULT ALLAMOK  NASDAQ-rendszer t6zsdén kiviili piacai

5. Hataridés és opcios tézsdék

5.1
52
53

54
55

5.6
57

5.8
59
5.10
511
512
513

514
5.15
5.16

Argentina:
Ausztralia:

Brazilia:

Hongkong:

Japan:

Kanada:

Korea:

Mexiko:

Uj-zéland:
Fllép-szigetek:
Szingapur:

Szlovak Koztarsasag:
Dél-afrika:

Svéjc:

Torokorszag:

Amerikai Egyesiilt Allamok:

tézsdén kivlli piac (NASD altal részvénypiacként szervezett té6zsdén kivali
piacok)Onkormanyzati kétvénypiac, Allampapirpiac, Vallalati kétvények és
kdzvetlen nyilvanos részvételi programok) Tézsdén kivlli piac jelzalog
fedezet( értékpapirok szamara

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
JaneiroStock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

szlovakiai RM-rendszer

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago,
Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid
America Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific
Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Boston Options Exchange (BOX)



