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Fluggetlen konyvvizsgaldi jelentés
Az Erste Alapkezel6 Zrt. részére

1) Elvégeztiik az Erste DPM Nyiltvégl Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja (tovabbiakban
.az Alap™) mellékelt 2015. évi éves jelentés 2., 3., 4., 5., 6. és 8. pontjaiban kozzétett
szamviteli informacidinak a kényvvizsgalatat, amely szdmviteli informéciék a szamvitelrd!
sz6l6 2000. évi C. torvény (tovdbbiakban ,,a szamviteli torvény”) az éves beszamold
mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd elGirdsainak megfeleléen kerlltek
meghatarozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) Az Erste Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felels ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi
targyd torvények moddositdsardl szolé 2014. évi XVI. torvénnyel (tovabbiakban ,a
Torvény™), az abban szereplé szdmviteli informdcidknak a szdmviteli térvény az éves
beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozd elbirasaival dsszhangban
torténd elkészitéséért, beleértve a Torvény 132. § (1) bekezdésében el6irt informacidkat
és az eszkozok és kotelezettségek leltdrral vald aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek
az Alap letétkezel6je altal adott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az
olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve
valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdl ered6 lényeges hibds allitasoktél mentes éves
jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalo felelGssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével sszhangban a mi felel6sséglink az éves jelentésben
kézzétett szadmviteli informécidknak a véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentéshen bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi
leltarral alatamasztottak-e, valamint az adott idGszaki kezelési kdltségek elszamoldsa a
letétkezeld altal adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon
érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgalatot Ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgot
szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok mentesek-e a
lényeges hibas allitasoktdl.

4.) A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szamvitel
informaciokrél. A kivalasztott eljarasok - beleértve az éves jelentésben kozzétett
szamviteli informdciék akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitasai
felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok gazdalkodd egység
altali elkészitése szempontjdbdl relevans belsé kontrollt azért meérlegeljik, hogy olyan
kényvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfelelGek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysdgdra
vonatkozoéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés dltal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok
atfogo bemutatasanak értékelését.
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5.) Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt kényvvizsgdléi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint az Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja 2015.
december 31-ével végz6dd évre vonatkozd éves jelentésében kozzétett szamviteli
informdcidk minden lényeges szemponthdl a kollektiv befektetési formdkrol és kezelbikrél,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények mddositdsardl szélé 2014. évi XVI. térvénnyel,
valamint a szamvitelr6l sz6lé 2000. évi C. térvény az éves beszamoldé mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozé elGirdsaival dsszhangban keriiltek @sszedllitasra. Az
éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje dltal adott értékelés
alapjan kertiltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Kényvvizsgalatunk kizardlag az elsé bekezdésben hivatkozott szamviteli informécidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdciok
vizsgalatat.

8.) Az Alap 2014. december 31-i éves jelentését mas konyvvizsgald auditalta, aki arrol
2015. aprilis 29-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatott ki.

Budapest, 2016. aprilis 22.

A\ " - "
Szabo Gergely Szabd Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szaém: 005676
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Erste DPM Nyilivégii Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja 2015. eves jelentése

1. Az Ersie DPM Nyiltvégii Nemzetkizi Kotvény Alapok Alapja (tovdbbiakban: Alap) rovid
bemutatisa

Az Alap neve
Erste DPM Nyiltvégii Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja

Az Alap roviditeti elnevezése
Erste DPM Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtija
Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, nyiltvégi ériékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételtd] (2012, oktober 26.) hatdrozatlan ideig terjed.

Alapkezeld

Lirste Alapkezeld Zit.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u, 24-26.
Cegjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezelo

ERSTE Bank Hungary Zst.

Székhetye: 1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26.
Cégjepyzekszama: 01-10-041054

Forgalimazd

Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzekszama: 01-10-041373

Kinyvvizsgalé

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatardl a kollektiv befektetdsi formakrol és kezelbikrdl, valamint
egyes penziigyi targy( orvények modositasaro] sz616 2014, évi X VI, trvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap kinyvvizsgaldja: Ernst & Young Kft,

Székhelye: 1132 Budapest, Vaci 4t 20.

Cégjegyzékszama: 01-09-267553

MKV nyilvantartasi szam: 001165; Pénziigyi intézményi min8sitési szam: T-001165/94

Hitelesitd konyvvizsgalo neve: Szabé Gergely

Lakcime: 1202 Budapest, Mézes u. 35.

MKVK tagsigi szam: 005676; Pénziigyi intézményi mindsitési szém: E-005676/03

Netto eszkizérték szamitas tipusa
Targynapi eszkozérték Térgy +1 napon késziil Targynapi eszkozéllomany

Targynapi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok felhasznalasaval

Erste Alapkezeld Zrt, i



Erste DPM Nyiftvéglt Nemzetkdzi Kitvény Alapok Alapia

2013, éves jelentése

2. Vagyonkimutatds, a befektetési alap eszkizeinek ¢&s forrdsainak tételes dsszetétele

Megneverés

ZArd eszhbzérték
Targynap: 2014.12.31

Az eszhkizik
teljes portf.

Taro esekbréridk
Targynap: 2015.12.31

Az esxkiziok
teljes portf,

(¥t) ardnyaban (%) (Ft) ardnyiban (%)
OSSZES ESZKOZ 3807 898 730 100.22% 5448 691 568 100.06%
Banki egyveniegek 0 0,00% 1 0.00%
Pénzlorgalmi szimla egyenlep 0 0.00% 1 0.00%
Lekdisit bankbetdét 0 0.00% { 0.00%
Atruhdzhaté értékpapirok 3 888 830 380 102.35% 5440 764 419 99.92%
Hitelviszonyt megtestesitd értéhpapivok ] 6.00% 0 6.00%
Diszkontkincstarjegyek 0 0.00% 0 (.00%
MNB kétvények 0 0,00% 0 0.00%
Allamkotvényck ] 0.00% 0 0.00%
Allami garancidval rendelkess kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeli kiitvények 0 0.00% 0 0.00%
Véallalati kitvények 0 0.00% 0 0.00%
LEgyéb kitvények ] (0.00% 0 0.00%
Jelzdloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kulfsldi kitvények 0 0.00% 0 0.00%
Résgvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai 16zsdei részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazzi OTC részvények { 0.00% 0 0.00%
KilftIdi részvények 0 (.00% 0 0,00%
Kollekitv befekieiési értdipapirok 3 888 830 380 102.35% 3440 764 419 99,92 %
Nyiltvéglt alap befekietési jegye - Hazai 48 110 652 1.27% 316376 883 5.81%
Nyfitvdp i alap befekietési jegye - Kilfldi 3840 719 7128 101.08% 5124 387 536 9% 11%
Zartveép alap belekietdsi jogye 0 0.00% Y 0.00%
Szdrnmztatotf iigyletek -82 269 425 ~2.17% 7929 148 (3.15%
Futures tigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward Ugyletek -82 269 4258 -2.17% 7920 148 0.15%
Opcidk 0 0.00% 0 0.00%
Fpyéh smrmazatott igyletek 0 0.00% 0 0.00%
Egvébh esekizik FA37775 0.04% 0 0.00%
Befekieiési szamla egyenieg 0 (0.00% 0 0.00%
Lgyéb kivetelések 1337778 0.04% 0 0.00%
KOTELEZETTS EGEK -8 174 306 -0.22% -3 496 904 ~0.06 %
Hitelallomany 0 0.00% Q 0.00%
Kiltségel -2 055 704 -0.05% -3 496 94 -0.06 %
Kiildnado 0 0.00% -640 796 -0.01%
Alapkereldi dif -143 810 0.00% -175 106 0.00%
Forgalmazdi dij -814 925 -0.02% 992 269 -0.02%
Letétkezeldi dij -559 263 0.01% -817 143 -0.02%
Kényvvizsgaloi di -342 800 -0.01% =527 (30 -(3.01%
Feliipyeleti di -194 806 -0.01% -344 520 -0.01%
Kézétételi kilisép 0 0.00% 0 0.00%
Foyéb kitelezettsép -6 118 602 -0.16% 0 0.00%
NEITO ESZKOZERTEK 3799724 424 100.00% 5445196 664 100.00%
Befektetési jegyek darabszdma 3 383 26] 786 4 893007 063
Lgy befektetési jegyre esd netté eszkizérts 1.1231 1.1135

Erste Alapkezeld Zrt,



Erste DPM Nyiltvégi Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja

3. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szima

2015, éves jelentése

Targyiddszak: 2015.01.01 - 2015.12.31

Forgalomban 1évd befektetésijegyek szama 2015.12.31-én (db) 4 890 007 063
4. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkdzérték
Egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték 2015,12.31-én (F) 1.1135

5. A befektetési alap osszetétele

Kategbridk ardnya az tsszes eszkizre vefitve

Megnevezts
2014.12.31 2015.12.31 Viltozds
A 1zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhald értékpapivok 0.00% 0.00% 0.00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazoll atruhazhatod értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
A kozelmdliban forgalomba hozott dtrehidzhatd ériékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
Epyéb drubizhatd énckpapirok 102.13% 99.85% -227%
Hitelviszonyt meglestesitd ér¢kpapirok 0.00% 0.00% 0.00%

A 2014, évidves jelentéshen a befektetési alap dsszetéieltnek bemulatdsa sordn az Gidkpapirok besoraldsa vsak opy kategoniaba Wniéni, arfinyukat az

utalsGd Ervényes eszkudrickben szerepld nettd es

taiagdonsagok szerint kozddjik - igy az epyes katepdriak kazolt ffedés lehetséges —

viszonyilva hatiroziuk meg. Az dvel kiszoti vithozas bemutatdsa rdekében a 2014, dvi adatok dtszdmitdsra kerilek.

Az Alap év végén rendelkezett zarolt értékpapirolkal.

6. A befelctetési alap eszkozeinek alakulds a targyid6szakban

A befektetési alap eredménykimutatisa

duérickher viszonyitoluk, A 2015, évi dves jelentéshen a papirekat a kategorigkban megjelend
Az arfnyukat a mérleg [Bosszegher (Osszes eszkorhar)

adatok ezer forintban

Megnevezés 2014.12 31 2015.12.31
L Pénzitgyi miveletek bevétele 185 682 392 130
1L {Pénziigyimiiveletek réforditasai 82133 381 891
M. (Bpyéb bevételek - -
V. IMUkodési kltségek 9341 23 387
V. {Egyéb raforditasok 491 3746
VI [Rendkivith bevételek - -
VIL | Rendkivitli raforditasok - -
VL | Fizetett, fizetendd hozam - -
IX. |Térgyévi eredmény 93 717 16 894

Erste Alapkezeld Zrt. 3



Erste DPM Nyiltvépls Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja

2015, éves jeleniése

Az eredménykimutatis adatainak részletes bemutatisa

Az Alap 2018, évi bevételei

adatok ezer forintban

Ibbol pénztigyileg realizalt

Megnevezés Osszes bevétel bevétel
Pénziigyi milveletek bevétele dsszesen 392130 392 130
- Kamatbevétel pénzintézettd] 1 1
- Ertékp apirok kamatbevétele 169 (45 169 045
- Frtékpapirok arfolyamnyeresége - -
- Hatdrid s Uigyletek nyeresdge 215923 215923
- Devizds tigyletek drfolyamnyeresége 7161 7161

Egyéb bevételek

- Bgyéb bevétel

Az Alap 2015, évi koliséget, raforditasai

adatok ezer forintban

Ebbé! pénziigyileg realizilt

Megnevezés Osszes koltség, raforditas Kiltségek, riforditisok
Pénziigyi miiveletek raforditdsa dsszesen 381 891 381 8§91
- Pénzintézetnek fizetett kamat 105732 105 732
- Fridkpapirok arfolyamvesziesége - -
- Hatdrid0s miiveletek vesatesége 271 899 271 899
~ Devizas Ugvleiek drfolyamves deséue 4 260 4260
Milk §dési kbits égeli Osszesen 23 387 20876
- Alapkezel6i dij 1 952 1 777
- Letétkezeldi dij G111 8204
- Forgalmazasi dij 11064 10072
- Bank és nyomtatvany kolisép 2 2
~- Kdnyvvizs galdi dij 1215 688
- Eljardsi dij 43 43
Egyéb riforditas Gsszesen 3 746 2756
- Feligyeleti dij 1304 962
- Kiildnado 2442 1794
- Egyéb raforditas - -
| Netté jovedelem i 16 894

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget tjra befekteti. A hozam a befektetési

jegyek nettod eszkvzéridkének emelkedésén keresztil) mérhetd. A befekieték a befektetési jegy visszavaltasakor

realizaljak az elért ériékndvekményt,

Erste Alapkezeld Zit,




Erste DPM Nyiltvégil Nemzetkdzi Kotvény Alapok Alapja

A tokeszamla valtozasai

2015.

éves jelentése

adatok forintban

Megneverés

2014.12.31

2015.12.31

TargyidGszakban eladott befekieidsi jegyek szama

3 524709 951

5280350299

Targyiddszakban visszavallott befekietési jegyek szdma

-1 386 271 639

=3T3 605622

Visszavis drolt befekietdsi jegyek értékkizlinbézete «128 450412 -510 937 t71
Cladotl befekietési jepyek értékkiilbnbdzete 385 687 670 733 142 164
rtékeldsi kiilonbé zet tartaléka 20632613 -45 958 028
Uzleti évi eredmény 93716 773 -16 893 647
A befektetések értékndvekedése, illetve értékesikkenése

adatok forintban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

Frtékelési kiilsnbozet taraléka 20632613 |- 45958 028
Frtékpapirok allomanya 3 785 928 340 5494 651 589
Briékpapirok értékelési kiilanbozete 102 902 038 - 53 887176
Kovetelések dlloménya 1337775
Koveteldsek éridkelést kitionbozete
Pénzesrkéztk dllomanya - i
Pénzesakiatk éridkelési kiildnbomie (devizadr!, valiozashal eredd kiil) - -
Szrmazatott Ggyletek éridkelési kildnbdzete 82 269 425 7929 148

Katelezettségeknek értékelési kiilonbdzete nincs.

7. Az Alap nettd eszkdzértéhének és az egy befektetési jegyre jutt netté eszkizérickének

alakuldsa a megeldzé harom év végén

adatok forintban

Eszkozérték érvényességi
datuma
(honap utolsé6 munkanapja)

Nettd eszkozérték

Egy befektetési jegyre juté
netto eszkozérték

2012.12.28 59304972 1.0155
2013.12.31 1324 994 263 1.0644
2014.12.3] 3799724 424 1.1231

Erste Alapkezels Zrt. 3



Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapia

2015, éves jelentése

8. A szarmaztatott iigyletek részletes leirdsa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbé! eredd kitelezettségvallalis dsszegét

Nyitott hataridos eladasi poziciék

Bzkatriék érvényességi dituma | Bsrkoz | deviﬁﬁ;‘:’{:?f‘; ?e ey | ESTKOzZErEk (HUF)
2015.01.30 FURHUF 10488 522 4477189
2015.02.27 EURHUF 14 980 957 104 791 217
2015.03.31 EURHUF 12 776 520 136 208 407
2015.04.30 EURHUF 12 776 520 -16 994 489
2015.05.29 EURHUF 13 895 892 =79 206 707
2015.06.30 EURHUF 21 380 892 -04 941 481
2015.07.31 EURHUTF 21 380 892 77089 448
2015.08.31] EURHUF 20121952 -16 401 841
2015.09.30 EURHUI 16 531 594 -3 070 337
2015.10.30 EURHUF 16 531 594 -1 152 663
2015.11.30 EURHUF 17 238 432 6572315
2015.12.31 EURMUF 16 750 332 TU29 148

9. A befektetési alapkezelé miikddésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatisa

9.1. A gazdasigi folyamatok révid dtiekintése, az Alap befektetési politikéjira hato tényezok
2015, 1. negyedév

A 2015-8s ¢v elsé negyedévének gratikonjait vizsgalva azt lathatiuk, hogy a téke-, és arupiacokon alapvetden a
befekietdi optimizimus volt az irdnyadé. A legjelentdsebb fejlett piaci indexek (DAX, Dow, S&P500) a negyeddv sordn
0j csticsra mentek, annak ellenére, hogy az amerikai indexek a negyedév végére méar alig mutattak a tavaly év végi
szintjiikhoz képest valtozdst (S&P300: +0,44%, DHA: minusz 0,26%). A német DAX és a magyar BUX index viszont
az elsd negyedév sordn 20% koriili ndvekedést tudott elérni és az curdpai dsszefoglalé index a DIBUSO is 17,51%-kal
emelkedett. (Természetesen az eurpai indexek dollarban mért teljesitménye a 10% kartli idei dollar eréstdés hatasara
ennél szerényebb.) A fejlédd piacok teljesitményét bemutatd MSCE Emerging index csak kismértékben emelkedett
(+1,91%), mig a NIKKEI 10,06%-kal nétt.

Alapvetéen likviditas orientdlt dralakulas volt megfigyelheté a fejlett piaci kbtvények esetében is, A negyedév sordn
meg az idei kamatemelést drazé amerikal 0 éves allamkotvények hozama is kizel negyed szézalékkal tudott
cstkkenni, melynek eredményeként a marciust 1,93%-on zarta. A beindulé ECB eszkozvésarias hatdséra az eurdpai
allampapir hozamok még a tengerentilindl is nagyobb mértékben cstklentek. Ennek eredményeként a német 10 éves
hozam a negyedév végén mar csak 0,18% volt, mig az olasz 10 éves 1,31%, és a safe haven hatassal is tamogatott
svéjei tiz éves hozam mdr negativ (minusz 0,06%). A jelentds katvényhozam csokkends és a dolldrerdsodés
eredményeként a fejlett piaci kotvények arfolyam-alakuldsat reprezentdld Citi World B1G index a negyedév soran tdbb

Erste Alapkezels Zsl, 6



Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja 2015 éves jelentése

mint 10%-kal emelkedett, A nemzethozi tendencidknak -~ és likviditdsboségnek - megfelelden a magyar dlampapirok
& I

esetében is folylatodott a hozamestkkenés, melynek eredményeként a magyar koivényindexek idén 2,5%-kal béviltek.

Az drupiacokon azt lathattuk, hogy a tavalyi masodik féiévében lezajlott 50%-os zuhandshoz képest az olaj piacan az
elsd negyedévben mar nem volt ilyen komoly valtozas (Brent -4,24%, Crude: -11,63%), mig az arany 4ra a negyedév
soran szinte véltozatlan maradt (1183, Tusd/uncia, minusz 0,08%-0s negyedéves viitozds). A devizapiacon lényeges
Iépés volt, hogy & CNB ¢ltordlte az EURCHF 1,2-es limitét, mely a svéjci frank erdsddéséhez vezeterr, A kozelgh
kamatemelést arazé USD a monetaris lazitdst megkezdd eurdval szemben a negyedév sordn az év eleji 1,22-es szintrél
1,07-ig erdstdott. Szintén erdsddstt a forint is, mely a negyedévet a lélektani 300-as szint alatt zarta (dec. 31.: 3 14,89),

Ha az eurtpai ¢és az amerikai monetaris politikat vizsgaljuk, tgy azt lathatjuk, hogy a két jegybank jelenleg a monetdris
politika eliérd fazisaban van. Amerikdban mér tavaly novemberben mepszint az a pénzpumpa, ami a jegybank
eszkOzvasarlasibol fakadt és a piaci szereplék mar a FED kamatemelési ciklusanak megkezdésének idépontiat
latolgatjdk. Lzzel szemben Eurépaban még csak marciusban indult el a 60 milliard eurés havi keretbsszegi
eszkbzvasarlasi program, mely 2016. dszéig mindenképp ki fog tartani.

Fontos esemény volt a negyedév soran a mérciusi Fed iilés. Yellen elntk asszonynak az Ulést kovetd kommentjében
mar nem szerepelt a ,tirelmes” kifejezés, ami azonban nem jelenti azi, hogy a Fed kamatemelési ciklusa megkezdése
kapesan tiirelmetlen volna. A gyengébb GDP varakozasok kapesén ugy tinik, hogy a kamatemelési cikius
megkezdésének idépontja a kordbban vért juniusi iddponthoz képest csuszni fog. Az év eleji piaci varakozasok alapjdn
az elsd kamatemelésre csak szeptemberben kerit! sor. A kamatemelési ciklus 2015-6s megkezdésével kapesolatos
véleménnyel egybevagott az is, hogy 2015, elején a 17 Fed dontéshozd koziil 15-en mép december vépdig
kamatemelésre szamitottak, Azonban a 2015. év végére vonatkoz6 amerikai alapkamat becslések kozépéridke tovabb
cstkkent, igy a negyedév végére mar csak 0,625% volt, szemben a tavaly decemberi hasonlé varakozds 1,125%-0s
ériékével,

Ha az Eurdpai gazdaségot vizsgaljuk, ogy azt lathatjuk, hogy az ECB gazdasagi elérejelzései — szemben az USA
gazdasagara vonatkozo véarakozdsokkal ~ folyamatosan javalnak, A GDP esetében az ECB az idei évre 1,5%-0s
(kordbbi 1,0%-kal szemben), mig 2016-ra 1,9%-os (kordabban csak 1,5%) névekeddést var. A gazdasagi novekedést mar
nem csak a lakossagi fogyaszids, hanem a gyengiilé eurdn keresztitl javuld export versenyképesség is segiti.

2015, H. negyedév

A 2015-0s v mdsodik negyeddvinek gralikonjait vizsgdlva azt lathatjuk, hogy a placokon - az alsd negyedéves
folyamatokkal ellentétben - alapvetden a befektetdi pesszimizmus volt az iranyadd. A legjelentdsebb tengerentili
mdexek a negyedév sordn kismértékben gyengiiitek. (S&P500: minusz 1,29%, DJIA: minusz 2,11%). Az curdpai fejlett
piaci indexek — részben a gorog helyzet okozta regiondlis bizonytalansag miatt — viszont mar nagyobl> mértékben estek,
A német DAX 9,55%-kal cstkkent és az dtfogd eurdpai index a DIEUSO is 8,2%-kal esett. A negyedév sordn a tavalyi
¢vben lemaradd magyar BUX index a trenddel szemben pozitiv teljesitményt (+9,27%-ot) nyijtott, melynek hataséra az
idei ¢vben a hazai index emelkedés mar meghaladta a 30%-ot. Fzt az clsd féléves teljesitményt csak az argentin
MERVAL tudia feliilmdIni. Irdnyat tekintve a magyar piachoz hasonléan — bar atté] jelentdsen elmaradé mértékben —
emelkedett a fejlédd piacok teljesitményét reprezentdld MSCT Emerging index is (Q2: +0,34%, HI: 1,67%), ¢s a
negyedév sordn szintén emelkedelt a japan Nikkei225 (+4,31%).

Az eurdpai ¢és az amerikai részvénypiacokhoz hasonléan kockdzatkeriilé befektetéi hangulat volt tapaszialhatd a
kotvénypiacokon is. A negyedév sorén az idei kamatemelést drazé amerikai 10 éves ailamkotvények hozama 0,40
szazalékkal emelkedett, melynek eredményeként a janiust 2,36%-on zarta. A gorog eurdtagsdg felfliggesztésével
kapesolatos befektetdi taldlgatisok hatasdra az europai &llampapir hozamok meég a tengerentilingl is nagyobb
mértékben emelkedtek. Ennek eredményeként a német 10 éves hozam a negyedév végén mar 0,77%-ra (+0,56%), az
olasz 10 éves 2.31%-ra (+1,00%) emelkedett, mig a safe haven hatassal is tamogatott svajci t{z éves hozam minddssze
(0,10%-on zérta a félévet. Még ezen megemelkedett szintek mellett is nehéz azonban azt elképzelni, hogy azok a
befektetSk, akik a 10 éves német allamkétvényeket ezen hozam metlett megvasdroitak és azt a futamidd vépdig
megtartjak, realizdlhatnak-c barmiféle redljsvedelmet az ECB 2%-o0s inflacios célja mellett.

A negyedéves katvényhozam emelkedés és a dolldr gyengiilés eredményekeént a fejlett piaci kétvények drfolyam-
alakuldsar reprezentalé Citi World BIG index a masodik negyedévben 4,1%-kal cstkkent, azonban az index értéke az
clsé félévben osszességében még igy is 4,9%-kal emelkedett az elsé negyedéves kingrd teljesitménye miatt. A
nemzethdzi kockdzatkeritlési tendencidknak megfelelden a magyar allampapirok esetdben is emelkediek a hozamok,
melynek eredményeként a magyar kétvényindexek minusz 1% kartli negyeddves teljesitményt nyajtotiak,
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Az frupiacokon azt lthattuk, hogy a tavalyl ¢v kiizepétd] lezajlott (bl mint $50%-os zuhandshoz képest az olaj piacan
a misodik negyedévben mdr stabilizalodas zajlot, igy a Brent tbb mint 10%-kal, mig a Crude 20%-ot meghalado
mertékben emelkedett. Az arany 4ra a negyedév soran szinte valtozatlan maradt (1172 usdfuncia, minusz [%-os
negyedéves elmozdulds). A negyedéy soran a {6 devizaparokban nem volt [ényeges valtozas, igy az EURUSD 1,11-en,
mig az USDIPY 122-6n zérl. A kockazat kerlllés erbisddésével a forint az euréval szemben a marcius végi 300 alatti
szintjérél a negyedéy vépére 315,04-ig gyengitlt,

Ha a magyar pazdasdg adatait részletesen is megvizsgaljuk, gy azt lathatjuk, hogy az elézé évhez hasonldan 2015-ben
tovabbra is dinamikus képet mutat. A negyedévben megjelend gazdasigi adatok alapjan az litszott, hogy & tavalyi
3,6%-0s GDP bifviilést kdvetden az elsd negyedévben év/év alapon a gazdasagi ndvekedds még mindig 3,5% volt, mely
dinamika szempontjabol tovabbra is Eurdpa élmezényébe helyezie a magyar gazdasdgot. A novekedés hajtéereje most
is az export orientdlt ipari termelés, ezen belill is az autdgyartds volt. Felhaszndlasi oldalrél a GDP-t a 10%-0s
mértékben boviild export és a lakossagi fogyasztas tamogatia,

Ha az eurdpai eseményeket is megvizsgdljuk, gy szembetiinik, hogy a masodik negyedév soran a piacokat
folyamatosan bizonytalansagban tartotték a gorog események alakuldsa. A kiindulopont az, hogy jelenleg Gordgorszag
180%-0s GDP aranyos dllamadossaggal rendelkezik, melyet piaci kamatszint mellett Gordgorszag a tovabbiakban mér
nem {udott managelni,

2015, 1. negyedéy

A harmadik negyedév grafikonjait vizsgilva azt lathatjuk, hogy a piacokon alapvetden a befektetéi pesszimizmus volt
az irdnyado, melynek hatdsara az elmalt néhany év leggyengébb negyedéves teljesitményét hoztak a tokepiacok és sok
esetben mar az indexek I-HI negyedévi Usszesitett hozamai is minuszba fordultak. A legjelentésebb tengerentuli
indexek a negyedév soran gyengiltek (S&PS500: minusz 6,94%, DIIA: minusz 7,58%, Nasdaq Comp.: minusz 7,35%).
Az eurdpai fejlettpiaci indexck még az amerikai mutatokat is meghaladdé mértékben estek. A német DAX 1 1,74%-kal
csdkkent és az atfog6 eurdpai részvényindex a DIEUS0 is 9,45%-kal gyengiilt. A harmadik negyedévben az idei évben
remek feljesitményt nydjto magyar BUX index is 4,61%-kal esett, mellyel egyiitt is az idei évben a hazai index
emelkedése szeptember végéig meghaladta a 25%-ot, Fzzel az 1-9 havi teljesitményével a BUX a tézsdeindexek kozott
a legnagyobb mértékil nbvekedést tudta magaénak, A kinai t6kepiacok gyengélkedése miatt a fejladd piacok
teljesitményét reprezentdlé MSCI Emerging index is nagyot esett (Q3: -18,53%, Y'TD: -4,63%), és a negyedéy sordn
szintén jelentdsen gyengiilt a japin Nikkei225 (-14,07%) részvényindex is.

Az curdpal és az amerikal részvénypiacokiol eliéréen az dlampapirokat Kerestck o befekieték, Annak ellenére, hogy
feléves idbtavban a befektetdk mar ekkor is kamatemelésre szamitottak a FED-161, az amerikai 10 éves allamkdtvények
hozama a harmadik negyedévben 0,32 szézalékkal esokkent, melynek eredményeként a szeptembert 2,04%-on zdrta.
Az eurdpai allampapir hozamok az ECB 4llampapir-vasarlasinak hatdséra szintén csokkentek. Ennelk eredményeként a
német [0 éves dllampapir hozam a negyedéy végén mar csak 0,59% (-0,18%) volt, mig az olasz 10 éves hozam 1,72%-
ra {-0,59%) esett. A negyedéves kdtvényhozam csékkenés eredményeként a fejlettpiaci kotvények arfolyam alakulasat
reprezentdlo Citi World BIG index a harmadik negyedévben 1,06%-kal emelkedett, ¢s igy az idei évben dsszességeben
mar 6% feletti emelkedést produkalt. A nemzetkdzi kotvénypiaci optimizmusnak megfeleléen & magyar allampapirok
esetében is cstkkentek a hozamok, melynek eredményeként a magyar kdtvényindexek 3% foloti negyedéves
teljesftményt nygjtottak,

Az grupiacokon azt lathattuk, hogy a masodik negyedéves olaj piaci fellendiilést kivetéen a globdlis és a kinai
ndvekedési kildtdsok bortsabba valdsaval a harmadik negyedévben az drak tovabb estek, igy a Brent és a Crude is
15%-0t vesztett az értékébdl. Az arany éra a negyedév sordn szintén csokkent (1114 usdfuncia, minusz 5%-os
negyedéves elmozdulds). A vizsgdlt id8szakban a f6 devizaparok jegyzésében nem volt nyeges valtozds, igy az
EURUSI 1,12-6n, mfg az USDJPY 120-on zari. A forint az eurdval szemben szintén nem mutatott jelentds negyedéves
elmozdulast, és szeptember 30-an 3§3,32-es szinten 4lit.

A nemzetkozi placok részletesebb vizsgélatanal szembetiinik, hogy a harmadik negyedévben a befektetdket a Kinai
tozsdel Bsszeomlds és a hozzd kapesolodd globalis novekedési féleimek mellett az amerikai iegybank szerepét betsltd
FED kamatemelésével kapesolatos vérakozdsok tartottdk izgalomba, Az alapkamatot a FED a gazdasag élénkitése
veégett 2008, végctdl a jelenlegi 0-0,25%-0s szinten tartotta, mely a gazdasdg organikus novekedésének beinduldsdval
¢sfvagy az inflacios nyomds megjelenésével megemelhetévé valik., Az elmuit egy ¢évben az elemz6i eldrejelzések mar a
kamatemelési ciklus megkezdésének id6zitésére vonatkoztak.

Ha dinamikdjaban vizsgdljuk a kamatemelés kérdését, akkor az latszott, hogy az amerikai jegybank a kamatemelés
megkezdésének iddpontiat folyamatosan tolta, A negyedév soran is a talédlgatasok kozéppontjdban az alt, hogy vajon
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2015-ben a FED megkerdi-e a kamatemelési cildusat vagy tovabbra is az addigh, dinamikusan halogato aktika/siratégia
fog folytatddn,

2015, 1V, negyedéy

A tavalyi év utolsd negyedévének prafikonjait vizsgdlva a killonbozd piacokon vegyes irdnyu elmozduldsokat
lathatiunk, Altalanossagban elmondhato, hogy a piacok negyedik negyedéves illetve egész éves mozgasanak irdnya
sokszor azonos volt, bir tobb esetben csak az utolsé negyedév teljesitménye hizta a pozitiv tartomdnyba az éves
mutatékat. {gy példaul a német DAX egész cvbhen 9.56%-0s hozamot ért el, melybdi az wolsod negyvedév 11.21%-kal
részesedett. Hasonldan viselkedett a Nikkei225, mely az utolsé negyedévben 9,46%-0s teljesitményt ért el, és igy a
Japéan tbzsdeindex 2015. évi hozama 9.07% lett. Masrészr6] a tobbi részvényindexek esetében megfigyelhetd volt, hogy
a fejlett piaci indexek, régiota] fiiggetleni] lényegében ,plusz nullis™ éves teljesitményt nyujtottak, azonban néhdny
amerikai t6zsdeindex a viszonylag jé negyedik negyedéves teliesitménye ellenére az év egészét tekintve minuszban
maradt (S&P Q4: +6,45% versus y/y: -0,73%; Dow Jones Q4: 7.00 versus yly: -2,23%). A magyar t6zsdeindex a BUX
viszont tovdbbra is kimagaslott a mezénybél, Eves szinten 43,81%-kal emelkedett és az utolsé negyedévben is 14.49%
volt az emelkedés mértéke, mikézben a fejlédé piacok atfopd részvényindexe az MSCI Em. 2015-ben 16,96%-kal esett,

Az drupiacokon Ugy a negyedik negyedévben, mint a 2015-0s év egészét nézve is borts hangulat uralkodott, A tavalyi
¢vben az olajar (a brent és a crude) jegyzése is 1wbb mint 30%-kal csokkent, és csak a negyedik negyedévben az
arcsdkkenés mértéke meghaladta a 10%-ot. Mindekdzben az arany édrfolyama tavalyi évben 10,45%-ot esett. A
dollarban jegyzett nyersanyagok drcsdkkenését azonban tompitja az a tény, hogy 2015-ben a dollar 10, 1%-kal erésadott
az eurdhoz képest,

A fejlett orszagok dllampapir hozamainal - a Jaza monetdris kondicidknak koszénhetden - a tavalyi évben nem volt
Jelentds véltozds ¢s megtartottak rekord alacsony szintjeiket. {gy az amerikai 10 éves allamkotvények 2,27%-on, a
német 10 éves kotvény 0,63%-on, mig az olasz 10 éves allampapirok 1,59%-0s hozammal zartdk az évet.

Ha a fenti altalénos piaci attekintést kovetden a negyedévben publikalt hazai makrogazdasigi adatokat ataposabban is
megvizsgdljuk, gy nem mehettiink el sz6 néikiil a december elején kijott a részletes magyar GDP becslés mellett, Az
adat alapjin a magyar gazdasdg a harmadik negyedévben az el6zé év hasonléd idészakahoz képest 2,4%-kal béviile,
mely ugyan az eldzetes adaindl (+2,3%) jobb, azonban az idei clsé negyedéves (+3,5%) és a masodik negyedéves
(+2,7%) GDP adattol is elmarad. Teriileti Ssszevetésben sem javult a kép, hiszen a régids orszigok mind magasabb
negyedéves mutatékat produkaltak. A harmadik negyedévben a cschek 4,3%-kal, a tengyelek d¢s a romdnok 3,6%-kal,
mig a szlovakok 3,7%-kal boviek, rdaddsul ezt a nivekedést joval alacsonyabb arényd 13U feileszicsi famopatés
metlett ériék el, mely a gazdasaguk egészségesebb jellepét sugailja.

Ha az europai gazdasagi novekedést is megvizsgaljuk, akkor az latszik, hogy az euwréd zénat a magyar gazdasagnal joval
alacsonyabb telfjesitmény jellemzi, Az eurd-zéndra vonatkozd 2015, évi GDP novekedés 1,5%. Réadasul az eurdpai
pazdasagi ndvekedés Osszetételél vizspilva az egyes régiok kozott is komoly eltéréseket taldlhatunk, Ugy tinik, hogy a
periféria orszdgok az ECB dllampapir vasariasai dltal teremtett nyomott kamatkornyezetbdl jobban tudtak profitalni és
magasabb novekedési titemet értek el, mint a mag-orszagok. Az ipari termelés alakuldsat vizsgalva - mely dltaldban jé
indikdtora lehet a jovibeli GDP novekedésnek is - még nagyobb az adatok szérédasa. A dél-eurdpai dllamok kozil
Olaszorszag és Spanyolorszig is kimagaslik az ipari termelésének bovillési litemével, Ezzel szemben a zére korili
német ipari termelés ndvekedds joval kidbranditobb és kijézanitbb.

A negyedik negyedév tengerentdli eseményei kivziil hatdsaval kiemelkedik, hogy december 16-an a FED 9 éves sziinet
utan 0,25%-kal 0,50%-ra emelte meg az addig rekord alacsonyan tartott alapkamatat, A decemberi kamatemelésre a
piaci szerepléknek mar a 90%-a szamitott, igy az semmiképpen sem volt meglepetés ¢s a kamatemelésre adott placi
reakeiok is meglehetdsen visszafogottak vollak. Az S&P év végéig meglartotta a 2000 pont felett] szintjét, és a dollar
sem mutatott jelentds erésodést.

A nemzetkdzi piacok vizsgalatdnal nem mehetiink el szo nélkiil az elmalt idészak kinai események mellett sem. A
kinai tézsde - annak ellenére, hogy a tavalyi évben mar to6bb mint 30%-kal értékelddstt le - az idei év elején folytatta a
mélyrepillését. Januar elsé hetében két nap is 7-7%-o0s esést szenvedett el a kinai borze. Megitélésiink szerint a
tegnagyobb kockdzalot, a kinai tokepiaci krizisnek a kinai tarsadalomra térténé | dtfertdzodése” Jjelentheti, melyts] az
orszagot vezetd Kinai Kommunista Part is tarthat, hiszen az elmuit 1 évben mar tobb szaz millidrd dollarnyi jiant
forditott a kordbban buborékot fajo kinai tozsde zuhanasanak megdllitdsara. ..
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9.2. Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az elmilt évben a Térsasdg tulajdonosi szerkezetében viltozds nem kivetkezett be. A 2009, évi tulajdonos valtds
kovetden a tarsasag 100%-o0s tulajdonosa Erste Asset Management GmbH. A cégjegyzékbe torténd bejegyzés 2000,
febriedr 9-én tértént meg.

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-0s kozvetelt tulajdondban 8110 térsasaga, mely
stratégiai irdny{tdsi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési iizletag infrastruktirajat,

A Tarsasagndl sem az irdnyitasi struktdraban sem a tevékenységi korében jelentds valtozas nem kivetkerzett be az idei
¢v soran. A Térsasag 2014, jilius 21-én a Kbftv. 203.§-dnak (1) bekezdése alapjdn nyilatkozatott tett, hogy a
Befektetési Alapkezeld a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A 2015-6s évben az Alapkezeld alapjaiban szdmottevd véltozas nem rtént. Az Alapkezelé 2015, aprilis 30.-val az
Erste Tokevédett Allampapir Alapjat beolvasztotta az Erste Tokevédett Pénzpiaci Alapba. A 16bbi alap vonatkozasaban
sem szamottevd befektetési politika, sem névvaltozas nem t6riént az év folyaman. Az Alapkezeld 2015-ben 1j alapot
nem inditott.

A 2015-0s esztendBben az Alapkezeld megtartotta a megelz6 évben kialakitott befektetési alapjainak palettajat. Az
Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya az elsé honapokban meghaladta az év végi dlloméanyt, majd
csBkkenés kovetkezett be. A csokkends jelentds mértékben az Erste Bank fizetésképtelenségérdl elterjedt valdtlan
rémhir hatdsa volt. Ezt kévetben a véllalat célja volt az dllomany stabilitdsa és a biztonsagtudat megteremtése. Az év
utolso honapjaiban jelentds mértekii friss tokebedramldsnak koszonhetden az év végi allomany 2.3%-kal nétt és
meghaladta a 893 millidrdot.

A befektetési alapok piscara vegyes hatdssal volt a tavalyi év elsé harom negyedévében toriént kamatvagasi periodus,
ahol a jegybanki alapkamat az 2,10%-o0s kezdGértékrd! egészen 1,35%-ip sitllvedt. A teljes év folyaman a befekietési
alapokba 182,9 milliard 0 befektetés aramlott be, ami majdnem duplaja volt az azt megeldzd évinek., Az Lrste
Alapkezeld 2.3%-o0s dHomdnynovekedésével év végére 16.08%-0s piaci részesedést ért el a nyilvanos befektetési
alapok piacin. Lz az cgy ¢vvel megeldzd adathoz képest 0.33 szazaiékpontos csokkendst credményezett, amivel a
harmadik legnagyobb alapkezetdnek bizonyult a magyar alapkezeldi piacon.

A vagyon és portfoliokezelés is novekedést tudott felmutatni az év sordn. A 2015-8s novekedés jelentds részben a
biztositdi portféliok ndvekedésének volt kdszonhets, A biztositéi portfoliok az év soran 17.8%-kal, a DPM portfolio
1.0%-kal, valamint a nyugdijpénztari vagyonkezelés 0.1%-kal tudtak novekedni. Az FErste Alapkezeld
ligyfélmindsitésekkel kapesolatos eurdpai torvényi valtozdsokra tekintettel, cégesoport szintii hatékonysdgnovelés
céljabol, maganitgyfeleit folyamatosan dtivanyftja a bank csoporton belitli privat banki illetve brokeri Uzletdgnak, ezzel
egyéb portfolidkban kezelt allomdanya jelentés mértékben 73.6%-kat csdkkent.

Az Alapkezeld dltal kezelt teljes vagyon 2015-ben 2.5%-kal novekedett és 1035 millidrd forinton zérta az évet,

16. Az Alternativ Befektetési Alapkezeld (ABAK) altal az adott idészakra kifizetett
javadalmazas bemutatisa

adatok forintban

Megnevezés Osszeg
2015, évre kifizetett javadalimazas teljes dsszege 501057 735
- Teljes dsszepbbla répzitett javadalom 352 089 000
- Teljes dsszeghdla villozd javadalom 148 968 735
- Telies Oss7egbtl a vezeldk javadalmazasa 1G3 384 020
- Teljes Osszmephélaz ABA kockdzati profiljara tevekenységitk révén ¥nyeges hatdst gyakorlok javadalmarzasa 277337 700
Kedvezményezettek szana 3918
Killzetett nyereségrészesedds 0
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11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és
kockizatkezelésének bemutatisa

a) Az ABA eszkozei kozott a zar6 napon nem szerepeltek olyan eszkozok, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilénleges szabalyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott idészakban likviditaskezelésével kapcsolatos tij megallapodast nem kotott.

¢) Az ABA kockézati profilja a multbeli hozamok sz6rasdn alapulé SRRI mutaté szerint 4-es kockazat/nyereség profilu
besoroldst kapott az induldsa 6ta eltelt idészak visszatekinté heti hozamainak és az azt megeldz6 idoszak Citigroup
World BIG nemzetkozi kitvény index alapjan épitett modell heti szérédasa alapjan. Ez az Alap adott esetben nem
megfeleld olyan befektetk szamara, akik 3 éven beliil ki akarjék venni az Alapbdl a pénzilket.

Az Alapkezel6 nyomon kéveti és méri az ABA-val kapcsolatban fennallo potencidlis kockézatokat, gy, mint piaci
kockazat, partner kockazat és likviditasi kockazat. Az Alapkezelé rendszeresen ellendrzi az Alap likviditasat, tovabba
azt is, hogy a befektetési stratégia 6sszhangban van-e a visszavaltési politikdval. A portfolioba vasdrolt eszkozok
kivélasztasa sordn azok likviditasi profilja is meghatarozasra keriil, amit folyamatos feltlvizsgalat kovet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket
végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kovetni alapjainak likviditési
kockézatat.

Amennyiben a likviditast veszélyezteté rendkiviili helyzet &ll elé, gy a kockazatkezelés haladéktalanul dontési
Javaslatot terjeszt az Alapkezel$ dontésre jogosult vezet6 tisztségviseléi elé.

12. Az ABA nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekivetkezd valtozasok
bemutatasa

Az ABA nem alkalmaz tokeattételt.

13. Az Alap sajat illetve, portfoliéjaban szereplé befektetési alapokat terhels befektetési
alapkezelési dijak legnagyobb mértéke

Fszkioz megnevezése Nemzetkdzi azonosito et
mértéke
Erste Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 0.20
Erste Tékevédett Pénzpiaci Alap HU0000702006 1.00
ESPA Bond Emerging Markets EUR AT0000673306 1.20
ESPA Bond Euro Rent EUR AT0000673272 0.50
ESPA Bond Europe-High Yield EUR AT0000673280 1.20
ESPA Bond Local Emerging EUR ATO000ADAUGS 0.96
ESPA Bond Mortgage EUR AT0O000658984 0.72
ESPA Bond USA-Corporate EUR AT0000658976 0.72
ESPA Bond USA-High Yield VT EUR ATO000A 09819 1.20
T 1851 -VA* ATO000A0K2D2 0.40
Erste DPM Nemzetkzi Kotvény Alapok Alapja HU0000711692 0.25

*Alapkezeldi dij maximalis mértéke.

Budapest, 2016. aprilis 22. (p_\( )
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