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Flggetien kdnyvvizsgaldi jelentés
Az Erste Alapkezeld Zrt. részére

1) Elvégeztiik az Erste Megtakaritdsi Plusz Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap™)
mellékelt 2015. évi éves jelentés 2., 3., 4., 5., 6. és 8. pontjaiban kdzzétett szamviteli
informacidinak a konyvvizsgdlatdt, amely szamviteli informdcidk a szédmvitelrél szé16
2000. évi C. torvény (tovdbbiakban ,a szamviteli térvény™) az éves beszdmold mérlegére
és eredménykimutatdsdra vonatkozé el8irdsainak megfeleléen keriiltek meghatarozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) Az Erste Alapkezel8 Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felelés ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdkrél és kezel&ikrél, valamint egyes pénzlgyi
targyd toérvények mddositasardl szlé 2014. évi XVI. térvénnyel (tovdbbiakban ,a
Toérvény™), az abban szerep16 szamviteli informdcidknak a szdmviteli térvény az éves
beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozé elbirdsaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért, beleértve a Torvény 132. § (1) bekezdésében eléirt informacidkat
és az eszkdzok és kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztdsaért, a kezelési koltségeknek
az Alap letétkezelgje dltal adott értékelése alapjan térténd elszadmoldsdért, valamint az
olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé
vdljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibas &llitdsoktél mentes éves
jelentés elkészitése.

A kdényvvizsgdlé felelGssége

3.) ATorveny 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel8sségiink az éves jelentésben
kbzzétett szamviteli informécidknak a véleményezése kdnyvvizsgélatunk alapjan, és annak
vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és kitelezettségek idészak véqi
leltarral alatdmasztottak-e, valamint az adott id&szaki kezelési koltségek elszamoldsa a
letétkezeld altal adott értékelés alapjan tértént-e. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Kt‘myvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon
érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezzilnk arrdl, hogy az éves jelentésben kidzzétett szamviteli informaciék mentesek-e a
lényeges hibds allitdsoktdl.

4.) A konyvvizsgalat magdban foglalia olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati  bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szamviteli
informaciokrél. A kivédlasztott eljdrdsok - beleértve az éves jelentéshen kozzétett
szamviteli informdciék akar csaldsbol, akdr hibdbél eredd, lényeges hibds Aallitasai
kockazatainak felmérését is, a kényvvizsgdld meqitélésétdl fiiggnek. A kockazatok |!yen
felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk gazdalkodd egység
altali elkészitése szempontjabdl relevdns belsd kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kozott
megfelelGek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysagéra
vonatkozéan véleményt mondjunk. A kényvvizsgdlat magédban foglalja tovdbba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfelel&ségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének, valamint az éves jelentéshen kdzzétett szamviteli informaciék

atfogé bemutatdsanak értékelését.
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5.) Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nydjt kdnyvvizsgaléi véleményiink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint az Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja 2015. december 31-
ével végz6dd évre vonatkozd éves jelentésében kdzzétett szamviteli informdciék minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrél és kezelSikrél, valamint egyes
pénzigyi targyd torvények médositdsardl sz6lé 2014, évi XVI. térvénnyel, valamint a
szamvitelrl sz6l6  2000. évi C. toérvény az éves beszamold mérlegére és
eredménykimutatdséra vonatkozé elirdsaival osszhangban keriiltek osszedllitasra. Az
éves jelentésben szerepl§ eszkdzok és kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan kertiltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Kényvvizsgalatunk kizdrélag az elsd bekezdésben hivatkozott szamviteli informécikra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informacidk
vizsgalatat.

8.) Az Alap 2014. december 31-i éves jelentését més konyvvizsgdlé auditalta, aki arrdl

2015. aprilis 29-én korldtozas nélkiili véleményt bocséatott ki.

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Szahd Gergely Bartha Zsuzsanna

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgdld
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005268



ERSTESS

Asset Management

Az

ERSTE
MEGTAKARITASI PLUSZ ALAPOK ALAPJA

korabban:
ALPOK VALOGATOTT ALAP

2015. eves jelentése



Erste Meptakaritdsi Plusz Alapok Alapja 2015, éves jelentése

1. Az Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) révid bemutatdsa

Az Alap neve

Az Alap neve 2013, februdr 01-t6] Magyar Posta Valogatott Alapral Alpok Valogatott Alapra modosult,
mely 2013. augusztus 05-tel a PSZAF H-KE-111-450/2013. szamt hatérozata alapjan Erste Megtakaritasi
Plusz Alapek Alapjdra viltozott.

Az Alap roviditett elnevezése

Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszdgon nyilvinos forgalomba hozatal 0tjédn Iétrehozott, nyiltvégil értékpapir befektetési
alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételété] (2007, junius 12-61) hatdrozatlan ideig terjed.
Alaplezeld

Ersie Alapkezeld Zri,

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u, 24-26.
Cépgjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezelo

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazo

Lrste Befektetési Zrt.
Szekhelye: 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Lrste Alapkezeld Zrt, §



Hrste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja 2015, éves jelentése

Konyvvizsgialo

Az Alap éves jelentésének kinyvvizsgaiatard! a kollekiiv befektetési formakrdl és kezeldikydl, valamint
egyes pénziigyi targyd torvények modositasarol szolo 2014, évi XV torvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaldja: Ernst & Young Kit.

Székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 20,

Cegjegyzékszama; 01-09-267553

MKVK nyilvantartasi szam: 001165; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: T-001165/94
Eljaré konyvvizsgald neve: Bartha Zsuzsanna

Lake¢ime: 5900 Oroshéaza, Rakéczi ut 25.

MKVK nyilvéantartasi szdm: 005268 Befektetési vallalkozasi mindsitési szam: EBV005268/09

Nett6 eszkozérték szamitas tipusa

Targynapi eszkozérték Targy +1 napon késziil Targynapi eszkozallomany
Targynapi arfolyam adatok
Téargynapi befektetési jegy forgalmi adatok
felhasznalasaval

Lrste Alapkezeld Zrt. 2



Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja

2015, éves

Jelentése

2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkozeinek és forrdsainalk tételes dsszetétele

Zard esekozeriék

Az eszkizik

Zaro eszkieériték

Az eszkizik

Megnevezés Targynap: 2014,12.311  teljes portf. | Targynap: 201512311 teljes portf,
(Ft) ardnyiban (% ) (Ft) ardnyaban (%)
OSSZES ESZKOZ 12 256 488 263 160.11% 10618 399 040 100.17%
Banki egyenlegek 0 0.00% 1341 0.00%
Pénzorgalmi szimia egyenleg 0 0.00% 1341 -(L.01%
Lekdtott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Atrubdzhato értékpapirok F2 318 480 608 100.62% 10631276 837 130.30%
Hitelviszonyt megtestesitd éridkpapivok 0 0.00% 0 0.00%
Diszkontkincstarjegyek 0 0.00% 0 0.00%
MNRB kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkitvények 0 0.00% 0 0.00%
Allami garancidval rendetkezd kitvények 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeti kitvények 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati k6ivények 0 0.00% 0 0.00%
Epyéh kiitvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kilfoldi kétvények 0 0.00% 0 .00%
Résgvdnpek 0 0.00% 0 8.00%
Hazai t8zsdei részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények { 0.00% 0 0.00%
Kulisidi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetdsi dridkpapirok 12 318 480 608 100.62% 10631 276 837 100.30%
Nyilivégit alap befektetésijegye - Hawi 7668307 521 62.64% 6924 938 703 05.33%
Nyiltvépi alap belekietési jiepye - Killfbidi 4 649 083 087 37.97% 3706 338 134 34.97%
Zartvépn alap befektewdsi jopye 0 0.00%, 0 0.00%%
Szarmaztatolf fpyierek ~73 198 624 -0.60G% -14 756 838 -1 %
Futures tigyletek 0 0.00% G 0.00%
Forward iigyletek =73 198 624 -0.60% -14 756 838 -0.14%
Opciok 0 0.00% G 0.00%
Egyéb szdrmazatott Ggyletek 0 0.00% { 0.00%
Eeyéb eszkozik 11206279 6.09% 1877700 4.02%
Befektetési szamla epyenleg 0 0.00% 1877 706 0.02%
Lgyéb kévetelések 11206279 0.09% 0 0.00%
KOTELEZETTS LGIK -13 773 257 -0.11% -18 399 316 -0.17 %
Hitelallomiiny 0 3.00% 0 0.00%
Kiltsépok -8 429 696 -0,07% -7 886 644 -0.07%
Kitldnado { 0.00% -469 286 0.00%
Alapkezeldi dii -850314 -0,0i% 691 897 -0.01%
Forgalmaxoi dij -4 818 444 -0.04% -3 920749 -0.04%
Letéthereldi df -1 752 161 -0.01% -1 568 299 -0.01%
Konyvvizsgdldi dij =266 700 0.00% -523 240 0.00%
Feligyeleti dij =742 (77 -0.01% =713 173 -0.01%
Kozzétételi kolsdp 0 0.00% 0 0.00%
Egyéh kitelezetts ég -5 343 561 A.04% -10 512 672 -0.10%
NETTO ESZKOZERTEK 12 242 715 006 100.00% 10 599 999 724 100.60%
Befektetési jegvek darabszdama & 608 030 288 7441 1190064
Foy jegyre jutd netté eszkbrériék 1.4222 1.4245

Erste Alapkezeld Zrt,




irste Megtakaritdsi Plusz Alapok Alapja 2015, éves jelentése

3. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

Targyid&szak: 2015.01.07 - 2015.12.31

Forgaiomban iévé befekietésijegyek szama 2015.12.31-én {db) 7441 119 064

4. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték

Fgy befektetésijegyre esd nettd eszkdzérték 2015.12.31-én (Ft) 1.4245

3. A befektetési alap dsszetétele

Kategoridk arfinys az fsszes eszhkdzre velitve
Megnevezts 2014.12.31 2015.12,31 Viltozis
A 16zsdén hivataiosan jegyzet! Atruhazhatd ériékpapicok 0.00% 0.00% (.00%
Mis szabilyozoll piacon forgalmazott atrehizhatd érékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
A kdzelmultban forgalomba hozotl atruhazhald érickpapirok 0.41% 0.00% -0.41%
Lgyéb dtrubdzhatd érickpapirok 100.51% 100.12% -0.38%
Hilelviszonyl meglestesitd srickpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
A 2014, &vi dves jelentésben a befekietési alap dsszetélelének bemutatisa soran az érickpapirok besorolasa csak cgy kateglriaba Wriént, ardnyukat az.

utolsé érvényes eszkdzérickben szerepld netto eszkozéridkher viszonyitottuk, A 2015, évi éves jelentéshen a papirokat a kategoridkban megjelend
tulajdonsigok szerint kozoljik —~ gy az egyes kategéridk kozoh Mfedés lehetséges ~ az ardnyukal a mérleg [Bosszegher (Osszes eszkozhon)
viszonyitva hatiroztuk meg, Az évek kBzOti valtozas bemulatisa érdekdben a 2014, dvi adatok Alszamitasra kerilick,

Az Alap év vigdn rendelkerett zdrolt értckpapirokkatl,
6. A befektetési alap eszkézeinek alakulas a targyidészakban

A befektetési alap eredménykimutatisa
adalok ezer forintban

Megnevezés 2014.12.314 2015.12.31
1. Pénziipyi miveleiek bevételei 115703 573037
. [Pénzigyi miiveletek raforditasai 68 518 404 687
NI [Bgyéb bevételek - -
IV. [Mksdésikaltségek 41 931 85478
V. |Egyéb raforditasck 151 5333

V1. [Rendkivitli bevételek - -

WVIL. [Rendkiviili raforditasok - -

VHL {Fizetett, fizetendd hozam - -

IX. [Targyévi eredmény 3783 77 539

Erste Alapkezeld Zit. 4



Erste Megtakaritdsi Plusz Alapok Alapja

Az eredménykimutatis adatainak részletes hemutatisa

Az Alap 2015. évi bevételei

2015. éves jelentése

adatok ¢zer forintban

Ebbil pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes bevétel bevétel
Pénziigyi mitveletek bevétele dsszesen 573 037 573037
~ Kamatbevéiel pénaniézeitdl - -
- Extékpapirok kamatbevétele 278715 278 715
- Eﬂékpap frok rfolyamnyeresége - -
- Realizalt deviza drfolyamnyereség 11 882 11882
- Hatarid6s miiveletek nyeresége 282 440 282 440

Egyéb bevételek

- Egyéb bevétel

Az Alap 2015, évi kiltségei, raforditasai

adatolc ezer foriniban

Ebbol pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes koltség, raforditis kiltségek, raforditisok
Pénziigyi mijveletek riforditisa ésszesen 404 087 404 687
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Ertékpapirok kamatvesziesége 113136 113 136
- Brtékpapirok arfolyanivesresdége - -
- Realizdl deviza arfolyamvesaesép 4914 4914
- Hatdndds mitveletek vesziesége 286 637 286 637
Mitlctdési kilisépek dssresen 85 478 g1 404
~ Alapkezelti di O 447 8715
- Letétkezeldi dij 231323 19 755
- Bank és nyomtatvany kélség 3 3
- Kényvvizs galoi dij [ 347 823
-Meghizisi dj 47 47
- Forgalmazisi dii 53 308 52223
- Eljarasi dij 43 43
Heyéb riaforditas dsszesen 5333 4152
- Feligyeleti dij 3136 2429
- Killnadd 2197 1723
- Eevéh riforditds - -
INettd jivedelem 77 539

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget tira befekteti. A hozam a befekietési
Jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. A befekietdk a befekietési jegy visszavaltdsakor

realizaljak az elért értékndvekményt.

Erste Alapkezeld Zrt,




Lrste Megtakaritdsi Plusz Alapok Alapja

A tékeszdmla valtozdsai

2015, éves jelentése

adatok foriniban

Megnevezés 2014.12.31 2018.12.31
Targyiddszalkban eladott befektetésijegyek szama 10633 270716 2763 363 512

Targyiddszakban visszavaliott befektetésijegyek szama -

2359921 539

3930274736

Visszavasarolf befektetésijegyek értékkiilonbozete -

965 527 548

1707 673 824

Eladott befektetésijegyek ériékkillonbozete

4 305 995 063

1214535 816

Ertékelési killonbozet tartaléka 188 186 768 128 006 270
Uzleti évi eredmény 3 782703 77539410
A befektetések értékniovekedése, illetve értékestkkenése
adatok forinthban
Megneverés 2014.12.31 2015.12.31
friékelési kivlsnbozet tartalcka 188 186 768 128 006 270
Brtékpapirok allomanya 12 057 540 545 10488 987 919

Friékpapirok érickelési kinldnbazete

261 385 392

142763 108

Szarmazatoll dgyletek érickelési killtnbozete .

Kavelelések gllomdnya 11206279 1 877 700

Kiveteldsek ¢ndkelési kitldnhazere

Pénzesaiizik dllomdnya - 1341

Pénzeszktizik érlékeldsi killinbadzete (devizadrf vaiozashaol eredd kil - -
73198624 |- 14 756 838

Kotelezettségeknek ériékelési kiilonbézete nincs.

7. Az Alap neti6 eszkbzérickének és az egy befektetési jegyre juid neité eszkdzérickének

alakulasa a megelézd harom év végén

adatok forintban

Eszkozérték érvényességi

datuma Netié eszkozérték

Egy befek

tetési jegyre juto

(honap utols6 munkanapja) nettd eszkozérick
2012.12.28 319 515 904 1.2778
2013.12.31 455 4972 511 1.3610
2014.12.31 12 242 715 006 1.4222

Erste Alapkezeld Zrt, 6




Erste Megtakarftasi Plusz Alapok Alapja 2015, éves jelentése

8. A szarmaztatott iigyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontashan,
feltiintetve az ezekbdl eredd kitelezettségvillalis dsszegét

Nyitott hatdridos eladasi poziciok

Eszkiozérték érvényességi datuma | Eszkiz ,W'“‘yif‘f"‘? Eszkozértek (HUF)
’ (deviziban kifejezve)
2015.01.30 EURHUF 14 511 699 22224 927
2015.02.27 EURHUF 17421 999 131 292 4906
2015.03.31 FURHUF 18 793 685 200 863 661
2015.04.30 EURHUF 19 249 206 -839 092
2015.05.29 EURHUF 19 165 720 -74 182 190
2015.06.30 EURHUF 19 104 534 -97 493 438
2015.07.31 EURHUF 19 104 534 91 781 476
2015.08.31 EVURHUYF 19 387 391 5985016
2015.09.30 EURHUF 15 358 070 31 854 739
2015.10.30 EURMUF 15358 070 1710 281
2015.11.30 EURHUF 15614 704 412 338
2015.12.31 EURHMHUF 15421 157 ~14 756 838

9. A befektetési alapkezeld mitkddésében bekdvetkerett viltozasok, valamint a befektetési
politika alakuldsdra hatdé fonfosabb tényezdk bemutatisa

9.1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikdjara haté tényezdk
2015, L negyedéy

A 2015-6s év elsO negyedévének grafikonjait vizsgalva azt lathatjuk, hogy a téke-, és 4rupiacokon alapvetéen a
befekietéi optimizmus volt az iranyado. A legjelentSsebb fejlett piaci indexek (DAX, Dow, S&PS500) a negyedév sordn
iij csticsra mentek, annak elienére, hogy az amerikai indexek a negyedév végére mar alig mutattak a tavaly év viégi
szintjukhoz képest valtozdst (S&P500: +0,44%, DIIA: minusz 0,26%). A német DAX és a magyar BUX index viszong
az elsé negyedév soran 20% koriili ndvekedést tudott elémni és az eurGpai dsszefoglalé index a DIEUSO is 17,51%-kal
emelkedett. (Természetesen az eurdpai indexek dollarban mért teljesitménye a 10% kortli idei doliar erésidés hatdsara
ennél szerényebb.} A fejlodé piacok teljesitiményét bemutaté MSCH Emerging index csak kismértékben emelkedett
(+1,91%), mig a NIKKEI 10,06%-kal néts.

Alapvetben likvidits orientdlt aralakulds volt megfigyelhetd & fejlett piaci kétvények esetében is. A negyeddv soran
még az idei kamatemelést drazé amerikai 10 éves allamkotvények hozama is kozel negyed szdzalckkal tudott
cstkkenni, melynek eredményeként a marciust 1,93%-on zarta, A beinduléd BCB eszktzvasarlds hatdsdra az eurdpai
aftampapir hozamok még a tengerentilinal is nagyobb mértékben csokkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves
hozam a negyedév végén mér csak 0,18% volt, mig az olasz 10 éves 1,31%, és a safe haven hatéssal is tAmogatott
svéjei tiz éves hozam mdr negativ (minusz 0,06%). A jelentds kotvényhozam csdkkends és a dollarerésades
eredményeként a fejlett piaci kotvények drfolyam-alakuldsat reprezentdld Citi World BIG index a negyedév soran tobb
mint 10%-kal emelkedett. A nemzetkdzi tendenciaknak — és likviditdsbdségnek — megfeleléen a magyar allampapirok
esetében is folytatédott a hozamesokkenés, melynek eredményeként a magyar kistvényindexek idén 2,5%-kal béviiltek.

Az drupiacokon azt lathattuk, hogy a tavalyi méasodik félévében lezajlott 50%-0s zuhanashoz képest az olaj piacén az
clsd negyedévben mar nem volt ilyen komoly valtozas (Brent -4,24%, Crude: -11,63%), mig az arany dra a negyedév
soran szinte valtozatlan maradt (1183, Tusd/uncia, minusz 0,08%-0s negyedéves valtozas). A devizapiacon lényepes
Kpés volt, hogy a CNB cliordlie az FURCHF 1,2-es limitét, mely a svajei frank erdstdéséhez vezetett, A kozelgd
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kamatemelést drazd USD ¢ monetiris lazitdst megkesdd eurdval szemben s negyedéy sordn az év eleji 1,22-0s szintrél
1,07-1g erGs0doti. Szintén erdsdddu a forint is, mely a nepyedévet a lélekiani 300-as szint alait zdrta (dec. 31.: 314,89).

Ha az eurdpai és az amerikai monetaris politikat vizsgatjuk, Ggy azt lathatjuk, hogy a két jegybank jelenieg a monetéris
politika eltérd fizisdban van. Amerikaban mér tavaly novemberben megsziint az a pénzpumpa, ami a jegybank
eszkbzvdsarlasabo] fakadt és a piaci szerepidk méar a FED kamatemelési ciklusanak megkezdésének idépontiat
latolgatjdk, Ezzel szemben Europdban még csak mdrciusban indult el a 60 millidrd curds havi kercttsszegil
eszkdzvisarlasi program, mely 2016, 6széig mindenképp ki fog tartani.

Fontos esemény volf a negyedév sordn a marciusi Fed tlés. Yetlen elnok asszonynak az itlést kdvetd kammentjében
mar nem szerepelt a tivelmes” kifgjezés, ami azonban nem jelenti azt, hogy a Fed kamatemelési ciklusa megkezdése
kapcsan turelmetlen voina. A gyvengébb GDP varakozdsok kapesan gy tinik, hogy a kamatemelési cikius
meghkezdésének idépontja a korabban vért jiniusi idéponthoz képest csiszni fog, Az év eleji piaci varakozasok alapjan
az clsé kamatemelésre csak szeptemberben kertil sor. A kamatemelési cikius 2015-6s megkezdésdvel kapcsolatos
véleménnyel egybevagott az is, hogy 2015. elgjén a 17 Fed dontéshozd kozil 15-en még december végéig
kamatemelésre szamitottak. Azonban a 2015, év végére vonatkozo amerikai atapkamat becslések kizépértéke tovabb
csokkent, {gy a negyedév végére mar csak 0,625% volt, szemben a tavaly decemberi hasonld varakozas 1,125%-0s
értékével,

Ha az Eurdpai gazdasdgot vizsgdljuk, gy azt lathatjuk, hogy az ECB gazdasagi eldrejelzései — szemben az USA
gazdasigira vonatkozé vdrakozasokkal — folyamatosan javuinak. A GDP esetében az ECB az idei évre [,5%-0s
(korabbi §,0%-kal szemben), mig 2016-ra 1,9%-0s (kordbban csak 1,5%) ntivekedést var. A pazdasagi nbvekedést mar
nem csak a lakossagi fogyasztas, hanem a gyengillé eurdn keresztill javuld export versenyképesség s segfti.

2015. I1. negyedév

A 2015-8s év masodik negyedévének grafikonjait vizsgdlva azt lathatjuk, hogy a piacokon - az elsé negyedéves
folyamatokkal ellentétben - alapvetten a befektetdi pesszimizmus volt az irdnyado. A legjelentdsebb tengerentiili
indexek a negyedév soran kismértékben gyengiiltek. (S&PS00: minusz 1,29%, DIIA: minusz 2,11%). Az eurdpal fejlett
piaci indexek — részben a gorog helyzet okozta regiondlis bizonytalansdg miatt - viszont mér nagyobb mértékben estek.
A német DAX 9,55%-kal cstkkent és az dtfogd eurdpai index a DIEUS0 is 8,2%-kal esett, A negyedév sordn a tavalyi
évben lemarado magyar BUX index a trenddel szemben pozitv teljesitményt (+9,27%-01) nygjtott, melynek hatdsara az
idei évben a hazai index emeikedés mar meghaladta a 30%-ot. Bzt az elsd féléves teljesitményt csak az argentin
MERVAL todta feliilmiing. Iranyat tekintve & magyar piachoz hasonidan - bar aitol jelenidsen elmaradd mértékben -
emelikedeti a fe)l6d6 pracok teljesfiményét reprezentalc MSCH Emerging index is (Q2: +0,34%, H1: 1,67%), ¢s a
negyedév soran szintén emelkedett a japan Nikkei225 (+4,31%).

Az eurdpai és az amerikal részvénypiacokhoz hasonldan kockazatkerills befektetdi hangulat volt tapasztalhatd a
katvénypiacokon is. A negyedév sordn az idei kamatemelést drazé amerikai 10 éves allamkétvények hozama 0,40
szdzalékkal emelkedett, melynek eredményeként a juniust 2,36%-on zérta. A gorog eurdtagsdg felftiggesztésével
kapcsolatos befektetdi taldlgatisok hatdsira az eurdpai allampapir hozamok még a tengerenttlingl is nagyobb
mérickben emelkediek. Ennck eredménycként a német 10 éves hozam a negyedév végén mar 0,77%-ra (--0,56%), az
olasz 10 éves 2,31%-ra (+1,00%) emelkedett, mig a safe haven hatdssal is tAmogatoll svajci tiz éves hozam minddssze
0,10%-on zérta a félével. Még czen megemelkedett szintek mellett is nehéz azonban azl elképzelni, hogy azok a
befektetdk, akik a 10 éves német allamkdtvényeket ezen hozam mellett megvasiroltak és azt a futamidd végéig
megtartjak, realizdlhainak-e barmiféle realjovedelmet az ECB 2%-o0s inflicis célja meliett,

A negyedéves kotvényhozam emelkedés és a dolldr gyengiiiés eredményeként a fejlett piaci kotvények arfolyam-
alakuldsat reprezentdld Citi World BIG index a masodik negyedévben 4,1%-kal csokkent, azonban az index értéke az
elsé félévben Osszességében még igy is 4,9%-kal emelkedett az els§ negyedéves kiugro teljesitménye miatt, A
nemzetkdzi kockdzatkertilési tendencidlknak megfelelden a magyar allampapirok esetében is emelkedtek a hozamok,
melynek eredményeként a magyar kétvényindexek minusz 1% korilli negyedéves teljesitményt nyfijtottak,

Az arupiacokon azt lathattuk, hogy a tavalyi év kozepétdl lezajlott to6bb mint 50%-os zuhanashoz képest az olaj piacdn
a masodik negyedévben mir stabilizalodas zajlott, igy a Brent tobb mint 10%-kal, mig & Crude 20%-ot meghaladé
mértékben emelkedett. Az arany dra a negyedév sordn szinte valtozatlan maradt (1172 usd/uncia, minusz 1%-o0s
negyedéves elmozdulds). A negyedév sordn a f§ devizaparokban nem volt lényepes véltozas, fgy az EURUSD 1,]1-en,
mig az USDIPY 122-6n zért. A kockdzat kerillés erstdésével a forint az euréval szemben a mércius végi 300 alati
szintjéril a negyedév végére 315,04-ig gyengiilt.

Ha a magyar gazdasag adatait részletesen is megvizsgaljuk, gy azt lathatjuk, hopy az el6zé évhez hasonléan 2015-ben
tovabbra is dinamikus képet mutat. A negyedévben megjelend gazdasdgi adatok alapjan az latszott, hogy a tavalyi

Erste Alapkezeld Zit. 8



Erste Megtakaritdsi Plusz Alapok Alapja 2015, éves jelentése

3,6%-05 GDP bidvilést kovetben az eled negyedévben &v/év alapon a parzdasigl ndvekedés még mindig 3,5 % \sit mely
dinamika szempontjabol tovabbra is Burdpa éimezénycbe helyezie a magyar gazdasagot. A ndvekedés hajtoercje most
is az export orientdlt ipari termelés, ezen beliil is az autdgyéartas volt. Felhasznaldsi oidairél a GDP-t a 10%-os
meériékben bdvilld export és a lakossagi fogyasztds tamogatia.

Ha az eurdpai eseményeket is megvizsgdljuk, ogy szembetlinik, hogy a mdsodik negyedév sordn a piacokat
folyamatosan bizonytalansagban tartottak a gorég események alakulasa, A kiindulépont az, hogy jelenleg Girdgorszig
180%-0s GDP ardnyos allamaddssapggal rendelkezik, melyet piaci kamatszint mellett Gorégorszag a tovdbbiakban mar
nem tudott managelni.

2015, 111, negyedév

A harmadik negyedév grafikonjait vizsgélva azt lathatjuk, hogy a piacokon alapvetden a befekietéi pesszimizmus volt
az irdnyadé, melynek hatdsra az elmilt néhény év leggyengébb negyedéves teljesitményét hoztdk a tokepiacok és sok
esetben mér az indexek I-IH negyedévi dsszesitett hozamai is minuszba fordultak. A legjelentésebb tengerentuli
indexek a negyedév sordn gyengiiltek (S&P500: minusz 6,94%, DIIA: minusz 7,58%, Nasdaq Comp.: minusz 7,35%).
Az europai fejlettpiaci indexek még az amerikai mutatékat is meghaladd mértékben estek, A német DAX 11,74%-kal
cstkkent és az atfogd eurdpai részvényindex a DIEUS0 is 9,45%-kal gyenglilt. A harmadik negyedévben az idei évben
remek teljesitményt ny(jtd magyar BUX index is 4,61%-kal esett, mellyel egyitt is az idei évben a hazal index
emelkedése szeptember végdig meghaladta a 25%-ot. Ezzel az 1-9 havi teljesitményével a BUX a tdzsdeindexek kozbtt
a legnagyobb mértékii nivekedést tudta magaénak. A kinai t6kepiacok gyengélkedése miatt a fejlédé piacok
teljesitményét reprezentdlé MSCI Emerging index is nagyot esett (Q3: -18,53%, YTD: -4,63%), és a negyedév sordn
szintén jelentdsen gyenglilt a japan Nikkei225 (-14,07%) részvényindex is.

Az eurdpai €s az amerikai részvénypiacoktol eltérben az allampapirokat keresték a befektetdk. Annak cllenére, hogy
féléves iddtadvban a befektetdk mdr ekkor is kamatemelésre szamitottak a FED-t8], az amerikai 10 éves &llamkatvények
hozama a harmadik negyedévben 0,32 szdzalékkal csokkent, metynek eredményeként a szeptembert 2,04%-on zarta.
Az eurdpai dllampapir hozamok az ECB allampapir-vasarldsdnak hatdsara szintén csokkentek. Ennek eredményeként a
német 10 éves allampapir hozam a negyedéy végén mér csak 0,59% (-0,18%) volt, mig az olasz 10 éves hozam |, 72%-
ra (-0,59%) eseit. A negyedéves kdtvényhozam csokkends eredményeként a fejlettpiaci kotvények arfolyam alakuldsat
reprezentdld Citi World BIG index a harmadik negyedévben 1,06%-kal emelkedett, és igy az idei évben tsszességében
mar 6% feletti emelkedést produkait. A nemzetkozi kitvénypiaci optimizmusnak megfelelden a magyar allampapirok
eselcben is csdkkentek a hozamok, melynek eredménycként a magyar kotvényindexek 3% foldtd negyeddves
teljositményt nydHotiak,

Az arupiacokon azt lathattuk, hogy a mdsodik negyedéves olaj piaci fellendiiidst kovetden a globalis és a kinai
novekedési kilatdsok borisabbd valasaval a harmadik negyedévben az drak tovabb estek, fgy a Brent és a Crude is
[5%-ot vesztett az ér1ékéb6l. Az arany dra a negyedév sordn szintén cstkkent (1114 usd/uncia, minusz 5%-os
negyedéves elmozduids). A vizsgalt idészakban a f6 devizapdrok jegyzésében nem volt lényeges valtozds, fgy az
EURUSD 1,12-6n, mig az USDIPY 120-on zéart, A forint az euréval szemben szintén nem mutato(t jelentés negyedéves
elmozdulast, és szeptember 30-4n 313,32-es szinten 4lit,

A nemzeikozi piacok részletesebb vizsgalatdndl szembellnik, hogy & harmadik negyedévben a befektetdket a Kinai
tzsdei dsszeomlds s a hozzd kapesolodo globalis novekedési félelmek mellett az amerikai jegybank szerepét betolté
FED kamatemelésével kapesolatos varakozdsok tartottdk izgalomba, Az alapkamatot a FED a gazdasag élénkitése
veégeit 2008, végétdl a jelenlegi 0-0,25%-0s szinten tartotta, mely a gazdasap organikus ndvekedésének beinduldsival
és/vagy az inflacios nyomds megjelenésével megemelhetévé valik. Az elmult egy évben az elemzdi eiérejelzések mér a
kamatemelési ciklus megkerzdésének idézitésére vonatkoztak.

Ha dinamikajaban vizsgdljuk a kamatemelés kérdését, akkor az latszott, hogy az amerikai jegybank a kamatemelés
megkezdésénck iddpontjat folyamatosan tolta. A negyedév sordn is a talalgatdsok kdzéppontidban az dllt, hogy vajon
2015-ben a FED megkezdi-e a kamatemei¢si cikiusat vagy tovibbra is az addigi, dinamikusan halogato taktika/stratégia
fog folytatddni.

2015, TV, negyedéy

A tavalyl év ulolso negyedévének grafikonjait vizsgalva a kilonbozé piacokon vegyes irdnyd elmozduldsokat
lthastunk. Alaldnossdgban elmondhato, hogy a piacok negyedik negyedéves illetve egész éves mozgasanak irdnya
sokszor azonos volt, bar tobb esetben csak az utols6 negyedév teljesitménye hizta a pozitiv tartomanyba az éves
mutatékat. fgy példaul a német DAX egész évben 9.56%-0s hozamot ért el, melybd! az ulolsd negyedéy 11.21%-kal
részesedell. Hasonldan viselkedett a Nikkei225, mely az utolsé negyedévben 9,46%-o0s teljesitményt &t el, ¢s igy a
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Japan thzsdeindex 2015, évi hozama 9.07% lett. Masrészrdl o t0bbi részvényindexel eserében megfigyeiherd voli, hogy
a fejlett piaci indexek, régidtel fuggetlentl iényegében ,plusz nullas™ éves teljesitményt nydjtottak, azonban néhany
amerikai tézsdeindex a viszonylag j6 negyedik negyedéves teljesitménye ellenére az év egészét tekintve minuszban
maradt (S&P Q4: +6,45% versus y/y: -0,73%; Dow Jones Q4. 7.00 versus y/y: -2,23%). A magyar t6zsdeindex a BUX
viszont tovabbra is kimagasiott a mezénybél. Eves szinten 43,81%-kal emetkedett és az utolsé negyedévben is 14.49%
volt az emeikedés mértéke, mikdzben a fejlodéd piacok atfogd részvénvindexe az MSCI Bm. 2015-ben 16,96%-kal esett.

Az arupiacokon dgy a negyedik negyedévben, mint a 2015-0s év egészét nézve is bords hangulat uralkodott. A tavalyi
évben az olajar (a brent s a crude) jegyzése is ibb mint 30%-kal csdkkent, €s csak a negyedik negyedévben az
arcsOkkenés méricke meghaladta a 10%-o0t. Mindekozben az arany drfolyama tavalyi évben 10,45%-ot esett. A
dollarban fegyzetl nyersanyagok dresokkenését azonban tompitja az a (ény, hogy 2015-ben a dollar 10,1%-kal erdssdott
az euréhoz képest,

A fejleit orszdgok &llampapir hozamaindl - a laza monetaris kondicioknak koszonhetéen - a tavalyi évben nem volt
jelentds viltozas és megtartottdk rekord alacsony szintjeiket. Igy az amerikai 10 éves allamkdtvények 2,27%-on, a
német 10 éves katvény 0,63%-on, mig az olasz 10 éves dllampapirok 1,59%-o0s hozammal zaridk az évet,

Ha a fenti &ltalanos piaci attekintést kivetden a negyedévben publikdlt hazai makrogazdasagi adatokat alaposabban is
megvizspaljuk, tgy nem mehettiink el sz nélkitl & december elején kijot a részletes magyar GDP becslés mellett, Az
adat alapjan a magyar gazdasdg a harmadik negyedévben az el6zt év hasenld idészakahoz képest 2.4%-kal boviilt,
mely ugyan az elézetes adatnal (+2,3%) jobb, azonban az idei els6 negyedéves (+3,5%) és a masodik negyedéves
(+2,7%) GDP adattd] is clmarad. Teriileti sszevetésben sem javult a kép, hiszen a régids orszdgok mind magasabb
negyedéves mutatdkat produkéltak. A harmadik negyedévben a csehek 4,3%-kal, a lengvelek és a romanok 3,6%-kai,
mig a szlovakok 3,7%-kal boviltek, raaddsul ezt a névekedést joval alacsonyabb ardnyi EU fejlesztési tAmogatds
mellett érték el, mely a gazdasdguk cgészsépesebb jeltegét sugallja.

Ha az europai gazdasdgi novekeddst is megvizsgaljuk, akkor az latszik, hogy az euré zonat a magyar gazdasagnal joval
alacsonyabb teljesitmeény jellemzi. Az eurd-zondra vonatkozo 2015, évi GDP novekedés 1,5%. Raadasul az eurdpai
gazdasdgl novekedés osszetételdt vizsgalva az egyes régidk kozott is komoly eltéréseket talalhatunk, Ugy tiinik, hogy a
periféria orszigok az ECB allampapir vdsdrlasat 4ltal teremtett nyomott kamatkdrnyezetbél jobban tudtak profitdlni és
magasabb nivekedési titemet értek el, mint a mag-orszdgok. Az ipari termelés alakulasat vizsgilva - mely altaldban jo
indikatora lehet a jovébeli GDP ndvekedésnek is - még nagyobb az adatok széroddsa, A dél-eurdpai dflamok kozill
Olaszorszag &s Spanyolorszdg is Kimagaslik az ipari termelésének boviilési llermével. Bzzel szemben a zérd korili
német ipari fermelés ndvekedés joval kigbranditdbl és kijozanitgbb,

A negyedik negyedéy tengerenitli eseményel kizit hatdsaval klemetkedik, hogy decomber 16-dn a FEID 9 éves szimer
utan 0,25%-kal 0,50%-ra emelte meg az addig rekord alacsonyan tartoft alapkamatat. A decemberi kamatemelésre a
piaci szerepl8knek mdr a 90%-a szamitott, igy az semmikdppen sem voll meglepetés és a kamalemelésre adott piaci
reakeiok is meglehetdsen visszafogottak voltak. Az S&P év végéig megtartotta a 2000 pont feletti szintjét, és a dollar
sem mutatott jelentos erdsodést.

A nemzetkdzi piacok vizsgalatanal nem mehettnk el sz6 nélkiil az elmult idoszak kinai események mellett sem. A
kinai t6zsde - annak elienére, hogy a tavalyi évben mar tobb mint 30%-kal értékelddott le - az idei év ¢lején folytatta a
mélyreptilését. Janudr elsd hetében két nap is 7-7%-o0s esdst szenvedett el a kinai bérze, Megitélésiink szerint a
legnagyobb kockazatot, a kinai tékepiaci krizisnek a kinai tarsadalomra torténd atfertézddése” jelentheti, melytél az
orszagot vezetd Kinal Kommunista Pért is tarthat, hiszen az elmli 1 évben mér t6bb szdz millidrd doldrmyi jitant
forditott a kordbban buborékot fijé kinai tézsde zuhanasanak megallitasara. ..

9.2. Az Alapkezel6 miikidésében bekiovetkezett valtozasok

Az clmllt évben a Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében vaitozds nem kévetkezett be. A 2009, évi tulajdonos valtast
kovetden a tarsasdg 100%-os tulajdonosa Erste Asset Management GmbH. A cégjegyzékbe 1611énd bejegyzés 2009.
februar 9-én értént meg.

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-0s kdzvetett tulajdonaban 4110 tarsasdga, mely
stratégiai irdnyitasi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési tizletag infrastruktirdjat.

A Tarsasagnal sem az irdnyitasi struktirdban sem a tevékenységi kérében jelentts valtozds nem kbvetkezett be az idei
¢v soran. A Tdrsasag 2014. jolius 21-én a Kbfiv. 203.§-dnak (1) bekezdése alapjin nyilatkozatott tett, hogy a
Befekfetési Alapkezeld a Kbfiv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel,
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A 2015-05 évben az A.!ap.iwzclé alapiatban szdmotievd valiozds nem Wirtént, Az Aiépkczzc](? 2015, dprilis 30.val az
Lrste Tokevédett Allampapir Alapjac beolvasziotta az Lrste TOkevédett Pénzpiaci Alapba. A 16bbi alap vonatkozdsaban
sem szamottevé befekietési politika, sem névvdltozas nem tortént az év folyaman. Az Alapkezeld 2015-ben 0] alapot
netn inditott,

A 2015-0s esztendoben az Alapkezeld megtartotta a megel8z6 évben kialakitott befektetési alapjainak palettdjai. Az
Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomanya az elsé honapokban meghaladia az év végi allomanyt, majd
csOkkenés kovetkezelt be. A csokkends jelentds mérickben az Erste Bank fizetésképtelenségérdi elterjeds valdtlan
rémhir hatdsa volt. Ezt kévetéen a vallalat célja volt az dllomany stabilitdsa és a biztonsagtudat megteremtése. Az év
utolso honapjaiban jelentds mérték(l friss 16kebedramlésnak koszonhetben az év végi allomany 2.3%-kal ndtt és
meghaladta a 893 millidrdot,

A befektetési alapok piacara vegyes hatdssal volt a tavalyi év elsé harom negyedévében tortént kamatvagdsi periodus,
ahol a jegybanki alapkamat az 2,10%-0s kezd6ériékrol egészen 1,35%-ig siillyedt, A teljes év folyaman a befekietési
alapokba 182,9 milliard uj befektetés aramlott be, ami majdnem duplaja volt az azt megelézd évinek. Az Frste
Alapkezeld 2.3%-o0s dllomanyndvekedésével év végére 16.08%-o0s piaci részesedést ért el a nyilvanos befektetési
alapok piacan. Ez az egy évvel megel6zé adathoz képest 0.33 szazalékpontos csbkkenést eredményezett, amivel a
harmadik legnagyobb alapkezelének bizonyult a magyar alapkezeléi piacon,

A vagyon és portfolidkezelés is novekedést tudott felmutatni az év sordn. A 2015-8s novekedés jelentds részben a
biztositol portfolidk ndvekedésének volt koszonhetd, A biztositdi portféliok az év soran 17.8%-kal, a DPM portfolio
1.0%-kal, valamint a nyugdijpénztari vagyonkezelés 0.1%-kal tudtak novekedni. Az FErste Alapkezeld
tgyféimindsitésekkel kapesolatos eurdpai torvényi valtozasokra tekintettel, cégesoport szintii hatékonysagndvelés
céljabol, magdniigyfeleit folyamatosan atirdnyitja a bank csoporton belilli privat banki illetve brokeri iizletagnak, ezzel
egyéb portfdlidkban kezelt dllomanya jelentds mértélben 73.6%-kal cstkkent.

Az Alapkezeld altal kezelt teljes vagyon 2015-ben 2.5%-kal névekedett és 1035 millidrd forinton zérta az évet.

10. Az Alternativ Befektetési Alapkezeld (ABAK) altal az adott idészakra Kifizetett
javadalmazas bemutatasa

adatok forinthan

Megneveuds Ossreg
2008 dvre kifbetett javadahmzds eljes dssuege 501057 735
- Teljes Gsszegbdla rhgzitett javadalom 352 089 000
- Teljes Gssuzegbola vallozd javadalom 148 968 735
- Teljes 6sszegbdl a veretdk javadalmazdsa 143 384 020
- Teljes Osszephédlaz ABA kockdzall profiljdra tevékenysépiik réveén lnyeges hatdst gyakerlok javadalmazésa 277337 700
Kedvemményezettek szima 3918
Killzetett nyereséprészesedés ¢

11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditds kezelésének és
kockazatkezelésének bemutatdsa

a) Az ABA eszkbzei kozott a zdré napon nem szerepeltek ofyan eszkdzok, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
killonleges szabalyok vonatkoztak volna.

b} Az ABA az adott idészakban likviditdskezelésével kapesolatos Uj megallapodést nem katatt.

¢) Az ABA kockdzati profilja a malibeli hozamok szérdsan alapuld SRRI mutaté szerint 3-as kockazat/nyereség profita
besoroldst kapott az atap induldsa 6ta eltelt iddszak heti hozamainak sz6rodasa és az azt megeléz6 iddszak nemzetkozi
részvenyindexek, hazai illetve nemzetkdzi kdtvényindexek, egy hedge fund index és a BIX ingatlanalapokat tartalmazé
index alapjan épitett modell heti szérodasa alapjdn. Ez az Alap adott esetben nem megfelels olyan befekteték szamara,
akik 2 éven beliil ki akarjak venni az Alapbél a pénziiket.

Az Alapkezel nyomon kiveti és méri az ABA-val kapesolatban fennallé potencidlis kockazatokat, gy, mint piaci
kockdzat, partner kockazat ¢s likviditasi kockdzal. Az Alapkezeld rendszeresen ellentrzi az Alap likviditdsét, tovabba
azt is, hogy a befekietési stratégia dsszhangban van-c a visszavaltasi politikédval. A portfoliéha vasarolt eszkézok
kivalasztdsa sordn azok likviditasi profilja is meghatdrozdsra kertil, amit folyamatos felilvizsgalat kévet, hogy az Alap
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befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket
végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kovetni alapjainak likviditési
kockézatat.

Amennyiben a likviditast veszélyezteté rendkivilli helyzet 4ll elé, tgy a kockézatkezelés haladéktalanul déntési
Jjavaslatot terjeszt az Alapkezeld dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

12. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezé vailtozasok
bemutatisa

Az ABA nem alkalmaz tokeattételt.

13. Az Alap sajit illetve, az Alap portfoliojaban év végén tényleges befektetésként szereplo
befektetési alapokat terhelé befektetési alapkezelési dijak mértéke

Eszkéz megnevezése Nemzetkozi azonosité Alapk‘eze‘lési dij
mértéke
ACMBernstein SICAV Select Absolute Alpha Portfolio LU0736560011 1.00
AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap HU0000703970 1.95
Allianz Europe Equity Growth CT EUR LU0256839860 2.55
BNY Mellon Global Real Return Fund IE00B4Z6M P99 1.00
Concorde Columbus Globalis Frtékalapti Szirmaztatott Befektetési Alap* HU0000705702 2.25
DWS Concept Kaldemorgen FC LU0599947271 0.75
Erste Abszolit Hozami Kétvény Alap HU0000710694 1.30
Erste Euro Ingatlan Alap HU0000707740 1.30
Erste Euro Pénzpiaci Befektetési A lap HU0000706007 0.20
Erste Nyiltvégii Ingatlan Alap HU0000703160 1.30
Erste Rovid Kétvény Alap HU0000701529 1.00
Erste Tékevédett Pénzpiaci Alap HU0000702006 1.00
Erste XL Kotvény Alap HU0000707716 1.30
ESPA Bond Emerging Markets EUR AT0000673306 1.20
ESPA Bond Euro Rent EUR ATO0000673272 0.50
ESPA Bond Europe-High Yield EUR ATO0000673280 1.20
ESPA Bond Local Emerging EUR AT0000A0A UGS 0.96
ESPA Bond Mortgage EUR AT0000658984 0.72
ESPA Bond USA-Corporate EUR AT0000658976 0.72
ESPA Bond USA-High Yield VI EUR ATO000A 09519 1.20
Franklin Mutual Beacon Fund LU0294218382 1.00
GAM Star-Global Rates-EUR ACC IE00BS9POM 57 0.15
IPMorgan Funds Systematic Alpha C (acc) - EUR LU0406668342 0.75
MLIS-Marshall Wace TOPS UCITS Fund L.U0333226826 1.50
Morgan Stanley Investment Funds Diversified Alpha Plus Fund LU0360491038 0.80
Platina Pi Szirmaztatott Befektetésialap "B" sorozat* HU0000709969 2.00
Schroder GAIA Sirios US Equity - EUR-A LU0885728401 1.50
T 1851 -VA* ATO000A0K2D2 0.40
Erste Megtakaritdsi Plusz Alapok Alapja HU0000705488 0.50

*Alapkezelési dij maximalis mértéke.
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