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Az osztrak Pénziiqyi Feliigyelet (FMA) nem hagyta jéva a Tajékoztaté eredeti
osszefoglaléjanak és kockazati tényezdinek alabbi forditasat. Tovabba, az FMA nem
vizsgalta, hoqy a forditds O6sszhangban van-e a Tajékoztaté eredeti részeivel. Az
Ertékpapirral kapcsolatos hivatalos informaciok tekintetében a Végleges Feltételek angol
nyelvi hivatalos, az osztrak Pénziigyi Feliigyelet (FMA) altal angol nyelven jévahagyott
példanya az iranyado.

Jelen éOsszefoglald az elemekként (az ,Elemek”) ismert adatszolgaltatasi kételezettségeket
tartalmazza. Az Elemeket az ,A-E” pontok tartalmazzak sorszamozva (A.1.-E.7.).

Jelen 6sszefoglalé minden olyan Elemet tartalmaz, amelyet az ilyen tipusu értékpapirok és a
Kibocsaté esetén egy 6sszefoglalonak tartalmaznia kell. Mivel egyes Elemekre nem sziikséges
kitérni, ezért az Elemek sorszamozéasaban eléfordulhatnak kihagyasok.

Az is el6fordulhat, hogy annak ellenére, hogy valamely Elemet a kibocsété és az értékpapir
tipusa miatt szerepeltetni kell az 6sszefoglaléban, az adott Elem vonatkozasaban mégsem
szolgéltathatok lényeges adatok. Ebben az esetben az ésszefoglaloban az Elem révid leirasa
és a ,Nem alkalmazand6” megjegyzés szerepel.

A. Bevezetés és figyelmeztetések

A.l Figyelmeztetés: Ezt az 6sszefoglalét (az ,Osszefoglalé”) az Equity Linked
Notes Program (a ,Program”) tajékoztatdja (a

z 9

~Tajékoztato”) bevezetbjének kell tekinteni.

A befektetének a jelen Tajékoztaté alapjan kibocsatott
értékpapirokba (az ,Ertékpapirok”’) térténé befektetésre
vonatkozd barmely dontését a Tajékoztatd egészének
ismeretében kell meghoznia.

A jelen Tajékoztatéban  foglalt informaciokkal
kapcsolatosan valamely bir6saghoz benyujtott kévetelés
esetében el6fordulhat, hogy az Eurépai Gazdasagi Térség
tagallamai nemzeti joganak értelmében, a felperes



A.2

A Kibocsaté vagy a

Tajékoztatd
elkészitéséért felel6s
személy azzal
kapcsolatos
jovahagyasa, hogy a
Tajékoztatot  pénzigyi
kozvetiték értékpapirok
késébbi masodlagos
értékesitése vagy
forgalomba hozatala
soran felhasznaljak.

Az ajanlati  kotottség
id6tartamanak jelzése,

amely alatt a pénzigyi
kozvetiték masodlagos

értékesitést vagy
forgalomba hozatalt
végezhetnek, és
amelynek tekintetében a
Tajékoztatd

felhasznalaséra az

engedélyt megadtak:

A Tajékoztatd
felhasznalasa
szempontjabdl Iényeges,
a hozzajarulashoz
kapcsolodo tovabbi
egyértelml és objektiv
feltételek:

befektetének a jogi eljaras megkezdése elbtt a Tajékoztatod
leforditdsdnak a koltségeit viselnie kell.

Polgari jogi felelésséggel kizardlag az Osszefoglalot és
annak valamely forditasat kézreadd Erste Group Bank AG
(,Erste Group Bank”), Graben 21, 1010 Bécs, Ausztria
tartozik (a Program keretében mint kibocsats, a
.Kibocsatd”), de csak abban az esetben, ha az
Osszefoglald a Tajékoztatd tébbi részével egyiitt olvasva
félrevezet, pontatlan vagy ellentmondd, vagy ha az
Osszefoglalo a Tajékoztatd tobbi részével egyiitt olvasva
nem tartalmazza a befektet6k vonatkozasaban az arra
vonatkoz6 doéntés meghozatalaban segité legfontosabb
informéacidkat, hogy az adott Ertékpapirokba a befektetk
befektessenek-e vagy sem.

A Kibocsaté jovahagyasat adja ahhoz, hogy (i) a
2013/36/EU iranyelv értelmében pénzigyi kozvetitéként
eliar6, a késébbiekben az Ertékpapirok masodlagos
értékesitését vagy forgalomba hozatalat végz6é minden
hitelintézet valamint (i) minden egyes tovabbi pénzigyi
kozvetitd, aki a Kibocsatd ,www.erstegroup.com” honlapjan
nyilvanossagra hozatalra kerul mint olyan kozvetits, aki a
Kibocsaté jovahagyasaval hasznalja a jelen Tajékoztatét az
Ertékpapirok masodlagos értékesitésére vagy forgalomba
hozatalara (egylttesen a ,Pénziigyi Kézvetitdk”), jogosult
legyen a Tajékoztatonak azon ajanlati idészakban toérténé
felhasznalasara, amelynek soran az érintett Ertékpapirok
késébbi masodlagos értékesitése, illetve forgalomba
hozatala megvaldésulhat azzal, hogy a Tajékoztatd, a
Tajékoztatdkra vonatkozo iranyelvet implementalé KMG 6a
szakasz értelmében, tovabbra is érvényes.

A Kibocsatdé a Pénzugyi Kozvetitbk szadmara az
Ertékpapirok késébbi masodlagos értékesitése vagy
forgalomba hozatala céljara a Tajékoztatd
felhasznalasahoz jovahagyasat adja azzal a feltétellel,
hogy (i) a potencialis befektet6k a Tajékoztatét annak
minden kiegészitésével és a vonatkoz6 Végleges
Feltételekkel egyltt megkapjak, és (i) minden egyes
Pénzlgyi Kbzvetitd biztositja, hogy a Tajékoztatét, annak
minden kiegészitését és a Végleges Feltételeket a jelen

Tajékoztatéban, valamint az érintett orszag teriletén
alkalmazando jogszabalyokban az értékesitésre
vonatkozoéan foglalt korlatozasok figyelembevételével
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B.1

B.2

B.4b

A vastag betlivel kiemelt
tajekoztatas arrol
tajekoztatja a
befektetéket, hogy ha
egy pénzuigyi kozvetitd
ajanlatot tesz kozzé,
akkor az adott pénzlgyi

kozvetit6 az ajanlat
kozzétételekor
tajékoztatni fogja a

befektetéket az ajanlatra
vonatkoz6  feltételekrél

haszndlja fel.

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben a Kibocsato az altala
torténd jovahagyas tekintetében tovabbi feltételeket is
meghatarozhat a Tajékoztatd felhasznalasara
vonatkozéan. A Kibocsatd fenntartja a jogot arra, hogy a
Tajékoztatd hasznalatdhoz adott jovahagyasat barmikor
visszavonja.

Ha egy pénziigyi kdzvetitd ajanlatot tesz kdzzé, akkor a
pénziigyi kozvetitd6 az ajanlat kozzétételekor
tajékoztatni fogja a befektetoket az ajanlatra vonatkozo
feltételekrdl és kondiciokrol.

és kondiciokrol:

A Kibocsato

A Kibocsaté
kereskedelmi
elnevezése:

jogi és

A Kibocséaté székhelye

és jogi formaja, a
Kibocséaté mikodési
helye szerinti
joghatdsag és a
bejegyzése szerinti
orszag:

A Kibocsatét és az
agazatot, amelyben
mkodik, érintd ismert
trendek:

Az Erste Group Bank jogi elnevezése ,Erste Group Bank AG”,
kereskedelmi neve “Erste Group”. Az ,Erste Group” az Erste
Group Bankra és annak konszolidalt leanyvallalataira is
vonatkozik.

Az Erste Group Bank egy részvénytarsasag
(Aktiengesellschaft), amelyet az osztrak jog szerint alapitottak,
és amelynek mikddésére az osztrak jog az iranyado, tovabba
amely a Bécsi Kereskedelmi Birésag (Handelsgericht Wien)
cégjegyzékében (Firmenbuch) az FN 33209m. szam alatt
kerult bejegyzésre. Az Erste Group Bank székhelye Bécsben
(Osztrak Koztarsasag) talalhatd. A székhely cime: Graben 21,
1010 Bécs, Ausztria.

A multbeli globalis pénzlgyi valsag nemzetkbzi és nemzeti
szinten is a szabalyozdi tevékenység ndvekedéséhez vezetett,
amelynek soran a Kibocsatdé mikodési terlletéll szolgald
pénzlgyi agazatban 0 eldirasokat hoztak, tovabba
megszigoritottdk a meglévd elbirasok betartasat. A
szabalyozast érintd valtozasok és az elbirdsok betartatasat
célz6 kezdeményezések tovabbi kihatassal lehetnek a
pénzligyi agazatra. Az Uj allami és szabalyozéi eléirasok és a
megfelel6 kapitalizacid, likviditasi és tékeattételi szintek
valtozasai megnovekedett téke és likviditasi
kovetelményekhez és standardokhoz vezethetnek. Az &llami
és koézponti bankok 4&ltal a pénzugyi valsagra adott
valaszreakciok jelentés kihatassal lehetnek a versenyre, és



B.5

B.9

B.10

B.12

Amennyiben a
Kibocsaté egy csoport
tagja, a csoport leirasa
és a Kibocsato helyzete
a csoporton belll:

Nyereség-elbrejelzés
vagy -becslés esetén

k6zoIni kell a
szamadatot:

A korabbi  pénzlgyi
adatokra vonatkozo6an
készilt konyvvizsgaloi
jelentésben talalhato
barmilyen korlatozas

jellegének leirasa:

Vélasztott korabbi fébb
pénzigyi adatok:

érinthetik a pénzugyi intézmények befektetdit is.

Az Erste Group az Erste Group Bankbdl, annak
leanyvallalataibél és tulajdoni hanyadaibél all, amely
részesedések magukban foglaljak az Erste Bank Oesterreich-
ot Ausztriaban, a Ceska spofitelna-t a Cseh Kdztarsasagban,
a Banca Comerciala Roméana-t Romaniaban, a Slovenska
sporitelfa-t a Szlovak Kobztarsasagban, az Erste Bank
Hungary-t Magyarorszagon, az Erste Bank Croatia-t
Horvatorszagban, az Erste Bank Serbia-t Szerbiaban, valamint
Ausztriaban a Salzburger Sparkasse-t, a Tiroler Sparkasse-t,
az s-Bausparkasse, tovabba a Haftungsverbund, az Erste
Group Immorent AG, és egyéb entitdsok tovabbi
takarékbankjait. Az Erste Group Bank az Erste Group
anyavallalataként mikodik és az osztrak takarékbanki agazat
vezetd bankja.

Nem alkalmazando; nyereség-el6rejelzés vagy -becslés nem
tortént.

Nem alkalmazandd; nem allnak fenn korlatozasok.

Millié euréban auditalt auditalt

(kerekitve) 2013. 2012.

december december

31. 31.

Eszk6zok és forrasok 6sszesen 199.876 213.824

Sajat téke 6sszesen 14.781 16.339

Netté kamatbevétel 4.858 5.235

Adodzas elétti eredmény 374 801

Addézott eredmény 196 631

Az anyavdllalat tulajdonosainak 61 483
elkényvelhet6 évi adozott

eredmény

Forras: 2013. és 2012. évi Auditalt Konszolidalt Pénzugyi Beszamolok



Millié euréban auditalatlan  Gjraszamolt”
kerekit 2014. 2013.
(kerekitve) szeptember december

30. 31.
Eszk6zok és forrasok 196.973 200.118
Osszesen
Sajat t6ke 6sszesen 13.652 14.785

Millié euréban

auditalatlan®

auditalatlan”

(kerekitve) 2014. 2013.
szeptember szeptember
30. 30.

Netté kamatbevétel 3.369,6 3.515,8
Folyamatos mikddés

adozas el6tti eredménye -955,5 598,0
Idészakra vonatkozo

adozott eredmény -1.389,3 567,0
Az anyavallalat -1.484,0 430,6

tulajdonosainak
elkdnyvelhetd, id6szakra
vonatkozé adozott
eredmény

Forras: 2014. szeptember 30-aval késziilt Auditalatlan Kézbensd Osszevont
Konszolidalt Pénzugyi Beszamold a 2013. december 31-ével végz6dd év ujra
megallapitott pénzugyi informacidihoz viszonyitva.

1) A 2014 januar 1-jétél hatalyos IFRS 10 eredményeképp az Erste Group 18
befektetési alap konszolidacidjat kezdte meg az Erste Group-hoz tartozd
vagyonkezel6 tarsasagok utjan. A konszolidaciét visszamendlegesen
végezték el. Minden érintett, 2013-as 6sszehasonlitd szam Ujra megallapitasra
kerllt. 2014-ben az Erste Group megvaltoztatta a mérleg, az
eredménykimutatas és bizonyos kiegészitd mellékletek strukturajat annak
érdekében, hogy megbizhatobb és relevansabb tajékoztatast nyljtsanak a
pénzlgyi helyzetérél és a teljesitményérdl. Az Uj struktura annak érdekében is
kerllt bevezetésre, hogy 6sszhangot teremtsen az Uj IFRS alapu Pénzugyi
Beszamolok szabalyozasi kovetelményeire vonatkozdan ("FINREP"). Tovabbi
részletes informaciokért az Gjra megallapitott eredményekkel, a tablazat
sorainak strukturajat érinté valtozasokkal, valamint az eredménykimutatassal
kapcsolatban lasd a 2014. szeptember 30-aval készilt Auditélatlan, Kézbensé
Osszevont Konszolidalt Pénziigyi Beszamolét.



Nyilatkozat

Forras: 2014. évi Auditalt Konszolidalt Pénzlgyi Beszamolo.

")

Ujonnan

Millié euréban

(kerekitve)

Eszk6zok és forrasok dsszesen
Sajat t6ke 6sszesen
Netté kamatbevétel

Folyamatos mikddés ad6zas
el6tti eredménye

Idészakra vonatkoz6 addzott
eredmény

Az anyavdllalat tulajdonosainak
elkényvelhet6 adozott
eredmény

auditalt

2014.
december
31.

196.287
13.443
4.495
-803

-1.313

-1.442

Az IFRS 10 elfogadasa szamos szervezet
konszolidaciojahoz vezetett, tovabba az Eredménykimutatéds és a Mérleg

implementalt strukturgja

eredményezett a jelentésben.

Millié euréban

(kerekitve)

Eszk6zOk és forrasok
o0sszesen

Sajat t6ke dsszesen

Milli6é euréban (kerekitve)

Netté kamatbevétel

Folyamatos miikodés addzas
el6tti eredménye

Id6szakra vonatkozo addzott
eredmény

Az anyavallalat
tulajdonosainak elkényvelhetdé
adozott eredmény

visszamendleges

2015.
junius 30.
auditalatlan

197.532

14.015
2015.
junius 30.
auditalatlan
2.2119
964,1

690,7

487,2

ujraszamolt
)
2013.

december
31.

200.118
14.785
4.685
378

200

60

visszamendleges

valtozasokat

2014.
december
31.

auditalt

196.287

13.443
2014.
junius 30.
auditalatlan
2.243,6
-541,5

-877,1

-929,7

Forras: 2015. junius 30-i Nem Auditalt 1dékdzi Osszevont Konszolidalt
Pénziigyi Beszamold a 2014. els6 félévre, illetve 2014. december 31-ével
zar6do évre vonatkozo pénziigyi informacidkhoz viszonyitva, egyenként.

arra A 2014-es Auditélt Konszolidalt Pénzigyi Beszdmol6 6ta nem



B.13

B.14

B.15

B.16

vonatkozoan,
legutolsé
pénzugyi
kozzététele
tortént
valtozas a
kilatasaiban,
barmely felmerdilt
lényeges  kedvezétlen
valtozas leirasa:

A Kkorabbi
adatokra vonatkozo
informaciokkal lefedett
id6szakot kovetbéen a
pénzigyi vagy
kereskedési pozicidban
bekovetkezett jelentds
valtozasok leirasa:

hogy a
auditalt
kimutatasok
6ta nem
kedvezétlen
kibocsato
illetve

pénzugyi

A Kibocsatoval
kapcsolatos  barmilyen
olyan aktualis esemény

leirasa, amely a
Kibocsato
fizetbképességének
értékelésére jelent6s
kihatassal van:
Amennyiben a
Kibocsaté egy csoport
tagja, barmely mas
csoporton belllli mas
tarsasagoktol valo
fuggés:

A Kibocsato f6
tevékenységeinek a
leirdsa:

A Kibocsaté az altala

ismert mértékben
nyilatkozzon arra
vonatkozdéan, hogy a
Kibocsaté valamely

személy kdzvetlen vagy
koézvetett tulajdonaban
vagy iranyitasa alatt all-
e és amennyiben igen,

tortént lényeges hatranyos valtozas a Kibocsatd kilatasait
tekintve.

Nem alkalmazandé. 2015. junius 30. 6ta nem tortént Iényeges
valtozas a Kibocsato pénzigyi helyzetét tekintve.

Nem alkalmazandé; nincs a Kibocsatoval kapcsolatos olyan
aktualis esemény, amely a Kibocsato fizet6képességének
értékelésére jelentds kihatassal lenne.

A Kibocsaté az Erste Group anyavéllalata, és igy fiugg a
kapcsolt vallalatok, a leanyvallalatok és a csoportba tartozé
tarsasagok, és mikddésének tzemi eredményeitdl.

A Kibocsatdé a banki és pénzlgyi szolgaltatasok teljes korét
nyujtia, beleértve a letéti- és folydszamla termékeket, a
jelzaloghitelezést, a fogyasztdi finanszirozast, a befektetési- és
a mikddé téke finanszirozast, a privat banki tevékenységet és
a befektetési banki tevékenységet, az eszkdzkezelést, a
projekt-finanszirozast, a nemzetkozi kereskedelem
finanszirozasat, és a kereskedési, lizing- és faktoring
tevékenységeket.

2014. december 31-ét6l az Erste Group Bank részvényeinek
30.0%-at a DIE ERSTE Osterreichische Spar-Casse
Privatstiftung (,Erste Stiftung”) birtokolta, amelyb8l 10.8%
kdzvetlen és 9.3% kozvetett részesedés (ideértve a DIE
ERSTE Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung szavazati
jogait, a takarékbankokat, a takarékbank alapitvanyokat és a
Wiener Stadtische Wechselseitige Versicherungsverein-t), és
az Erste Group Bank részvényeinek 9.9%-at a CaixaBank S.A.
birtokolta, amelyeket szintén az Erste Stiftung birtokol. A
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C.

Ci1

ki altal, tovabba
részletezze az iranyitas
jellegét:

Egy adott kibocsato
vagy annak a
hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirjainak a
hitelmindsitése a
kibocsato kérésére vagy
a mindsitési
folyamatban valo
egyuttmikodésével:
Ertékpapirok
Az ajanlatban szerepl6
és/vagy a
kereskedésbe
bevezetett

értékpapirok tipusanak

kézkézhanyad aranya 70.0% (ebbdl 4.1%-ot az UNIQA
Versicherungsverein Privatstiftung, Bécs, Ausztria, 4.0%-ot a
Harbor International Fund, 4.1%-ot a Lone Pine Capital, 47.2%-
ot intézményi befektetdk, 9.6%-ot maganbefekteték és 1.0%-ot
az Erste Group munkavallaléi birtokolnak) (valamennyi hanyad
kerekitve).

Az Ertékpapirok mindsitése: Nem alkalmazandé; az
Ertékpapirok nem keriiltek mindsitésre.

A Kibocsaté 2015. augusztus 11-ével besorolt hitelminésitései:
A Standard & Poors altal adott min&sitések:

Hitelviszony Mindsités Kilatas

tipus

Senior Nem BBB+ Negativ
Biztositott Hosszu

Lejaratu

Senior Nem A-2 -
Biztositott Rovid

Lejaratu

A Moody’s altal adott min&sitések:
Hitelviszony tipus Mindsités Kilatas

Senior Nem Baa2 stabil
Biztositott Hosszu

Lejaratu

Senior Nem P-2 -
Biztositott Rovid

Lejaratu

A Fitch éltal adott min&sitések:
Hitelviszony tipus Mindsités Kilatas

Senior Nem BBB+ stabil
Biztositott Hosszu

Lejaratu

Senior Nem F2

Biztositott Rovid

Lejaratu

Osztaly és Tipus

Az Ertékpapirok bemutatéra szolé értékpapirok, amelyeket
egy Allandé Globalis Ertékpapir (Permanent Global Note)
testesit meg. Fizikai Ertékpapirok és kamatszelvények



C.2

C5

C.8

C.9

és osztalyanak leirasa,
az értékpapir
azonositészamat is
beleértve:

Az értékpapir-
kibocsatas pénzneme:

Az értékpapirok
szabad
atruhazhatésagara
vonatkozé esetleges
korlatozasok leirasa:

Az értékpapirokhoz
kapcsolodo jogok
leirasa, ideértve az
értékpapirok
rangsorat,
ezen
korlatozasat is:

valamint
jogok

Kamatlab:

Kamatszamitas
Kezddnapja:

kibocsatasara nem kerul sor.
Sorozatok kibocsatasa

Az Ertékpapirok 206. sorozatszammal és a sorozaton beliil 1
részletben kertlnek kibocsatasra.

Ertékpapir-azonosité Szamok
ISIN: ATOO0O0A1GQQ7

WKN: EBOEOQ

Az Ertékpapirok kibocsatasanak pénzneme: EUR

Nem alkalmazandé. Az Ertékpapirok szabadon atruhdzhatok.

Az Ertékpapirok utan kamatot és visszavaltasi dsszeget
fizetnek, amint az a tovabbiakban a C.9, C.10 és C.15
pontokban meghatarozasra kerul.

Statusz

Az Ertékpapirok a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili, nem
biztositott és nem alarendelt kételezettségeit testesitik meg,
amelyek egymas ko6zoétt azonosan rangsoroldédnak, tovabba
(valamennyi alkalmazandé jogszabalyi kivételre tekintettel és
a fentiek sérelme nélkiil) a Kibocsatd Ertékpapirokon alapulé
fizetési kotelezettségei azonosan rangsorolédnak a Kibocsato
minden mas jelenlegi vagy jévébeni nem biztositott és nem
alarendelt kotelezettségeivel.

Akceleracio

Mulasztasi esemény esetén minden Ertékpapir tulajdonosa
(mindegyik a "Tulajdonos") jogosult arra, hogy Ertékpapirjait
esedékesnek nyilvanitsa és a Kibocsatas-specifikus
Feltételek 8. § bekezdésében meghatarozott Korai Lejarat
Osszege ellenében annak azonnali visszavaltasat kévetelje, a
visszafizetés napjaig (de azt a napot nem szamitva) az
(esetlegesen) felhalmozdédott kamatokkal egy(tt.

Kamatlab

évi 6.90 szazalék

Kamatszamitas Kezddénapja

Az Ertékpapirok esetében a Kamatszamitds Kezdénapja
2015.10.28



C.10

cl1

C.15

Kamatfizetési Nap:

A kamat alapjaul
szolgald mdgottes
termék:

A Lejarat napja, a
visszafizetési
eljarasokat is
beleértve:

A hozam jelzése:

A Tulajdonosok
képvisel6jének a neve:

Annak ismertetése,
hogy hogyan
befolyasolja a

befektetés értékét, ha
az Ertékpapiroknak

szarmazékos eleme
van a
kamatfizetésben:

Annak jelzése, hogy

az ajanlatban
szerepld
értékpapirokkal valo
kereskedést
kérelmezik vagy
kérelmezni  fogjak-e

szabdélyozott vagy
annak megfelel6 mas
piacon torténd
forgalmazasra
tekintettel, a kérdéses
piacok megjelolését is
ideértve:

Tajékoztatas arrol,
hogy a  mogottes
eszkdz(6k) értéke

miként befolyasolja a
befektetés értékeét,

Kamatfizetési Nap
2016.10.28.

Az Ertékpapirokhoz kapcsolédé kamatkifizetés nem kétédik a
mdgottes Részvény-kosar teljesitményéhez.

A Lejarat Napja
Az Ertékpapirok Lejaratanak Napja 2016.10.28
Visszafizetési eljarasok

A vonatkozd  visszavaltasi  6sszeg kifizetése a
Kliringrendszernek torténik vagy annak utasitasara a
Kliringrendszer érintett szamlatulajdonosainak a szamlain
kerUl jovairasra.

A Hozam el6zetesen nem hatarozhatdé meg (i) mivel egy vagy
tébb mogottes termék alakulasatol fiigg vagy (i) mert
bizonyos kifizetések egyosszegll kifizetésként kerllnek
teljesitésre.

A Tulajdonosok képviseldjének a neve

Az Altalanos Feltételekben nem keriilt Kézos Képviseld
kinevezésre

Nem alkalamazandé. Az Ertékpapiroknak nincs szarmazékos
eleme a kamatfizetésben.

Kérelmezték az Ertékpapirok bevezetését a Wiener
Bérse AG (Bécsi Tézsde) ,Geregelter Freiverkehrére”
(Méasodlagos Szabalyozott Piacara) és kereskedését a
Stuttgarti Tézsdén (Baden-Wiirttembergische
Wertpapierbérse) valamint a Frankfurti T6zsdén (Frankfurter
Wertpapierbérse).

A kifizetés a lejaratkori visszavaltas dsszegére vonatkozéan
(az alabbiakban meghatarozottak szerint) és ebbdl
kovetkezéen az  Ertékpapirok értéke a  mogéttes
Részvényekbdl allé kosar teljesitményéhez kapcsolodik.

Az egyes Ertékpapirok az alabbiak szerint keriilnek
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

Cc.20

kivéve, ha az
értékpapirok

egységenkénti
cimletértéke legalabb
100 000 eurdé:
A szarmazékos
értékpapirok
megsz(inése vagy
lejarati napja - a

lehivasi nap vagy az
utolsé referencianap:

A szarmazékos
értékpapirok
elszamolasi
eljarasanak
ismertetése:

A szarmazékos
értékpapirok
hozamkifizetésének
ismertetése:

A mdgottes termeék
lehivasi ara  vagy
utolsé referencia éara:

A  mdgottes termeék
fajtajanak ismertetése,
tovabba tajékoztatas
arrol, hogy hol
szerezhet6 be a
mogottes eszkdzre

visszavaltasra:

(i) Lejarat Napjan az Ertékpapironkénti Névérték 100,00
Szazalékanak megfizetésével, ha egyetlen mdgéttes
Részvény zard ara sem volt egyenld vagy kevesebb, mint az
adott mogottes Részvény adott Kotési Aranak 65,00
szazaléka (adott ,Korlat”) a Megfigyelési Id6szak alatt, vagy
ha valamelyik moégottes Részvény zar6 ara a Medgfigyelési
Idészak alatt barmikor kevesebb vagy egyenlé volt, mint az
adott Korlat, azonban minden Részvény (az alabbiakban
meghatarozottak szerint) zaré ara az Ertékelési Napon
megegyezik az adott Koétési Arral, vagy annal magasabb;

vagy

(i) egyéb esetben (x) azon mogottes Részvények fizikai
szallitasaval, amely teljesitménye a legalacsonyabb a tdbbi
Részvényhez képest az Ertékpapirok futamideje alatt (,Adott
Részvény”) és (y) tort darabszamu Részvény esetében
készpénzfizetéssel, melynek 6sszege megegyezik e tort rész
Lejarati Napon érvényes értékével.

A Megfigyelési Id6szak és Kotési Ar meghatarozasra keriil az
értékpapirok Feltételeiben és Kondicidiban az értékpapirok
Végleges Feltételek dokumentumanak megfeleléen.

Lejarat Napja
Az Ertékpapirok Lejaratanak Napja 2016.10.28.
Lehivas Napja

Nem alkalmazandé. Az Ertékpapirokat a Tulajdonosoknak
nem kell lehivniuk.

Ertékelési Nap (Végsoé Ertékelési Datum)
Az Ertékelési Napok meghatarozasa a Végleges Ertékpapir
Feltételekben rogzitett Ertékpapir Feltételekben talalhato.

Az Ertékpapirral kapcsolatban teljesitendd sszes kifizetést
és fizikai szallitast a Kibocsatd a Kliringrendszernek teljesiti,
amely azt tovabbutalja a tulajdonosok letéti bankjainak.

Pénzdsszeg kifizetése és/vagy a mogottes részvények fizikai
szallitdsa a Lejarati Napon.

Részvény Zaréara az Ertékelési Napon.

Tipus: Részvénykosar
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vonatkozo informacio:

D. Kockazatok

Ertékpapir- [ISIN Tipus [Tézsde |[Képernyé-
kibocsato oldal
Danone FR0000120644 |torzs- Parizsi Reuters

részvény |Erték-
tézsde DANO.PA
(Euronext

)

L’Oréal S.A. |FR0000120321 |t6rzs- ParizsiErt |Reuters
részvény |ék-tézsde
(Euronext|OREP.PA
)

Unilever N.V. [NLOO00009355 |torzs- Amszterd |Reuters
részvény |ami
Ertéktézs |UNC.AS
de

(Euronext

)

A mogottes Részvény-kosarra vonatkozé informaciok a fenti
Képernydoldalakon talalhatok.

D.2 Legfébb informaciok kifejezetten a Kibocsatéora vonatkozé legfébb

kockazatokrol

Az Erste Group tevékenységéhez kapcsol6dé kockazatok

A makrogazdasagban és a pénzigyi piacokon uralkodo
nehézségek jelentds mértékben hatranyosan befolyasolhatjak
az Erste Group Uzleti tevékenységét, pénzugyi helyzetét,
mikdodési eredményeit és kilatasait.

Az Erste Group-ot is érintette és tovabbra is érinti az eurépai
allamadéssag-valsag, és el6fordulhat, hogy értékvesztéssel
kell szdmolnia az egyes orszagok allamaddssagaval
szembeni kitettségei tekintetében.

Az Erste Group eddig is tapasztalta és lehetséges, hogy a
jovében tovabbra is tapasztalni fogja a hitelminéség romlasat,
kildndsen a pénzugyi valsagok és gazdasagi visszaesések
eredményeképpen.

Az Erste Group jelent8s partnerkockazatnak van kitéve, és az
egyes partnerek mulasztdsa esetén az Erste Group-ot olyan
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veszteségek érhetik, amelyet a céltartalékai mar nem
fedeznek.

El6fordulhat, hogy az Erste Group fedezetkezelési stratégiaja
hatastalannak bizonyul.

Az Erste Group ki van téve annak a kockazatnak, hogy a
hitelek biztositékaul szolgalé kereskedelmi és lakdingatlanok
értéke lecsokken.

A piacok ingadozasai és volatilitasa kedvezétlen hatassal
lehet az Erste Group eszkdzeire, csokkentheti a
nyereségességét, és megnehezitheti egyes eszkdzei valos
értékének megallapitasat.

Az Erste Group ki van téve annak a kockazatnak, hogy nem
all rendelkezésére azonnal elérhetd likvid forras.

A hitelminésiték felfiggeszthetik, lemindsithetik vagy
visszavonhatjak az Erste Group Bank és/vagy az Erste
Group-hoz tartozé helyi szervezet minésitését, vagy éppen
egy olyan orszagét, ahol az Erste Group jelen van, ez a
dontés pedig kedvezétlenil befolyasolhatja az Erste Group
Bank refinanszirozasi feltételeit, kulonds tekintettel a
kdlcséntbke-piacokhoz valé hozzaférésére.

A t6késitettséget és tBkeszerkezetet érintéen érzékelt
valtozasok, Uj szabalyozasok vagy allami el6irasok miatt
el6fordulhat, hogy az Erste Groupnak magasabb
tékekovetelményeket vagy normakat kell teljesitenie, és
ennek kovetkeztében a késbbbiekben nagyobb tékére vagy
likviditdsra lesz sziksége.

Szamolni kell az addzasi rendszer valtozasainak
kockazataval, kiléndsen a bankadéra, valamint a pénzugyi
tranzakcios ado bevezetésére tekintettel.

El6fordulhat, hogy a Kibocsaté nem képes a sajat forrasok és
az aktivalhaté kotelezettségek minimum kdvetelIményének
megfelelni.

A Kibocsaté a jovében koteles lesz az Egységes Szanalasi
Alapot és a Betétbiztositasi Rendszer ex-ante alapjait
tamogatni.

El6fordulhat, hogy a Kibocsatd koteles lesz sajat kereskedési
ugyleteit megszintetni és/vagy arra, hogy bizonyos
kereskedési tevékenységeket a tisztan banki Ugyletektdl
elkulonitve folytasson.

El6fordulhat, hogy az Erste Group altal alkalmazott
kockazatkezelési stratégiak, technikak és belsé ellendrzési
gyakorlat nem szamol bizonyos nem azonositott vagy elére
nem lathaté kockazatokkal.

Az Erste Group tevékenysége miikddési kockazatokkal is jar.

Az Erste Group informatikai rendszerei biztonsaganak
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Uzemzavara, mikodésének atmeneti leallasa, a rendszerek
frissitésének elmaradasa Uzletkiesést és egyéb
veszteségeket okozhat.

- Eléfordulhat, hogy az Erste Group-nal nehézségekbe (itkdzik
az Uj tehetségek felvétele vagy a kelléen képzett munkaerd
megtartasa.

- Eléfordulhat, hogy az Erste Group Banknak a
Haftungsverbund rendszer keretében pénziigyi segitséget kell
nyujtania bajba kertlt bankoknak, és ez jelentds koltségekkel,
valamint mas tevékenységektdl torténd forréaselvonassal
jarhat.

- A kamatlabak valtozasait szamos, az Erste Group altal nem
befolyasolhaté tényez6 okozza, ezek a tényezdk pedig
jelentés mértékben kedvezétlendl érinthetik a pénzigyi
eredményeket, ideértve a nettdé kamatbevételeket is.

- Mivel az Erste Group vallalatainak, eszkdzeinek és
Ugyfeleinek jelentés része az eurédvezeten kivili kozép-kelet
europai  orszagokban talalhaté, az Erste  Group
devizaarfolyam-kockazatnak is ki van téve.

- El6éfordulhat, hogy az Erste Group nem tudja elérni az Erste
Group Bank ismételt nyereségessé valasat.

- Az EKB hitelbiztositékokra vonatkoz6 szabalyozasanak
valtozasai kedvezétlenul érinthetik az Erste Csoport
finanszirozasat és likviditashoz valé hozzaférését.

- Az Erste Group Kkiélezett verseny uralta piacokon
tevékenykedik, és nagy nemzetkdézi pénzintézetekkel,
valamint bevett helyi versenytarsakkal all versenyben.

- Az Erste Group Bank tdbbségi tulajdonosa képes lehet
befolyasolni a részvényesek intézkedéseit.

- A pénzmosas, a korrupcio és a terrorizmus finanszirozdsanak
megelézését célzd elbirasoknak vald megfelelés jelentds
koltségeket és eréfeszitéseket igényel, valamint ezek be nem
tartasa komoly jogi kovetkezményekkel jarhat, és arthat a
véllalat hirnevének is.

- Eléfordulhat, hogy a fogyasztovédelmi torvények, valamint
ezeknek a torvényeknek az alkalmazasa és értelmezése
korlatozza az Erste Group &ltal bizonyos banki tranzakciokért
kiszabhat6 dijak mértékét és az egyéb arazasi feltételeket, és
lehetévé tehetik a fogyasztok szamara, hogy a multban
befizetett bizonyos dijakat visszakdveteljenek.

- Az esetleges késbbbi akviziciok integracidéja tovabbi
kihivasokhoz vezethet.

Az Erste Group miikodése altal érintett piacokhoz kapcsol6dé
kockazatok
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Egy vagy tobb allamnak az eurddvezetbdl torténé kivalasa
kiszadmithatatlan kdvetkezményekkel jarhat a pénzigyi
rendszer és a tagabb értelemben vett gazdaséag
vonatkozasaban, az Erste Group tevékenységének minden
agat tekintve elképzelhet6 a forgalom csokkenése, az
eszkozok értékvesztése és veszteségek keletkezése.

Az Erste Group a gazdasagi és a politikai életben
bekovetkezd hirtelen valtozasoknak kitett, feltérekvé piacokon
tevékenykedik, amelyek kozil barmelyik hatranyosan
befolyasolhatja pénzigyi teljesitményét és mikdodési
eredményeit.

El6fordulhat, hogy a lekotétt wunidés forrasok nem
szabadithatok fel, vagy az EU-nak és/vagy nemzetkdzi
hitelintézeteknek nem all moddjukban tovabbi tamogatasi
programokat inditani.

Az Erste Group tevékenységével vagy altalaban véve a banki
szolgaltatasokkal kapcsolatban az Ugyfelek bizalmanak
megrenduilése varatlanul nagy mértékben eredményezheti a
betétkivonasok aranyat, ez pedig kedvezétlen hatassal lehet
az Erste Group eredményére, pénzligyi helyzetére és
likviditasara.

Az egyes koOzép-kelet eurdpai allamokban tapasztalhato
likviditasi problémak kedvezétlen hatassal lehetnek a teljes
KKE-régiora, igy az Erste Group Uzleti eredményeire és
pénzlgyi helyzetére is.

Fennall annak a lehet6sége, hogy az Erste Group mikddése
altal  érintett egyes orszagok korméanyai fokozott
protekcionizmussal, allamositasokkal vagy hasonl6
intézkedésekkel reagalnak a pénzligyi és gazdasagi valsagra.

Az Erste Group-ot hatranyosan érintheti a bankszektor — ahol
tevékenykedik — recesszidéja vagy a novekedés lassulasa,
valamint kedvezétlen lehet szamara az eurddvezet és az EU
lassabb névekedése is.

A KKE-térség szadmos orszagaban — és kuléndsen a kelet-
eurépai allamokban — még nem kell6en fejlett a jogrendszer,
illetve nem megfeleléek az eljarasi biztositékok.

A KKE-térség szamos orszagaban az érvényben levd
csédtorvények, valamint a hitelez6k jogait szabalyoz6 egyéb
jogszabalyok és elbirasok korlatozhatjak az Erste Group-ot
abban, hogy a beddlt hiteleket és elélegeket behajtsa.

El6fordulhat, hogy az Erste Group-nak pénzintézeteket célzd
allami tamogatasi programokban kell részt vennie, vagy
ezekhez finanszirozast kell biztositania, illetve hogy a
koézponti kéltségvetés konszolidaciéjat célzé programokat kell
finansziroznia, akar bankaddk vagy egyéb hasonlé addk
megfizetésével.
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D.3
D.6

Legfobb informaciok kifejezetten az értékpapirokra vonatkozé legfébb
kockazatokrol

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES! A befektetéknek tudniuk kell arrél, hogy akar
egész befektetésiiknek vagy annak egy részének értékét elveszithetik. Azonban
minden befektetd feleléssége csak a befektetése értékéig terjed (ideértve a
jarulékos koltségeket is).

Részvényhez vagy részvény-Kosarhoz mint
referenciaeszk6zh6z kapcsol6dé kockazati tényezbk

e A részvények teljesitményét kedvezétlenlil befolyasold
tényez6k az Ertékpapirok értékét és Lejarati Osszegét is
befolyasolhatjak ami a teljes befektetett téke elvesztéséhez is
vezethet.

e A részvényekhez kapcsolédd Ertékpapirok nem veszik
figyelembe sem az osztalékot, sem egyéb részesedéseket.

e Az értékpapir tulajdonosa nem léphet fel koveteléssel a
részvény kibocsatéjaval szemben.

e A részvényhez Kkapcsolédé bizonyos események az
Ertékpapirok kiigazitasat vagy korai lejaratat eredményezhetik.

e El6fordulhat, hogy a befektetéknek a mogottes részvényeket
adjak at, és kovetkezésképpen e részvényekhez kapcsol6do
kockazatoknak vannak kitéve.

Osszeférhetetlenséggel kapcsolatos kockazati tényezék

o El6fordulhat, hogy a Kibocsaté bizonyos 6sszeférhetetlenséget
is magaban foglal6 tevékenységet végez, ami kihathat az
Ertékpapirok értékére.

Az Ertékpapirok arazasaval kapcsolatos kockazatok

e Az Ertékpapirok kibocsatasi ara tartalmazhat az Ertékpapirok
matematikai (valos) értékére képzett marzsot.

e Mivel a Kibocsatd, amikor meghatarozza az értékpapirok
masodpiaci arat, figyelembe veszi — az Ertékpapirok
matematikai (valés) értékén kivil — kiiléndsen a jegyzési dijat
(azsiot), a vételi és eladasi ar kozotti kamatkildonbdzetet, a
jutalékokat és tébb mas dijat is, a Kibocsaté altal kalkulalt arak
jelentésen eltérhetnek az Ertékpapirok valds piaci értékétél.

Az Ertékpapirokhoz altalaban kapcsol6dé kockazatok

e Az Ertékpapirok korai lejarata esetén a Tulajdonosnak azzal a
kockéazattal kell szamolnia, hogy az Ertékpapirok a reélis piaci
értéken jarnak le és a lejar6 Osszeget csak alacsonyabb
hozamu értékpapirokba tudja uUjra befektetni (Korai Lejarat
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Kockazata).

Az Ertékpapirok Altalanos Feltételei rendelkezhetnek a
Tulajdonosok altal hozott hatarozatokrdl; eléfordulhat, hogy a
Tulajdonos egyes jogait hatarozattal modositjak, korlatozzak
vagy akar fel is figgesztik, ami pedig hatranyosan érintheti a
szbban forgd Tulajdonost.

Az Ertékpapirok Altalanos Feltételei rendelkezhetnek a Kézds
Képviseld kijelolésérdl, eléfordulhat, hogy a Tulajdonos nem
élhet azzal a jogaval, hogy egyénileg gyakorolja az
Ertékpapirok szoban forgé Feltételei és Kondicioi értelmében &t
megilleté jogokat a Kibocsatoval szemben.

Az osztrak birésag gondnokot (Kurator) nevezhet ki, aki a
Tulajdonosok nevében gyakorolja jogaikat és képvisel
érdekeiket az Ertékpapirok vonatkozasaban; az ilyen déntés
korlatozhatja a Tulajdonosokat abban, hogy egyénileg
gyakoroljak az Ertékpapirokkal kapcsolatos jogaikat.

Az Eurdpai Unié Megtakaritasi Iranyelvének értelmében, ha egy
kifizetést egy forrasado-levonasi rendszert alkalmazd allamban
mikodd kifizetbhelyen keresztil kell teljesiteni vagy fogadni, és
a szoban forgo kifizetésbél ennek vonatkozasaban le kell vonni
az adot, akkor sem a Kibocsatd, sem a kifizetGhely vagy
barmely mas fél nem koételezheté arra, hogy a forrasado
levonasa miatt tovabbi Osszegeket fizessen barmely
Ertékpapirral 6sszefiiggésben (nincs felbruttésitas).

Eléfordulhat, hogy az Ertékpapirok hitelmindsitése nem
megfelelen tilkrézi az adott Ertékpapirban fennalld befektetést
érinté 6sszes kockazatot, valamint a minésités felfliggeszthet6,
leminésithetd vagy visszavonhatd, ez pedig hatranyosan
érintheti az Ertékpapirok piaci értékét és kereskedési arat.

Az Ertékpapirokra az osztrdk térvények az iranyadéak, és
eléfordulhat, hogy a vonatkozé jogszabalyok, elGirasok és
szabalyozasok valtozasai hatranyosan érintik a Kibocsatot, az
Ertékpapirokat és a Tulajdonosokat.

Az Ertékpapirok bizonyos kivaltd események bekdvetkezése
esetében leiras vagy t6kére torténd atvaltasi kotelezettség ala
eshetnek, amely eredményeként el6fordulhat, hogy a
Tulajdonosok a befektetésik egy részét vagy egészét elveszitik
(térvényi veszteség abszorpcio).

A piachoz altalaban kapcsol6dé kockazatok

A Tulajdonosok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a
Kibocsaté részben vagy egészben nem teljesiti az
Ertékpapirokkal kapcsolatos kamatkifizetéseket és/vagy az
azokkal dsszefiigg6 visszavaltast.

A Tulajdonosoknak szamolniuk kell azzal a kockazattal, hogy a
Kibocsatd hitelképességi kamatkilénbdzetének névekedése az
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Ertékpapirok arfolyamanak csdkkenését eredményezi.

A Tulajdonos ki lehet téve annak a kockazatnak, hogy a
késébbi pénzromlas (inflacio) miatt csokken a befektetésének a
realhozama.

Nincs garancia arra, hogy az Ertékpapirok szamara kialakul egy
likvid masodpiac, vagy ha ki is alakul ilyen, nem garantalhaté
annak fennmaradasa. Nem likvid piacon a Tulajdonos nem
feltétlendil tudja valds piaci aron értékesiteni Ertékpapirjait.

Nem lehet kdvetkeztetést levonni a megjeldlt Teljes Névértékre
vonatkozoan az "-ig" megjeldlési Ertékpapirok esetében.

Fennall annak a kockazata, hogy az Ertékpapirok vagy a
mogottes termékek kereskedését felfliggesztik, megszakitjak
vagy beszlintetik, ami hatranyosan befolyasolhatja az érintett
Ertékpapirok arfolyamat.

A Tulajdonosok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy
Ertékpapirjaik piaci arfolyama kedvezétlendl alakul, amely
kedvezétlen hatas akkor jelentkezik, ha a Tulajdonos a lejarat
elétt eladja Ertékpapirjait.

Devizaarfolyam-kockazattal lehet szamolni, ha a Tulajdonos
pénzlgyi tevékenységeit nem abban a Meghatarozott
Devizaban bonyolitja le, amelyben a Kibocsaté a tdéke- és
kamatkifizetéseket teljesiti. Az allami hatésagok és monetaris
fellgyeletek ezenkivil olyan devizakereskedelmi korlatozasokat
vezethetnek be, amelyek kedvezdtlenul érinthetik az érintett
devizaarfolyamokat.

Ha az Ertékpapirok vasarlasanak finanszirozasa hitelfelvétellel
vagy kolcsonnel torténik, akkor a hitel vagy a kdlcsén miatt
jelentésen n6het az esetleges veszteség 6sszege.

A — kiildndésen az Ertékpapirok adasvételéhez kapcsolddd —
jarulékos koltségek jelent6s hatdst gyakorolhatnak az
Ertékpapirok nyereségpotencidljara.

A Tulajdonosok ezenkivil fliggnek az adott elszamolasi
rendszer miikddeésétél.

A Tulajdonosoknak figyelembe kell vennilk, hogy az érvényben
Iév6 addorendszer szamukra kedvez6tlen modon valtozhat, ezért
alaposan mérlegelniiik kell az Ertékpapirokba torténd
befektetésiik addvonzatait.

A befektetésekre  vonatkoz6 jogi megfontolasok is
korlatozhatnak bizonyos befektetéseket.

FATCA szabalyokhoz kapcsolédé kockazatok

30 szazalékos forrasadd-levonas vonatkozhat az Ertékpapirok alapjan
torténd — tokekifizetéseket is magukban foglalé — kifizetésekre az
olyan Tulajdonosok és az Ertékpapir olyan tényleges tulajdonosai
esetében (i) akik nem tesznek eleget az addigazolasokra vonatkozo és
azonositasi el@irasoknak (ideértve az olyan térvények alkalmazasanak
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E.

E.2b

E.3

E.4

kizarasat, amelyek megtiltjdk az ilyen adatok kiadasat az
addhatésagok szamara), illetve (ii) olyan pénzintézetek, amelyek nem
tesznek eleget a kulféldon vezetett szamlak adougyi megfelelésérdl
sz0l6 amerikai torvény vagy barmely ezzel egyenértékl amerikai
jogszabaly el6irasainak, ideértve a valamely adéztataté hatésaggal az
emlitett jogszabaly alapjan kotott énkéntes megallapodasokat is. A
Kibocsaté nem koteles kompenzalni az altala vagy valamely kdzvetitd
kifizetd altal a fentiek miatt levont 6sszegeket.

Ajanlat

Az ajanlattétel A Kibocsaté az Ertékpapirok kibocsatasabdél szarmazo netté
indoklasa és a bevétel bevételeit altalanos finanszirozasi céljaira és nyereség
felhasznalasa, elérésére, valamint Alarendelt értékpapirok esetében a
amennyiben ez mas, Kibocsato tékealapjanak erésitésére hasznalja fel, az ajanlat
mint nyereségszerzés pedig szintén ugyanezekkel a célokkal indokolhato.

és/vagy fedezet

biztositasa  bizonyos

kockazatok ellen:

Az ajanlat feltételeinek Teljes névérték

s _ kondicioinak 5, 10 000 EUR-ig
ismertetése:

Kiindulé Kibocsatasi ar plusz a kibocsatasi dij

100% plusz 0.50%

Jegyzés Minimalis/ Maximalis nagysaga

Minimum jegyzési mennyiség: 1.000 EUR

Forgalmazas médja

Klalénbdz6  pénzigyi  szolgaltatok  Németorszagban,

Ausztriaban, Magyarorszagon

A jegyzési iddszak kezdete

2015.10.08

Egyéb, illetve tovabbi feltételek

Nem alkalmazandé
A A Kibocsatd esetenként egyéb mindségében is eljarhat az
kibocsatas/ajanlattétel Ertékpapirok kapcsan, igy szamitast végzé lgynokként a
szempontjabdl Kibocsatdé kiszamithatia a Mogottes Termék vagy egyéb
lényeges referencia-eszk6z  értékét, illetve meghatarozhatja a
érdekeltségek, Mogottes Termék Osszetételét. Ez érdekdsszelitkdzéshez
ideértve az vezethet olyan esetekben, amikor maga a Kibocsaté vagy
Osszeférhetetlenségek valamely csoportvallalat altal kibocsatott értékpapirokat vagy
etis: egyéb eszkdzoket lehet a Mogottes Termék részeként

valasztani, vagy ha a Kibocsaté Gzleti kapcsolatot tart fenn az
ilyen értékpapirok vagy eszkdzok kibocsatojaval vagy
koételezettjevel.

A Kibocsatd esetenként Mogottes Termékeket érinté
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E.7

A Kibocsaté vagy az

ajanlattévé
befektetére
koéltségek
Odsszege:

altal a
terhelt
becsult

Ugyleteket is végezhet sajat tulajdonu szamlai vagy a
kezelésében levd szamlak terhére. Az ilyen Ugyletek pozitiv
vagy negativ hatassal lehetnek a Mdgottes Termék vagy
barmely mas referencia-eszkdz értékére, kovetkezésképpen
az Ertékpapirok értékére.

A Kibocsaté adott Modgottes Termékre vonatkozdan egyéb
szarmazékos eszkozoket is kibocsathat, az ilyen versenyzd
termékek piacra valé bevezetése hatassal lehet az
Ertékpapirok értékére.

A Kibocsaté az Ertékpapirok értékesitésébdl szerzett
bevételeinek egészét vagy annak egy részét felhasznalhatja
arra, hogy fedezeti Ugyleteket kdsson, amelyek hatassal
lehetnek az Ertékpapirok értékére.

A Kibocsatdé a Mogottes Termékekrél nem nyilvanos
informaciokat is beszerezhet, és a Kibocsatdé nem vallalja,
hogy az ilyen informaciokat felfedje a Tulajdonosok el6tt. A
Kibocsatd kutatasi jelentéseket is publikalhat a Mdogottes
Termékekkel kapcsolatban. Az ilyen tevékenységek
érdekosszeutkdzést eredményezhetnek és befolyasolhatjak
az Ertékpapirok értékét.

Ertékesitési jutalék: maximum a Névérték 1,00 szazaléka
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