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Fliggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

Az Erste Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik a YOU INVEST Kiegyenstlyozott Alapok Alapja ("Alap™) mellékelt
2015. évi éves beszamoléjanak a kdnyvvizsgdlatat, amely éves beszdmolé a 2015.
december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrdsok
egyezl végosszege 22.348.533 E Ft, az lizleti év eredménye 130.840 E Ft nyereség
-, az ezen id6ponttal végz6do évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamviteli
politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazé informdacidkat tartalmazéd
kiegészité melléklethdl All.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

2.) A vezetés felelés a megbizhaté és valds képet nyljté éves beszdmold
elkészitéséért és bemutatdsaért a szamviteli térvényben foglaltakkal 8sszhangban,
valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbol, akdr hibabdl ereds, lényeges hibas
allitdsoktél mentes éves beszamolé elkészitése.

A konyvvizsgalo felelGssége

3.) A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett
kdnyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes -
térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot Ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmold mentes-e lényeges hibas
allitasoktol.

4.) A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
kdnyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepl6 8sszegekrél és
kbzzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok, beleértve az éves beszdmolé akar csaldsbdl,
akar hibabdl eredd, lényeges hibds éllitdsai kockdzatainak felmérését is, a
konyvvizsgalé megitélésétdél flggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a
kdnyvvizsgdlé a megbizhaté és valds képet nyijtd éves beszamold gazdalkodd
egyseg dltali elkészitése szempontjébdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy
olyan kdnyvvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények
kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsé kontrolljdnak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel8ségének és a vezetés
altal készitett szdmviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszdmold
atfogd bemutatasdnak értékelését is.
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5.) Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt kdnyvvizsgdldi véleményiink megadédsahoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhaté és valds képet ad a YOU
INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja 2015. december 31-én fenndllé vagyoni és
pénziigyi helyzetérdl valamint az ezen id6ponttal végz6ds évre vonatkozé jévedelmi
helyzetérdél a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb ligyek

7.) Az Alap 2014. december 31-i éves beszamoléjat mas kényvvizsgdlé auditélta,
aki arrél 2015. dprilis 22-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatott ki.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: az lizleti jelentésrél késziilt jelentés

8.) Elvégeztiik a YOU INVEST Kiegyenstlyozott Alapok Alapja 2015. évi {zleti
jelentésének a vizsgalatat. A vezetés felelss az {izleti jelentésnek a szamviteli
torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felel§sségiink az
Uzleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszdamold
dsszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az (izleti
jelentés és az éves beszdmold 6sszhangjanak megitélésére korlatozdédott s nem
tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informacick attekintését. Véleményiink szerint a YOU INVEST Kiegyensulyozott
Alapok Alapja 2015. évi (zleti jelentése a YOU INVEST Kiegyenstilyozott Alapok
Alapja 2015. évi éves beszdmoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2016. aprilis 22.

Sb{; (/\/\‘ i }_)( LD | Kaana .
Szabd Gergely Bartha Zsuzsanna
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005268
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YOU INVEST Kiegyenstlyozott Alapok Alapja

Miériep
adatok ezer forintban
A tétel megneverése 2014.12.31 2015.12.31
sl il (skctivaiho);
A, 1Befekielett eszkduik - -
I 1iiekpapirok - -
1. nékpapirak - -
2 |Erékpapivok énckelési kilsnbozete . -
) [kamatokbal, osztalékokbol - -
b} [egyéb - -
B, [Forpoeszkazik 20320 455 22337232
. [Kovetelésel 425 364 230944
1. {Kévetelések 425 364 230723
2, |Kdvetelések érndkvesatése (- - -
3. |Kalldi pénzduiéhre 52016 kivetelésck ériékelési kinlinbozetg - 221
4. |Forintkdvetelések éntékelési killinbozete - -
I [Brndkpapirok 19904 091 22 106 268
1, HEriekpapirok 19280 442 21952 857
2. lrtékpapirok érickelési kilonbozete 623 649 153 411
a) [kamatokbdl, oszalékokbal 58 -
) jepyéb 623 59] 153 411
1. Pénzeszkoaik - -
1, [Pénzesakontk - -
2. 1Pénzeszkaask éndkelési kilonbdzeie - -
C. Aktiv iddbeli elhatdarolisok - -
1. [Aktiv idobeli elhatiarolds - -
2. {Aktiv idobeli elhatarolds ériékvesaése (-) - -
D. |Srmmazatoll Dgylelek érickelési killdnbozete - 200 152 11321
Es il (alctivalc) dsszesen: 20 129 303 22 348 333
A fétel megnevesdse ZOTE 1231 2151239

Forrasok ( passzivak):
E. | Sagit téke 10087 583 22264 008
L 1ndulé téke 15 198 999 16942 727
1, [Kibocsatott belekielési jepyek névértéke 14 247 058 6 832 793
2 | Visszavasarell befektetési jepyek névériéke (-) - 730593 - 5 089 063
3. |Nyild induolo (6ke 1 682 534 15 198 999
1L 1 Tédkevaltozas (tokendvekmény) 4 788 584 5321278
1 | Visszavasarolt befekieiési jegyek bevonasi énékkalanbozete)- 207908 |- 1673 602
2. {EBladott befektetési jepyek érickkilonbazete 4071 798 2334000
3. |Elz0 évek befekietdsi jeay énékkgilonbozele 205 341 4159231
4. |Befekteiesialap beolvadashal eredd arvaligsi kitlonbazet - -
5. [linékelési kiinbozet tanaléka 423 497 164 953
6. |Elézd évek eredminye 34 820 205 856
7. {Uddeti évieredménye 171036 130 840
I, JCéhanalékok - -
G. Kotelezetiségek 4] 339 3 966
I iHossan lejarali kivteleastisépek - -
I 1Rovid lejarati kivtelezetsépek 141 339 83 966
1 {KOHBII pénzértékre 520610 kotelezels égek értdkelési kitiinbozete - -
H. |Passziv iddbeli elhaldrolasok 381 562
Forrdsok {passzivik) tsszesen: 20 129 303 22 348 533

Budapest, 2016. pritis 22.

Erste Alapkezeid Zrt.

Erste Alapkezels Zit. i

2015, december 31.
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Eredménykimutatis

adatok czer forintban

Megnevezés 2014.12,31 2015.12.31
L [Pénzigyi miveletek bevételei 482 465 1 887 644
IL [Pénziigyi miiveletek raforditdsai 220 027 1519759
L. {Egyéb bevételek - ]
V. |MUkddési koltségek 89 058 224 248
V. iEgyéb raforditasok 2344 12 798
VI |Rendkiviili bevételek - -
VIE |Rendkiviili raforditasok - -
VL 1 Fizetett, fizetendd hozam - -
X, (Targyésv eredmény 171 036 1306 840

Budapest, 2016. 4prilis 22

S

Lrste Afapkezeld Zrt.

Erste Alapkezels Zit. 2 2015 december 31,
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KIEGESZITO MELLEKLET

2015, december 31.

Erste Alapkezeld 7t 1 2015, december 31,
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1. A YOU INVEST Kiegyensiilyozott Alapok Alapja (tovibbiakban: Alap) révid bemutatisa

Az Adap neve

Az Alap neve Erste Global Aktiv Megtakaritasi Alapok Alapjarél a PSZAF H-KE-111-446/2013. szam
hatarozata alapjdn 2013, augusztus 05-ei hatéllyal Erste Global Aktiv 30 Alapok Alapjara valtozott. Majd az
MNB Penziigyi Stabilitsi Tandcsanak H-KE-111-127/2014. szamii hatérozata alapjan YOU INVEST
Kiegyensilyozott Alapok Alapjara modosult 2014, marcius 24-¢i hatallyal.

Az Alap roviditett elnevezése

YOU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvénos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, nyiitvégil, ériékpapir befekietési
atap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte

Lajstromszam: 1111-436
PSZAI?‘ hatarozat szama: KE-111-109/2011
PSZAF hatdrozat kelte: 2011, marcius 02,

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartdsba vételétdl (2011, mércius 02-161) hatdrozatlan ideig terjed,

Befektetési jegyek eléallitisa

A befekietési jegyek névértéke 1 Ft, azaz Egy forint, A befektetési jegyek névreszoldak és dematerializalt
formaban keriilnek eléallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetéség,

A portfolio lehetséges elemei

Az Alap az Brste Alapkezels Zrt. altal kezelt alapokon kiviil mds alapkezeld altal kezelt alapokat is
felhasznalhat. Az Alap befektetési politikdja szerint eszkozeinek legalabb 80%-at kivdnja kollekifv
befekietési értékpapirokba fektetni, de idészakonként ettd] eltérhet. Habar az Alap kivan nem forintban
denomindlt eszkozoket is tartani eszkdzei kozott, a devizakitettségdt fedezeti tgyletekkel minimalisra
csokkenti, devizadrfolyam-kockdzatot csak ritkdan vatlal. Az Alap befekietései kidzdit az Frste Rovid
Kotvény Befektetési Alap, az Erste Abszolit Hozami Kotvény Befektetési Alap, az Erste Toékevédett
Pénzpiaci Befektetési Alap, az Erste T8kevédett Kamatoptimum Befektetési Alap, az Erste X1, Kotvény
Befektetési Alap és az ESPA Portfolio Equity Alap, Espa Stock Global EUR, IESPA Responsible Stock
America Alap, ESPA Stock Europe Active Alap, XT USA Alap, XT Europa Alap, Allianz RCM Global
Equity - AT USD, ESPA Bond Euro Rent EUR, ING (L) RENTA-DOLLAR-XC, ESPA BOND EUROPE-
HIGH YIELD, ESPA BOND USA-HIGH YIELD, Erste Nyiltvégii Euro Pénzpiaci Befektetési Alap, Erste
Nyiltvégli Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap dltal kibocsatott befektetési jegyek aranya meghaladhatja az
eszkdzeinek 20%-at (elérheti akdr a 100 %-ot is).

Lirste Alapkezeld Zit, 2 2015, december 31,
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Alapkezelé

Erste Alapkezeld Zrt,
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé v, 24-26.
Cégjegyzekszama: 01-10-044157

Letétkezeld

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u, 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazo

Erste Befektetési Zirt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirds v. 24-26.
Cégjegyzékszima: 01-10-041373

Konyvvizsgalé

Az Alap ¢ves jelentésének konyvvizsgdlatdrd! a kollektiv befektetési formakral és kezeldikedl, valamint
cgyes penziigyl trgyd wrvények modositasaro! szo16 2014, évi X VI, térvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaldja: Ernst & Young Kit.

Székhelye: 1132 Budapest, Vici 0t 20,

Cégjegyzékszama: 01-09-267553

MV nyilvantartdsi szam: 001165, Pénziigyi intézmeényi minSsitési szam: T-001165/94
Eljars kényvvizspald neve: Bartha Zsuzsanna

Lakcime: 5900 Oroshdza, Rakéczi ot 25.

MKVK nyilvantartasi szam: 005268 Befektetési vallalkozasi mindsitési szam: EBV005268/09

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolét alairé személyek

Dr. Mesterhazy Gyorgy
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatosagi tag, vezérigazgatd
Lakeime: 1052 Budapest, Apaczai Csere Janos u. 3. 2.em 24/ a

Pazmany Balazs
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatésaganak elniske
Lakcime: 1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103,

A konyviteli szolgaltatasok kirébe tartozo feladatok ellatasdval meghizott személy
Krajcs Katalin

Lakcime: 1161 Budapest, Gusztav u. 50.
MKVK: 005074

2015. december 31,

(V5]

Erste Alapkezeld Zrt,
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2. A szamviteli politika f6 vonasai

2.1, Kdnywvezetési és beszdamoldsi kitelezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelrdl szold 2000, évi C. torvény, valamint a 215/2000,
Korményrendelet eldirasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kinyveit, nyilvantartasait a kettds konyvviteli rendszerre vonatkozo eléirdsok szerint vezeljlik. Az
adatrbgzités ¢s a nyilvintartisok vezetése soran biztositjuk az eszkézokben, illetve forrasokban
bekdvetkezett véltozdsok mérését és Ssszesitését, tovabba biztositjuk az éves beszamoléd késziiési
kételezettség teljesitéséhez sziikséges informacidkat.

Az Alap lizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.
A mérleg forduldnapja: 2015, december 31,
A mérlegkészités idépontja: 2016. januar 31,

2.2, Ertékelési modszerek

Az Alap eszkozeit és kotelezettségeit a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrsl, valamint egyes
pénzilgyi targyl torvények modositasarél szolo 2014, évi XVI. torvény, valamint 215/2000. évi
korményrendelet alapjan kialakitott kezelési szabalyzatban foglalt értékelési szabdlyok szerint értékeljiik,

Kivetelések: bekeriilési ériéken, iltetve annak értékvesziéssel cstkkentett, visszairassal nivelt Gsszegében
keriilnek kimutatasra.

Ertékpapirek: a miérieg forduldnapjdn érvényes piaci éricken kertilnek a mérlegbe, kiilon soron feitéintetve
ezen eszkOz0k beszerzési ériekét és az - érickelés napjéra meghatérozott piaci ériék és a beszerzési ériék
kiilonbozetébd! adodd - ériékelési kitlonbszet dsszegét.

Az ériékeiest kiilonbozet megbontasra keriil kamatokbol, osztalékokbél, valamint egyéb piaci ériékitéletbol
adodo érickelési kidlonbdzetre.

Az Alap portfolidjaban szereplé értékpapir készlet elszamolasdnal, értékelésénét a FIFO modszert
alkalmazzuk.

Pénzeszkizok: latra szold betétben vagy éven belili lejaratra lekdtoit betétben tartott likvid eszkozok
ertéket mutatjuk ki, a banki szimlakivonatokkal egyezé éricken

Aktiv iddbeli elhatarolasok: Az aktiv idébeli elhatdrolasokon belitl a pénzeszkdzokre iddardnyosan jaro
kamat Osszegét a 215/2000. Korményrendelet eldirasaité] eltérden, élve a Szamviteli twrvény 4. §. (4)
bekezdésében biztositott lehetSséggel — az Alap konyvvizspaldjanak egyetértése melletf - nem szdmoljuk el
érickvesztésként, Meggy6zadésiink szerint ezen clszamolasi méd biztositja az idébeli elhatarolas, az
dsszeméres és a valodisag elvének érvényesiilését.

Szarmaztatott ligyletek: a mérlegforduldnapjan érvényes piaci értéken torténik az ¢rickelése, mely ezen
ligyletek esetében a jovébeni varhaté eredményt jelzi. A devizaligyletek tekintetében az érickelés napjan
érvényes MNB arfolyamot figyelembe véve keriil megallapitasra a piaci értck.

Az Alap portféliojaban levd szarmaziatott tigylet fordulonapi ériékelésekor az tigylet piaci ériékének
Osszeget szamoljuk el az értékeldsi killonbozet tartalékdaval szemben, Az értékelési kitlénbozet dsszepét
minden éri¢kelés alkalmdval az uj piaci értékre egészitjitk ki az értékelési kiiJonbozet tartalékaval szemben,
Az criékelési kiilonbozetet az ligylet zdrdsakor az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben sziintetjik
meg.

Kotelezettségek: szerzdés szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben

Passziv idébeli ethatiroldsok: bekeriilési értéken mutatjuk ki a mérlegben

Kiilfoldi pénzértékre szolé kovetelések, pénzeszkézik és kitelezettségel: a mdrleg fordulénapjan
érvényes MNB édrfolyamon keriilnek értékelésre a mérleghen

irste Atapkezeld Zrt. 4 2015, december 31,
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3. Mérleghez kapesolodo kicgészitések

31 Koverelések

A kovetelések mérlegsor befektetési jegy eladasbol szarmazd kivetelést (29.735 eFt), devizas értékpapir
elszamoldsi szamlan nyilvantartott kivetelést (200,988 eFt), valamint a kiil{s1di pénzértékre 57010 kivetelés
ériékelési kiilonbdzetét (221 eFt) tartalmazza.

3.2. Ertékpapirok

Az értékpapirok mérlegsor a fordulénapon az Alap tulajdondban levd értékpapirok bekeriilési értékét,
valamint ezen értékpapiroknak a mérleg forduldnapjan érvényes piaci értéke és a bekerlilési érteke kdzoti
kitlonbozetét (értékelési killonbozet) tartalimazza.

Kiilfoldi nyiltvépi befekeetési jegyek

adalek lorintban

. e rzsi ek kil A, oL Fordulimags Frtélepapiv
Ertéhpapir megnevezése Darabszdm Beszerrési H wlf“”,, Ar, Piaci érték !cn.( u. g “_t BT
drick kiil.~Dél pinei drf. devizaneme
Q(‘f‘;”?.cmm’“ SICAY Select Absolute Alpha 33000 181 375 247 6271308 187 646 554 1816 EUR
orlfolio

?X'z Rosenberg US Enhanced Index uity Alpha 35 195,953 250 141 441 651 609 250 793 050 2.8 USD
"Bnd
Candriam Equities 1 - Austialia 298.867 TO 21 356 S278 973 70 442 583 112382 ALD
D43 Platinum PV DBX Systematic Alpha Index Fund 5900 ey 17 RO6 915 245 649 842 132,67 FEUR
DWS Concept Kaldemorgen ¢ & D 33285284 18 820373 251635757 133.94 EUR
SPA Bond Emerging Markefs BUR HI (201038 ST7 516040 -7 930 225 306U 579 815 181.53 EUR
ISPA Bond e Rent EUR 17 103,804 374 350384 4 375431 ST U5 E15 166,31 HUR
ESPA Bond Furope-High Yield FUR F1od 936 1T 58825 <23 575 449 P OB 012 802 1o o7 ELIR
ESPA Bond Loesl Emerging FUR b 240534 STR T2 204 -7 284 387 571687 877 128.21 ELR
ESPA Bond Morgage EUR 22996239 1168 343 088 12 506 210 1 155 837 478 160,52 FUR
ESPA Bond USA-Comporalte FUR 2291209 1172095673 =24 935 717 1147 159 956 159,90 LR
ESPA Bond USA-Hiph Yield VIT EUR 20 842 387 1 158 689 727 -8 388 513 1110101 214 170.10 AR
Fidelity Euro Blue Chip Fund 45 599089 223 198 462 3821 529 227019 991 15.60 FUR
GAM Star Continental Furopean Equity 31584197 220663 076 3 887 360 224 550436 16,7524 aBP
GAM Star-Glebai Rates-EUR ACC 48 200 178342 257 4 660 445 183 002 702 12.1253 LR
Henderson Gartmaore Continental Burapean Fund 95 730.623 312938078 2124 966 315063 044 10.5108 LR
HSBC Globat Investment Fands - Russia Bquity 27983355 34683 775 ~2 560 194 32 123 58] 4.008 UsH
PMorgan Funds Systematic Algha C {ace) - BUR 5244232 189 662 874 29 505 180 692 370 11552 EUR
JPMorgan US Researeh Enhanced Index Tquity Fund 5 376.043 251071 567 2458 501 253 530068 16453 USD
MLIS-Marshall Wace TOPS UCITS Fund 4 200 135 876 153 25 805 463 181 681 618 13815 HUR
mfﬁiiiiwmw Investment Funds Diversificd Alpha 22500 249 710 602 3147539 228 235 360 3183 EUR
Nomur Funds Treland - Japan Strategic Value Fund 9949703 450030 504 -5 388 421 444 042 (83 18 767.42 WY
Pictet- USA Index 4 842 658 249 092 848 I 686 337 250779 185 18067 UsD
RT Oesterreich Aktienfonds-T 13 256,643 33680372 -144 717 34 535 655 8.32 EUR
Schroder GAIA Sirios US Equity - EUR-A 7000 262074 789 10 064 065 272 138 854 124.16 GUR
§chmdcr l.n'ieramll()n.ful Selection FUnd - Ching 97267 87 496 616 4 363924 78132 692 260,25 USEH
Opportunities
Schroder ntemational Selection Fund - Hong Kong
?;T.:i er intemationat Selection Fund - Hong Kong 12 809.005 141 297 809 -4 940 337 136 357 472 4 UsSD
T 1851 VA 15248 SG7 045 094 12 664 082 579714 196 12142 LR
Thren oy o : = o 3 BV ST o
{?11Ladlmcu(iiu Inlvc,s?mnl Funds [CVC - Furapean 49 607,073 133 458 887 3 138 042 135 506 920 5 8365 LR
Swtaller Companies Fund
| hI‘CﬂLlI}FC(“C Investment Fands 1CVC - UK Equity 314 606 11 178 393 950 180433 128213 517 (1950 GBI
Incomk: Fund
XT USA 147001 823690038 -1 349 907 822 340071 195155 UsD
Osszesen 12 602 000 424 ~47177 868 12 534 822 556
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Hazal nyflivégi befeldetesi jegyek

adatok forintban

i ) Beszerzési Eriekiid, arf, L Fordalonap I:la'!él{pni:ir
Sk panit meenewrese -abw 7z Piaci ¢rtél A "
Ertékpapir megnevezése Dairabs zam arick Kill-bl faci értéle pisci frt, devizaneme
Erste Abszolnt Hozond Kotvény Alap 1698 018 378 2333050724 704312 2424 091 036 1.4276 HUF
Erste Dolidr Péngplaci Belekietési Alap 33491 5062 1084 843 71 ~F1 135 388 073 710 313 1.1045 Usn
Lrste Euro Pénypiaci Belekietési Alap 567037 199 957437 -745 637 196 214 §G0 11220 IR
Erste Rovid Kolvény Alap 626 923 516 1 BO6S 173448 90 765 230 1955 938 678 399 HUF
Frsfe Tékevedet Kanatoptimum Alap 931375778 1 300 944 070 6148 697 1307092 767 1.4034 HUF
Erste Tokevedetl Pénzpiaci Alap 116 556 711 261 871 387 5550 261 876 937 2.246777 31910
Erste X1, Katvény Alap 1083 600 541 2285016073 44 508 370 2329 524 443 21498 HUF
Osszesen 9 350 856 840 200 589 134 9551445974
Ewo drfalyama 2015.12 3 1-én 313512 HUFEUR
Amerikai dodtar arfolyana 2015.02.31-én 286,63 HUF/USD
Ausztril doflar drfolyama 2015.12.31-6n 209.73 HUF/AUD
Angol font arfolyama 2015 12.31-¢n 424,96 HUE/GRP
Japdn jen drfolyama 200 5.12.31-én 23812 HUFIPY
Osszesen 21 952 857 264 153411266 22 106 268 530
2015.12.31-én zérolt értékpapivok dllomdnya
Ertékpapir megnevezés Névériék
Erste XL Kotvény Befekietési Alap befekletési jegye 150 000 000

3.3, Pénzeszkozdok
Az Alap 2015, december 31-én nem rendelkezett pénzeszkozzel.

3.4, Sajat tdke
341 Inchulo tdke

Az induid t6ke mérlegsor a mérleg fordulonapjan forgalomban ivé befektetési jegyek névériékét
tartalmazza (16.942.727 eFt), kilon részletezve a targydv elején forgalomban 1évé befektetési jegyek
névertekét (15.198.999 eFt), valamint a targyévben eladott, kibocsatott (6.832.793 eFt) és visszavaltott
befektetési jegyek névértékét (5.089.065 elt).

3.4.2. Tdkevdliozds
3.4.2.1. Befektetési fegy forgalmazdisa sordn felmerild ériékkilonbozethdl szdrmazo tGkevdltozds

A befektetési jegy forgalmazdsa sordn felmeriild értékkillonbizet a befektetési jegy eladasakor, illetve
visszavaltasakor keletkezd, a befekietési jegy drfolyamértéke és névértéke kazotti killsnbézet. A tdrgyévben
visszaviltott befektetési jegyek értékkitlonbozetébdl eredd tékecsdkkenés 1.673.602 ¢Ft, az eladott
befektetési jegyek értékkilonbdzetébd! eredd tdkendvekedés 2.334.000 eFt, mig az el8z6 évek befektetési
Jegy értekkilonbozete 4.159.231 e Ft

3.4.2.2. Tdkevdliozds értékelési kiilonbdzel tartalékdbol
Az értekelcsi kiilonbozet tartaléka a mérleg forduldnapjdn az Alap portfslidjaban levd befektetési eszkozok

értékelési kiilnbozetét mutatia. Ertékpapirok értékeléscbdl eredd értékelési killonbozet 153.411 eFt,
hatarid6s ligylet értékelésébd] eredd értékelési kiilonbozet 11.321 ¢ Ft.

3.4.2.3. Tokevdliozas az elozd évek, valamint az iizleti év eredménye miatl
Az €lozb évek halmozott eredménye 205.855 eFt nyereség, mig a targyéy eredménye 130.841 eFt nyereség,.
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3.5. Céltartalék
Az Alapndl a targyévben céltartalékot nem szamoltunk el.

3.6. Kotelezeitsépek

Az Alapnak hosszi lejaratd kotelezetisége nincs.

A r8vid lejarath kotelezettségek mérlegsor tartalmazza a szallitokkal szembeni tartozasokat (17.666 e¢Ft), a
Feliigyelettel szembeni kételezettséget (2015.1V. negyedévi feliigyeleti dij 1.443 eFt), kulsnadd

kéteiezettséget (2015.1V. negyedév 1.638 eFt), hataridds iigyletekbdl szarmazd kételezetiséget (5,940 eFt)
és sajat befektetési jegy visszavasarlasabdl szarmazo kotelezettséget (57.279 e Ft).

3.7. Passziv iddbeli elhatdroldsok
Passziv id6beli elhatarolasként mutatjuk ki a 2015. évi audit dij nem szamlazott Ssszegét (562 elt).

3.8, Szdrmaziatont vigyletek értékelési killonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete mérlegsor tartalma az alabbi tigyletekbdi all:

£ Zk, 0% Kétés napi an o n Forduld napt
N . i i mennyiséy ) Katési arfolyam
| B2 Kiités datum  Lejarat ddtuma . drfolyam . iigylet eredménye
(Devizdtmn - HUF/TLUR) )
, FIUF7EUR) (")
megdliapitva)
FX forward eladasi pozicio nyitésa 20050002 2016.00.06 14767 855 31140 3,93 18266 236
FX forward eladdsi pozicio nyitdsa 2015.11.09 2016.1.06 7864 210 3505 3i5.60 19 055 794
X forward eladdsi pozicio nyiudsa 2015.42.21 2010.01.20 4023110 4.2t 3i4.43 4080218
X forward claddsi podcid ny ldsa 251026 016.01.27 3321 380 1075 31147 -0 174 5353
FX forward eladdsi povicid nyitisa 23204 260027 492 393 61 a2 I 381365
FX forward eladasi pozicid nyitdsa NS IS 260827 109 367 BIWA 3743 448 710
EX Torward claddsi pozicio nyitasa 2015.12.18 206.01.27 1327 769 31550 31588 3324070
Osszesen 4619368
Esddin . . .
. Kités napi et g Forduld napi
. ' s A . mennyiség Kitési arfolyam |
Iszktiz Kistés ditum  Lejidrat dituma o drfolyam ey itpylet eredménye
(Devizaban HUE/USD HUF/USD ro
B LT ATR B 3
megdthapitva) {
FX forward eladdsi pozicid nyitdsa 2015.12.22 20160128 10067 368 28744 287.36 7958 663
Osszesen 7 958 663
Vs ukiz . . - . .
- Kiités napi 4 Fordulé napi
o i \ mennyiség Kitési arfolyam .,
Vil oz Kités ddtum Lejdrat dituma L Arfolyam Wy figylet eredméaye
{Deviziban o HUIGBY .
\ HUFGRBP (1)
megallapitvn)
FX forward eladdsi pozicio nyidsa 20054218 2016.01.22 205 255 43500 43505 2965 844
FX forward eladdsi pozicio nyitasa 251222 2016.01.22 511403 42794 42812 1 550 6
Gsszesen 4 520 550
Eszliisr e \ . .
N - . mennyiség Kiiés nupi Kitési drfolyam Forduld napi
12523t Kotés ditum  Lejdrat ddtuma L Arfolyam - ligylet eredménye
(Devizaban ) HUF/AUD .
i HUFZAUD (F1)
megatiapitva)
X forward eladdsi pozicit nyitdsa 20151113 20160113 1248 030 214 206.64 -3 723426
Osszesen -3 723 426

Erste Alapkezeld Zrt, 7 2015, december 31.



YOU INVEST Kiegyenstlyozoit Alapok Alapja

15 zkiiz _ . . ,

. . » mennyiséy K,Méh A artolyam Forduld nap
Eseh oz Kétés ditam  Lejarat ddtuma L arfolyam o E iigykel eredméaye

: {Devizdban ) HUBFLIPY .
, HUFPY (F1)
megdllapitva)

FX forward eladasi pozicid nyitdsa 0154113 20160113 161 968 793 23654 23694 -2 049 304
FX forward eladdsi pozicid nyitdsa 20151230 20160113 PO 000 23757 23764 -5450
Osszesen 2054754
{Osszesen 11 320 401

4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

Az Alap 2015, évi bevételei

adatok ezer forintban

Megnevezés

Gsszes bevétel

Ebbol pénziigyileg realizalt

bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele dsszesen 1887 644 1 887 644
- Kamatbevéte! pénzintézettd] - -
- Brtékpapirok kamatbevétele 1009314 1009314
- Brtékpapirok arfolyamnyeresége - -
- Hataridds {igyletek nyeresége 840 595 840 595
- Realizilt deviza drfolyamnyereség 37735 37735
KEgyéb bevételek 1 1
- Egyéb bevétel I |

Az Alap 2015, évi kiltségei, viforditds ai

adatok exer foromtban

Megnevezdés

Osszes koltség, raforditas

IEbbél pénziigyileg realizalt
kilts égek, raforditisok

Pénziigyi miiveletek raforditasa Gsszesen

15197589

1519759

- Pénzintézeinek fizetett kamat

- Eitékpapirok kamatveszesége 350 623 350 623
- Ertékpapirok drfolyamvesztesége 3 3
- Hatarid8s miiveletek vesziesége 1120159 1120159
- Realizilt deviza arfolyamveszieség 48 974 48 974
Mitkddési kéltséoek Bsszesen 224 248 206 020
- Alapkezeloi dij 27049 24900
- Letétkezelsi dij 42 076 38734
- Forgalmazasi dij 153 275 141 100
- Bank és nyomfatvany kiitsép 2 2
- Konyvvizsgélai g 1124 562
- Eljarasi dij 43 43
- Ertékpapir tigyletek megbizasi di 679 679
Eevéb raforditas Gsszesen 12 798 9717
- Felligyeleti dij 60i4 4571
- Kiiinado 6 784 5146
- BEgyéb raforditis - -
Az Alap fizleti eredménye 130 840

Erste Alapkezeld Zrt,
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5. Cash-flow kimutatas

adatok ezer forintlam

Sorszdm A tétel megnevezése 2014.12.31 20158.12.31
1 L Szokidsos tevékenységhdt szarmazé pénzes zkdz-vittozas 151519 |- 860 637
2 1, Targyéviercdmény (kapett hozamok nélkiil) + - 128505 |- 527 851
3 2. Elszdmolt amortizicid + - -
4 3 Elszamolt értékveszics és vissuairas -+ - -
5 4, Liszamo#t értékelési killombizet + 358943 |- 258 544
6 5. Géllartalkékképuzés és fethasmidlas killinbdzete + - -
7 6. l’f?rlékpapir befekletések érickesitésénck, bevdllasanak eredménye + - 3
8 7. Befekiclet! eszkizik dllomanyvéllozasa 1 - -
9 8. Forgdeszkbztk dllomanyvaliozisa + . 421 586 194 420
10 9. Ravid lejaratd kédtelezettéspek dllomanyvaltozdsa + 136243 |- 57373
11 10, Hosszd lejaratd kdtelezettségek allomanyvallozasa + - -
12 1i. Aktiv iddbeli ethatarolasok allomanyvaltozasa + - -
13 12. Passzv id6beli elhatdrolasok dllomanyvaltozasa + - 181
14 13. Szarmaztatotl dgyletek ériékelési killdnboztének valiozdsa 206424 281473
15 L Befelctetési tevéRenys Egbdl szarmazo pénzes zkiz-viltozas - 17832077 - 1543 489
16 14, Briékpapirok beszeratse - - 42 11 349 62 744 590
17 15 Brtékpapirok eladdsa, bovalissa + 24 279731 00 342 4140
I8 16, Kapott hommok + 299 541 638 091
19 1. Pénziigyi miveletekbiit szarmazd pnzeszkiz-valtozds 17 380 355 2 404 126

20 17. Befekietési jegy kibocsatds + 18318 856 9 166 793
21 18. Befekieidsi jogy kibocsalds sordn kapott apport - - -
22 19. Befektetési jegy visszavisarlasa - - 938 501 - 6 762 667
23 20, Befektetésijegyck utdn fzeietl hozamok - - -
24 21 Hitel, iMetve koleson felvétele + - -
25 22, Hitel, illetve kdleson torleszidse - -

26 23, Hitel, illetve kidleson utédn fizeteti kamaf - -

21 IV. Pénzeszk iz viltozas - 203 -
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6. Portfdlio jelentés értékpapiralapra

o

Alapadarok:

Alap neve 2014,03 24481

Alap kordbbi neve:

Lajstromszama:

Alapkezeld neve:

Letétkezeld neve:

NFI szamitds tipusa:

Tdrgynapi eszkozéntek Targy +1 napon készal

YOU INVEST Kiegyensilyozott Alapok Alapja
Erste Global Aktiv 30 Alapok Alapja

111H-436

Erste Alapkezeld 21t

Erste Bank Hungary Zit.

Targynapi eszkézallomany
Térgynapi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok felhasmalasaval

Targynap (T):

2015.12.31

Sajat tke:

22 270206 927

Epy jepyre jutd NEE:

13144

Darabszdm:

16942 727 437

A tdrgynapi nentd eszkozéridk meghatirozésa:

A telies
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/friék portfolio
aranydban(%)
11 Hitelalomény (dsszes): Hitelezt | Futamidé - 0.00%
(0.00%
1/2. Egyib kofeleretiségek (0sszes): 84 523435 0.38%
Alapkezeloi dif matt 2 148 553 (3.01%
Letéthezeldidij miatt 3342 194 0.42%
Bizomanyosi dii nialt - 0.00%
Forgalm kig. miatt 12175136 0.05%
Feltigyelet dif miatt P55 973 0.0F%
Kanyvyizsgdlati dif miast 3619 0.00%
Kilonade miatt Le20707 4 0%

Rekddm kig. miatt 0.00%
Koltségként elszamol egyéb diel mial - 0.00%
Fay¢h - nemkaliség alapn - kotelezetisép 63 218 898 (.28%
1/3. Céliartalékok (0sszes): - Q.00
- 0.00%
1/4. Passziv idébeli elhatdrolasok (Gsszes ) - 0.00%
0.00%
Kotelezeltséaek dsszesen: 84 523 435 0.38%

Ateljes

il ESZKOZ0K Osszep/lick portfdlic

arinyaban(%)

AR Folyosuimila, készpénz (Bssmes): [ 0.00%
Lrste Bank Zrt. HUI-s szamia ] (0.008%
112, Lgvéb kovetelds (Osszes): 230943 754 1.04%
eladots sajit befekietesi jegy ellendricke 29 735 469 0.13%
BelZr-vel ssembeni kivetelis AUD 201208 171 0.90%
Bet Zi-vel szembeni kovetelds JPY 2 0.00%
Bef Zit-vel ssembeni kavelelds USD 12 0.00%
{1/3. lekotott bankbetdtek (osszes): Bank Futamid6 - {1L.00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésii (osszes): - {.00%
- 0.00%
11732 3 honapnal hogszabb lekotdsh (Gsszes): - 0.00%
- (.00%

Erste Alapkezeld Zit,
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114 Frithpapivek (ossues ) | Mewun i‘)c:\-‘é:«in-‘:n Néverteh 255G 20
1141 Allampapitok (B85 a8y - Q.00%
| i - 0.00%

HAL (Kotvénvek (Osszes): - G.00%
1 | 0.00%

1412 |Kinestdriepvek (Gsszes): " 0.00%
[ | - 0.00%

117413, 1Epvéb fepybankképes ép, (Osszes) - 0.00%
[ | - 0.00%

Hed 14, Kolldi sllampapirok (oss2es ) - 0.00%%
] | - 0.00%

11/4.2. Guadélkoddi ¢s epyeb hitelviszonyt meglesiesité ép.,: - 0.00%
JHAL2 Y PT0zsdére bevezetetl (Gsszes)y, - 0.00%
1 | - 0.00%

/4,22 Kifsidi keivények (0sszes)y: . 0.00%
i [ - 0.00%

11/4.2.3. ['Téusdén kiviih (0sszes): - 0.08%
[ | - 0.00%

11743, Részvények (Usszes): - 0.00%
1/43 1. {TGzsdére bevereteul (8sszes): - 0.00%
| [ - G.00%

17432, |Kulfoldi résuvények (osszes): - 0.00%
| | - 0.00%

11/4.3.3. ITozsdén kivitli (dssms): - 0.00%%
[ ] - 0.00%

11/4.4. Jelddloglevelek (8sszes): - 0.00%
1/.4.1. {Tozsdére bevemtelt (Jsszes): - 0.00%
| ] - 0.00%

I1/4.4.2, |Tézsdén kivihi (0sszes): - 0.00%
| i - 0.00%

V4.5 Befektetésijepyek (Gsszes): 22 112 556 206 99,20%
1/4.5.1. {Tézsdére beveretet (Osszes). 0.00%
] | - 0.00%

/4,52 |Tdesdeén kivili (0sszes): 22 112 556 206 99,29%
Lste Abszolt Hommi Kotvény Alap HUF 1698 018 378.00 2424 091 036 10.88%

Frste Rovid Katvény Alap HUF 626923 516,00 1955938 678 B78%

Ersie Takevédett Kamutoptimum Alap HUF 931 37577800 1307 002 767 5.87%

Erste Tokeveédett Pénzpiaci Alap HUF 116 556 711,00 261 876 937 1. 18%,

Frste XL Katvény Alap HUF 1083 600 541.00 2329524443 10.46%
ACMBarmsiein SICAV Sefect Absohie Alpha Portfolio IFUR 33 000,00 187 646 554 0.84%

DB Platianum 1V DBX Systematic Alpha ndex Fund FUR 5 GOELIN 25 098 610 1 10%,

[2WE Coneept Raldemorpen FC LR G O 0k} 251 635 757 L 13%

ste Buro Pénepiact Belekteldsi Alap UR 567 037,00 199 211 800 0.89%

BSPA Bond Bmerging Markets EUR EUR 16020.64 509579 8]5 2.50%

ESPA Bond Furo Rent BUR LR 11103 8¢ 578925 815 2.60%

ESPA Bond Furope-High Yield FUR EUR 31904.94 1698012 802 7.62%

LSPA Bond Local Inerging EUR EUR 14 240.53 571 687 877 2.57%

ESPA Bond Morigage EUR EUR 22996.24 1155 837478 5.19%

SPA Bond USA-Corporate FUR EUR 291208 i 147 159 950 5.15%

ESPA Bond USA-High Yield VI EUR EUR 20 842,39 1110101214 4.98%

Fidelity Furo Blue Chip Fund FEUR 45 599.09 227019 991 1.03%

GAM Star-Global Rates -EUR ACC EUR 48 200.00 182 651 050 0.82%
Henderson Ganmore Continental European Pund EUR 95 730.62 316148 140 1.42%
PMorgan Funds Systematic Alpha C (ace) - FUR EUR 524423 189692 379 0.85%
MLIS-Marshall Wage TOPS UCITS Fund | EUR 4 200.00 181 615 862 0.82%

Morgan Stanley Investment Funds Diversified Alpha Plus Fund EUR 22 900.00 226 235 300 1.02%

RT Cesterreich Aktienfonds-T EUR 13 256.64 34 535 655 0.16%
Schroder GAIA Sivos US Eguity - EUR-A EUR 7000.00 272445712 1.22%

T 1851 -vaA LR 15 248.00 579714 176 2.60%,
Threadneedle Investment Punds ICVC - European Smaller Companies Fund|  EUR 49 (07.07 133 390 920 (.61%

GAM Star Continental European Fguity | GBP 31 541.97 225122790 1.01%
Threadneedle Investment Funds ICVC - UK quity Income Fund GRP 314 606,11 128213 517 (1.58%

AXA Rosenberg US Enhanced IndexEguity Alpha Fund LS 3519503 253315104 1.14%

Erste Doilar Pénapiaci Befekietssi Alap | USID 3391 362.00 1073710 313 4.82%

HSBC Global Investment Funds - Rugsia Bguity Us1D 27983.26 32123 581 (1.14%,
HMorgan US Research Pnhanced Index Equity Fund Usp 5 376.04 253 530 068 1.14%

Pictet- USA Index I Usp 4 842.606 253 160 633 1.14%
Schroder intermational Selection FUnd - China Opportunities Usp 91267 78132692 0.35%
Schroder International Selection Fund - Hong Kong Fquity USD 12 800,01 136357472 0.61%

XT USA USD 1 470.11 822 340 071 3.69%
Candriam Byuities 1. - Australia AL 29887 0828 074 0.32%

Nomura Funds kebnd - Japan Strategic Value Fund 1PY G 949.70 444 642 083 2.00%

I4.6. iKarpottasijegy (ossmes): 0,00%
| - 0.00%
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[1/5. SzAnmaziatols Ggvletek (osszes): 11320 401 0.05%
1751, Forward ngyletek (osszes); 11320 401 0.05%
IFX forward eladasi pozicid nyitdsa EURHUF - 18 296 236 -0.08%
FX forward eladasi pozieid nyitdsa EURHUF 19083 794 0.09%
FX forward eladasi poricid nyitdsa EURHUY 4680218 0.02%
FX forward claddsi pozicio nyitasa EURHUF 6174 353 -0.03%
FX forward eladdsi pozicio nyitdsa EURHUF 1581 365 0.01%
X forward claddsi poricio nyitasa EURMUF 448 710 (.00%
X forward eladdsi pozicio nyitdsa FURHUEF 3324070 (.01%
X forward eladdsi pozicié nyitdsa USDHUF 7958 663 0.04%
X forward eladasi povicié nyitasa A UDHUF - 3723 426 -0.02%
X forward eladasi pezicio nyilasa JPYHUF - 2049304 -0.01%
FX forward eladdsi pezicio nyitdsa IPYHUT - 5450 0.000%
FX forward eladdsi pozicio nyitasa GRPHUF 2969 844 0.01%
X forward eladdsi pozicia nyitasa GBPHUF | 550 700 0.01%
0.00%
1752, |Opciok (0ssres): - 0.00%
- 0.00%
11/6. Aktiy idobeli elhatdroldsok (0sszes): - 0.00%
- 0.00%
s zkaz0k dssvesen: | 22 354 830 362 100.38%

7. Vagyoni & pénziigyi helyzet értékelése
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22348 533

84 528

22348533
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83 966

130 840

1 887 G45

99.62%

0.38%

26602.69%

6.93%

Erste Alapkezeld Zrt. 12

20135, december 31,




YOU INVEST Kiegyenstlyozott Alapok Alapja

8. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem véllalt kezességet, nem kapott garancit, tovabba nem adott,
illetve nem kapott dvadékot, fedezetet,
Az Alapnak jovobeni kitelezettsége nincs.

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos
napi neti¢ eszkdzértéken torténd visszavasarldsi kotelezettség véllalasaval biztositia a  befektetsk
szamara, hogy  befektetési  jegyeik vagy egy részik visszavaltisaval tetszoleges idépontban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Féll]iv_iUk a befekietdk figyelmét, hogy a jelentésben szereplé multbeli teljesitmények, hozamok nem
Jelentenek garanciat az Alap j6vibeni teljesitményére, hozaméra.

Budapest, 2016. aprilis 22.

(o O e
K/\Ubg“\Lj '
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UZLETI JELENTES

2015, december 31.
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1. A gazdasagi folyamatolk révid dttekiniése, az Alap befektetési politikajira haté tényezék

2015, 1. negyedéy

A 2015-0s év elsé negyedévének grafikonjait vizsgdlva azt lathatjuk, hogy a téke-, és drupiacokon alapvetten a
befekieldi optimizmus volt az iranyadé. A legjelentésebb fejlett piaci indexek (DAX, Dow, S&P500) a negyedév sordn
uj csticsra mentek, annak elienére, hogy az amerikai indexek a negyedév végére mar alig mutattak a tavaly év végi
szintjitkhoz képest valtozast (S&PS00: +0,44%, DIA: minusz 0,26%). A német DAX és a magyar BUX index viszont
az elsé negyedév soran 20% koriili ndvekedést tudott elérni és az eurdpai dsszefoglalo index a DIEUSO is 17,51 %-kal
emelkedett. (Természetesen az eurépai indexek dollarban mért teljesitménye a 10% korili idei dotlar erdsodés hatisara
ennel szerényebb.) A fejlédé piacok teljesitményét bemutaté MSCI Emerging index csak kismértékben emelkedett
(+1,91%), mig a NIKKEI {0,06%-kal nétt.

Alapveten likviditds orientalt dralakulds volt megfigyelhetd a fejlett piaci kitvények esetében is. A negyedév sordn
még az idei kamatemelést drazd amerikai 10 éves Aifamkotvények hozama is kozel negyed szazalékkal tudott
cstkkenni, melynek eredményeként a mdrciust 1,93%-on zarta, A beinduld ECB eszkozvasarlas hatdsara az eurdpai
allampapir hozamok még a tengerentalingl is nagyobb mértékben csdkkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves
hozam a negyedév végén mdr csak 0,18% volt, mig az olasz 10 éves 1,31%, és a safe haven hatdssal is fAmogaiott
svajei tiz éves hozam mér negativ (minusz 0,06%). A jelentds kotvényhozam csokkenés 6s a dollarerdsidés
eredményeként a fejlett piact kotvények arfolyam-alakuldsat reprezentalé Citi World BIG index a negyedév sorin téhb
mint 10%-kal emelkedett. A nemzetkdzi tendencidknak — és likviditasbéségnek megfeleldéen a magyar dllampapirok
esetében is folytatddott a hozamesdkkenés, melynek eredményeként a magyar kitvényindexek idén 2,5%-kal béviltek.

Az drupiacokon azt lithattuk, hogy a tavalyl masodik félévében lezajlott 50%-os zuhandshoz képest az olaj piacén az
elsé negyedévben mér nem volt ilyen komoly véltozas (Rrent -4,24%, Crude: - 163%), mig az arany dra a negyedév
sordn szinte valtozatlan maradt (1183, husd/uncia, minusz 0,08%-0s negyedéves valtozas). A devizapiacon lényeges
Iépés volt, hogy a CNB eltérdlte az BURCHF {,2-es limitét, mely a svajei frank erésddéséhez vezetett, A kozelgs
kamatemelést drazd USD a monetéris lazitdst megkezdd eurdval szemben a negyedéy sordn az év eleji 1,22-es szintrdl
FO7-1g erlsGdott. Szintén erdsddait a forint is, mely a negyedévet g 1élekiani 300-as szint alail zérta (dec. 37,0 314,89},

Ha az curopai és az amerikai monetaris politikat vizsgaljuk, Ggy azt iathatjuk, hogy a két jegybank jelenleg a monetaris
politika eltérd fazisdban van. Amerikdban mar tavaly novemberben megszint az a pénzpumpa, ami a jegybank
eszkOzvasarldsabol fakadt ¢s a piaci szereplok mér a FED kamatemelési cikiusdnak megkezdésének iddpontjat
latolgatjak, Ezzel szemben Burdpdban még csak marciusban indult et a 60 millidrd eurds havi kerettsszegi
eszkdzvasarldsi program, mely 2016. széig mindenképp ki fog tartani.

Fontos esemény volt a negyedév sordn a marciusi Fed iilés. Yellen elnok asszonynak az alést kivetd kemmentjében
mar nem szerepelt a tiirelmes™ kifejezés, ami azonban nem jelenti azt, hogy a Fed kamatemelési cildlusa megkezdése
kapesan tirelmetlen volna. A gyengébb GDP vérakozasok kapesan fgy tlnik, hegy a kamatemelési ciklus
megkezdesénck iddpontja a kordbban vért juniusi idéponthoz képest cstszni fog. Az év eleji piaci varakozasok alapjan
az elsd kamatemelésre csak szeptemberben keriil sor. A kamatemeldsi ciklus 2015-0s megkezdésével kapesolatos
véleménnyel egybevagott az is, hogy 2015, elején a 17 Fed dontéshozé kozil 15-en még december végéip
kamatemelésre szamitottak. Azonban a 2015. év vépére vonatkozé amerikai alapkamat becslések kizépéricke tovabb
csokkent, igy a negyedév végére mar csak 0,625% volt, szemben a tavaly decemberi hasonld vérakozis 1,125%-os
érickével.

Ha az Eurdpai gazdasdgot vizsgiljuk, dgy azt lathatiuk, hogy az ECB gazdasdgi cldrejelzései — szemben az USA
gazdasagara vonatkozo varakozdsokkal - folyamatosan javulnak. A GDP esetében az ECB az idei évre 1,5%-0s
(kordbbi 1,0%-kal szemben), mig 2016-ra 1,9%-o0s (korabban csak 1,5%) ntivekedést var. A gazdasagi ndvekeddst mar
nem csak a lakossagt fogyasztds, hanem a gyengitld euron keresztil javuld export versenyképesség is segiti,
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2015, 11, negyedév

A 2015-6s ¢v masodik negyedévének grafikonjait vizsgalva azt lathatjuk, hogy a piacokon - az elsd negyedéves
folyamatokkal ellentétben - alapveten a befektetdi pesszimizmus volt az irdnyadd. A legjelentdsebb tengerentuti
indexck a negyedév sordn kismértékben gyengiiltek. (S&P500: minusz 1,29%, DIHA: minusz 2,11%). Az europai fejlett
piaci indexek -~ részben a gordg helyzet okozta regionalis bizonytalansdg miatt - viszont mar nagyobb mértékben estek.
A német DAX 9,55%-kal cstkkent és az atfogo eurdpai index a DIEUSO is 8,2%-kal esett. A negyedév sordn a tavalyi
¢évben Jemaradé magyar BUX index a trenddel szemben pozitfv teljesitményt (+9,27%-o0t) nytjtott, melynek hatdséra az
idei évben a hazai index emelkedés mar meghaladta a 30%-ot. Ezt az clsd féléves teljesitményt csak az argentin
MERVAL tudta felillmalni. Irdnyat tekintve a magyar piachoz hasonléan - bar attd} jelentdsen eimaradd mértékben -
emelkedett a fejlodd piacok teljesitményét reprezenidlé MSCI Emerging index is (Q2: +0,34%, HI: 1,67%), és a
negyedéy sordn szintén emelkedett a japan Nikkei225 (+4,31%),

Az eurdpai ¢s az amerikai részvénypiacokhoz hasonloan kockazatkerilld befektetdi hangulat volt tapasztalhaté a
kitvénypiacokon is. A negyedév sordn az idei kamatemelést arazd amerikai 10 éves dllamkotvények hozama 0,40
szazalékkal emelkedett, melynek eredményeként a jimiust 2,36%-on zérta. A gordg eurdtagsag felfiiggesztésével
kapcsolatos befektetdi talalgatasok hatdsara az eurdpai allampapir hozamok még a lengerenttiindl is nagyobb
mértekben emelkedtek. Ennck eredményeként a német 10 éves hozam a negyedév végén mar 0,77%-ra (+0,56%), az
olasz 10 éves 2,31%-ra (+1,00%) emelkedett, mig a safe haven hatéssal is tdmogatott svajci tiz éves hozam mindossze
0,10%-on zarta a félévet. Még ezen megemelkedett szintek mellett is nehéz azonban azt elképzelni, hogy azok a
befektetdk, akik a 10 éves német dllamkotvényeket ezen hozam mellett megvésdroitak és azt a futamidd végéig
megtartjdk, realizdlhatnak-e barmiféle redljovedeimet az ECB 2%-0s inflacios célja mellett.

A negyedéves kotvényhozam emelkedés és a dollar gyengilés eredményeként a fejlett piaci kétvények arfolyam-
alakuldsat reprezentdlé Citi World BIG index a masodik negyedévben 4,1%-kal cstkkent, azonban az index értéke az
elst félévben Gsszességében még igy is 4,9%-kal emelkedett az elsd negyedéves kiugrd teljesitménye miatt, A
nemzetkdzi kockazatkerfiiési tendenciaknak megfelelden a magyar allampapirok esetében is emelkedtek a hozamok,
melynek eredményeként a magyar ktvényindexek minusz 1% koriili negyedéves teljesitményt nynjtottak.

Az drupiacokon azi Tathattuk, hogy a tavalyi év kizepétd] lezajlott (dbb mint $0%-os zuhandshoz képest az olaj piacan
a masodik negyedévben mdr stabilizalodas zajlott, igy a Brent wbb mint 10%-kal, mig a Crude 20%-ot meghaladé
mértékben emelkedett, Az arany dra a negyeddv sordn szinte valtozatlan maradt (1172 usd/uncia, minusz 1%-os
negyedéves elmozdulds), A negyedéy sordn a 6 devizaparokban nem volt lényeges valtozas, fgy az FEURUSD 1,11-en,
mig az UsSDIPY 122-0n zért. A kockdzal kerilés erfsédésével a forint az eurdval szemben a marcius végi 300 alatti
szintjérol a negyedév végére 315,04-ig gyengiilt.

Ha a magyar gazdasag adatait részletesen js megvizsgaliuk, agy azt lathatjuk, hogy az elézé évhez hasonléan 2015-ben
tovabbra is dinamikus képet mutat. A negyedévben megjelend gazdasagi adatok alapjan az latszott, hogy a tavalyi
3,6%-0s GDP bovalést kovetden az elsd negyedévben év/év alapon a gazdasdgi ndvekedés még mindig 3,5% volt, mely
dinamika szempontjabol tovabbra is EurGpa éimezényébe helyezte a magyar gazdasigot. A ndvekedés hajtoereje most
is az export orientdlt ipari termelés, ezen beltl is az autdgyartas volt. Fethaszndlasi oldalrd) a GDP-t a 10%-0s
mértekben boviild export és a lakossagi fopyaszias timogatja.

Ha az curopai eseményeket is megvizsgaljuk, Ggy szembetinik, hogy a mdsodik negyedév sordn a piacokat
folyamatosan bizonytalanségban tartotldk a pordg események alakuldsa. A kiindulépont az, hogy jelenleg Gorbgorszéy,
180%-0s GDP ardnyos dllamaddssaggal rendelkezik, metyet piaci kamatszint mellett Gorosgorszdg a tovdbhiakban mar
nem tudott managelni.

2015, HIL negyedév

A harmadik negyedév grafikonjait vizsgalva azt lathatjuk, hogy a piacokon alapvelden a befektetdi pesszimizmus volt
az iranyado, melynek hatasdra az elmult néhany év leggyengébb negyedéves teljesitményét hoztak a tékepiacok és sok
esetben mar az indexek 1-11I negyedévi Osszesitett hozamai is minuszba fordultak. A legjelentdsebb tengerentali
mdexek a negyedév sordn gyengilltek (S&PS00: minusz 6,94%, DITA: minusz 7,58%, Nasdaq Comp.: minusz 7,35%).
Az eurdpai fejlettpiaci indexek még az amerikai mutatékat is meghaladd mértékben estek. A német DAX 11,74%-kal
csdkkent és az difogd eurdpai részvényindex a DIEUSO is 9,45%-kal gyengiilt. A harmadik negyedévben az idei évben
remek teljesitményt nydjté magyar BUX index is 4,61%-kal esett, meilyel egyiitt is az idei évben a hazai index
emelkedése szeptember végéig meghaladia a 25%-ot. Ezzel az 1-9 havi teljesitményével a BUX a tdzsdeindexek kozott
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a legnagyobb mértdkd ndvekedést tudim magéénak. A kinal tdkepiacok gvengéikedése miatt a L;}OUU piacok
tetjesitmeényét reprezentdlo MSCI Emerging index is nagyot eseit {Q3: -18,53%, YTD: -4,63%), és a negyedév soran
szintén jelentGsen gyengllit a japin Nikkei225 (-14,07%) részvényindex is,

Az europai €s az amerikai részvénypiacokiol eltéréen az allampapirokat keresték a befekteték. Annak ellenére, hogy
féléves id6tavban a befektetSk mar ekkar is kamatemelésre szamitottak a FED-t8], az amerikai 10 éves allamkdtvények
hozama a harmadik negyedévben 0,32 szizalékkal csdkkent, melynek eredményeként a szeptembert 2,04%-o0n zdrta.
Az europai dllampapir hozamok az ECB allampapir-vasarlasdnak hatdsdra szintén cstkkentek. Ennek eredményeként a
német 10 éves dltampapir hozam a negyedév végén mar csak 0,59% (-0,18%) volt, mig az olasz 10 éves hozam 1,72%-
ra (-0,59%) esett. A negyedéves kbtvényhozam csokkenés eredményeként a fejlettpiaci kotvények arfolyam alakulasat
reprezentald Citi World BIG index a harmadik negyedévben 1,06%-kal emeikedett, és igy az idei évben 8sszességében
miér 6% feletti emelkedést produkalt. A nemzetkozi kétvénypiaci optimizmusnak megfelelden a magyar allampapirok
esetében is csbkkeniek a hozamok, melynek eredményeként a magyar kétvényindexek 3% folotti negyedéves
teljesitményt nyiitotiak,

Az arupiacokon azi lathattuk, hogy a mdsodik negyvedéves olaj piaci fellendiilést kdvetden a globalis és a kinai
novekedési kilatdsok borusabbd valasaval a harmadik negyedévben az érak tovébb estek, igy a Brent és a Crude is
15%-ot vesztett az értékébdl. Az arany dra a negyedév sordn szintén csdkkent (1114 usd/uncia, minusz 5%-os
negyedéves elmozdulds). A vizsgdlt idészakban a f6 devizaparok jegyzésében nem volt lényeges véltozas, igy az
EURUSD 1,12-6n, mig az USDIPY 120-on zart, A forint az eurdval szemben szintén nem mutatott jelentds negyedéves
elmozdulast, és szeptember 30-4n 313,32-es szinten 4llt,

A nemzetk{zi piacok részletesebb vizsgdlatindl szembelinik, hogy a harmadik negyedévben a befektetédket a Kinai
thzsdei Osszeomids ¢s a hozza kapesolédo globalis ndvekedési féleimek mellett az amerikai jegybank szerepét betoltd
FED kamatemelésével kapesclatos varakozdsok tartottak izgalomba, Az alapkamatot a FED a gazdasag élénkitése
végett 2008, végétdl a jelenlegi 0-0,25%-0s szinten tartotta, mely a gazdasig organikus nivekedésének beinduldsaval
és/vagy az inflicids nyomas megjelenésével megemelhetévé valik. Az elmilt egy évben az elemz6i elérejelzések mar a
kamatemelési ciklus megkezdésének idézitésére vonatkoziak.

Ha dinamikdjaban vizsgaljuk a kamatemelés kérdésér, akkor az latszott, hogy az amerikai jegybank a kamatemelés
megkezdesének idépontjat folyamatosan tolta. A negyedév soran is a taldlgatasok kozépponyaban az allt, hogy vajon
2015-ben 8 FED megkezdi-e a kamatemelési ciklusat vagy tovabbra is az addigi, dinamikusan halogaté taktika/stratégia
fog folytaiddni,

2015, 1V, negyedéy

A tavalyi év utoisoé negyedévének grafikonjait vizsgdlva a kilonbozd piacokon vegyes iranyd elmozdulésokat
Jathattunk. Altalanossaghan elmondhaté, hogy a piacok negyedik negyedéves illetve egész éves mozgasanak irdnya
sokszor azonos volt, bar 1abb esetben csak az utolséd negyedév teljesitménye hiizta a pozitfy tartomanyba az éves
mutatékat. [gy példaul a német DAX egész €vben 9.56%-0s hozamot érf el, melybdl az utolséd negyedév 11.21%-kal
részesedett, Hasonloan viselkedett a Nikkei225, mely az utols6 negyedévben 9,46%-0s teljesitményt ért el, és igy a
japan tozsdeindex 2015, évi hozama 9.07% lett. Mésrészré! a tobbi részvényindexek esetében megfigyethetd volt, hogy
a fejlett piaci indexek, régioid! figgetlendl lényegében ,plusz nullds” éves teljesitményt nyljtottak, azonban néhany
amerikai t6zsdeindex a viszonylag 16 negyedik negyedéves teljesitménye ellenére az év egészét tekintve minuszban
maradt (S&P Q4: +6,45% versus yfy: -0,73%; Dow Jones Qd; 7.00 versus y/v: -2,23%). A magyar tézsdeindex a BUX
viszont tovébbra is kimagaslott a mezénybdl. Eves szinten 43,81%-kal emelkedett és az utolsé negyedévben is 14.49%
volt az emelkedés mértéke, mikodzben a fejlddd piacok atfogd részvényindexe az MSCI Em. 201 5-ben 16,96%-kal esett.

Az drupiacokon ugy a negyedik negyedévben, mint a 2015-0s év egészét nézve is borus hangutat uralkodott, A tavalyi
évben az olajar (a brent és a crude) jegyzése is 9bb mint 30%-kal csokkent, és csak a negyedik negyedévben az
arcstkkenés mértéke meghaladta a 10%-ot. Mindekdzben az arany arfolyama tavalyi évben 10,45%-ot esett. A
dollérban jegyzelt nyersanyagok dresokkenését azonban tompitja az a tény, hogy 2015-ben a dollar 10,1%-kal erésodott
az eurdhoz képest,

A fejlett orszagok allampapir hozamainal - a laza monetaris kondicioknak koszénhetéen - a tavalyi évben nem volt
Jelentds véltozds és megtartotték rekord alacsony szintjeiket. Igy az amerikai 10 éves allamkotvények 2.27%-on, a
német 10 éves kitvény 0,63%-on, mig az olasz 10 éves allampapirok 1,59%-0s hozammal zédrtak az évet.

Ha a fenti &ltaianos piaci attekintést kovetden a negyedévben publikdlt hazai makrogazdasigi adatokat alaposabban is
megvizsgdljuk, agy nem mehettiink el s26 nélkal a december elején kijott a részietes magyar GDP beeslés mellett. Az
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adat alapjén o magyar gazdasdg o harmadik negyedévben az el6z8 év hasonld iddszakéhoz képest 2,4%-kal bivali,
mely ugyan az elbzetes adatal (+2,3%) jobb, azonban az idei els6 negyedéves (+3,5%) és a masodik negyedéves
(+2,7%) GDP adatté] is elmarad. Terilleti 6sszevetésben sem javult a kép, hiszen a régiods orszégok mind magasabb
negyedéves mutatdkat produkaltak. A harmadik negyedévben a csehek 4,3%-kal, a lengyelek és a romanok 3,6%-kal,
mig a szlovakok 3,7%-kal bovilltek, rdadasut ezt a ndvekedést joval alacsonyabb aranyt EU fejleszidsi timogatas
metlett éreék el, mely a gazdasdguk egészségesebb iellepdt sugallja.

Ha az curdpai gazdasagi névekedést is megvizsgaljuk, akkor az Jatszik, hogy az eurd z0ndt a magyar gazdasagndl joval
alacsonyabb teljesitmény jellemzi. Az euré-zonara vonatkozd 2015, évi GDP ndvekedés 1,5%. Réaddsul az eurépai
gazdasagi ndvekedés dsszetételét vizsgalva az egyes régidk kozott is komoly eltéréseket talalhatunk. Ugy tiinik, hogy a
periféria orszagok az ECB dllampapir vasarlasai dltal teremtett nyomott kamatkdrnyezetbél jobban tudtak profitalni ¢s
magasabb novekedési litemet értek el, mint & mag-orszagok. Az ipari termelés alakulasat vizsgalva - mely altalaban j6
indikétora lehet a jovobeli GDP ndvekedésnek is - még nagyobb az adatok szérédasa, A dél-eurdpai dllamok kézul
Olaszorszég ¢s Spanyolorszdg is kimagaslik az ipari termelésének bévilési ttemével, Ezzel szemben a zéré korili
német ipari termelés ndvekedds jéval kidbranditobb és kijézanitabb.

A negyedik negyedév tengerentili eseményei koziy) hatdsdval kiemelkedik, hogy december 16-4n a FED 9 éves sziinet
utén 0,25%-kal 0,50%-ra emelte meg az addig rekord alacsonyan tartott alapkamatat, A decemberi kamatemeldsre a
piaci szerepidknek mar a 90%-a szdmitott, igy az semmiképpen sem volt meglepetés és a kamatemelésre adott piaci
reakcidk is meglehetdsen visszafogoitak voltak. Az S&P év vépéig megtartotta a 2000 pont feletti szintjét, és a doltar
sem mutatott jelentds eréstdést.

A nemzetkdzi piacok vizsgalatinal nem mehettink el sz0 nélki] az elmilt idészak kinai események mellett sem. A
kinai 1dzsde - annak eltenére, hogy a tavalyi évben mér tobb mint 30%-kai értékelddott le - az idei év elején folytatta a
meélyrepiilését, Janudr elsé hetében két nap is 7-7%-o0s esést szenvedett ¢l a kinai borze, Megitélésiink szerint a
legnagyobb kockazatot, a kinai (6kepiaci krizisnek a kinai tarsadalomra torténé ,atfertdzédése” jelentheti, melyts! az
orszagot vezetd Kinai Kommunista Part is tarthat, hiszen az elmalt 1 évben mér tibb szaz milliard dollarnyi juant
forditott a kordbban buborékot fi1j¢ kinai tézsde zuhandsinak megallitisdra.

Z. Az Alaplkereld mikédésében bekivetkerett valtozisok

Az elmilt évben a Térsasdg tulajdonosi szerkezetében valtozas nem kévetkezett be. A 2009, évi tulajdonos valtast
kovetden a tarsasdg 100%-os tulajdonosa Erste Asset Management GmbH. A cégjegyzékbe torténd bejegyzés 2009,
februdr 9-én (Grignt meg,

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-0s kzvetett tulajdondban 4il (arsasaga, mely
stratégiaj iranyitdsi feladatai mellett biztositja az alap-, ¢s vagyonkezelési tizletdg infrastruktarajat,

A Tdrsasapnal sem az irdnyitasi struktiraban sem a tevékenységi korében jelentds valtozds nem kbvetkezett be az idel
év sordn. A Tarsasig 2014, julius 2i-én a Kbflv, 203.§-anak (1) bekezdése alapjan nyilatkozatolt fett, hogy a
Befekietési Alapkezeld a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A 2015-0s évben az Alapkezeld alapjaiban szamottevé valtozds nem 16riént. Az Alapkezeld 2015, aprilis 30.-val az
Erste Tékevedett Allampapir Alapjat beolvasziotta az Erste Tékevédett Pénzpiaci Alapba. A tobbi alap venatkozasaban
sem szamottevd befektetési politika, sem névviltozas nem tortént az év folyamdn. Az Alapkezeld 2015-ben i alapot
nem indftott.

A 2015-0s esztendGben az Alapkezeld megtartotta a megelézd évben kialakitott befektetdsi alapjainak palettdjat, Az
Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya az elsé honapokban meghaladta az év végi allomanyt, maid
csOkkenés kivetkezett be. A csikkenés jelentds mértékben az Erste Bank fizetésképtelensépérsl clterjedt valdtian
rémhir hatdsa volt. Ezt kdvetden a véllalat célja voit az dllomény stabilitasa és a biztonsagtudat megteremidse, Az év
utolsd honapjaiban jelentds mértékii friss tokebedramlasnak koszonhetden az ¢v végi dllomany 2.3%-kal nott és
meghaladta a 893 millidrdot,
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YOU INVEST Kiegyensilyozott Alapok Alapja
A boefekietést alapok placéra vegyes hatdssal volt a tavalyt év elsd hivom negyedévében wWrténi kamatvagasi periddus,
ahol a jegybanki alapkamat az 2,10%-0s kezdOérickrdl epészen 1,35%-ig slilyedi. A teljes év folyaman a befekteiési
alapokba 182,9 milliard 03 befektetds aramiott be, ami majdnem duplaja voit az azt megelézd évinek., Az Frste
Alapkezelé 2.3%-o0s allomanynovekedésével év végére 16.08%-0s placi részesedést ét el a nyilvanos befektetési
alapok piacan. Bz az egy évvel megeldzé adathoz képest 0.33 szazalékpontos csokkenést eredményezett, amive! a
harmadik legnagyobb alapkezelének bizonyult a magyar alapkezelsi piacon.

A vagyon és portfolickezelés is nivekedést tudott felmutatni az év soran. A 2015-0s ndvekedés jelentds részben a
biztositoi portféiidk ndvekedésének volt kivszonhets. A biztositoi portféliok az év soran 17.8%-kal, a DPM portfoia
1.0%-kal, valamint a nyugdijpénatdri  vagyonkezelés 0.1%-kal tudtak névekedni. Az  Erste Alapkezeld
tigyfélmindsitésekkel kapcsotatos eurdpai torvényi valtozasokra tekintettel, cégesoport szintli hatékonysagniovelds
céljabol, magantigyfeleit folyamatosan atirdnyitja a bank csoporton belilli privat banki illetve brokeri iizletignak, ezzel
egyéh portféliokban kezelt allomanya jelentds mértékben 73.6%-kal csokkent.

Az Alapkezeld dltal kezelt teljes vagyon 2015-ben 2.5%-kal novekedett és 1035 mitliard forinton zarla az évet.

Budapest, 2016. aprilis, 22,

R
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