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Fliggetien kényvvizsgaldi jelentés

A YOU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a YOU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja (tovébbiakban ,az Alap") 2016. évi
éves beszamoldjanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2016. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszk6z6k és forrasok egyezé végdsszege
15.975.179 E Ft, a targyévi eredmény 292.433 E Ft nyereség —, és az ezen idéponttal végz6do
évre vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az
egyéb magyarazo informacidkat tartalmazé kiegészité mellékietbdl all.

Vélemeényink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennallo vagyoni és pénzigyi helyzetérol, valamint az ezen idéponttal végz6dé
évre vonatkozd jévedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi
C. toérvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségeink bévebb leirdsat jelentéstink
»A kényvvizsgalonak az éves beszamold kdnyvvizsgdlataért valo felelésségei” szakasza
tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az Erste Alapkezel6 Zrt.-t6] az
éves beszamolo altalunk végzett kényvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon hatélyos etikai
kévetelményekkel 6sszhangban, és eleget tettiink egyéb etikai feleléssegeinknek ezekkel a
kovetelményekkel dsszhangban. Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték elegendd és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleménylinket.

Egyéeb keérdések

Az Alap 2015. évi éves beszamoldjat mas kényvvizsgald kdnyvvizsgalta, aki 2016. aprilis 22-én
kelt kdnyvvizsgaldi jelentésében mindsités nélkili véleményt bocsatott ki.

Egyéb informéciok

Az egyéb informaciok az Alap 2016. évi Uzleti jelentésébdl allnak. Az Erste Alapkezeld Zrt.
ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az (izleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve
egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleménylink nem vonatkozik
az (izleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az Gzleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés Iényegesen
ellentmond-e az éves beszamolénak, vagy a kdnyvvizsgalat sorén szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartaimaz.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba az
Uzleti jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli térvény,
illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban készlilt-e.
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A kényvvizsgalat soran elvégzett munkank alapjan véleményiink szerint:
- az Alap 2016. evi Uzleti jelentése dsszhangban van az Alap 2016. évi éves beszamolojaval és
- az Uzleti jelentés a szamviteli térvény elbirdsaival 6sszhangban készult.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szdmara nem ir el6 az Uzleti jelentésre vonatkozd tovabbi
kovetelmeényeket, ezért ezzel kapcsolatban az lzleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem
tartalmaz a szamviteli térvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenndnk arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely [ényegesnek tekinthetd hibas kdzlés
(Iényeges hibas allitas) az Gzleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kézlés (hibas
allitas) milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelssségei az éves beszéamoldért

A vezetés felelbs az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténé
elkeszitéséert és valés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csaldsbol, akar hibabol eredé lényeges
hibas &llitastdl mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességenek felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott
helyzetnek megfeleld k6zzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az (zletszer( tevékenységet, vagy amikor nem all elétte
ezen kivil mas redlis lehetdség — a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel
alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak
felugyeletéért.

A kényvvizsgalonak az éves beszdamold kényvvizsgdlataért valo felelosségei

Célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar
csalasbdl, akar hibabdl ered6 Iényeges hibas allitast, valamint a véleményiinket tartalmazé
konyvvizsgaloi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezé Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek minésiinek, ha 6nmagukban vagy egyiittesen
ésszer(l varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalék adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal ésszhangban elvégzett
konyvvizsgalat részekent szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsliljik az éves beszamold akar csaldsbol, akar hibabol eredé l1ényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredo Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

* Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrilmények kdzott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagdra vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

» Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés Altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kdzzétételek ésszerliségét.
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*» Kévetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdasanak elvén
alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara valé képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kOvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgaldi
jelentésunkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolddd kbzzétételekre,
vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek, mindsitenink kell véleményiinket.
Kovetkezteteseink a kbnyvvizsgaldi jelentéstink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jévibeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Ertékeljlik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és
tartalmat, valamint azt, hogy az éves beszamold a valés bemutatast megvaldsité médon mutatja-e
be a mogottes Ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdkérét és itemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a bels6 kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait
is.

Budapest, 2017. aprilis 26.
KPMG Hungaria Kit.
Nyilvantartasi szam: 000202

= =

- 2=

Fébo Laszlo
Partner Kamarai tag kényvvizsgdlo
Nyilvantartasi szam: 006702
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Mérleg
adatok ezer forintban
A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
Eszkizik (aktivik):
A. |Befektetett eszkozok - -
1. |Ertékpapirok - -
1. |Ertékpapirok < -
2. |Entékpapirok értékelési killsnbozete - -
a) |kamatokbol, osztalékokbol - -
b) [egyéb - -
B. [Forgoeszk6ztk 22337212 16 023 254
I. [Kovetelések 230944 535
1. [Kovetelések 230723 535
2. |Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. [Kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési killonbozete 221 -
4. |Forintkovetelések ériékelési killonbozete - -
11 |Ertékpapirok 22 106 268 15997013
1. |Ertékpapirok 21952 857 15577041
2. |Enékpapirok értékelési kalonbozete 153411 419972
a) [kamatokbol, osztalékokbal - -
b) |egyéb 153 411 419972
1ll. Pénzeszkozok - 25 706
1. |Pénzeszkdzok - 25 706
2. |Pénzeszkozok éntékelési kiilsnbozete - -
C. |Aktiv id6beli elhatarolasok - -
1. [Aktiv idobeli elhatarolas - -
2. [Aktiv iddbeli elhatarolas értékveszése (-) - -
D. |Szammaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 11321 48 075
Eszkozik (aktivik) dsszesen: 22 348 533 15975179
A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31

Forrasok ( passzivik):
E. [Sajat toke 22 264 005 15 896 291
1. |Indulé t6ke 16 942 727 11745 131
1. |Kibocsitott befektetési jegyek névértéke 6832 793 737 869
2. |Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 5089 065 5935 465
3. |Nyitd indulo téke 15 198 999 16 942 727
I [Tékevaltozas (tokendvekmény) 5321278 4151160
1. | Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilsnbozete |- 1673602 |- 1909 603
2. |Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 2334 000 240 108
3. |El6z6 évek befektetésijegy értékkilonbozete 4159 231 4819 629
4. |Befektetési alap beolvadasbol eredd atvaltasi killsnbozet - -
5. |Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 164 953 371897
6. |El6zb évek eredménye 205 856 336 696
7. [Uzleti évieredménye 130 840 292 433
F. |Céltartalékok - -
G. |Kételezetiségek 83 966 78 469
I. |Hossazi lejaratu kotelezetiségek - -
I1. [Rovid lejaratu kitelezettségek 83 966 78 469
1L | Kiilfsldi pénzértékre sz016 kdtelezetiségek énékelési killonbozete) - -
H. (Passziv idobeli elhatarolasok 562 419
Forrasok (passzivik) isszesen: 22 348 533 15975179

Budapest, 2017. aprilis 26.
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Eredménykimutatas
adatok ezer forintban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
1. [Pénzigyi miiveletek bevételei 1887 644 1373 461
II. |Pénzigyimiveletek raforditasai 1519759 897519
III. |Egyéb bevételek 1 2
IV. |Miikodésikoltségek 224 248 172 840
V. [Egyéb raforditasok 12 798 10671
Fizetett, fizetendd hozam - -
VIL |Targyévi eredmény 130 840 292 433

Budapest, 2017. aprilis 26.
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Erste Alapkezelé Zrt.

Erste Alapkezel6 Zrt.

2016. december 31.
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KIEGESZITO MELLEKLET

2016. december 31.

Erste Alapkezel6 Zrt. 1 2016. december 31.
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1. A YOU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) révid bemutatisa

Az Alap neve

Az Alap neve Erste Global Aktiv Megtakaritasi Alapok Alapjaré! a PSZAF H-KE-111-446/2013. szémi
hatérozata alapjén 2013. augusztus 05-ei hatallyal Erste Global Aktiv 30 Alapok Alapjéra valtozott. Majd az
MNB Pénziigyi Stabilitdsi Tanacsanak H-KE-III-127/2014. szamu hatarozata alapjoan YOU INVEST
Kiegyensiilyozott Alapok Alapjira modosult 2014. marcius 24-ei hatallyal.

Az Alap roviditett elnevezése

YOU INVEST Kiegyensiilyozott Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap Magyarorszégon nyilvénos forgalomba hozatal ttjan létrehozott, nyiltvégii, értékpapir befektetési
alap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte

Lajstromszdm: 1111-436
PSZAF hatdrozat szdma: KE-II1-109/2011
PSZAF hatarozat kelte: 2011. marcius 02.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétdl (2011. mércius 02-t81) hatarozatlan ideig terjed.

Befektetési jegyek el6allitasa

A befektetési jegyek névértéke 1 Ft, azaz Egy forint. A befektetési jegyek névreszoloak és dematerializalt
forméban keriilnek el6allitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehet8ség.

A portfolié lehetséges elemei

Az Alap az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapokon kiviil mas alapkezel6 altal kezelt alapokat is
felhasznalhat. Az Alap befektetési politikaja szerint eszkdzeinek legaldbb 80%-at kivanja kollektiv
befektetési értékpapirokba fektetni, de iddszakonként ettdl eltérhet. Habar az Alap kivan nem forintban
denominalt eszkézoket is tartani eszkozei kozott, a devizakitettségét fedezeti tigyletekkel minimalisra
csokkenti, devizadrfolyam-kockazatot csak ritkdn vallal. Az Alap befektetései kozott az Erste Rovid
Kotvény Befektetési Alap, az Erste Abszolut Hozami Kotvény Befektetési Alap, az Erste Tokevédett
Pénzpiaci Befektetési Alap, az Erste Tkevédett Kamatoptimum Befektetési Alap, az Erste XL Kétvény
Befektetési Alap és az ESPA Portfolio Equity Alap, Espa Stock Global EUR, ESPA Responsible Stock
America Alap, ESPA Stock Europe Active Alap, XT USA Alap, XT Europa Alap, Allianz RCM Global
Equity - AT USD, ESPA Bond Euro Rent EUR, ING (L) RENTA-DOLLAR-XC, ESPA BOND EUROPE-
HIGH YIELD, ESPA BOND USA-HIGH YIELD, Erste Nyiltvégii Euro Pénzpiaci Befektetési Alap, Erste
Nyiltvégii Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési Jjegyek aranya meghaladhatja az
eszkozeinek 20%-4t (elérheti akar a 100 %-ot is).

Erste Alapkezel6 Zrt. 2 2016. december 31.
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Alapkezel6

Erste Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezel6

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Konyvvizsgal

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatardl a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyi térvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgéldja: KPMG Hungaria Kft.

Székhelye: 1134 Budapest, Vaci at 31.

Cégjegyzékszama: 01-09-063183

MKYVK nyilvéntartasi szam: 000202; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: T-000202/94
Hitelesitd konyvvizsgald neve: Fébo Laszl6

Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Mikes Kelemen u. 3.

MKVK tagsagi szam: 006702; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: E-006702/2008

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolét aldiré személyek

Dr. Mesterhazy Gyo6rgy
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatdsagi tag, vezérigazgatd
Lakcime: 1052 Budapest, Apaczai Csere Janos u. 3. 2.em 24/ a

Pazmany Balazs
Erste Alapkezel6 Zrt. igazgatosaganak elndke
Lakcime: 1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103.

A kényviteli szolgaltatasok kérébe tartozo feladatok ellatisaval megbizott személy

Szén Mariann
Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Margaréta utca 29.
MKVK nyilvantartasi szam: 190006

Erste Alapkezeld Zrt. 3 2016. december 31.
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2. A szamviteli politika f6 vonasai

2.1. Konyvvezetési és beszdmoldsi kotelezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szimvitelrdl sz6l6 2000. évi C. t6rvény, valamint a 215/2000.
Kormanyrendelet eléirasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kényveit, nyilvantartasait a kettés konyvviteli rendszerre vonatkozé eldirasok szerint vezetjitk. Az
adatrogzités és a nyilvantartasok vezetése soran biztositjuk az eszkozokben, illetve forrasokban
bekdvetkezett valtozasok mérését és Osszesitését, tovabba biztositjuk az éves beszamolé készitési
kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informacidkat.

Az Alap iizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.
A mérleg fordulénapja: 2016. december 31.
A mérlegkészités idépontja: 2017. januar 31.

2.2. Ertékelési médszerek

Az Alap eszkdzeit és kotelezettségeit a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyl tdrvények modositasarol szolé 2014. évi XVI. torvény, valamint 215/2000. évi
kormanyrendelet alapjén kialakitott kezelési szabalyzatban foglalt értékelési szabélyok szerint értékeljiik.

Kavetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csokkentett, visszairassal névelt Osszegében
keriilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérleg fordulénapjén érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilén soron feltiintetve
ezen eszkozok beszerzési értékét és az - értékelés napjdra meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték
kiilonbdzetébdl adodo - értékelési killonbdzet Gsszegét.

Az értékelési kiilonbozet megbontésra keriil kamatokbol, osztalékokbél, valamint egy¢€b piaci értékitéletbsl
adodo értékelési kiilonbozetre.

Az Alap portfoliéjaban szereplé értékpapir készlet elszamolasanal, értékelésénél a FIFO modszert
alkalmazzuk.

Pénzeszkozok: latra sz6l6 betétben vagy éven beliili lejaratra lekotott betétben tartott likvid eszkozok
értékét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyezé értéken

Aktiv idébeli elhatiroldsok: Az aktiv idSbeli elhatdroldsokon beliil a pénzeszkézokre idéaranyosan jard
kamat Osszegét a 215/2000. Kormanyrendelet eléirdsait6l eltéréen, élve a Szamviteli térvény 4. §. (4)
bekezdésében biztositott lehetdséggel — az Alap kényvvizsgaldjanak egyetértése mellett - nem szamoljuk el
ertékvesztésként. Meggy6z0désiink szerint ezen elszdmolasi méd biztositja az iddbeli elhatarolas, az
Osszemérés €s a valodisag elvének érvényesiilését.

Szarmaztatott iigyletek: a mérlegfordulénapjan érvényes piaci értéken torténik az értékelése, mely ezen
iigyletek esetében a jovébeni varhat6 eredményt jelzi. A devizaiigyletek tekintetében az értékelés napjan
eérvényes MNB arfolyamot figyelembe véve keriil megéllapitasra a piaci érték.

Az Alap portfolidjaban levd szarmaztatott iigylet fordulénapi értékelésekor az ligylet piaci értékének
Osszegét szamoljuk el az értékelési kiilonbdzet tartalékdval szemben. Az értékelési kiilonbozet Osszegét
minden értékelés alkalmaval az iij piaci értékre egészitjiik ki az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
Az értékelési killonbozetet az iigylet zarasakor az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben sziintetjiik
meg.

Katelezettségek: szerz6dés szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben

Passziv idébeli elhatirolasok: bekeriilési értéken mutatjuk ki a mérlegben

Kiilfoldi pénzértékre szolé kovetelések, pénzeszkozok és kitelezettségek: a mérleg forduldnapjan
eérvényes MNB arfolyamon keriilnek értékelésre a mérlegben
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3. Mérleghez kapcsol6dé kiegészitések

3.1. Kovetelések

A kovetelések mérlegsor befektetési jegy eladasbdl szarmazo kovetelést (535 eFt) tartalmazza.

3.2. Ertékpapirok

Az értékpapirok mérlegsor a fordulénapon az Alap tulajdondban levd értékpapirok bekeriilési értékét,
valamint ezen értékpapiroknak a mérleg fordulénapjan érvényes piaci értéke és a bekeriilési értéke kozotti
kiilonbozetét (értékelési kiilonbszet) tartalmazza.

Kiilfoldi nyiltvégii befektetési jegyek

adatok forintban

- . . Beszerzési Ertékkiil, arf. s Fordulénapi  Ertékpapir

Erték papir megnevezése Darabszédm értek Kiil.-bél Piaci érték piaci rt, devizaneme
Alpha Diversified 3 VT 47691 1675945293 74 583 269 1601 362 023 10796 EUR
‘:ﬁ’: Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha 23324.914 172 628 065 14932 985 187 561 051 2738 USD
Candriam Equities L - Australia 107.850 27117946 1507 142 28 625 087 125084  AUD
ESPA Bond Emerging Markets EUR ) 1192853511 18 989 897 1211 843 408 19268  EUR
ESPA Bond Europe-High Yield EUR 21286 1152246 971 63651013 1215 897983 18366  EUR
ESPA Bond Local Emerging EUR 18548505 786629857 41676 849 828 306 707 14358 EUR
ESPA Bond Mortgage EUR 15443.017 784 726 110 -17 192 784 767 533 327 15980  EUR
ESPA Bond USA-Corporate EUR 31245214 1613 604 646 -11222 348 1602 382 299 16489  EUR
ESPA Bond USA-High Yield VT EUR 27029.889 1533 492 554 91 380 723 1624 873 278 19328  EUR
Fidelity Buro Blue Chip Fund 14214.849 66008013 1413 798 67421 811 1525 EUR
GAM Star Continental European Equity 9774.98 65093 430 2489659 67583 089 1912 GBP
Henderson Gartmore Continental European Fund 28551618 88675 547 4137735 92813282 1045  EUR
JPMorgan US Research Enhanced Index Equity Fund 3481.817 168 739 091 17 829 687 186 568 778 18245  USD
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund 5779.97 256 083 746 7097931 263 181 677 18 116.2500 JPY
Pictet- USA Index 319 171 576 154 16 561 231 188 137385 2004100  USD
RT Oestereich Aktienfonds-T 45 323.466 116 981 807 7349 362 124 331 169 88200  EUR
Schroder intemational Selection FUnd - China 1.892.506 170 193 162 -8650 295 161 542 866 290644  USD
Opportunities
Z:::;:er Intemational Selection Fund - Emerging 26 967.450 234532451 16 783 059 251 315 509 2996  EUR
State Street Australia Index Equity Fund 11520478 27010524 1859378 28 869 903 1181  AUD
Threadneedle lnyestmenl Funds ICVC - European 14768 39 888641 806 783 40695 424 886 EUR
Smaller Companies Fund
Threadneedle Investment Funds ICVC - UK Equity 304 468 147 801 313 1151 281 148952 595 104 GBP
Income Fund
XT USA 992.705 564 760 110 48769 600 613 529 708 210439  USD
Osszesen 11056588942 246739418 11303 328 359
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Hazai nyiltvégii befektetési jegyek
adatok forintban

- . ) Beszerzési Ertékkil. arf, o Fordulénapi  Ertékpapir
Er D
ték papir megnevezése arabszam érték Kiil.-bdl Piaci érték piaci drf, devizaneme

Erste Abszoliit Hozami Kétvény Alap 953 165 847 1338106515 77440 084 1415 546 599 1.4851 HUF
Erste Euro Pénzpiaci Befektetési A lap 377581 132 647354 -885012 131762 342 1.1220 EUR
Erste Kamatoptimum A lap 264 853 882 380 647 999 158912 380 806912 1.4378 HUF
Erste Nyiltvégii Hazai Dollar K6tvény Alap 26686 73346550 5139051 78 485 601 1.0014 usD
Erste Pénzpiaci Alap 23258 381 52426 740 3628 52430368 2.2543 HUF
Erste Rovid Kotvény Alap 504 352 690 1570533 151 52776417 1623 309 568 3.218600 HUF
Erste XL Kétvény Alap 450 366 814 972 743 807 38599910 1011343718 2.2456 HUF
Osszesen 4520452116 173 232 992 4693 685108

Euro drfolyama 2016 12 30-an 311.02 HUF/EUR
Amerikai dollér érfolyama 2016 12 30-dn 293.69 HUF/USD

Ausztrél dollar arfolyama 2016 12 30-an 212.19 HUF/AUD
Angol font arfolyama 2016 12 30-an 361 62 HUF/GBP
Japaén jen arfolyama 2016 12 30-an 2 5134 HUF/JPY

Osszesen 15577 041 058 419972 410 15997 013 467

2016.12.31-én zdrolt értékpapirok dlloméanya

Ertékpapir megnevezés Névérték
Erste XL Kétvény Alap 150 000 000

3.3. Pénzeszkozok
A pénzeszk6zok mérlegsor a latra sz6l6 bankszamlak 2016. december 31-i egyenlegét (25.706 eFt)
tartalmazza.

3.4. Sajat t6ke

3.4.1. Indulo tcke

Az indul6 t8ke mérlegsor a mérleg fordulénapjan forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékét
tartalmazza (11.745.131 eFt), kiilon részletezve a targyév elején forgalomban 1évé befektetési jegyek
névértekét (16.942.727 eFt), valamint a targyévben eladott, kibocsatott (737.869 eFt) és visszavaltott
befektetési jegyek névértékét (5.935.465 eFt).

3.4.2. Tékevaltozads
3.4.2.1. Befektetési jegy forgalmazdsa sordn felmeriil értékkiilonbiozetbdl szdrmazo t6kevdltozds

A befektetési jegy forgalmazisa soran felmeriild értékkiilonbozet a befektetési jegy eladasakor, illetve
visszavaltasakor keletkez0, a befektetési jegy arfolyamértéke és névértéke kozotti kiilonbozet. A targyévben
visszavéltott befektetési jegyek értékkiilonbozetébdl eredd tékecsokkenés 1.909.603 eFt, az eladott
befektetési jegyek értékkiilonbozetébdl eredd tékendvekedés 240.108 eFt, mig az eldzé évek befektetési
Jegy értékkiilonbdzetébol eredd tokendvekedés 4.819.629 e Ft.

3.4.2.2. T6kevdltozas értékelési kiilénbozet tartalékabdl
Az értekelési kiilonbozet tartaléka a mérleg fordulonapjan az Alap portfoliojaban levé befektetési eszkozok

értékelési kiilonbozetét mutatja. Ertékpapirok értékelésébdl eredd értékelési kiilonbdzet 419.972 eFt,
hataridos tigylet értékelésébodl eredo értékelési kiilonbozet -48.075 e Ft.
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3.4.2.3. Tékevdltozds az el6zd évek, valamint az iizleti év eredménye miatt
Az el6z0 évek halmozott eredménye 336.696 eFt nyereség, mig a targyév eredménye 292.433 eFt nyereseg.

3.5. Céltartalék
Az Alapnal a targyévben céltartalékot nem szamoltunk el.

3.6. Kotelezettségek

Az Alapnak hosszi lejarati kotelezettsége nincs.

A rovid lejarati kotelezettségek mérlegsor tartalmazza a szallitokkal szembeni tartozésokat (12.813 eFt), a
Feliigyelette] szembeni kotelezettséget (2016.IV. negyedévi feliigyeleti dij 1.042 eFt), kiilsnado
kotelezettséget (2016.1V. negyedév 1.496 eFt), és sajat befektetési jegy visszavasarlasabol szarmazé
kotelezettséget (63.118 e Ft).

3.7. Passziv idébeli elhatdroldsok
Passziv idobeli elhatarolasként mutatjuk ki a 2016. évi audit dij nem szamlazott 5sszegét (419 eFt).

3.8. Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete mérlegsor tartalma az alabbi iigyletekbd| 4ll:

Eszkz F—
mennyiség Kotési arfolyam Fordulé napi
Eszkéz Kotés ditum Lejarat dituma (Devizéban HUF/EUR) iigylet e;'::dmenye
megallapitva) (F
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2016.09.05 2017.02.08 5531107 310.37 -4 879 167
FX forward eladasi pozicio nyitdsa 2016.11.07 2017.02.08 13531369 306.82 -59956 219
FX forward eladési pozicié nyitasa 2016.11.16 2017.02.08 1973 561 311.23 -44 265
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2016.11.21 2017.02.08 9000 000 309.70 -13 967 105
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2016.12.09 2017.02.08 92 206 314.90 336211
Osszesen -78 510 545
Eszko:
mcnnzyiszg Kotési arfolyam Fordul napi
Eszkoz Kotés ditum Lejarat dituma (Devizdban HUF/USD iigylet e;:dmenyc
megallapitva) (Fy
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2016.12.19 2017.01.18 4 487 530 298.30 21003 183
Osszesen 21003 183
Eszkioz P
mennyiség Kétési arfolyam Fordul napi
Eszkiiz Kotés ditum  Lejarat dituma (Devizéban HUF/GBP iigylet e;«:dmenyc
megéllapitva) (o
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2016.12.19 2017.01.23 560 565 372.15 5897318
Osszesen 5897318
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Eszkoz .
mennyiség Kotési arfolyam Fordulé napi
Eszkoz Kotés ditum Lejarat dituma (Devizéban HUF/AUD iigylet e;ct:)dmcnyc
megallapitva) (
FX forward eladasi pozicio nyitdsa 2016.12.19 2017.01.23 218233 217.53 1207 005
Osszesen 1207 005
Eszk
mennzyi: Zg Kotési arfolyam Fordulé napi
Eszkéoz Kités ditum Lejarat dituma (Devizéban HUF/JPY iigylet e;;:dmcnye
megéllapitva) (F)
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2016.12.19 2017.01.23 81639731 2.5425 2327 462
Osszesen 2 327462
[Osszesen -48 075 577 |

4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

Az Alap2016. évi bevételei

adatok ezer forintban

Megnevezés Osszes bevétel Ebbol penzug)"lleg realizilt
bevétel

Pénziigyi miiveletek bevétele sszesen 1373 460 1373 460
- Kamatbevétel pénzintézettol 1 081 1 081
- Ertékpapirok kamatbevétele 638 014 638014
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége - -
- Hataridds iigyletek nyeresége 697 751 697 751
- Realizilt deviza arfolyamnyereség 36 614 36614
| Egyéb bevételek 2 2
| - Egyéb bevétel 2 2

Az Alap 2016. évi kiltségei, raforditasai

adatok ezer forintban

Ebbol pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes koltség, raforditas kéltségek, raforditisok
Pénziigyi miiveletek riforditisa sszesen 897 519 897 519
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Ertékpapirok kamatvesztesége 410 790 410 790
- Entékpapirok arfolyamvesztesége - -
- Hataridés miiveletek vesztesége 443 075 443 075
- Realizilt deviza arfolyamveszteség 43 654 43 654
Miikddési kaltségek dsszesen 172 840 159 609
- Alapkezeldi dij 20 835 19311
- Letétkezel6i dij 32410 30019
- Forgalmazasi dij 118 064 109 446
- Bank €s nyomtatvany kéltség 2 2
- Kényvvizsgaldi dij 698 -
- Tézsdei eljarasidij 788 788
- Eljarasidjj 43 43
Megbizasidij 788 788
| Egyéb raforditis dsszesen 10670 8132
- Feliigyeleti dij 4623 3581
- Kiilénado 6 046 4550
- Egyéb raforditas 1 1
|Az Alap iizleti eredménye 292433 |
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5. Cash-flow kimutatis

adatok ezer forintban

Sorszidm A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31

1 L Szokdsos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkdz-viltozds 860 637 555238
2 1. Targyévieredmény (kapott hozamok nélkiil) + 527 851 64129
3 2. Elszimolt amortizaci6 + - -
4 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + - -
5 4. ElszAmolt értékelési kiilsnbozet + 258 544 206 944
6 5. Céltartalékképzés és felhasznalas killonbozete + - -
7 6. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + 3 -
8 7. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozisa + - -
9 8. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa + 194 420 230 409
10 9. Rovid lejaratt kételezettésgek allomanyvaltozasa + 57373 |- 5497
11 10. Hosszii lejaratu kotelezettségek alloméanyvaltozsa + - -
12 11. Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozisa + - -
13 12. Passziv id6beli elhatérolasok alloméanyvaéltozasa + 181 - 143
14 13. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa 211473 59396
15 1L Befektetési tevékenys égbdl szarmazé pénzes zk sz-véltozas 1543 489 6 337 559
16 14. Ertékpapirok beszerzsse - 62744590 |- 25940 725
17 15. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 60542410 32049 980
18 16. Kapott hozamok + 658 691 228 304
19 IIL. Pénziigyi miiveletek bdl szarmazo pénzeszkbz-véltozds 2404126 |- 6 867 091
20 17. Befektetési jegy kibocsatas + 9 166 793 977 977
21 18. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - - -
22 19. Befektetésijegy visszavasarlasa - 6762667 |- 7 845 068
23 20. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - -
24 21. Hitel, illetve kdlcs6n felvétele + - -
25 22, Hitel, illetve kélcson torlesztése - - -
26 23. Hite, illetve ko lcson utan fizetett kamat - - -
27 IV. Pénzeszk bz valtozas - 25706
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6. Portfélio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve
Lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:
NEE szamitas tipusa:

YOU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja

1111-436
Erste Alapkezel§ Zrt
Erste Bank Hungary Zrt.

Targynapi eszkozérték Targy +1 napon késziil

Targynapi eszkgzallomany
Targynapi arfolyam adatok

Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok felhasznalasaval

Térgynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 15899017097
Egy jegyre juté NEE: 1.3537
Darabszim: 11745 130 981
A tdrgynapi netté eszkézérték meghatdrozdsa:
A teljes
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték portfolio
aranyaban(%)
/1 Hiteldllomany (6sszes): | Hitelezb | Futamidé - 0.00%
0.00%
1/2. Egy¢éb kotelezettségek (6sszes): 78302117 0.4%%
Alapkezel6i dij miatt 1475394 0.01%
Letétkezel6i dij miatt 2295057 0.01%
Bizomdnyosi dij miatt - 0.00%
Forgalm. ktg. miatt 8 360 566 0.05%
Feliigyeleti dij miatt 1039 126 0.01%
Konyvvizsgalati dij miatt 548 497 0.00%
Kiilonad6 miatt 1465297 0.01%
Reklam ktg. miatt - 0.00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt - 0.00%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 63118 180 0.40%
1/3. Céltartalékok (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
1/4. Passziv id6beli elhatérolasok (6sszes) - 0.00%
0.00%
Kotelezettségek 6sszesen: 78302117 0.49%
A teljes
I ESZKOZOK Osszeg/Erték portfolio
aranyaban(%)
/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes ): 25 705 642 0.16%
Erste Bank Zrt. HUF-s szimla 25705 642 0.16%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 534 997 0.00%
Eladott sajat befektetési jegy ellenértéke 534 997 0.00%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd - 0.00%
11/3.1. Max 3 ho lekdtésii (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
11/3.2 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4 Ertékpapirok (6sszes): | Megn. Devizanen| Névérték 15 999 320 269 100.63%
11/4.1 Allampapirok (6sszes): - 0.00%
11/4.1.1 |Kétvények (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/4.1.2. [Kincstarjegyek (8sszes): - 0.00%
l | - 0.00%
1/4.1.3. |Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/4.1.4. [Kiilfsldi allampapirok (6sszes): - 0.00%
| [ - 0.00%
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1/4.2.  1Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: - 0.00%
1/4.2.1. [Tozsdére bevezetett (§sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/4.2.2. [Kulfsldi kétvények (6sszes): - 0.00%
| | . 0.00%
11/4.2.3. |Tézsdén kivili (6sszes): - 0.00%
| | 2 0.00%
11/4.3. Részvények (6sszes): - 0.00%
11/4.3.1. |Toézsdére bevezetett (8sszes): - 0.00%
[ | - 0.00%
11/4.3.2. [Kulfsldi részvények (0sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
1/4.3.3. |T6zsdén kiviili (sszes): - 0.00%
| [ - 0.00%
1/4.4.  [lelziloglevelek (0sszes): - 0.00%
1I/4.4.1. |Tézsdére bevezetett (6sszes): - 0.00%
[ [ - 0.00%
11/4.4.2. |Tézsdén kivili (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
1I/4.5.  |Befektetési jegyek (6sszes): 15 999 320 269 100.63%
11/4.5.1. [Tézsdére bevezetett (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/4.5.2. |Tézsdén kiviili (6sszes): 15 999 320 269 100.63%
Alpha Diversified 3 VT | EUR 47691.21 1601 362 023 10.07%
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund UsD 23 324.91 188 588 593 1.19%
Candriam Equities L - Australia AUD 107.85 28 625 545 0.18%
Erste Abszolut Hozami Kétvény Alap HUF 953 165 847.00 1415 546 599 8.90%
Erste Euro Pénzpiaci Befektetési Alap EUR 377 581.00 131 762 342 0.83%
Erste Kamatoptimum Alap HUF 264 853 882.00 380 806 912 2.40%
Erste Nyiltvégli Hazai Dollar Kétvény Alap USD 266 866.00 78 485 601 0.49%
Erste Pénzpiaci Alap HUF 23258 381.00 52 430 368 0.33%
Erste Rovid Kotvény Alap HUF 504 352 690.00 1623 309 568 10.21%
Erste XL Kétvény Alap HUF 450 366 814.00 1011343718 6.36%
ESPA Bond Emerging Markets EUR EUR 20221.88 1211 843 408 7.62%
ESPA Bond Europe-High Yield EUR EUR 21 286.01 1215897983 7.65%
ESPA Bond Local Emerging EUR EUR 18 548.51 828 306 707 5.21%
ESPA Bond Mortgage EUR EUR 15443.02 767 533 327 4.83%
ESPA Bond USA-Corporate EUR EUR 3124521 1 602 382 299 10.08%
ESPA Bond USA-High Yield VT EUR EUR 27029.89 1624 873278 10.22%
Fidelity Euro Blue Chip Fund EUR 14214.85 67421811 0.42%
GAM Star Continental European Equity GBP 9774.98 67 849 261 0.43%
Henderson Gartmore Continental European Fund EUR 28 551.62 92 742 242 0.58%
JPMorgan US Research Enhanced Index Equity Fund USD 3481.82 186 568 778 1.17%
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund JPY 5779.97 263 181 677 1.66%
Pictet- USA Index usb 3196.44 189 001 048 1.19%
RT Qesterreich Aktienfonds-T EUR 45 323.47 124 331 169 0.78%
Schroder Intemnational Selection FUnd - China Opportunities USD 1 892.51 161 542 866 1.02%
Schroder Intemational Selection Fund - Emerging Europe EUR 26 967.45 251 315 509 1.58%
State Street Australia Index Equity Fund | AUD 11520.48 29089910 0.18%
Threadneedle Investment Funds ICVC - European Smaller Companies F| EUR 14 768.06 40 695 424 0.26%
Threadneedle Investment Funds ICVC - UK Equity Income Fund GBP 394 468.15 148 952 595 0.94%
XT USA ! USD 992.71 613 529 708 3.86%
11/4.6.  |Kérpétlasi jegy (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
11/5. Szarmaztatott iigyletek (6sszes): - 48 241 694 -0.30%
1I/5.1. Forward igyletek (6sszes): - 48 241 694 -0.30%
FX forward eladasi pozicio nyitasa USDHUF 21019407 0.13%
FX forward eladési pozicié nyitaisa AUDHUF 1208 689 0.01%
FX forward eladasi pozicio nyitasa JPYHUFI 2324 850 0.01%
FX forward eladési pozicié nyitdsa GBPHUF 5 896 670 0.04%
FX forward eladdsi pozicié nyitasa EURHUF - 4912448 -0.03%
FX forward eladasi pozicié nyitasa EURHUF - 60037159 -0.38%
FX forward eladdsi pozici6 nyitdsa EURHUF - 56 157 0.00%
FX forward eladasi pozicié nyitasa EURHUF - 14021 198 -0.09%
FX forward eladasi pozicié nyitasa EURHUF 335652 0.00%
I/5.2.  |Opcidk (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
11/6. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): - 0.00%
l - 0.00%
Eszkdzbk 6sszesen: | 15977319214 100.49%
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7. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

adatok ezer forintban

Mutaté

Szamitas médja Erték Arany 2016.12.31.
megnevezése
. . sajat téke 15 896 291
. —_— 99.51%
Tokestruktira (1.) forrasok 15975 179 ’
) , idegen toke 78 888
II. e ——— 0.49%
TOkestruktira (I1.) forrasok 15975 179 ’
oo forgoeszkozok 16 023 254
Likvidit —_— 20419.85%
reviditas rovid lejatatu kotelezettség 78 469 ’
Bevetellarényos eredmény 292 433 21.29%
eredmény bevételek 1373 463

8. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév sordn nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciét, tovabba nem adott,
illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovobeni kotelezettsége nincs.

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget wjra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek netté eszkdzértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi
netto eszkozértéken torténd visszavasarlasi kotelezettség vallalasaval biztositja a befektetk szamara, hogy
befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavéltasaval tetszSleges idépontban hozzajussanak a felhalmozott
hozamhoz.

Felhivjuk a befektetk figyelmét, hogy a jelentésben szerepld multbeli teljesitmények, hozamok nem
Jelentenek garanciét az Alap jévobeni teljesitményére, hozamara.

Budapest, 2017. aprilis 26.

e

Erste Alapkezeld Zrt.

Erste Alapkezel® Zrt. 12 2016. december 31.



YOU INVEST Kiegyensiilyozott Alapok Alapja
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1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikdjara hato tényezdk

2016. 1. negyedév

A 2016-0s év elsé negyedévének nyitd és zaré adatait 6sszevetve sok index esetében azt tapasztathatjuk, hogy a
negyedév sordn dsszességében inkdbb negativ irdnyli, de csak kismértékii elmozdulas volt 1athat6. Azonban ez a fajta
Osszegzés meglehetdsen csaldka, hiszen a részletes adatokat vizsgalva mar lathatéva valik, hogy februar kozepéig a
tékepiacok jelentds esést szenvedtek el, majd ezt kovetden jott csak a felgyégyulasuk, amely tébb esetben pozitivva
vdltoztatta a negyedéves szintii index elmozdulasokat. A legjelentdsebb tengerentuli részvényindexek is a negyedév
soran vegyes irdnyba valtoztak (S&P500: +0,77%, DJIA: +1,49%, Nasdaq Comp.: minusz 2,75%). Az europai fejlett
piaci indexek azonban az amerikai mutatoknal 4ltalaban gyengébben teljesitettek. A német DAX 7,24%-kal csokkent és
az atfogé eurdpai index a DJEUSO0 is 8,04%-kal gyengiilt. 2016 els6 negyedévében a tavalyi évben remek teljesitményt
nyijté6 magyar BUX index tovabbra is jol szerepelt és 10,58%-kal emelkedett, mely igy a 2015-6s t6bb mint 40%-os
teljesitményével egyiitt mér egy nagyon impressziv emelkedést tudhat maga mogott. A nyersanyag arak magara
taldlasaval parhuzamosan a fejlédé piacok teljesitményét reprezentalé MSCI Emerging index is er8sodott (QI:
+5,37%). A jennek a dollarral szembeni erdsodése (6,36%) viszont a japan Nikkei225 tézsdeindex gyengiilésével (-
11,95%) jart egyiitt.

Az eur6pai €s az amerikai részvénypiacoktol eltéréen az allampapirokat folyamatosan keresték a befektetok. Azzal
parhuzamosan, ahogyan év elejét6l a FED-t6] vart idei kamatemelések szama az eredetileg vart négy kamatemelésrél
fokozatosan lecsokkent, az amerikai 10 éves allamkotvények hozama is kozel fél szazalékkal mérseéklodott, melynek
eredményeként a marciust 1,78%-on zartak. Az eurdpai allampapir hozamok az ECB allampapir-vasarlasanak hatasara
szintén csokkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a negyedév végére mar csak 0,16%-on
alit (Q1 vélt.: -0,47 szazalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,24%-ra (Ql valt.: -0,36 szazalékpont) esett. A
nemzetkdzi kotvénypiaci optimizmusnak megfeleléen a magyar allampapirok esetében is csokkentek a hozamok,
melynek eredményeként a magyar kotvényindexek 3% folotti negyedéves teljesitményt nyujtottak.

Az drupiacokon az elmult negyedév soran azt lathattuk, hogy az év eleji mélypont utén a negyedév végére az olaj 4ra a
tavalyi zaroértéke folé kapaszkodott és a marciust mér a 40 dollaros szint kozelében zérta, mely a brent esetében
6,78%-0s, mig a crude esetében 2,89%-os negyedéves emelkedést jelentett. Az arany ara a negyedév soran szintén
emelkedett (1233 usd/uncia, plusz 16%-o0s negyedéves elmozdulas). A vizsgélt idészakban a fobb devizaparok esetében
a dollar és a japan jen gyengiilt, igy az EURUSD 1,14-en (3,5%-0s gyengiilés), mig az USDIPY 112,5-en (6,3%-o0s
gyengillés) zart. A forint az euréval szemben nem mutatott jelentés negyedéves elmozdulast, és marcius 31-én 3 14,16-
es szinten allt.

A negyedév soran a fejlett piaci és a hazai allampapir piacok szempontjabél is meghatarozé volt a fejlett jegybankok
vérakozésaiban, illetve monetdris kondici6iban torténd valtozasok. Marcius elején az eurdpai jegybank tovabb lazitotta
az addig is meglehetdsen laza monetéris kondici6it. Ennek soran az ECB a jegybanki alapkamatot 0,0%-ra végta,
mikoézben az O/N betétetekre fizetett jegybanki kamat minusz 0,4%-ra csokkent (ezt megel6z6en minusz 0,3% volt).

Az ECB dontésének fontos pontja volt, hogy a havi kotvény-visszavasarlasra forditott osszeget felemelte 60 milliard
eurérol 80 millidrd eurdra. Ez - tekintettel a visszavasarlasi program jové marciusra tervezett kifutasara - az Gsszesen
visszavésarolt kdtvények volumenét +240 milliard euréval megndvelte. Azonban azt is figyelembe véve, hogy az ECB
egy-egy kotvénysorozatbdl csak korldtozott mértékben vasérolhat, ez a 1épés mar Onmagaban azt eredményezhette
volna, hogy az eurdpai jegybank a program végére beleiitkozhet a fenti sorozatonkénti visszavasarldsi limitbe, igy
részben ennek elkeriilése végett, a visszavasarlasi programot kiterjesztette a j6 mindsitésii vallalati kotvényekre is, mely
ujabb 900-1000 milliard euréval bévitette a visszavasarlassal potencialisan érintett értékpapirok korét. A fenti Iépések
még kiegészitésre keritltek a TLTRO program feltételeinek jiniusi megvéltoztatasaval, melynek eredményeképp azok
az eurépai bankok, akik vallaljdk, hogy a hitelvolumeniiket 2,5%-kal megnovelik az ECB O/N betéti kamatan 4 éves
futamidejii jegybanki forrashoz juthatnak.

Mindekozben az amerikai kamatemelési varakozasok is 6sszeomlottak, hiszen 2015 végén a FED altal kommunikalt 4
emeléssel szemben madrcius végére mar az amerikai jegybank sem vart 2016-ra 2 emelésnél tobbet, mig a piaci
varakozasok pedig még ettdl is elmaradtak. A fenti események hatasara a dollar is gyengiilni kezdett. Ez a tamogat6
nemzetkdzi monetdris kérnyezet, - tovabba az MNB marciusi inflaciés jelentésében szerepld 2016 tekintetében 0,3%-os
éves atlagos inflaciot josolo elbrejelzés - a magyar jegybank szamaéra is lehetové tette egy kamatcsokkentési ciklus
jboli beinditasat.
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2016. I1. negyedév

A 2016-0s év masodik negyedévében a tdkepiaci indexek esetében altalaban nagy volatilitdis mellett 6sszességében
csak kismértékii, vegyes irany elmozdulast lathattunk. A legjelentGsebb tengerentili részvényindexek is oldalaztak,
igy az S&P500, a DIIA 1-2 szazalék kozotti mértékben erésodott, mig a Nasdaq Composite fél szazalékkal
merséklodott. Az eurdpai fejlett piaci indexek a Brexit jelentette piaci bizonytalansdg miatt az amerikai mutatoknal
gyengebb teljesitményt mutattak. A német DAX és az atfogé eurdpai index a DJEUSO is 2-5 szazalék kozotti
mértékben esett. 2016 elsé negyedévében és a tavalyi évben is remek teljesitményt nydjté magyar BUX index
oldalazasra valtott és a masodik negyedévben fél szazalékkal csokkent. A fejlett piaci oldalazashoz hasonloan a fejlédé
piacok teljesitményét reprezentdlo MSCI Emerging index a vizsgalt idészakban is kismértékben gyengiilt (-0,32%). A
jen a dollarral szemben 8%-kal ersodott, mig a japan Nikkei225 tézsdeindex hasonlé mértékben (7 szazalékkal)
csokkent.

Az eurdpai és az amerikai részvénypiacokt6l eltéréen az dllampapirokat - a Brexitet kovetd elbizonytalanodas nyoman -
inkabb vették a befektetok. A FED-t6l év elején idénre vart négy kamatemelési dontés szamanak fokozatos
csokkenésével parhuzamosan a masodik negyedévben az amerikai 10 éves allamkotvények hozama is 0,3 szazalékkal
mérsékl6dott, melynek eredményeként a kotvények a jiniust 1,48%-os hozammal zartak. Az europai éllampapir
hozamok az ECB éllampapir-vasarldsanak hatasara az év soran szintén csokkentek, mely a Brexit miatti aggodalmak
miatt a félév végén Gjabb lendiiletet kapott. Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a negyedév
végére mar csak minusz 0,13%-ra, mig az olasz 10 éves hozam 1,28%-ra esett. A nemzetkozi kétvénypiaci
likviditasb8ségnek megfeleléen az idei év sordn Gsszességében a magyar allampapirok esetében is csékkentek a
hozamok, melynek eredményeként a magyar kotvényindexek 3% folotti teljesitményt nyujtottak, azonban a masodik
negyedévben - a Brexit fenyegetettség miatt is - fokozédé befektetdi bizonytalansdg miatt fél szazalék kérili
csokkenést tudtak csak felmutatni.

Az arupiacokon az elmult id6szakban azt lathattuk, hogy az év eleji mélypont utan az olaj 4ra a tavalyi zaro értéke folé
kapaszkodott és a negyedévet mér az 50 dollaros szint kozelében zarta, mely a brent és a crude esetében is 30% koriili
¢ves emelkedést jelentett. Az arany 4ra az elmult honapokban &sszességében tovabb erdsodott, és éves szinten junius
végéig igy 25% koriili emelkedést tudhat magaénak.

A deviza-drfolyamokat vizsgilva lathato, hogy a mésodik negyedévben a dollar az euréhoz képest kissé (2%-o0s
mértékben) erésodott, igy a félévet az EURUSD 1,11-en zarta. A masodik negyedévben a forint az euréval szemben
kissé gyengiilt, és junius 30-an 316,16-as szinten allt,

A negyedév sordn a Fitch Ratings-nél megtortént Magyarorszag befektetési kategoriaba sorolasa. A felminésitésiinket
az indokolhatta, hogy a csokkend novekedési kilatdsok ellenére tovabbra is tarthaté a koltségvetés, az Erste-EBRD
lizlet megkdtésével megtortént a bankrendszerrel valé kiegyezés, az allamadosag trendje GDP aranyosan csokkeno,
tovabba a svdjci frank hitelek kivezetésével csokkent kilsé sérillékenység azt eredményezte, hogy a magyar allampapir
befektetések kockézata a korabbiakhoz képest szamottevéen csokkent.

Ha az eurépai fejleményeket is megnézziik, ugy a junius 23-an tartott, az EU tagsag feliilvizsgalatat kezdeményezo brit
népszavazas lehetett a negyedév egyik legnagyobb hatasi hire. A brit szavazok 72%-os részvétel mellett 48,1-51,9%-0s
megoszlassal elutasitottak az unios tagsaguk fenntartasét. Altalanossagban az volt tapasztalhatd, hogy a kilépés mellett
az id6sebb, nem vérosban lako angol allampolgéarok szavaztak, mig a skétok vagy az északirek 6nmagukban az EU-ban
maradas mellett voksoltak. A szavazast kovetden a briteknek 2 év all rendelkezésitkre, hogy az Eurdpai Unioval valé
gazdasagi, jogi és pénziigyi kapcsolataikat ujratargyaljak.

2016. III. negyedév

A 2016-0s év harmadik negyedévében a tokepiacokon altaldban az arfolyamok pozitiv irdnyu, de csak kisebb mértékii,
10% alatti emelkedését tapasztalhattuk. A negyedév soran a legjelentésebb tengerentuli részvényindexek is - bar eltérd
mértékben, de egységesen - emelkedtek (S&P500: +3,31%, DJIA: +2,1 1%, Nasdaq Comp.: +9,69%). Az eurdpai fejlett
piaci indexek hasonléan az amerikai mutatokhoz szintén jol teljesitettek. A német DAX 8,58%-kal erdsodstt és az
atfog6 eurdpai index a DIEUSO0 is 4,80%-kal emelkedett. 2016 harmadik negyedévében a tavalyi évben és idén is
remek teljesitményt nyiijté magyar BUX index tovabbra is jol szerepelt és 5,08%-kal novekedett, mely igy a 2015-6s
t6bb mint 40%-os teljesitményével egyiitt az idei tobb mint 15%-o0s erdsddése utdn, mar egy nagyon impressziv
emelkedést tudhat maga mogott. A nyersanyagarak a juliusi gyengélkedésiiket augusztusban és szeptemberben
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ledolgoztak €s a negyedévet kvazi nullszaldoban (Brent: +0,5%, Crude: -0,6%) zartak. A befektetdi kockazati étvégy
erdsddésével parhuzamosan a fejlédd piacok is magukra talaltak és a fejlodd piacok teljesitményét reprezentalé MSCI
Emerging index is er6sodott (+8,32%), mikézben az arany stagnalt (minusz 0,36%). A negyedév soran a jen a dollarral
szemben kismértékben er6sodott (1,83%), ami még nem rontotta el a tdzsdei befektet6k hangulatat és igy a japan
Nikkei225 tézsdeindex is emelkedett (+5,61%).

Az eurépai és az amerikai részvénypiacokto! eltérden a fejlett piaci allampapir hozamok - a korabban mar kialakult
alacsony szintjeikr6l — csak csekély mértékben valtoztak a negyedév folyaman, bar az amerikai 10 éves
allamkotvények hozama szeptember 30-an 1,60%-on allt, ami 0,11 szazalékpontos emelkedés a félév végi szinthez
képest. Az eurépai allampapir hozamok az ECB folyamatos allampapir-vasarlasanak hatdsara viszont szinten maradtak
vagy minimdlis mértékben még tovabb csokkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a
negyedév végére minusz 0,05%-on 4llt (Q3 valt.: 0,00 szazalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,19%-re (Q3 vilt.: -
0,09 szazalékpont) mérséklddstt. Az alacsony fejlett piaci hozamkéryezet miatt a relative még ,,magas” hozamu
magyar allampapirok jol teljesitettek és a magyar kotvényindexek 2,3-2,5% kozotti negyedéves teljesitményt
nyijtottak. A forint az euréval szemben t5bb mint 2%-kal erésodott és szeptember 30-an 309,15-6s szinten allt.

2016. 1V. negyedév

A 2016-0s év utolsé6 negyedévében a tékepiacokon altalaban az arfolyamok pozitiv irdnyt elmozdulasat
tapasztalhattuk. A negyedév sorén a legjelentésebb tengerentuli részvényindexek is - bar eltéré mértékben, de
egysegesen - emelkedtek (S&P500: +3,25%, DJIA: +7,94%, Nasdaq Comp.: +1,34%). Az eurépai fejlett piaci indexek
az amerikai mutatéknal még ersebb negyedévet tudhatnak maguk mogott. A német DAX 9,23%-kal erésodott és az
atfogo eurdpai index a DJEUS0 is 9,60%-kal emelkedett. 2016 negyedik negyedévében a tavalyi évben és idén is remek
teljesitményt nyujté magyar BUX index tovabbra is Jol szerepelt és 12,57%-kal n6vekedett, mely a 2015-6s tobb mint
40%-o0s emelkedése utan idén is 34%-kal erésodott és igy egy meglehetésen impressziv kétéves emelkedést tudhat
maga mogott. Az olaj 4ra a negyedik negyedévben 10% folstti mértékben emelkedett, melynek hatdsara a Brent és a
Crude is 55 dollar kérnyékén, az éves csiicsuk kézelében zart. A negyedik negyedévben a fejléds piacok teljesitettek
gyengébben és a szektor teljesitményét reprezentalé MSCI Emerging index kozel 5%-kal csokkent, mikozben az arany
Jelent6sen, 10% fb16tti mértékben vesztett az értékébsl. A negyedév sordn a jen a dollérral szemben gyengiilt (-
15,25%), ami a japén Nikkei225 t6zsdeindex hasonlo mértékii erbsodésével (+16,20%) jart egyiitt,

Az eurépai és az amerikai részvénypiacoktdl eltéréen a fejlett piaci allampapir hozamok - a korabban mér kialakult
alacsony szintjeikrél - viszonylag jelentds mértékben emelkedtek a negyedév folyamén. Az amerikai 10 éves
allamkétvények hozama december végén 2,44%-on 4llt, ami 0,84 szazalékpontos novekedés a szeptember végi szinthez
képest. Az amerikai hozamok jelents megemelkedésének nagyobb része az 1ij amerikai elnok megvalasztasa utan
kovetkezett be. Az eurdpai allampapir hozamok az ECB folyamatos allampapir-vasérlasai ellenére szintén emelkedtek.
Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a negyedév végére 0,21%-on allt (Q4 valt.: +0,34
szézalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,82%-ra (Q4 vilt.: +0,63 szazalékpont) emelkedett. Azonban még ezen a
korabbinal magasabb hozamszintek mellett is nehéz azt elképzelni, hogy azok a befektetdk, akik a 10 éves német (vagy
akar olasz) allamkotvényeket most megvasaroljék és azt a futamidd végéig megtartjak, realizalhatnak-e barmiféle
redlhozamot az ECB 2%-os inflacios célja mellett. Az alacsony fejlett-piaci hozamkérnyezet miatt a relative még
»magas” hozami magyar allampapirok vegyes teljesitményt nyujtottak - a hozamgorbe eleje esett, mig a vége
emelkedett, vagyis a gérbe meredekebbé valt — amely a magyar kotvényindexek 0,7% koriili negyedéves emelkedését
okozta. A forint az euréval szemben kevesebb, mint 1%-kal gyengillt és az évet az EURHUF kurzus 311,69-en zarta.

November 8-an az amerikai elnokvalasztason nyert a tékepiacok szempontjabé! eldzetesen komoly fenntartasokkal
kezelt jelolt, majd a december 4-én tartott olasz és az osztrak népszavazast megel6zéen a referendumok varhaté
kimenetele borzolta a portf6li6 managerek idegeit. Az azonban megfigyelhetd, hogy az események bekovetkeztét
kovetden, még negativ kimenetel esetén is csak meglehetdsen mérsékelt volt azok tékepiaci hatsa. Trump
megvalasztdsdra adott negativ részvénypiaci reakcié csak egy napig tartott, akarcsak az olasz kormanyfo lemondasat
eredményezé referendum (devizapiaci) hatasa. A kotvénypiacokra gyakorolt hatds ugyan nagyobb volt, de a hozamok
emelkedése ezidaig az USA-ban is 1%-on beliil maradt.

A fentiekben emlitett konkrét eseteken tilmenden altalanossagban is elmondhato, hogy az elmult idészakban a
vilagpolitikaban torténtek olyan valtozasok, melyek meég 10 évvel ezeldtt is nagy valosziniiséggel erds hatdst
gyakoroltak volna a tokepiacokra, most azonban ezek hatasa csak kismértékii és rdadasul altaldban csak atmeneti
jellegii. A konkrét - a régiénkat érinté - események koziil elég csak az orosz-ukran haborus konfliktusra, vagy a torok
puccskisérletet kdvetd torok-orosz egymasra talalasra illetve Torokorszag nyugati hatalmaktol torténéd elfordulasara
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gondolni, de ide tartozik az 1j amerikai elnsk NATO védelem korlatossagaval kapcsolatos llasfoglalasa vagy a Brexit
is.

A politikai oldalrél jovd fenyegetettségekre a piacok lathatéan nem tudnak reagalni és ezek a kockazatok az
arfolyamokban nem jelennek meg. Ennek az az oka, hogy a nagy jegybankok monetaris lazitasa eredményeként az
intézményi befekteték és a bankok ,,fuldokolnak” a likviditasban és igy minden korrekci6t véasarlasra hasznalnak fel.
Ugy tiinik, hogy a Jjegybankok altal a rendszerbe pumpélt pluszlikviditis leradirozta a vérhato hozamok
eloszlasfliggvényének negativ kimenetelii végét, és igy tiinik mintha eliminalta volna a befektetdk veszteségektol valo
félelmét. Azonban mivel a befektetdi hozamvadaszat kivalté oka a laza jegybanki politika, igy annak esetleges
szigoroddsa vagy csak egy szigorodasra szamité befektetdi hangulatvéltozas is gyors befektetsi paradigmaviltast és
hirtelen visszarendezodést eredményezhet a tékepiacokon.

Ha az amerikai monetéris politika elmult negyedéves, illetve varhato jovobeli valtozasat vizsgaljuk, ugy meg kell
emliteniink a FED decemberi 25 bazispontos kamatemelését, melynek eredményeként az amerikai alapkamat 0,75%-ra
emelkedett. A piacokat a kamatemelés ténye nem lepte meg, hiszen az elézetes varakozdsok szerint a piaci szereplék
szinte 100%-os valosziniiséggel emelésre szamitottak.

Ha az eurépai monetaris politika valtozasait is megnézzik, ugy azt lathatjuk, hogy az ECB december 8-an dontott a
kétvényvasarlasi programjanak folytatasarél. Ennek keretében aprilistdl tovabbi 9 hénapra meghosszabbitotta a
programot, bar a kétvényvaséarlasok marciusig havi 80 milliard eurds Osszegét aprilistd] havi 60 milliard eurora
csokkentette. A dontés kovetkeztében az idei évben az ECB tovabbi 540 millidrd eurd keresletet teremt az eurdpai
allampapirok, illetve a befektetési kategérias vallalati kétvények irant. Az ECB azt is bejelentette, hogy ezentul a
vasarlasainal az overnight betéti kamat (minusz 0,4%) nem jelent vésarlasi limitet. Eddig az ECB az O/N betéti kamat
alatti hozam mellett nem vésérolhatott kdtvényeket, azonban ez korlat a jovOben mar nem él.

2. Az Alapkezel$ miikddésében bekivetkezett valtozasok

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-os kdzvetett tulajdonaban 4116 tarsasiga, mely
stratégiai iranyitési feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési lizletdg infrastrukturajat.

A Tarsasagndl sem az iranyitasi struktiraban sem a tevékenységi korében jelentés valtozas nem kévetkezett be az idei
¢v soran. A Térsasag 2014. julius 21-én a Kbftv. 203.§-4nak (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a
Befektetési Alapkezel6 a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

2016. marcius 7-ével a Tarsasag kizarélagos tulajdonosanak (EAM) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztridra
véltozott. 2016. jlnius 13-an a Térsasag tulajdonosa (EAM) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
(RINGTURM) iigy hataroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjdk az EAM-be. A Ringturmnak tulajdonosa
volt az EAM (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009. januar 1-
je ota. A beolvadis kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-0s részesedést szerzett az
EAM-ben.

A Fovarosi Toérvényszék Cégbirésiga a cg. 01-10-044157/168. szamu végzésével 2012.04.12-t61 hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

- A Térsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Tarsasag német nyelvii elnevezése torlésre kerillt.

A Tarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26. 9. em.

Weblapja: www.erstealapkezelo.hu
Térsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2016. december 3 1-én:

Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria

Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100 %

A 2016-0s évben az Alapkezeld palettajaban a tokevédelmet nyijté pénzpiaci és rovid kétvény alapok befektetési
politikdja az év folyaman megvaltozott és a tokevédett megnevezés kikeriilt az alapok nevébol. Az Erste Alpok Ingatlan
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ATapok Alapja befektetési alap esetén, mind az alap befektetési politikdja, mind elnevezése megvaltozott 2016.
december 27-ével. Az (ij megnevezés Erste Duett Alapok Alapja lett.

Az ¢v soran az Alapkezeld egy alapjat sziintette meg, ez az Erste Tékevédett Alapok Alapja volt, aminek megsziinési
datuma 2016. jinius 3-ra esett. Az év sordn az Alapkezeld két Uj befektetési alapot inditott 2016 augusztusaban az
Erste Nyiltvégii Dolldr Ingatlan Befektetési Alapok Alapjét és az Erste Nyiltvégii Hazai Dollar Kétvény Befektetési
Alapot.

A 2016-0s esztenddben az Alapkezel kisebb médositasokkal, de megtartotta a megel6z6 évben kialakitott befektetési
alapjainak palettdjat. Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomdnya az elsé két hénapos csokkenést kévetden
kozel folyamatosan emelkedett, mig az év végi 931 millidrdos allomanyt el nem érte. Ezzel éves szinten 4.18%-kal nétt
az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya.

A befektetési alapok piacdra vegyes hatassal volt a tavalyi évben az értékpapir piacok hektikus teljesitménye.
Meghatérozo volt az eszkoz- és befektetési alap tipusok kozotti atrendezédssek. Jelentés kidramlas volt tapasztalhaté a
likviditasi és pénzpiaci alapokbél, mig szamottevéen az ingatlanalapok tudtak csak néni az év soran. A teljes év
folyamén a befektetési alapokba 149 milliard tékekiaramlas volt tapasztalhat6, ami fordulé évet jelent a korabbi évek
netto tékebedramlasahoz képest.

Az Erste Alapkezeld 4.2%-os befektetési alap allomanynovekedésével év végére 16.76%-os piaci részesedést ért el a
nyilvanos befektetési alapok piacan. Ez az egy évvel megel6z8 adathoz képest 0.68 szazalékpontos emelkedést

eredményezett, amivel a harmadik legnagyobb alapkezeldbdl a masodik legnagyobb alapkezelévé tudott elérelépni a
magyar alapkezel6i piacon.

Budapest, 2017. aprilis 26.

.Y
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