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Flggetlen Kényvvizsgdléi Jelentés

Az Erste Alapkezel§ Zrt. részére

Az éves beszamolérél késziilt jelentés

1.) Elvégeztlk az Erste DPM Globdlis Részvény Alapok Alapja ("Alap’) mellékelt
2015. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2015.
december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrdsok
egyezd végodsszege 3.438.251 E Ft, az lizleti év eredmeénye 97.862 E Ft nyereség -,
az ezen id6ponttal végz8d6 évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamviteli
politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informacidkat tartalmazé
kiegészité mellékletbhdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoléért

2.) A vezetés felelés a megbizhaté és valds képet nyujté éves beszédmold
elkészitéséért és bemutatdsdért a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban,
valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehet6vé vdlion az akér csaldsbdl, akar hibabél ereds, lényeges hibas
allitdsoktdél mentes éves beszamolé elkészitése.

A konyvvizsgalo feleléssége

3.0 A mi felel6sségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett
kényvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgélatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes -
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 0sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§
bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszamolé mentes-e Iényeges hibds
allitdsoktol.

4.) A kényvvizsgalat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld 6sszegekrdl és
kdzzétételekrél. A kivélasztott eljdrasok, beleértve az éves beszamold akar csaldsbdl,
akar hibdbdl eredd, lényeges hibds 4llitasai kockazatainak felmérését is, a
kdnyvvizsgalé megitélésétsl fliggnek. A  kock&zatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgdléd a megbizhaté és valds képet nydjté éves beszamold gazdélkodd
egyseéq altali elkészitése szempontjabdl relevéns belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények
kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdélkodé egység bels6é kontrolljdnak
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgdlat magaban
foglalja tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamold
atfogd bemutatdsdnak értékelését js.
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5.) Meggy&z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt kényvvizsgdldi véleményiink megadésahoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint az éves beszdmold megbizhatd és valés képet ad az Erste
DPM Globalis Részvény Alapok Alapja 2015. december 31-én fenndllé vagyoni és
pénziigyi helyzetérdl valamint az ezen idéponttal végz6d6 évre vonatkozd jévedelmi
helyzetérdl a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb ligyek

7.) Az Alap 2014. december 31-i éves beszamoldjat mas kényvvizsgald auditdlta,
aki arrél 2015. aprilis 22-én korldtozas nélkiili véleményt bocsétott ki.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: az lizleti jelentésrdl késziilt jelentés

8.) Elvégeztiik az Erste DPM Globdlis Részvény Alapok Alapja 2015. évi {zleti
jelentésének a vizsgalatat. A vezetés felelds az Uzleti jelentésnek a széamviteli
térvényben foglaltakkal 6sszhangban térténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink az
Uzleti jelentés és az ugyanazon (zleti évre vonatkozé éves beszamold
Gsszhangjanak megitélése. Az (zleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az izleti
jelentés és az éves beszamoldé dsszhangjdnak megitélésére korldtozddott és nem
tartalmazta eqyéb, az Alap nem auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informaciok attekintését. Véleményiink szerint az Erste DPM Globélis Részvény
Alapok Alapja 2015. évi lizleti jelentése az Erste DPM Globdlis Részvény Alapok
Alapja 2015. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2016. aprilis 22.

SV Gn b

Szabé Gergely Szabd Gergely
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005676



ERSTES

Asset Management

Az

ERSTE
DPM GLOBALIS RESZVENY ALAPOK ALAPJA

Korabban:
ERSTE
GLOBALIS RESZVENY ALAPOK ALAPJA

2015. évi éves beszamoloja
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Mérleg
adatok ezer forintban
A tétel megnevezése 20141231 2015.12.31
Eszkozik (aktivik):
A. |Befektetett eszkdzok 7 =
L. |Lrtékpapirok 2 =
1. |Ertékpapirok - -
2. |Ertékpapirok értékelési kilonbozete - -
a) |kamatokbdl, osztalékokbol - B
b) {egyéb - -
B. |[Forgoeszkoziok 3924017 3429709
I. [Koévetelések 3728 -
1. [Kovetelések 3728 -
2. |Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. [Kiilfoldi pénzértékre 52016 kivetelések értékelési killonbozetd - -
4. |Forintkévetelések értékelési kilonbazete - -
1. |Ertékpapirok 3920 289 3429709
L._|Ertékpapirok 3675103 3432173
2. |Ertékpapirok értékelési kilonbozete 245 186 2 464
a) |kamatokbol, osztalékokbol - -
b) legyéb 245 186 2 464
III. Pénzeszkoziok = =
1. [Pénzeszkozok - =
2. |Pénzeszkozok értékelési killonbozete - -
C. [Aktiv iddbeli elhatarolas ok - -
I. |Aktiv idébeli elhatarolas - -
2. |Aktiv iddbeli elhatérolés értékvesztése (-) - -
D. |Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete - 152 270 8542
szl bzik (aktivik) sszesen: 3771747 3438251
A tétel megnevezése 2014.12.31 2015.12.31

Forriasok ( passzivik):
E. [Sajit téke 3755792 3372333
. {Induld téke 2726 861 2400033
1. |Kibocsatott befekletésijegyek névértéke 4420 441 4 100 547
2, |Visszavasirolt befektetésijegyek névértéke (-) - 3 500 664 4427 375
3. [Nyité indulo toke 1 807 084 2726 861
1. [T6kevaltozas (t6kenovekmény) 1028 931 972 300
1. |Visszavasdarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete |- 1207019 1730178
2. |Eladott befektetésijegyek értékkilonbozete 1470 548 1 662 523
3. |Eloz0 évek befektetésijegy értékkiilonbozete 401 962 665 492
5. |Eriékelési kilonbozet tartaléka 92918 6079
6. |El676 évek eredménye 44 521 270 522
7. |Uzleti évieredménye 226 001 97 862
I, |Céltartalékok - <
G. |Kotelezettségek 15383 65 385
I, |Hosszi lejarati kotelezettségek - -
II. [Rovid lejaratn kitelezettségek 15 384 65 385
1L [Kulfsldi pénzértékre sz016 kotelezetts égek értékelési kilonbozete) - 1 -
H. [Passziv iddbeli elhatarolasok 572 533
Forrasok (passzivik) ésszesen: 3771747 3 438 251

Budapest, 2016. aprilis 22
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Eredménykimutatas

adetok ezer foriniban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
1. [Pénziigyi miiveletek bevételei 605 323 1 111 064
Il [Pénziigyi miveletek raforditasai 417 495 983 409
1. {Egyéb bevételek - -
IV, [Mikddési koliségek 20954 26 655
i
V. {Egyéb riforditasok 873 3138
V1. {Rendkiviili bevételek - -
VI |Rendkiviili raforditasok - -
VHI i Fizetett, fizetendd homm - -
Ix. |Targyévi eredmény 226 (401 97 862

Budapest, 2016. aprilis 22,

Frste Alapkezels Zut.

Erste Alapkezels Zrt, 2 2015. december 31,
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KIEGESZITO MELLEKLET

2015, december 31,

Erste Alapkezeld Zrt, ] 2015, december 31,



Lirste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja

1. Az Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja {(tovabbiakban: Alap) rivid bemutatasa

Az Alap neve

Az alap neve Erste Globalis Részvény Alapok Alapjardl a PSZAF H-KE-111-682/2012. szdmq hatdrozata
alapjan 2013. februar 01-¢i hatdllyal Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapjara véltozott.

Az Alap rividitett elnevezése
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozatal tjan Iétrehozott, nyiltvégii értékpapir befektetési
alap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte

Lajstromszam: 1111-375
PSZAF hatérozat szama: EN-TI/TTE-118/2010
PSZAF hatérozat kelte: 2010, marcius 25,

Ar Alap fatamideje
Az Alap futamideje az Alap nyilvaniartasba vételétd] (2010, mércius 25-181) hatdrozatlan ideig terjed.

Befektetési jegyek eléallitasa

A befektetési jegyek alapeimlete 1 Ft, azaz Egy forint, A befektetési jegyek névreszoldak és dematerializalt
formaban keriilnek eldallftésra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetéség,

A portfoli6 lehetséges elemei

Az Alap célja, hogy aktiv befektetési politika hasznalatival a gazdasigi ciklusoknak illetve a t8kepiacok
pillanatnyi allapotanak megfeleléen t8kéjét kiilonbazé eszkdzokbe/eszkdzosztalyokba fektesse.

Az Alapkezeld az Alap eszkézeit EGT-allam vagy az OECD tagéllama édltal kiboesatott allampapirokba,
EGT-éllam vagy az OECD tagallama éaltal garantdlt értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe, ezek 1epo
tigyleteibe, bankbetétbe, valamint kollektiv befektetési értékpapirokba, illetve részvényekbe fektetheti. Az
Alap a tOrvényi szabalyozasnak megfelelden fedezeti céli szarmaztatott tigyletet kothet.

Az Alap szabadon allokélja a t8kéjét elsésorban a kezelési szabdlyzatban meghatarozott 21 befekietési alap
kozott annak megfelelden, hogy az Alapkezeld piaci védrakozdsai, a gazdasag illetve a tdkepiaci
criekeltségek és hangulamak megfelelSen melyiket tartia a legmegfelelsbb befektetésnek.

A kezelési szabélyzatban meghatarozott 21 befektétési alap befektetési jegyeinek ardnya meghaladhatja az
Alap eszkézeinek 20%-4t.

Erste Alapkezeld Zrt, 2 2015. december 31.
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Alapkezelé

Erste Alapkezeld Zrt,
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letéikezeld

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazdé

Erste Befektetési Zit,
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirds u, 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Konyvvizsgalo

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatardl a kollektiv befekietési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyd tdrvények modositasérdl sz016 2014, évi X VI, tdrvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap kényvvizsgaldja: Ernst & Young Kft,

Szekhelye: 1132 Budapest, Vaci Gt 20.

Cégjegyzékszdama: 01-09-267553

MICVI nyilvantartasi szam: 001165; Pénziigyi int¢zményi mindsitési szdm: T-001165/94
Hitelesitd kényvvizsgalo neve: Szaboé Gergely

Lakcime: 1202 Budapest, Mézes u. 35,

MKVK tagsigi szdam: 005676; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: E-005676/03

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolot alairé személyek

Dr. Mesterhdzy Gydrgy Tibor
Erste Alapkezeld Zrt, igazgatosagi tag, vezérigazpatd
Lakcime: 1052 Budapest Bécsi utca 5. 1. em. 7. A.

Pazminy Baldzs
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatosaganak clndke
Lakcime: 1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103,

A kényviteli szolgdltatdsok kérébe tartozé feladatok ellitdsaval megbizott személy

Krajes Katalin
Lakcime: 1161 Budapest, Gusztav u. 50,
MKVK: 005074

Lrste Alapkezels Zrt, 3 2015. december 31,
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2. A szamviteli politika £6 vondsai

2.1 Kényvvezeiési és beszdmoldsi korelezettség

Az Alap szimviteli rendszerét a szamvitelrdl szolé 2000, évi C. toérvény, valamint a 215/2000.
Kormanyrendelet eléirasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kbnyveit, nyilvantartésait a kettés konyvviteli rendszerre vonatkozd eldirasok szerint vezetjiik. Az
adatrogzités ¢s a nyilvantartdsok vezetése soran biztositjuk az eszkdzokben, illetve forrdsokban
bekdvetkezett valtozasok mérését és Osszesitését, tovabbd biztositjuk az éves beszamold készitési
kitelezettség teljesitéséhez sziikséges informaciokat.

Az Alap lizleti éve megegyezik az adott naptari évvel,
A mérleg forduldnapja: 2015, december 31.
A mérlegkészités idopontja: 2016, januar 31,

2.2, Eriékeldsi médszerek

Az Alap eszkozeit és kotelezettségeit a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes
pénziigyl targyl torvények modositasardl sz0l6 2014, évi XV torvény, valamint 215/2000. évi
kormanyrendelet alapjan kialakitott kezelési szabalyzatban foglalt értékelési szabalyok szerint ériékeljiik,

Kdvetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csokkentett, visszairdssal novelt Osszegében
keriilnek kimutatdsra,

I@rt:é!gpapimi« a mérleg fordulonapjan érvényes piaci ériéken keritlnek a mérlegbe, kiillon soron feltiintetve
ezen eszkdz0k beszerzési ¢riékét 6s az - &rtckelés napjéra meghatarozotl piaci éridk és a beszerzési érték
kiilonbdzelébdl adodo - értékeiési killonbozet dsszegét.

Az értekelési killdnbézet megbontdsra kertil kamatokbol, osztalékokbol, valamint egyéb piaci értckitélethsl
adodo éridkelési kitlonbozetre.

Az Alap portfoliojaban szerepls értékpapir készlet elszamolasanal, értékelésénél a FIFO madszert
alkalmazzuk.

PénzeszkGzok: latra sz016 betétben vagy éven beliili lejaratra lekotot betétben tartott likvid eszkozok
¢rickét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyezé értéken

Aktiv iddbeli elhatarolisok: Az aktiv iddbeli elhatarolasokon beliil a pénzeszkizokre idéaranyosan jard
kamat Osszegét a 215/2000, Kormanyrendelet eléirdsaitél eltérben, ¢lve a Szamviteli térvény 4. §. (4)
bekezdéseben biztositott lehetdséggel — az Alap kényvvizspaldjdnak egyetériése mellett - nem szamoljuk el
ériékvesztésként. Meggy(z8désiink szerint ezen elszamoldsi maod biztositja az id6beli elhatarolas, az
Gsszemeéreés €s a valodisdg chvének érvényesiilését.

Szarmaztatott figyletel: a mérlegfordulénapjan érvényes piaci értéken torténik az értékeiése, mely ezen
tigyletek esetében a jovébent varhatd eredményt jelzi. A devizaligyletek tekintetében az értékelés napjan
¢érvényes MNB édrfolyamot figyelembe véve keriil megallapitasra a piaci érték.

Az Alap portfolidjaban levd szdrmaztatott Gigylet forduldnapi értékelésekor az ligylet piaci értékének
Osszeget szamoljuk el az ériékelési killonbozet tartalékaval szemben. Az értékeldsi kilonbozet Osszegét
minden értékelés alkalmaval az 0j piaci értékre epészitjitk ki az értékeldsi kiilonbozet tartalékéval szemben.
Az ertékelési killonbozetet az ligylet zardsakor az értékelési killonbazet tartalékaval szemben sziintetjitk
meg.

Kitelezettségek: szerz0dés szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben

Passziv idébeli elhatarolasok: bekeriilési értéken mutatjuk ki a mérlegben

Kiilfoldi pénzértékre szolo kivetelések, pénzeszkozok és kotelezettségek: a mérleg fordulonapjan
¢érvényes MNB drfolyamon keriilnek értékelésre a mérlegben

Erste Alapkezeld Zrt. 4 2015. december 31.
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3. Mérleghez kapcsolodoé kiegészitések

3.1, Kovetelések
A mérleg fordulonapjan az Alapnak nem all fenn kivetelése.

3.2, Ertékpapirok

Az ertekpapirok mérlegsor a forduldnapon az Alap tulajdondban levd értékpapirok bekeriilési értékét,
valamint ezen értékpapiroknak a mérleg fordulonapjan érvényes piaci értéke és a bekeriilési értéke kazotti
kiilonbozetet (értékelési kiilsnbozet) tartalmazza,

Nyiltvégii befektetési jegyek

adatek forintlan

Frté . sés Darabszi Beszerzést Frtékkill, arf. Vinet érték Devizanen Fordulénapi
ariélopapir megnevezése arabszim ek LiiL-béi inck &1 4 piaci rd.
Allianz Best Styles Global Eguity Fund _ 1692 017 798 543 - 6550372 611248171 BUR : 1153.80
Allianz. Global Equity AT US> 130 000 445029418 1368 144 446 397562 USD 11.98
l,iirslc Nyii!véglﬁ Furo Pénzpiaci Belekietési Alap 46 13] 16 257 600 . 50828 16,206 772 EUR 11220
Furdban denominalt
Irste Nyilivégt Pénzpiaci Befekietési Alap 128 600 747 288 930414 6787 288 937201 HUF 2246777
LESPA Stock Global FUR 6973 220 038 023 1259515 221 297 538 EUR 101.35
Fidelity Global Dividend AA 120 000 388 565 286 33291034 621 856 320 EUR 16.55
Frankin Mutual Global Discovery Fund P72 981 641 271 322 -20011 198 621260124 EUR 1147
JPMorgan Funds - Global Focus Fund 180 000 H14 282212 - 11776708 642 505 504 EUR 10.69
Osszesen 129 258 525 3432172 817 -2 463626 3429709 192
IHEE 2.3 8-d0 whrolt ertékpapirole dlomdnya
rtélopa pirmegnevezés Néviridic
Fidelity Global Dividend AA 100 600

3.3. Pénzeszkiizok
Az Alapnak 2015, december 31-1 mérlegfordulénapon pénzeszkéze nem volt,

3.4 Sajdt tdke
3.4.1 Induld 16ke

Az induld tdke mérlegsor a mérleg fordulénapjan forgalomban lévs befektetési jegyek névértékét
tartalmazza (2.400.033 eFt), kiillon részletezve a targyév elején forgalomban levé befektetési jegyek
névértckét (2.726.861 eFt), valamint a targyévben eladott, kibocsatott (4.100.547 eFt) és visszavaltott
befektetési jegyek névértékét (4.427.375 eFt).

3.4.2, Tékevdltozds
3.4.2.1. Befekietési jegy forgalmazdsa sordn felmerild értékkillonbozetbdl szdrmazo 16kevaltozds

A Dbefekietési jepy forgalmazasa soran felmertild érickkiilonbozet a befektetési jegy eladédsakor, iletve
visszavéltasakor keletkezd, a befektetési jegy arfolyamértéke és névértéke kozotti killonbézet. A targyévhben
visszavaltott befektetési jegyek értékkiilonbozetébdl eredd tékecsskkends 1.730.178 elt, az eladott

Lrste Alapkezel$ Zrt. 5 2015. december 31.



Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja

befektetési jegyek értékkiilonbozetébd] eredd ékendvekedés 1.6¢
realizalt értékkiildnbézet 665.492 el

¢ Fiomiig a korabbi id6szakban

3.4.2.2. Tékevaltozds értékelési killonbézer miatt

Az ¢riekelési kiilonbdzet tarfaléka a mérleg fordulonapjan az Alap portfélidjaban levd eszkézok értékelési
kitlonbozetét mutatja. Ertékpapirok értékelésébdl eredd értékelési kilionbézet -2.464 e Ft, hataridés tigylet
értékelésebol eredd értékelési kiilonbozet 8.542 e Ft.

3.4.2.3, Tokevdliozds az eldzé évek, valamint az iizleti év eredménye mialt

A targyév eredménye 97.862 eF't nyereség, korabbi idészakban elért eredmény 270,522 eFt.

3.5, Céliartalék

Az Alapnal a targyévben céltartalékot nem szamoltunk el,

3.6. Kdtelezeltségek

Az Alapnak hosszi lejarati kdtelezettsége nings.

A rovid fejarath kotelezettségek mérlegsor tartalmazza a szallitokkal szembeni tartozasokat (1.687 eFt), a
Feliigyelette] szembeni kotelezettséget (2015, 1V, negyedévi felligyeleti dij 205 eFt), kiildnadé
kitelezettséget (377 eFt), értékpapir vétel pénziigyi elszamoldsabo!l eredé kotelezettséget (62.624 eFt),
valamint lezart hatdridds iigylet pénziigyi rendezésébél eredé kistelezottséget (492 eFt).

3.7. Passziv iddbeli elhatdroldsok

Passziv iddbeli elhatarolasként mutatjuk ki a 2015, évi audit dij nem szamlazott bsszegét (533 eF).

3.8, Szdrmaztatott figyletek ériékelésének kiilnbizete

A szarmaziatott igyletek értékelési kiildnbozete (8.542 eFt) mérlegsor tartalma az alabbi iigyletekbd! 4ll:

— Kbés it Lejhrant Es I(I; ;}:":l::; :1:::48('?{.,{ ii‘:‘;ﬁ;":"::t Kiitési \é!."ﬁllyum Forduld I']il|)i iig‘ylei
At megallapitya) l!l?i*‘!fillR) HUEUR) eredménye ()
FX forward eladasi pozicio nyitdsa 20051010 2016.01.06 1 383 440 31340 313.96 | 080 539
FX forwird eladdsi pozicio nyitdsa 20151221 2016.01.20 06367 8§46 B LA 314.43 7407924
FX forward eladési pozicio nyiiasa 2015.10.26 201627 614 767 31075 31147 - 1142 872
Osszesen 7345595
Tszktz Kotés ditum Lejirat il”(k[;)(']v:f;:::z e [fii:tf(:l\:!‘:l':' Kotési ih',ﬁjl“:m“ Forduld napi iig:ylcl
détums megallapi ) I-IUF/iJS D HUF/USD eredménye (Fr)
FX forward eladdsi povicio nyitasa 20051222 . 2016.01.28 1513638 28744 287.36 1 196 608
Osszesen 196 668

Az dgyletek az  Alap portfoliciaban  fevs, eurdban és  dollarban  denominalt ériékpapirok
arfolyamkockazatanak mérséklését szolgalja.
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4. Eredménykimutatdssal kapesolatos kiegésziiések

Az Alap 20185, évi bevételei

adatok ezer forintban

Megnevezés

{sszes bevétel

Ebbol péunziigyileg realizalt
bevétel

Pénzitgyi mitveletek bevétele 8sszesen

1111 064

1111664

- Kamatbevéte! pénzintézett§l

- Ertékpapirok kamatbevétele

720 431

720 431

- Ertékpapirok drfolyamnyeresége

- Realizalt deviza drfolyamnyereség

92 988

02 688

- Hataridds miveletek eredménye

297 645

297 645

Egyéb bevételek

- Epyéb bevétel

Az Alap 2015, évi kiltségei, raforditasai

adatok exzer forintban

Ebbol pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes koltség, raforditas kéttségelk, raforditisok

Pénziigyt miiveletek raforditasa Ssszesen 983 409 983 409
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Brtékpapirok kamatvesziesége 209057 209057
- Frtékpapirok arfolyamves ziesépe - -
- Realizall devizadrfolyam veszieség 40029 40 029
- Hatdridds miiveletek eredménye 734 323 734 323
Milktdési kéltségek dsszesen 26 655 24 435
- Alapkezelti dij 2 665 2489
- Letétkezeldi dij 7773 7260
- Forgalmazasi dij 15103 14 1035
- Bank és nyomlatvany kdltség 2 2
- Kényvvizspaldn di) 1 003 470
~-Meghizisi dija 66 66
- Eharasi dij 43 43
Eeyéb riforditds dsszesen 3138 2 556
- Feligyeleti dij 1 108 503
- Kitllénado 2030 1653
- Egyéb raforditas - -
Az Alap iizleti eredménye 97 862

Lrste Alapkezeld Zrt.
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5. Cash-flow kimutafas

adatok ezer {ormthan

Sorszam A titel megnevezése 2014.12.31 2015.12.31
1 I. Szokasos tevékenys éghdl szarmazé pénzesk sz-valtozss 68 814 - 607 473
2 1. Targyévieredmény (kapott hozamok néikiil} + 291 570 - 413512
3 2, ElszAmolt amortizacio + - -
4 3. Elszémolt ériékvesatés és visszalras + - -
5 4. Elszdmokt érickelési kiilonbozet + 9536 - 86 839
6 3. Céltartaiékképzés és fethasznalas killsnbbzete + - -
7 6, Erlékpap:’r befektetések ériékesitésének, bevalldsnak eredménye + - -
8 7. Befekictert eszkozik dllomanyvahozasa + - -
9 8. Forgoeszkdzdk dllominy vallozasa + 28 181 3728
10 9. Rovid lejarati kdtelezettéspek dllomanyvéllozisa + 14244 50001
1] 10. Hossail lejarata kdtelezetisépek dllomianyvaltozdsa + - -
12 11, Aktiv idébeli cihatarolasok dliemanyvaliozisa + - -
13 12 Passziv ikobeli elhatdrolasok dllomdnyvallozsa -+ 1 - 39
14 13, Szarmaztatott tigyletek éridkelési killonbizeiének valiozasa 170794 - 160 812
15 1. Befektetési tevéleenys bgbdl szarmazd pénzes 2k dz-viltozds 17114492 1 041 956
16 14. Frtekpapirok beszerzése - 28913946 - 27647 286
17 15, Brte¢kpapiok eladdsa, bevaligsa + 27281 883 28 137 808
b H, Kapott hozamok + 31750 1374
19 I, Pénziigyi miiveletek bl szarmazé pénzeszk dz-vil tozds 1183306 |- 394 483

20 17, Befekretési jegy kibocsdias + 3 890989 5763070
21 18. Befektetési jegy kibocsatds sorén kapett apport - - -
2 19, Befekteldsijegy vissuavasarlasa - 4707683 §- 6157 553
23 20, Befektetési jegyek uldn fzetelt hozamok - - -
24 21. Hitel, lietve kolesdn felvétele + - -
25 22, Hitel, iletve kdleson (Srieszicse - - -
26 23, Hitel, itletve kdleson utdn fizeted kamat - - -
27 IV, Pénzes ekt viltozds - “
Erste Alapkezeld Zrt, 8 2015. december 31,
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6. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve

Alap kordbbineve
Lajstroms zdma;
Alapkezels neve:
letétkezeld neve:
NEE szamitas tipusa:

Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja
Lrste Globaiis Résavény Alapok Alapja
1111-375

Lrste Alapkezeld Zr

Frste Bank Hungary Zit,

Targynapi eszksuériék Targy +1 napon készal Targynapi eszkozdllomany

Targynapi drfolyam adatok
Targynapi befekietésijegy forgalmi adatok felthasmélisaval

Targynap (T): 2015.12.31
Sajit 16ke; 3372336004
Eay jegyre juld NEE: 14081
arabszam: 2400033 032
A tdrgynapi net1é esckdzériék meghatdrozdsa:
A leljes
. KOTELEZETTSEGREK Osszeg Tk port{olio

ardnyiban(%)

1/1 Hiteldllomany (8sszes): | Hiteiez i Futamidd - 0.00%

0.00%

172, Epveb kitelezettségek (0sszes): 65915302 1.95%

Alapkezeli dif miatl 176 071 3.01%
Letéthezeldi dij miaw 513542 bz

Bizomanyosi dij mitt - 0.00%

Fargaim, kig. mial 99T 738 0.03%

Feliigyeleti dij miat 205 823 0.01%

Kényvvizs palaii dij miate 333400 0.01%

Kglenadd miag 372670 0.01%

Rekiam kg, miall - {.00%

Kiothségként clszimolt egyéb tétel miatt - 0.00%

Egyéb - nem koliség alapd - kotelereitség 63 116 058 1.87%

1/3. Céliartalékok {5sszes): - (3.00%

- (.00%

1/4, Passziv idobeli elhatdroldsok (Bsszes): 0.00%

- 0.00%

Kotelezetisépek dgsvesen: 65915302 1.95%

A telies

1. Sz KOZOK Ossrep/Triék potfdlia

ardnydban(%o}

11/1, Folyaszimla, késapénz (Bsszes): | (0.00%

Erste Bank Zrt HUF szimia | C.00%

1/2, Lpyveb kiveields (bsszes): - 0.00%

/3. Lekinoit bankbetéiek {0sszes ): Hank Futamidd 0.00%

11/3.1. Max. 310 ekotésti (Dsszes): 0.00%

- 0.00%

/32 3 honapnal hosszabb lekdiés i (Bsszes): - 0.00%

- 0.00%

Erste Alapkezeld Zrt,
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11/4 Eriékpapirok (05s2e8): l Megn. [ Devizanem|  Névériek 3429709192 101.70%
H/4.1 Adlampapirok (9sszes ) - 0.00%
| ] - 0.00%

/411 IReivényvek (Bsszas): - 0.00%
| | - 0.00%

11/4.1.2. |Kincstdrjepyek (0sszes): - (.00%
[ | - 0.00%

11/4.1.3. {Bgyéb jegybankképes &p. (dsszes): - 0.00%
| ] - 0.00%

11/4.1.4,  |Kolivldi allampapirok (0sszes): - 0.00%
| [ - 2.00%

/42, Garddlkodoids egycb hitelviszonyt megtestesild ép.: - 0.00%
Hi4.2.1, ITézsdére bevezetetl (0sszes): - 0.00%
| | - 0.00%

17422 JKuIfIdi kotvenyek {8sszes): . 0.00%
! ] - £.00%

1/4.2.3. | TOasdén kividli (Dsszes): - 0.00%
| | - 0.00%

11/4.3. Részvények (Bss7es): - 0.00%
11/4.3.}. 1Tézsdére bevesetet! {(Bsszas): - 0.00%
! | - 0.00%

/432 |Kilfoidi részyvények (0sszes): - 0.00%
| ! - 0.00%

/4,33 1Tézsdén kivili (Usszes): - 0.00%
| [ - 0.00%

11/4.4, Jelzdloglevelek (Dss7zes): - G.00%
117441, |Téesdére bevezetell (0sszes): - (.00%
[ | - 0.00%

HA4.2 PTozsdén Kividi (dsszes): - 0.00%
| | - 0.00%

11/4.5. Befekietési jegvek fosszes ) 3429709 192 101.70%
WAS T I Tazsdére bevezeletl (0sszes): - (L.00%
| | - 0.00%

432 1Tozsdén Xivitli (osszes ) 3429709 192 FOL70%
Erste Tékevédet Pénzpiaci Alap HUF 128600747 288 937 201 8.57%

Erste Buro Pénapinci Befekietdsi Alap EUR 46 131 16206 772 (.48%

Allianz Best Styles Global Equity Fund R L 692 611248 171 18.13%

ESPA Stock Global FUR EUR 6973 221297538 6.56%

Fidelity Global Dividend AA EUR 120 006.00 621 856 320 18.44%

Franklin Mutua} Globat Discovery Fund EUR 17298134 0621 260 124 18.42%
IPMorgan Funds - Giobat Foeus Fund EUR 180 000.00 602 505 304 17.87%

Allianz Global Equity AT USD UsDh 130 000.00 446 397 502 13.24%

11/4.6. Kampéilsijegy (0s5zes): - 0.00%
- 0.00%

/s, SzArmaztatol Ggyvletek (Bsszes): 8 542 203 (1L.25%
il/5.]. Forward tgyletek (0ss7es): 5542203 0.25%
FX forward eladdsi pozicié nyitasa BURMUF i 080 539 0.03%

FX forward eladdsi pozicio nyilasa EURHUF 7407 928 0.22%

X forward eladdsi povicic nyitasa FURMUF - 1142872 -0.03%

FX forward eladési pozicio nyitasa USDHUE 1 196 608 0.04%

0.0054

11/5.2. Opeidk (dsszes): - 0.00%
- 0.00%

11/6, Aktiv iddbeli elhatarotés ok (8sswes): - 0.00%
| - 0.00%

Eszkozok dsseesen: | 3438251 396 101 95%
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7. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

adatok ezer forintban

Mutato . Ardny
) . K
megnevezése Sznilifs mdtje krté 2015.12.31.
ia 72333
Tékestrukttra (L) SRk tike L 98.08%
forrasok 3438 251
i 6 918
Tékestruktara (IL.) BRI this — 08 1.92%
forrasok 3438 251
o i 4
Likviditas LR ik - 5245.41%
rovid lejatati kistelezettség 65 385
Bevételaranyos eredmény 97 862 881%
eredmény bevételek 1111064

8. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat, tovabba nem adott,
illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet,
Az Alapnak jovébeni kételezettsége nincs.

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget tjra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd, Az Alapkezelé folyamatos napi
netto eszkdzértéken torténd visszavasarlasi kotelezettség véllalasdval biztositja a befektetdk szamara, hogy

befektetési jegyeik vagy egy részilk visszavaltasaval tetszOleges idopontban hozzajussanak a felhalmozott
hozamhoz.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy a jelentésben szereplé multbeli teljesitmények, hozamok nem
jelentenek garanciat az Alap jovobeni teljesitményére, hozaméra.

Budapest, 2016. aprilis 22.

Jo,

Ersté Alapkezel6 Zrt.
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UZLETI JELENTES

2015, december 31,
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1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikdjara haté tényezik

2015, L. negyedéy

A 2015-0s év elsé negyedévének grafikonjait vizsgélva azt lathatjuk, hogy a t6ke-, és drupiacokon alapveiben a
befektetdi optimizmus volt az iranyads. A legjelentdsebb fejlett piaci indexck (DAX, Dow, S&P500) a negyedév sordn
uj csucsra mentek, annak elienére, hogy az amerikal indexek a negyeddv végére mar alig mutattak a tavaly év végi
szintjilkhoz képest valtozast (S&P500: +0,44%, DIIA: minusz 0,26%). A német DAX és a magyar BUX index viszont
az elsd negyedév sordn 20% korilli ndvekedést tudott elérni és az eurdpai dsszefoglalé index a DIEUSO is 17,51%-kal
emelkedett. (Természetesen az eurdpai indexek dollarban mért teljesitménye a 10% koritli idei dollar erésodés hatasdra
ennél szerényebb.) A fejlédd piacok teljesitményét bemutaté MSCI Emerging index csak kisméridkben emelkedett
(+1,91%), mig a NIKKEI {0,06%-kal nétt.

Alapvetden likviditds orientalt aralakulds volt megfigyelhetd a fejlett piaci kotvények esetében is. A negyedév sordn
még az idei kamatemelést drazd amerikai 10 éves allamkotvények hozama is kozel negyed szazalékkal tudott
cstkkenni, melynek eredményeként a marciust 1,93%-on zarta, A beindulé ECB eszkozvasarlas hatdsdra az eurdpai
altampapir hozamok még a tengerenttlingl is nagyobb mértékben csdkkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves
hozam a negyedév végén mér csak 0,18% volt, mig az olasz 10 éves 1,31%, és a safe haven hatdssal is tdmogatott
svajei tiz éves hozam mar negativ (minusz 0,06%). A jelent8s ktvényhozam csokkenés és a dollarerdssdés
eredményeként a fejlett piaci kotvények arfolyam-alakulésat reprezentalé Citi World BIG index a negyedév sordn tébb
mint 10%-kal emelkedett. A nemzetkdzi tendencidknak — és likviditasbéségnek — megfeleléen a magyar dllampapirok
esetében is folytatddott a hozamestkkenés, melynek eredményeként a magyar kétvényindexek idén 2,5%-kal béviiliek.

Az drupiacokon azt lathattuk, hogy a tavalyi masodik félévében lezajlott 50%-o0s zuhanashoz képest az ola} piacdn az
elsd negyedévben mar nem volt ilyen komoly vaitozas (Brent ~4,24%, Crude: -11,63%), mig az arany dra a negyedév
sordn szinte valtozatlan maradt (1183, Tusdfuneia, minusz 0,08%-o0s negyedéves villozas). A devizapiacon lényeges
lépés volt, hogy a CNB eltorélte az EURCHF 1 2-es limitét, mely a svdjci frank erdsodéséhez vezetett. A kizelgd
kamatemelést drazd USD a monetdris lazitdst megkezdd curdval szemben a negyedéy soran az &v eleji 1.22-e8 szinird]
FO7-1g ersbddtt. Szintén erdstdott a forint is, mely & negyedévet a lektani 300-as szint alatt zdria {dee. 21,02 14,863

Ha az eurdpai €s az amerikai monetéaris politikat vizsgaljuk, Ggy azt Jathatjuk, hogy a két jegybank jelenleg a monetaris
poiitika eltérd fazisaban van. Amerikdaban mar tavaly novemberben megsziint az a pénzpumpa, ami a jegybank
eszkdzvisarlasabol fakadt és a piaci szereplék mar a FED kamatemelési ciklusdnak megkezdésének idbpontiat
latolgatjak. Ezzel szemben Eurdpdban még csak mdrciusban indult el a 60 williard eurds havi keretosszegi
eszkdzvasarlasi program, mely 2016. 8széig mindenképp ki fog tartani.

Fontos esemény volt a negyedév sorén a marciusi Fed iilés. Yellen elnok asszonynak az (lést kévetd kommentjében
mar nem szerepelt a ,titrelmes™ kifejezés, ami azonban nem jelenti azt, hogy a Fed kamatemelési ciklusa megkezdése
kapesdn tirelmetlen volna. A gyengébb GDP vérakozasok kapesan bgy thnik, hogy a kamatemelési ciklus
megkezdesének idSpontja a korabban vart juniusi idéponthoz képest cstiszni fog. Az év cleji piaci varakozésok alapjdn
az elsté kamatemelésre csak szeptemberben kerii! sor. A kamatemeldsi ciklus 2015-0s megkezdésével kapesolatos
véleménnyel egybevdgott az is, hogy 2015, elején a 17 Fed dontéshozé kéziil 1S-en még december vépéig
kamatemelésre szamitottak. Azonban a 2015, év végére vonatkozo amerikai alapkamat becslésck ktzépéricke tovabb
csokkent, igy a negyedév végére mar csak 0,625% volt, szemben a tavaly decemberi hasonld varakozas 1,125%-os
értekével.

Ha az Lurépai gazdasigot vizsgaljuk, dgy azt iathatjuk, hogy az ECB gazdasagi elérejelzései — szemben az USA
gazdasagdra vonatkozd vérakozisokkal — folyamatosan javulnak. A GDP esetében az ECB az idei évre 1,5%-0s
(korabbi 1,0%-kal szemben), mig 2016-ra 1,9%-o0s (kordbban csak 1,5%) ndvekedést viar. A gazdasdgi novekedést mar
nem csak a lakossagi fogyasztas, hanem a gyengtild eurén keresztil} Jjavuld export versenyképesség is segiti.
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2015, 11 negyedév

A 2015-0s év masodik negyedévének prafikonjait vizsgdiva azt lathatjuk, hogy a piacokon - az elsd negyedéves
folyamatokkal eflentétben - alapvetSen a befektetdi pesszimizmus volt az iranyads. A legjelentdsebi tengerentili
indexek a negyedév serdn kismértékben gyengiiliek. (S&P3500: minusz 1,29%, DJIA: minusz 2,119%). Az curdpai fejlett
piaci indexek — részben a gdrog hetyzet okozta regionalis bizonytalansag miatt — viszont mar nagyobb mértékben estek.
A nemet DAX 9,55%-kal cstkkent és az 4ifogo eurdpai index a DIEUSO is 8,2%-kal esett. A negyedév sordn a tavalyi
¢vben femarado magyar BUX index a trenddel szemben pozitiv leljesftményt (+9,27%-0t) nydjtott, melynek hatdsara az
ider évben a hazai index emelkedés mar meghaladta a 30%-ot. Bzt az elsé féléves teljesitményt csak az argentin
MERVAL tudta feliilmdlni. Iranyat tekintve a magyar piachoz hasonioan — bér atié! jelentdsen elmaradé mértékben -
emelkedett a fejlods piacok teljesitményét reprezentald MSCI Emerging index is (Q2: +0,34%, H1: 1,67%), ¢s a
negyedév sorén szintén emelkedett a japan Nikkei225 (+4,31%).

Az eurépal és az amerikal részvénypiacokhoz hasonléan kockazatkerilé befektetsi hangulat volt tapasztalhatd a
kotvénypiacokon is. A negyedév sordn az idei kamatemelést drazé amerikai 10 éves allamkotvények hozama 0,40
szazalékkal emelkedett, mefynek eredményeként a juniust 2,36%-on zérta. A gordg eurblagsag felfliggesziésével
kapesolatos befektetoi ralalgatdsok hatdsara az eurdpai allampapit hozamok még a tengerentulindl is nagyobb
mértékben emelkedtek. Ennek eredményeként a német 10 éves hozam a negyedév végén mar 0,77%-ra (+0,56%), az
olasz 10 éves 2,31%-ra (+1,00%) emelkedett, mig a safe haven hatdssal is tAimogatott svdjci tiz éves hozam minddssze
0,10%-on zarta a félévet. Még ezen megemelkedett szintek mellett is nehéz azonban azt elképzelni, hogy azok a
befektetdk, akik a 10 éves német &llamkotvényeket ezen hozam mellet megvisaroltak és azt a futamidé végéig
megtartjak, realizalhatnak-c barmiféle redljbvedelmet az ECB 2%-os inflacids célja mellett.

A negyedéves kotvényhozam emelkedés és a dolldr gyengiilés eredményeként a fejlett piaci kotvények drfolyam-
alakuldsat reprezentalo Citi World BIG index a masodik negyedévben 4,1%-kal csdkkent, azonban az index éricke az
elsd félévben Osszességében még gy is 4,9%-kal emelkedett az elsd negyedéves kiugro feljesitménye miatt. A
nemzetkozi kockdzatkeriilési tendencidknak megfelelden a magyar allampapirok esetében is emelkediek a hozamok,
melynek eredményeként a magyar kétvényindexek minusz 1% koritli negyedéves teljesitményt nydjtottak,

Az drupiacokon azt lathattuk, hogy a tavalyi év kézepéts! lezajlott tobb mint 50%-os zuhanashoz képest az olaj placan
a masodik negyedévben mdr stabilizalodas zajlowt, igy a Rrent tbb mint 10%-kal, mig & Crude 20%-0f meghaladd
mértékben emelkedett. Az arany dra a negyedév sordn szinte vaitozatlan maradi (1172 usd/uncia, minusz 1%-os
negyedéves elmozdulds). A negyedéy sorén a 18 devizaparokban nem volt lényeges valtozas, igy az BURUSD 1,11-en,
mig az USDIPY 122-6n zart. A kockdzat keriilés ersodésével a forint az eurdval szemben a marcius végi 300 alatti
szintjérdi a negyedév végére 315,04-ig gyengiilt.

Ha a magyar gazdasdg adatait részletesen is megvizsgiljuk, ugy azt lathatjuk, hogy az el6z8 évhez hasonloan 2015-ben

tovabbra is dinamikus képet mutat. A negyedévben megjelend gazdasagi adatok alapjan az latszott, hogy a tavalyi
3,6%-0s GDP bévillést kivetden az elsd negyedévben év/éy alapon a gazdasagi novekedds még mindig 3,5% volt,
mely dinamika szempontjdba) tovabbra is Eurdpa ¢Imezdnyébe helyezte a magyar gazdasigot. A nivekedés hajtéereje
most is az export orientdlt ipari termelés, ezen beltl is az autdgyartds volt, Felhasznalasi oldalrol a GDP-t a 10%-o0s
mértékben baviild export és a lakossdgi fogyasztas tdmogatja.

Ha az eurdpai eseményeket is megvizsgaljuk, gy szembetiinik, hogy a masodik negyedév sordn a piacokat
folyamatosan bizonytalansagban tartottdk a g0rog események alakulasa. A kiindulépont az, hogy jelenleg Gérdgorszag
[80%-0s GDP ardnyos &llamadossaggal rendelkezik, melyet piaci kamatszint mellett Gordgorszag a tovabbiakban mar
nem tudott managelni,

2015, 111, negyedéy

A harmadik negyedév grafikonjait vizsgdlva azt lathatjuk, hogy a piacokon alapvetden a befektetdi pesszimizmus volt
az iranyadd, melynek hatésara az elmult néhany év leggyengébb negyedéves teljesitményét hoztak a tokepiacok és sok
eselben mar az indexek I-II negyedévi osszesitelt hozamai is minuszba fordultak. A legjelentdsebb tengerentili
indexek a negyedév sordn gyengilltek (S&P500: minusz 6,94%, DJIA: minusz 7,58%, Nasdag Comp.: minusz 7,35%).
Az europai fejlettpiaci indexek még az amerikai mutatokat is meghaladd mértékben estek. A német DAX 11,74%-kal
csdkkent ¢s az dlfogd eurdpai részvényindex a DJEUSO is 9,45%-kal gyengiilt. A harmadik negyedévben az idei évben
remek teljesitményt nyijto magyar BUX index is 4,61%-kal esett, mellyel egyitl is az idei évben a hazai index
emelkedése szeptember végéig meghaladia a 25%-ot. Ezzel az 1-9 havi teljesitményével a BUX a tbzsdeindexek kiszot
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a legnagyobb mértékit ndvekedést ludia magddnak, A kinal tBkepiacok pyengélkeddse miatt o fjl6d6 piacok
teljesitményét reprezentald MSCI Emerging index is nagyot esett (Q3: -18,53%, YTD: -4,63%), és a negyedév soran
szintén jelentdsen gyengillt a japan Nikkei225 (-14,07%) részvényindex is.

Az eurépai ¢s az amerikai részvénypiacoktol eltérden az allampapirokat keresték a befektetdk, Annak ellenére, hogy
féldves iddtavban a befekietdk mar ekkor is kamatemelésre szémitottak a FED-8], az amerikai 10 éves dllamkatvények
hozama a harmadik negyedévben 0,32 szazalékkal csokkent, melynek eredményeként a szeplembert 2,04%-on zdrta,
Az europai allampapir hozamok az ECB allampapir-vasarlasanak hatésara szintén csokkentek. Ennek eredményeként a
aémet 10 éves dllampapir hozam a negyedév végén mar csak 0,59% (-0,18%) volt, mig az olasz 10 éves hozam 1,72%-
ra (-0,59%) esett. A negyedéves kotvényhozam cstkkenés eredményeként a fejlettpiaci ktvények arfolyam alakuldsat
reprezentalo Citi World BIG index a harmadik negyedévben 1,06%-kal emelkedett, és igy az idei évben dsszességében
mar 6% feletti emelkedést produkalt. A nemzetkdzi kitvénypiaci optimizmusnak megfeleléen a magyar Allampapirok
esetében is cstkkentek a hozamok, melynek eredményeként a magyar kotvényindexek 3% folotti negyedéves
teljesitményt nyQjtottak,

Az drupiacokon azt lathattuk, hogy a maésodik negyedéves olaj piaci fellendiilést kivetben a globalis és a kinai
novekedési kildtasok borasabbd valdsival a harmadik negyedévben az arak tovibb estek, fgy a Brent és a Crude is
15%~0t vesztett az értékébdl. Az arany dra a negyedév sordn szintén cstkkent (1114 usd/uncia, minusz 5%-os
negyedéves elmozdulds). A vizsgdll idoszakban a {6 devizaparok jegyzésében nem volt lényeges véltozds, fgy az
EURUSD 1,12-6n, mig az USDJPY 120-on zirt. A forint az eurdval szemben szintén nem mutatott jelentés
negyedéves elmozduldst, és szeptember 30-an 313,32-es szinten allt.

A nemzetkdzi piacok részletesebb vizsgalatanal szembetlinik, hogy a harmadik negyedévben a befekietéket a Kinai
tézsdei dsszeomlds és a hozzd kapesolodo globdlis ndvekedési félelmek mellett az amerikai jegybank szerepét betdlts
FED kamatemelésével kapesolatos vérakozasok tartottdk izgalomba, Az alapkamatot a FED a gazdasdg élénkitése
végett 2008, végétdl a jelenlegi 0-0,25%-0s szinten tartotta, mely a gazdasig organikus nivekedésének beindulasaval
¢s/vagy az mflécios nyomds megjelenésével megemelhetéve valik. Az elmilt egy évben az elemzdi elérejelzések mar a
kamatemelési ciklus megkezdésének iddzitésére vonatkoztak,

Ha dimamikijdaban vizsgdliuk a kamatemelés kérdését, akkor az latszott, hogy az amerikai jegybank a kamatemelés
megkezdésének idépontjat folyamatosan tolta. A negyedéy sordn is a taldlgatasok kozéppontjdban az allt, hogy vajon
2015-ben a FED megkezdi-e a kamatemelési ciklusat vagy tovabbra is az addigi, dinamikusan halogaté
taktika/stratégia fog folyiatddni,

2015, IV, negyedéy

A tavalyi év utolsé negyedévénck grafikonjait vizsgdlva a kitllonbozd piacokon vegyes irdnyt elmozduldsokat
tathattunk. Altalénossagban clmondhato, hegy a piacok negyedik negyedéves illetve egész éves mozgasanak irdnya
sokszor azonos volt, bar tobb esetben csak az utolsé negyedév teljesitménye hizta a pozitiv tartoményba az éves
mutatékat. Igy példdul a német DAX egész ¢vben 9.56%-0s hozamot ¢t el, melybol az utolsd negyedév 11.21%-kal
részesedett. Hasonloan viselkedett a Nikkei225, mely az utolsd negyedévben 9,46%-o0s teljesitményt ért e, és igy a
Jjapan t8zsdeindex 2015, évi hozama 9.07% lett. Mdsrészré] a (5bbi részvényindexek esetében megfigyelhets volt, hogy
a fejlett piaci indexek, régiotdl figgetlentil Knyegében ,plusz nullds™ éves teljesitmeényt nyijtottak, azonban néhédny
amerikai tozsdeindex a viszonylag jo negyedik negyedéves teljesitménye ellenére az év egészét tekintve minuszban
maradt (S&P Q4: +6,45% versus y/y: -0,73%; Dow Jones Q4: 7.00 versus y/y: -2,23%). A magyar tézsdeindex a BUX
viszont tovabbra is kimagaslott a mezdnyb6l. Eves szinten 43,81%-kal emelkedett és az utolsd negyedévben is 14.49%
volt az emelkedés mértéke, mikGzben a fejlodd piacok atfogé részvényindexe az MSCI Em, 2015-ben 16,96%-kal
esett.

Az arupiacokon gy a negyedik negyedévben, mint a 2015-s év egészét nézve is borus hangulat uralkodott. A tavalyi
évben az olajar (a brent és a crude) jegyzése is tobb mint 30%-kal csdkkent, és csak a negyedik negyedévben az
arcsokkenés mértéke meghaladta a 10%-ot. Mindekozben az arany arfolyama tavalyi évben 10,45%-ot esett. A
dollérban jegyzett nyersanyagok drcstikkenését azonban tompitia az a tény, hogy 2015-ben a dollar 10,1%-kal ertsédate
az eurohoz képest,

A fejlett orszagok dllampapir hozamainal - a laza monetaris kondicidknak készénhetéen - a tavalyi évben nem voit
jelentds valtozas és megtartottak rekord alacsony szintjeiket. igy az amerikai 10 éves allamkotvények 2,27%-on, a
német 10 éves kitvény 0,63%-on, mig az olasz 10 éves dllampapfrok §,59%-0s hozammal zdrtak az évet.
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Haa fontt dltakinos plact dttekintést kivetden a negyedévben publikélt hazal makrogazdasigl adatokat aluposabban is
megvizsgaljuk, Ggy nem mehetiiink el sz0 nélkiil a december elején kijott a részletes magyar GDP beeslés melleti, Az
adat alapjan a magyar gazdasag a harmadik negyedévben az eldzé év hasonld idészakahoz képest 2,4%-kal bovilt,
mely ugyan az elézetes adatnal (+2,3%) jobb, azonban az idei elsé negyedéves (+3,5%) és a masodik negyedéves
(+2,7%) GDP adattdl is elmarad. Terilleti sszevetésben sem javult a kép, hiszen a régids orszdgok mind magasabb
negyedéves mutatokat produkaitak. A harmadik negyedévben a csehek 4,3%-Kal, a lengyelek és a roménok 3,6%-kal,
mig a szlovakok 3,7%-kal boviiitek, rdadasul ezt a ndvekedést joval alacsonyabb ardnya EU fejlesztési tAmogatds
mellett érték el, mely a gazdasapuk egészségesebb jellegét sugallja.

Ha az eurdpai gazdaségi ndvekedést is megvizsgaljuk, akkor az latszik, hogy az eurd z6ndt a magyar gazdasagnél joval
alacsonyabb teljesitmény jellemzi. Az eurd-zonira vonatkozd 2015, évi GDP névekedds 1,5%. Raadasul az eurdpai
gazdasagi ndvekedés dsszetételét vizsgalva az egyes régidk kozott is komoly eltéréseket talathatunk. Ugy tiinik, hogy a
periféria orszagok az BECB dllampapir vésarlasai dltal teremtett nyomott kamatksrnyezetbdi jobban tudtak profitédIni és
magasabb névekedési Utemet értek el, mint a mag-orszagok. Az ipari termelés alakuldsat vizsgdlva - mely 4ltaldban jo
indikdtora lehet a jGvébeli GDP névekedésnek is - még nagyobb az adatok széréddsa. A dél-curdpai allamok kozil
Olaszorszdg ¢s Spanyolorszdg is kimagaslik az ipari termelésének bdviilési titemével. Fzzel szemben a zéré korili
német ipari termelés ndvekedés joval kidbranditobb és kijézanitobb.

A negyedik negyedév tengerentdli eseményei koziil hatdsaval kiemelkedik, hogy december 16-an a FED 9 ¢éves sziinet
utdn 0,25%-kal 0,50%-ra emelte meg az addig rekord alacsonyan tartott alapkamatat, A decemberi kamatemelésre a
piaci szerepldknek mér a 90%-a szamitott, igy az semmiképpen sem volt meglepetds és a kamatemelésre adott piaci
reakeiok is meglehetdsen visszafogottak voltak. Az S&P ¢v végéig megtartotia a 2000 pont feletti szintjét, és a dollar
sem mutatoft jelentds erésodést.

A nemzetkozi piacok vizsgélatanal nem mehetiink el szé nélkiil az elmult id6szak kinai események mellett sem. A
kinai té6zsde - annak ellenére, hogy a tavalyi évben mar t6bb mint 30%-kal értékelddott le - az idei év elején folytatia a
mélyreptilését. Janudr els6d hetében két nap is 7-7%-0s esést szenvedelt el a kinai borze. Megitélésiink szerint a
legnagyobb kockazatot, a kinai tokepiaci krizisnek a kinai tarsadalomra torténd | atfertézodése” jelentheti, melyts! az
orszagol vezetd Kinai Kommunista Part is tarthat, hiszen az elmdlt 1 évben mar wbb sziz millidrd dollarnyi jiiant
forditott a kordbban buborékot fitjo kinai tzsde zuhandsdnak mepallitasara. ..

2. Az Alapkezelt milkodésében bekivetkezett valtozasok

Az elmilt évben a Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében valtozas nem kovetkezett be. A 2009, évi tulajdonos valtast
kovetden a tarsasag 100%-os tulajdonosa Frste Asset Management GmbH. A cégjegyzékbe torténd bejegyzés 2009,
februdr 9-én tortént meg.

Az Lrste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-0s kozvetett tulajdondban 4116 tdrsasaga, mely
stratégiai irany{tasi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési tizletdg infrastrukitrajat.

A Tarsasdgndl sem az iranyitasi struktiraban sem a tevékenységi korében jelentds véltozas nem kovetkezett be az idei
¢v soran. A Tarsasag 2014, jalius 21-6n a Kbflv. 203.8-dnak (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a
Befekietési Alapkezelt a Kbfiv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A 2015-6s évben az Alapkezeld alapjaiban szadmottevd vaitozds nem (oriént, Az Alapkezeld 2015, dprilis 30.-val az
Erste Tkevédett Allampapir Alapjat beolvasztotta az Erste Tékevédett Pénzpiaci Alapba. A (6bbi alap vonatkozédsaban
sem szamoltevd befektetési politika, sem névvdltozas nem tortént az év folyaman. Az Alapkezeld 2015-ben 0 alapot
nem inditoft,

A 2015-0s eszienddben az Alapkezeld meglartotta a megeldzd évben kialakitolt befeltetési alapjainak palettajat, Az
Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomdnya az elsé hanapokban meghaladia az ¢v végi dllomdnyt, majd
csdkkenés kovetkezett be. A csokkenés jelentds mértékben az Frste Bank fizetésképtelenségérdl elterjedt valétlan
rémhir hatasa volt, Ezt kdvetden a véllalat célja volt az alloméany stabilitisa és a biztonsagtudat megteremtése. Az ¢év
utolsé honapjaiban jelentds mériékdl friss tokebearamlasnak koszénhetéen az év végi allomany 2.3%-kal nét és
meghaladta a 893 miltiardot.

Erste Alapkezeld Zrt, 5 2015, december 31,



Erste DPM Glabdlis Részvény Alapalk Alapja

A befektetési alapok piacdra vegyes hatassal volt a tavalyi év elsd hdrom negyedévében tortént kamatvagasi periodus,
ahol a jegybanki alapkamat az 2,10%-0s kezd8ériékrdl egészen 1,35%-ig stillvedt. A teljes v Tolyamaén a befektetédsi
alapokba 182,9 millidrd 4j befeltetés aramloft be, ami majdnem dupldja volt az azt megeldzd dvinek. Az Lrste
Alapkezeld 2.3%-o0s allomanyndvekedésével év végére 16.08%-0s piaci részesedést ért el a nyilvanos befekietési
alapok piacin. Ez az egy évvel megelbzd adathoz képest 0.33 szazalékpontos csokkenést erediményezett, amivel a
harmadik tegnagyobb alapkezelének bizonyult a magyar alapkezeiti piacon,

A vagyon és portfolickezelés is ndvekedést tudott felmutatni az év sordn. A 2015-8s névekedés jelentds részben a
biztositoi portfélidk ndvekedésének volt kiszonhets, A biztositdi portfélidk az év sordn 17.8%-kal, a DPM portfolio
1.0%-kal, wvalamint a nyugdijpénztari vagyonkezelés 0.1%-kal tudtak ndvekedni. Az Erste Alapkezeld
tigyféiminésitésckket kapcsolatos eurdpai tOrvényi véltozdsokra tekintettel, cégesoport szintll hatékonysagnovelés
céljabol, maganiigyfeleit folyamatosan atirdnyitia a bank csoporton belili privéat banki illetve brokeri tzletagnak, ezzel
egyeb portféliokban kezelt dllomanya jelentds mértékben 73.6%-kal csdkkent,

Az Alapkezel6 altal kezelt teljes vagyon 2015-ben 2.5%-kal ndvekedett és 1035 milliard forinton zérta az Svet.

Budapest, 2016. dprilis, 22.
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