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Fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A YOU INVEST Stabil Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a YOU INVEST Stabil Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap") 2016. évi éves
beszamoldjanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2016. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérleghdl — melyben az eszkézok és forrdsok egyezé végosszege 16.212.764 E Ft, a
targyévi eredmény 393.099 E Ft nyereség —, és az ezen iddponttal végzédd évre vonatkozé
eredmenykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé
informéacidkat tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményunk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennallé vagyoni és pénzlgyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6do
évre vonatkozd jévedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi
C. térvénnyel ésszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli térvény®).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kénywvizsgélatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabélyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésségeink bévebb leirasat jelentéstink
»A kbnywvizsgalonak az éves beszamold kdnyvvizsgalataért vald felelésségei” szakasza
tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeléjétél, az Erste Alapkezeld Zrt.-t6| az
éves beszamolo altalunk végzett kényvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon hatalyos etikai
kovetelményekkel 6sszhangban, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel sszhangban. Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték elegendd és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb kérdések

Az Alap 2015. évi éves beszamoldjat mas konyvvizsgalo kényvvizsgalta, aki 2016. aprilis 22-én
kelt kbnyvvizsgaldi jelentésében mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.

Egyéb informdcick

Az egyeb informécick az Alap 2016. évi lizleti jelentésébdl allnak. Az Erste Alapkezel$ Zrt.
tgyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az tizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve
egyéb mas jogszabaly vonatkozé el6irasaival dsszhangban térténé elkészitéséért.

A jelentéslnk ,Vélemény” szakaszéban az éves beszéamoldra adott véleményiink nem vonatkozik
az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az tzleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak, vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibas &llitast tartalmaz.

KPMG Hungdria Kft., a Hungarian limited | ability company and a member firm of

the KPMG network of independent member firms affiljated with KPMG Internationa
Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity Company registration Budapest,
Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga, no 01-09-063183
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Az zleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba az
Uzleti jelentés atolvasdsa soran annak a megitélése, hogy az lzleti jelentés a szamviteli térvény,
illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival dsszhangban kész(ilt-e.

A konyvvizsgalat sordn elvégzett munkank alapjan véleménytink szerint:
- az Alap 2016. évi lzleti jelentése 8sszhangban van az Alap 2016. évi éves beszamoldjaval és
- az Uzleti jelentés a szamviteli torvény el6irdsaival sszhangban készillt.

Mivel egyéb mas jogszabdly az Alap szamara nem ir el$ az lizleti jelentésre vonatkozé tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az izleti jelentésre vonatkozo véleményiink nem
tartalmaz a szamviteli térvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjaban elsirt véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kérnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tennlnk arrdl, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés
(Ienyeges hibas allitas) az tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas
allitas) milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni vaidnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelosségei az éves beszdmoldért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténé
elkészitéséert és valés bemutatasaért, valamint az olyan bels kontrollért, amelyet a vezetés
szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabdl ereds lényeges
hibas allitastl mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességének felméréséért, a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos kérdéseknek az adott
helyzetnek megfelelé kozzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban &ll
megszUntetni az Alapot vagy besziintetni az (izletszer(i tevékenységet, vagy amikor nem all el6tte
ezen kivll mas redlis lehetdség — a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld szamvitel
alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap peénzugyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A kényvvizsgéldnak az éves beszamolé kénywvizsgélataért valé felelésségei

Celunk kellé bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar
csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazé
kényvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a Iétez6 Iényeges hibas 4llitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiinek, ha o6nmagukban vagy egyuttesen
ésszer(i varakozésok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dntéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kdnywvizsgdlat részeként szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a kdnywvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsiiljlik az éves beszamolé akar csalasbdl, akar hibabd| ereds lényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalo kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményiink megalapozéasahoz elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredd lenyeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.
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» Megismerjlk a kdnyvvizsgéalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

» Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés éltal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kdzzétételek ésszerliséget.

* Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapuld szamvitel alkalmazéasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy [ényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolédd kozzétételekre,
vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylnket.
Kovetkeztetéseink a kényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jév8beli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kozzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és
tartalmat, valamint azt, hogy az éves beszamolé a valés bemutatast megvaldsité médon mutatja-e
be a mégoéttes lgyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgélat jelentés megallapitasait,
beleértve a belsd kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait
is.

Budapest, 2017. 4prilis 26.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvéntartés_i,%ém: 000202

Agécs Gabor Raké Agnes
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 007119
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YOU INVEST Stabil Alapok Alapja

Mérleg
adatok ezer forintban
A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
Eszkozok (aktivik):
A. [Befektetett eszkdziok - -
1. |Ertékpapirok - -
1. |Ertékpapirok - -
2. |Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - &
a) [kamatokbdl, osztalékokbo! - -
b) [egyéb - -
B. |Forgoeszkbzibk 24094 370 16 247 059
I. |Kdvetelések 350 350
1. [Kdvetelések 350 350
2. |Kovetelések éntékveszése (-) - -
3. | Kiilfoldi pénzértékre s2016 kbvetelések értékelési kiilsnbozete - -
4. |Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete - -
1. |Frtékpapirok 24 094 020 16239 037
1. |Ertékpapirok 23 908 401 15 828 930
2. |Erékpapirok értékelési killonbozete 185619 410107
a) |kamatokbdé), osztalékokbol - -
b) |egyéb 185619 410107
I1. Pénzeszkdzik - 7672
1. |Pénzeszkdzik - 7672
2. |Pénzeszkizik értékelési killonbdzete - -
C. [Aktiv id6beli elhatarolasok - -
1. |Aktiv id6beli elhatarolas - -
2. |Aktiv idébeli elhatarolas értékvesaztése (-) - -
D. |Szarmaztatott iigyletek ériékelési kiilsnbozete 4542 34295
Eszkozok (aktivik) bsszesen: 24098 912 16212 764
A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31

Forrasok ( passzivik):
E. |Sajat toke 23 956 595 16 186 420
L. |Induld toke 18 123 963 11873 368
1. [Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 7163 591 365 901
2. |Visszavasarolt befektetési jegyek névérntéke (-) - 5934319 6 616 496
3. |El625 évek forgalma alapjén az év eleji indul6 téke 16 894 691 18 123 963
Il. [Tékevaltozis (t6kendvekmény) 5832632 4313052
1. |Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillonbbzete |- 1994 944 2228 697
2. |Eladott befektetési jegyek értékkiilonbdzete 2478 438 130 367
3. [Elozb évek befektetésijegy értékkiilonbbzete 4 885 482 5368 976
4. |Ertékelési killonbozet tartaléka 190 161 375812
5. |El6z0 évek eredménye 180 000 273 495
6. |Uzleti évi eredménye 93 495 393099
F. |Céltartalékok - -
G. |[Kotelezettségek 141918 25925
I. |Hosszi lejérati kistelezettségek - -
II. [Rovid lejarati kotelezettségek 141 918 25925
11 | Kiilf51di pénzértékre 52016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. [Passziv iddbeli elhatarolasok 399 419
Forrasok (passzivik) dsszesen: 24098 912 16212 764

Budapest, 2017. prilis 26.
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Eredménykimutatais
adatok ezer forintban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
I.  |Pénziigyi milveletek bevételei 1554 568 1260 368
II. |Pénzigyimiiveletek raforditasai 1266 183 728 878
III. |Egyéb bevételek 1 -
IV. [Mikédésikoltségek 181 483 128 238
V. |Egyéb raforditasok 13 408 10 153
VI. |Fizetett, fizetendé hozam - -
VIL |Targyévi eredmény 93 495 393 099

Budapest, 2017. 4prilis 26.
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Erste Alapkezel Zrt.

2016. december 31.
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KIEGESZITO MELLEKLET

2016. december 31.

Erste Alapkezel6 Zrt. 1 2016. december 31.
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1. A YOU INVEST Stabil Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) révid bemutatisa

Az Alap neve

Az Alap neve Erste Kiegyensﬂlyozott Alapok Alapjarél PSZAF EN-III/EA-20/2009.szam0 hatarozata
alapjan 2009. junius 16-ai hatallyal Erste Vélogatott Alapok Alapjira médosult, majd 2010. januar 07-ei
hatallyal ismét valtozott a PSZAF EN-III/EA-234/2009. szamii hatérozata alapjan Erste Abszolut Hozamu
Vilogatott Alapok Alapjara. Az Alap 2013. szeptember 02-val a PSZAF H-KE-I11-494/2013. szamu
hatarozata alapjan Erste Global Aktiv 10 Alapok Alapja nevet kapta. Jelenleg 2014. marcius 24-t3] az Alap
neve az MNB Pénziigyi Stabilitisi Tanidcsanak H-KE-III-125/2014. szamu hatarozata alapjan a YOU

INVEST Stabil Alapok Alapja.

Az Alap roviditett elnevezése
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtija
Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, nyiltvégii értékpapir befektetési

alap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte

Lajstromszam: 1111-182
PSZAF hatarozat szdma: E-111/110.414-1/2006.
PSZAF hatérozat kelte: 2006. jilius 28.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételét6l (2006. jilius 28-t61) hatarozatlan ideig terjed.

Befektetési jegyek eléallitasa
A befektetési jegyek alapcimlete 1 Ft, azaz Egy forint. A befektetési jegyek névreszoléak és dematerializalt

formaban keriilnek eldallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehet6ség.

A portfolié lehetséges elemei

Az Alap az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapokon kiviil méas alapkezeld 4ltal kezelt alapokat is
felhasznalhat. Az Alap befektetési politikdja szerint eszkozeinek legalabb 80%-at kivanja kollektiv
befektetési értékpapirokba fektetni, de idészakonként ettdl eltérhet. Az Alapkezeld az Alap kezelése soran
mindenkor szem el6tt tartja azon céljat, hogy az aktiv részvény kitettség az Alap eszkdzeinek 10%-at ne
haladja meg.

Habér az Alap kivan nem forintban denomindlt eszkozoket is tartani eszkozei kozott, a devizakitettségét
fedezeti iigyletekkel minimalisra csokkenti, devizaarfolyam-kockézatot csak ritkan vallal.

Az Alap befektetései kozott az Erste Révid Kotvény Befektetési Alap, az Erste Abszolat Hozami Kétvény
Befektetési Alap, az Erste Tokevédett Pénzpiaci Befektetési Alap, az Erste Tokevédett Kamatoptimum
Befektetési Alap, az Erste XL Kotvény Befektetési Alap, ESPA Bond Euro Rent EUR, ING (L) RENTA-
DOLLAR-XC, ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD, ESPA BOND USA-HIGH YIELD, Erste Nyiltvég
Euro Pénzpiaci Befektetési Alap, és az Erste Nyiltvég Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek aranya meghaladhatja az eszkdzeinek 20%-at.

Erste Alapkezeld Zrt. 2 2016. december 31.
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Alapkezelé

Erste Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezeld

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Konyvvizsgalo

Az Alap éves Jelentesenek konyvvizsgalatarél a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyl térvények mddositasardl szol6 2014. évi XVI. torvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap kényvvizsgaldja: KPMG Hungéria Kft.

Székhelye: 1134 Budapest, Vaci it 31.

Cégjegyzékszama: 01-09-063183

MKVK nyilvantartasi szam: 000202; Pénziigyi intézményi minésitési szam: T-000202/94
Hitelesitd konyvvizsgalé neve: Raké Agnes

Lakcime: 1022 Budapest, Felvinci ut 20. 3.em. 5.a

MKVK tagsigi szam: 007119; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: E007119/2013

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolét aldiré személyek

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor
Erste Alapkezel6 Zrt. igazgatosagi tag, vezérigazgat6
Lakcime: 1052 Budapest Bécsi utca 5. 1. em. 7. A.

Pazmany Balazs
Erste Alapkezel6 Zrt. igazgatosaganak elnoke
Lakcime: 1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103.

A kdnyviteli szolgaltatasok kérébe tartozo feladatok ellatasaval megbizott személy
Szén Mariann

Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Margaréta utca 29.
MKVK nyilvantartasi szam: 190006

Erste Alapkezel6 Zrt. 3 2016. december 31.



YOU INVEST Stabil Alapok Alapja

2. A szamviteli politika f6 vonasai

2.1. Kényvvezetési és beszdmoldsi kitelezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelrl szol6 2000. évi C. tSrvény, valamint a 215/2000.
Kormanyrendelet eldirasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kdnyveit, nyilvantartasait a kettds kdnyvviteli rendszerre vonatkozé eldirasok szerint vezetjiik. Az
adatrbgzités €s a nyilvantartisok vezetése soran biztositjuk az eszkdzékben, illetve forrasokban
bekovetkezett valtozasok mérését és Osszesitését, tovabba biztositjuk az éves beszamolo készitési
kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informaciokat.

Az Alap iizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.
A mérleg fordulonapja: 2016. december 31.
A mérlegkészités iddpontja: 2017. januar 31.

2.2. Ertékelési médszerek

Az Alap eszkozeit és kotelezettségeit a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes
penziigyi targya térvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. torvény, valamint 215/2000. évi
korményrendelet alapjan kialakitott kezelési szabalyzatban foglalt értékelési szabalyok szerint értékeljiik.

Kavetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt Osszegében
keriilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérleg fordulénapjén érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilén soron feltiintetve
ezen eszkdzok beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték
kiilonbozetébdl adodo - értékelési kiilonbozet 6sszegét.

Az értekelési kiilonbozet megbontasra keriil kamatokbol, osztalékokbdl, valamint egyéb piaci értékitéletbol
adodo értékelési kiilonbozetre.

Az Alap portfoliojaban szereplé értékpapir készlet elszamolasanal, értékelésénél a FIFO médszert
alkalmazzuk.

Pénzeszkézok: latra sz6l6 betétben vagy éven beliili lejaratra lekotott betétben tartott likvid eszkozok
értékét mutatjuk Ki, a banki szamlakivonatokkal egyez6 értéken

Aktiv idébeli elhatirolasok: Az aktiv idobeli elhatirolasokon beliil a pénzeszkozokre idéaranyosan jaro
kamat Osszegét a 215/2000. Kormanyrendelet elbirasaitol eltérden, élve a Szamviteli térvény 4. §. (4)
bekezdésében biztositott lehetdséggel — az Alap kényvvizsgaljanak egyetértése mellett - nem szamoljuk el
értékvesztésként. Meggy6z6désiink szerint ezen elszamolasi mod biztositja az id6beli elhatarolas, az
Osszemérés €s a valodisag elvének érvényesiilését.

Szirmaztatott iigyletek: a mérleg fordulénapjan érvényes piaci értéken torténik az értékelése, mely ezen
igyletek esetében a jovobeni varhaté eredményt jelzi. A devizaiigyletek tekintetében az értékelés napjan
érvényes MNB arfolyamot figyelembe véve keriil megallapitasra a piaci érték.

Az Alap portfolidjaban levd szdrmaztatott iigylet fordulonapi értékelésekor az iigylet piaci értékének
Osszegét szamoljuk el az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési kiilonbozet Osszegét
minden értékelés alkalmaval az 1j piaci értékre egészitjiik ki az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
Az értékelési kiilonbozetet az iigylet zarasakor az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben sziintetjiik
meg.

Kdtelezettségek: szerz6dés szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv id6beli elhatarolasok: bekeriilési értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Kiilféldi pénzértékre szdlé kovetelések, pénzeszkozok és kotelezettségek: a mérleg fordulénapjan
érvényes MNB arfolyamon keriilnek értékelésre a mérlegben.
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3. Mérleghez kapcsolodé kiegészitések

3.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan sajat befektetési jegy értékesitésbdl eredd kovetelése 350 eFt van.

3.2. Ertékpapirok

Az értekpapirok mérlegsor a fordulénapon az Alap tulajdondban levé értékpapirok bekeriilési értékét,
valamint ezen értékpapiroknak a mérleg fordulénapjan érvényes piaci értéke és a bekeriilési értéke kozotti

kiilonbozetét (értékelési kiilonbodzet) tartalmazza.

Hazai nyiltvégii befekte tési jegyek

adatok forintban

- Beszerzési Ertékkal. arf. - Fordulénapi | Ertékpapir
Erték papir megnevezése Darabszdm eriék kiil.-bé1 Piaci érték piaci Arf.pl deviznr;‘r)l:e
Erste Abszolit Hozami Kotvény Alap 1185 578 566 1 667 046 746 93 655982 1760 702 728 1.4851 HUF
Erste Euro Pénzpiaci Befektetési Alap 572 805 201 247 296 -1 358720 199 888 576 1.1220 EUR
Erste Kamatoptimum Alap 1043 764 515 1499 048 498 1676 122 1500 724 620 1.4378, HUF
Erste Nyiltvégi Hazai Dollar Kotvény Alap 400 881 110 123 742 7775827 117 899 569 1.0014 usD
Erste Pénzpiaci Alap 35296 154 79 561 096 5506 79 566 602 2.2543 HUF
Erste Rovid Kotvény Alap 693 282 791 2127 829 695 103 570 296 2231399991 3218600 HUF
Erste XL Kotvény Alap 412097 237 886 151 306 39254 249 925 405 555 2.2456 HUF
Osszesen 6571008379 244579262 6 815 587 641
Kiilféldi nyiltvé gii befe ktetési jegyek
adatok forintban
- Beszerzési Ertékkitl. 4rf, - Fordulénapi | Ertékpapir
Ertékpapir megnevezése Darabszdm rtek KiiL.-bo] Piaci érték piaci 4r f.p' deviza:‘::e
Alpha Diversified 3 VT o - | 48437 1702 657 142 -76 257993 1626 399 149 107.96 EUR
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund 7828714 58032782 4919725 62952 507 2738  USD
Candriam Equities L - Australia 41.627 10 650 283 398179 11048 462 1250.84/ AUD
ESPA Bond Emerging Markets EUR = 137 798 750 057 21308 160 820058217 192.68 EUR |
ESPA Bond Europe-High Yield EUR 21626 1174 118496 61220 654 1235339 150 183.66 EUR
ESPA Bond Local Emerging EUR 9 412.08900 382663914 37644 701 420 308 615 143.58 EUR
ESPA Bond Mortgage EUR 16 260.516 825444 796 -17 280954 808 163 842 159.80 EUR
ESPA Bond USA-Corporate EUR 31 748.406 1 625 339 200 2848 842 1628 188 042 164.89 EUR
ESPA Bond USA-High Yield VT EUR 20596.132 1172 605 390 65 509 368 1238114 758 193.28 EUR
Fidelity Euro Blue Chip Fund 5 005.766 24338222 -595 599 23742623 15.25 EUR
GAM Star Continental European Equity 3408.109 23491449 71 825 23563274 19.12 GBP
Henderson Gartmore Continental European Fund 9500.332 30547170 335738 30 882 908 10.45 EUR
JPMorgan US Research Enhanced Index Equity Fund 1174.169 57097 571 5818795 62916 366 182.45 usD
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund 1952931 86 848951 2074 604 88923 555 18116.25 JPY
Pictet USD Govmmnt Bond 1. - | 4354268 783 420 631 32968 461 816 389 092 63840, USD
Pictet- USA Index 1073.994 58215219 4998 364 63213583 200.41 UsD
RT Oesterreich Aktienfonds-T 14988417 38552127 2564 045 41116172 8.82 EUR
Schroder Intemational Selection FUnd - China Opportunitic  636.86 57272583 -2910955 54361628 29064 USD
Schroder Intemational Selection Fund - Emerging Europe 8989.150 78177484 5594 353 83 771 837 29.96 EUR
State Street Australia Index Equity Fund 4443558 10518527 616 869 11135396 11.81 AUD
Threadneedle Investment Funds ICVC - European Smaller ¢ 529852 14299 803 300990 14 600 793 8.8600 EUR
Threadneedle Investment Funds ICVC - UK Equity 133383 50186 510 179256 50365 766 1.0442 GBP
Income Fund
XT USA 336.377 194 693 368 13 200 502 207893870  2104.3900 USD
Osszesen 9257921675 165527 930 9 423 449 605
I@escn 15828930054 410107 192 16 239 037 246 I j
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Euro arfolyama 2016.12.30-4n 311.02 HUF/EUR

Amerikai dollar arfolyama 2016.12.30-an 293.69 HUF/USD
Ausztral dollar arfolyama 2016.12.30-an 212.19 HUF/AUD
Angol font arfolyama 2016.12.30-an 361.62 HUF/GBP
Japan jen arfolyama 2016.12.30-4n 2.5134 HUF/JPY

2016.12.31-én zdrolt értékpapirok dllomdnya

Ertékpapir megnevezés Névérték
Erste XL Kotvény Alap 300 000 000
Erste Rovid Kétvény Alap 150 000 000

3.3. Pénzeszkozok

A pénzeszk6zO6k mérlegsor a latra sz6l6 forintszamlak 2016. december 31-i egyenlegét (7.672 eFt)

tartalmazza.

3.4. Szdarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete mérlegsor tartalma az alabbi iigyletekbd! all:

Eszkioz
e " . mennyis ég Kitési drfolyam = Fordulé napi iigylet
Eszkdz Ktés ditum  Lejaratdatuma | HUF/EUR) eredménye (Ft)
megéllapitva)
FX forward eladési pozicio nyitasa 2016.09.05 2017.02.08 6525950 31037 -5756 750
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2016.11.07 2017.02.08 9000 000 306.82 -39 878 151
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2016.11.16 2017.02.08 1513128 311.23 -33938
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2016.11.21 2017.02.08 8000 000 309.70 -12415205
Osszesen -58 084 044
Eszkéz
Y . .. mennyiség Kétési drfolyam = Fordulé napi iigylet
Eszkiz Kités ditum Lejdrat dituma (Devizdban HUF/USD eredménye (FY)
megallapitva)
FX forward eladési pozcid nyitasa 2016.12.19 2017.01.18 4 385 508 298.30 20525 685
Osszesen 20 525 685
Eszkiz
. .. . mennyiség Kitési drfolyam  Fordulé napi iigylet
Eszkiz Kotés ditum  Lejaratdituma  p o o HUF/GBP eredménye (Ft)
megdllapitva)
FX forward eladasi pozicio nyitdsa 2016.12.19 2017.01.23 184 398 372.15 1939924
Osszesen 1939924
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Eszkiz
. . . mennyis ég Katési drfolyam  Fordulé napi iigylet
Eszkiz Kotés ditum Lejarat dituma (Devizsban HUF/AUD credménye (FY)
megllapitva)
FX forward eladasi pozcié nyitasa 2016.12.19 2017.01.23 91353 217.53 505 256
Osszesen 505 256
Eszkiz
" . mennyiség Kotési arfolyam  Fordulé napi iigylet
Eszkoz Kotés ditum  Lejdrat dituma (0 chon HUF/JPY eredménye (F)
megllapitva)
FX forward eladasi pozcio nyitasa 2016.12.19 2017.01.23 28700474 2.5425 818220
Osszesen 818 220
Istzesen -34 294 959]

Iy

Az iigylet az Alap portféliéjaban levd euroban, amerikai dollarban, ausztral dollarban, angol fontban, japan
Jenben denominalt értékpapirok arfolyamkockézatanak mérséklését szolgalja.

3.5. Sajat tcke
3.5.1. Indulo t6ke

Az indul6 t8ke mérlegsor a mérleg fordulénapjan forgalomban lévé befektetési Jjegyek névértékét
tartalmazza (11.873.368 eFt), kiilon részletezve a targyév elején forgalomban levé befektetési jegyek
névertekét (18.123.963 eFt), valamint a targyévben eladott, kibocsatott (365.901 eFt) és visszavaltott
befektetési jegyek névértékét (6.616.496 eFt).

3.5.2. Tokevaltozas
3.5.2.1. Befektetési jegy forgalmazdsa sordn felmeriilG értékkiilonbozetbdl szdrmazo tékevdltozds

A befektetési jegy forgalmazasa soran felmeriilé értékkiilonbdzet a befektetési jegy eladasakor, illetve
visszavéltasakor keletkezd, a befektetési jegy arfolyamértéke és névértéke kozotti kiilonbdzet. A targyévben
visszavaltott befektetési jegyek értékkiilonbozetébdl eredd tékecstkkenés 2.228.697 eFt, az eladott
befektetési jegyek értékkiilonbozetébol eredd tokendvekedés 130.367 eFt, mig az elézd évek befektetési jegy
forgalmabdl eredd tékendvekmény 5.368.976 eFt.

3.5.2.2. Tokevdltozas ériékelési kiilonbozet miatt

crer

Az értékelési kiilonbozet tartaléka a mérleg fordulénapjan az Alap portfoliGjaban levd befektetési eszkozok
ertekelési kiilonbozetét mutatja. Ertékpapirok értékelésébdl eredd értékelési kiilonbozet 410.107 eFt,
hataridds tigylet értékelésébdl eredd értékelési kiilonbozet -34.295 eFt.

3.5.2.3. Tokevaltozds az eldz6 évek, valamint az iizleti év eredménye miatt

Az el6z0 évek halmozott eredménye 273.495 eFt, a targyév eredménye pedig 393.099 eFt nyereség.

3.6. Céltartalék
Az Alapndl a targyévben céltartalékot nem szamoltunk el.
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3.7. Kotelezettségek

Az Alapnak hosszu lejarati kotelezettsége nincs.

A rovid lejarata kételezettségek mérlegsor tartalmazza a szallitokkal szembeni tartozasokat (9.580 eFt), a
feliigyelettel szemben kotelezettséget (1.051 eFt), kiilsnado kotelezettséget (1.271 eFt), sajat befektetési jegy
visszavaltisabol eredd kotelezettséget (12.937 eFt), valamint hataridés iigylet elszamoldsabol eredd

kotelezettséget (1.086 eFt).

3.8. Passziv iddbeli elhataroldsok

Passziv idobeli elhataroldsként mutatjuk ki a 2016. évi audit dij nem szamlazott 6sszegét (419 eFt).

4.Eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

Az Alap2016. évi bevételei

adatok ezer torintban

Ebbdl pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes bevétel bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele 6sszesen 1260368 1260 368
- Kamatbevétel pénzintézett6l 1268 1268
- Ertékpapirok kamatbevétele 640 496 640 496
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége - -
- Realizalt deviza arfolyamnyereség 22 268 22268
- Hatéarid6s miiveletek nyeresége 596 336 596 336
| Egyéb bevételek S 5
- Egyéb bevétel - -

Az Alap2016. évi koltségei, raforditasai

adatok ezer torintban

Ebbél pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes koltség, raforditas Kéltségek, raforditisok
Pénziigyi milveletek raforditisa sszesen 728 878 728 878
- Pénzintézetnek fizetett kamat - 5
- Ertékpapirok kamatvesztesége 297 802 297 802
- Ertékpapirok arfolyamvesztesége - -
- Realizilt deviza arfolyamveszteség 30420 30420
- Hataridés miiveletek vesztesége 400 656 400 656
Miikddési koltségek dsszesen 128 238 118238
- Alapkezel6i dij 14139 13106
- Letétkezel6i dij 32991 30580
- Bank és nyomtatvany kéltség 8 7
- Kényvvizsgaloi dij 699 -
- Megbizasi dij 237 237
-Eljarasi dij 42 42
- Forgalmazasi dij 80122 74 266
| Egyéb raforditds dsszesen 10 153 7 831
- Egyéb raforditas 15 15
- Feliigyeleti dij 4705 3654
- Kiilénadé 5433 4162
IAz Alapiizleti eredménye 393 099 |
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5. Cash-flow kimutatas

adatok ezer forintban

Sorszam A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
1 L Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkbz-viltozas - 587236 119 056
2 1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) + - 289 063 10541
3 2. Elszamolt amortizaci6 + - -
4 3. Elszamolt értékvesztés és visszairds + - -
5 4. Elszamolt értékelési kiilsnbozet + - 210480 185 651
6 5. Céltartalékképzés €s felhasznalas kiilonbozete + - -
7 6. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 3 -
8 7. Befektetett eszk$zik dllomany véltozisa + - -
9 8. Forgoeszkozik allomanyvaltozasa + 11758 -
10 9. Rovid lejarati kitelezettésgek dllomanyvéltozisa + 99 091 - 115993
11 10. Hosszt lejarati kételezettségek dllomanyvaltozisa + - -
12 11. Aktiv idobeli elhatarolasok allominyvaltozisa + - -
13 12. Passziv idobeli elhataroldsok dllomdnyvaltozasa + - 236 20
14 13. Szarmaztatott tigy letek éntékelési kiilonbdzetének valtozisa - 198 309 38837
15 IL Befektetési tevékenys égbol szarmazé pénzeszkoz-viltozas - 1125530 8237 541
16 14. Ertékpapirok beszerzése - - 64374393 |- 20 846 186
17 15. Ertékpapirok eladasa, bevaltdsa + 62 866 305 28701 169

18 16. Kapott hozamok + 382 558 382 558
19 III. Pénziigyi miveletekbél szarmazoé pénzeszkdz-viltozas 1712766 - 8 348 925
20 17. Befektetési jegy kibocsatas + 9642 029 496 268
21 18. Befektetésijegy kibocsdtas sordn kapott apport - - -
22 19. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 7929263 |- 8845193
23 20. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - -
24 21. Hitel, illetve kélcsén felvétele + - -
25 22. Hitel, illetve kdlcson térlesztése - - -
26 23. Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat - - -
27 IV. Pénzeszkoz viltozas - 7672
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6. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve YOU INVEST Stabil Alapok Alapja
Lajstromszama: 1111-182

Alapkezeld neve: Erste Alapkezeld Zrt

Letétkezel6 neve: Erste Bank Hungary Znt.

NEE szimitds tipusa:

Targynapi eszkdzillomany
Targynapi arfolyam adatok
Targynapi befektetésijegy forgalmi adatok felhazsnalasaval

Targynapi eszkozértck Targy +1 napon késziil

Targynap (T): 2016.12.31
Sajat t6ke: 16 185 748 538
Egy jegyre juté NEE: 1.3632
Darabszim: 11873 368 438
A tdrgynapi nett eszkozérték meghatdrozdsa:
A teljes
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Enték portfolio
aranyaban (%)
I/1 Hitelallominy (6sszes): l Hitelezd | Futamid6 - 0.00%
- 0.00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (Bsszes): 25 867 042 0.16%
Alapkezel6i dij miatt 1000 275 0.01%
Letétkezel6i dij miatt 2333975 0.01%
Bizomanyosi dij miatt - 0.00%
Forgalm. ktg. miatt 5668 226 0.04%
Feliigyeleti dij miatt 1047 729 0.01%
Kényvvizsgalati dij miatt 548 497 0.00%
Kiilsnadé miatt 1 245 868 0.01%
Reklam ktg. miatt - 0.00%
Kdltségkent elszamolt egyéb tétel miatt - 0.00%
Egyéb - nem koltség alapi - kotelezettség 14022472 0.09%
1/3. Céltartalékok (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
Kotelezettségek dsszesen: 25 867 042 0.16%
A teljes
1L. ESZKOZOK Osszeg/Enék portfolic
arinyaban (%)
/1. Folydszimla, készpénz (§sszes ). 7671933 0.05%
Erste Bank HUF szimla 7671931 0.05%
Erste Bank JPY szimla 2 0.00%
11/2. Egyéb kovetelés (dsszes): 350078 0.00%
Eladott sajat befektetési jegy ellenértéke 350 078 0.00%
11/3. Lekotott bankbetétek (8sszes): Bank Futamid6 - 0.00%
11/3.1. Max. 3 ho lekétési (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
11/3.2 3 honapnal hosszabb lekotésii (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
11/4 Ertékpapirok (6sszes ): | Megn. Devizanem Névérték 16 238 023 400 100.32%
11/4.1 Allampapirok (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/4.1.1  [Kdtvények (6sszes): - 0.00%
11/4.1.3. |Egyéb jegybankképes ép. (Bsszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/4.1.4. [Kulfoldi dllampapirok (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/4.2.  |Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: - 0.00%
11/4.2.1. [T6zsdére bevezetett (5sszes): - 0.00%
| I - 0.00%
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11/4.2.2. |Kiilfsldi kétvények (6sszes): - 0.00%
{ ] - 0.00%
11/4.2.3. | Tézsdén kivitli (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/4.3, Részvények (6sszes): - 0.00%
11/4.3.1. |Tozsdére bevezetett (§sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/4.3.2. |Kiilfsldi részvények (6sszes): - 0.00%
| [ - 0.00%
11/4.3.3, |Tézsdén kiviili (6sszes): - 0.00%
[ i - 0.00%
11/44.  {Jelziloglevelek (6sszes): - 0.00%
11/4.4.1. |Tézsdére bevezetett (6sszes): - 0.00%
] | - 0.00%
11/4.4.2. |Tézsdén kiviili (6sszes): - 0.00%
| [ - 0.00%
11/4.5.  |Befektetésijegyek (§sszes): 16 238 023 400 100.32%
11/4.5.1. |Tézsdére bevezetett (6sszes): - 0.00%
[ | - 0.00%
11/4.5.2. |Tozsdén kiviili (5sszes): 16 238 023 400 100.32%
Alpha Diversified 3 VT EUR 48 436.86 1 626 399 149 10.05%
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund usD 7828.71 63 297 390 0.3%%
Candriam Equities L - Australia AUD 41.63 11048 638 0.07%
Erste Abszoliit Hozamii Kétvény Alap HUF 1 185 578 566.00 1760 702 728 10.88%
Erste Euro Pénzpiaci Befektetési Alap EUR 572 805.00 199 888 576 1.23%
Erste Kamatoptimum Alap HUF 1 043 764 515.00 1 500 724 620 9.27%
Erste Nyiltvégii Hazai Dollédr Kétvény Alap usb 400 881.00 117 899 569 0.73%
Erste Pénzpiaci Alap HUF 35 296 154.00 79 566 602 0.49%
Erste Rovid Kétvény Alap HUF 693 282 791.00 2231399991 13.79%
Erste XL Kétvény Alap HUF 412 097 237.00 925 405 555 5.72%
ESPA Bond Emerging Markets EUR EUR 136.84 820 058 217 5.07%
ESPA Bond Europe-High Yield EUR EUR 2162635 1235339 150 7.63%
ESPA Bond Local Emerging EUR EUR 9412.09 420308 615 2.60%
ESPA Bond Mortgage EUR EUR 16 260.52 808 163 842 4.99%
ESPA Bond USA-Corporate EUR EUR 3174841 1628 188 042 10.06%
ESPA Bond USA-High Yield VT EUR EUR 20596.13 1238 114 758 7.65%
Fidelity Euro Blue Chip Fund EUR 5005.77 23 742 623 0.15%
GAM Star Continental European Equity GBP 3408.11 23 656 077 0.15%
Henderson Gartmore Continental European Fund EUR 9500.33 30 859 271 0.19%
JPMorgan US Research Enhanced Index Equity Fund UsSD 1174.17 62 916 366 0.39%%
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund JPY 1952.93 88 923 555 0.55%
Pictet USD Govmmnt Bond 1. USD 435427 814 585 976 5.03%
Pictet- USA Index USD 1073.99 63 503 769 0.39%
RT Oesterreich Aktienfonds-T EUR 14 988.42 41116 172 0.25%
Schroder Intemational Selection FUnd - China Opportunities USD 636.86 54 361 628 0.34%
Schroder Intemational Selection Fund - Emerging Europe EUR 8989.15 83 771 837 0.52%
State Street Australia Index Equity Fund ] AUD 4443.56 11 220 255 0.07%
Threadneedle Investment Funds ICVC - European Smaller Companie]  EUR 5298.52 14 600 793 0.09%
Threadneedle Investment Funds ICVC - UK Equity Income Fund GBP 133 382.64 50 365 766 0.31%
XT USA ] usD 336.38 207 893 870 1.28%
11/4.6.  |Karpotlasijegy (8sszes): - 0.00%
- 0.00%
11/5. Szarmaztatott {igyletek (6sszes): - 34429831 -0.21%
11/5.1.  |Forward iigyletek (6sszes): - 34429831 -0.21%
FX forward eladési pozcié nyitasa USDHUF 20 541 540 0.13%
FX forward eladési pozcid nyitasa AUDHUF 505 961 0.00%
FX forward eladdsi pozicié nyitasa JPYHUF 817 302 0.01%
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa GBPHUF 1939711 0.01%
FX forward eladdsi pozicio nyitasa EURHUF - 5796 016 -0.04%
FX forward eladési pozicié nyitasa EURHUF - 39931986 -0.25%
FX forward eladési pozicio nyitasa EURHUF - 43 056 0.00%
FX forward eladdsi pozicié nyitasa EURHUF - 12 463 287 -0.08%
11/5.2. Opciok (§sszes): - 0.00%
[ - 0.00%
11/6. Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes): - 0.00%
[ - 0.00%
Eszkdztk 8sszesen: | 16211615 580 100.16%
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7. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

adatok ezer forintban

Mutaté C . - , Ariny
Szamitis mod :
megnevezése zamitas mocya Erték 2016.12.31.
Tékestruktira (1) sajat t6ke 16186420 99.84%
forrasok 16 212 764
Tékestruktira (IL) idegen tSke _ 2634 0.16%
forrasok 16 212 764
Likviditas forgbeszksaok 16247059 62669.47%
rovid lejatatu kotelezettség 25925
Bevételaranyos 3
' y eredmény 393 099 31.19%
eredmény bevételek 1260 368

8. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat, tovabba nem
kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkdzértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos
napi nettd eszkozértéken torténd visszavasarlasi kotelezettség véllalasaval biztositia a befektetok
szdmara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részilk visszavaltasaval tetszoleges iddpontban hozzajussanak
a felhalmozott hozamhoz.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a jelentésben szereplé multbeli teljesitmények, hozamok nem
Jelentenek garanciat az Alap jovobeni teljesitményére, hozamara.

Budapest, 2017. aprilis 26.

JLE =

Erste AEapk{ﬁelé Zrt.
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UZLETI JELENTES

2016. december 31.

Erste Alapkezel6 Zrt. 1 2016. december 31.



YOU INVEST Stabil Alapok Alapja

1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikdjara haté tényezok

2016. 1. negyedév

A 2016-0s év els6 negyedévének nyité és zar6 adatait 6sszevetve sok index esetében azt tapasztalhatjuk, hogy a
negyedév soran dsszességében inkabb negativ irdny1, de csak kismértékii elmozdulas volt lathaté. Azonban ez a fajta
Osszegzés meglehet6sen csaldka, hiszen a részletes adatokat vizsgalva mar lathatova valik, hogy februar kozepéig a
tékepiacok jelentds esést szenvedtek el, majd ezt kovetden jott csak a felgyogyulasuk, amely tobb esetben pozitivva
véltoztatta a negyedéves szintii index elmozdulésokat. A legjelent6sebb tengerentuli részvényindexek is a negyedév
soran vegyes iranyba valtoztak (S&P500: +0,77%, DJIA: +1,49%, Nasdaq Comp.: minusz 2,75%). Az eurdpai fejlett
piaci indexek azonban az amerikai mutatoknal 4ltaldban gyengébben teljesitettek. A német DAX 7,24%-kal cstkkent és
az atfogé eurdpai index a DJEUSO0 is 8,04%-kal gyengillt. 2016 elsé negyedévében a tavalyi évben remek teljesitményt
nyijté magyar BUX index tovébbra is j6l szerepelt és 10,58%-kal emelkedett, mely igy a 2015-6s tébb mint 40%-o0s
teljesitményével egyiitt mar egy nagyon impressziv emelkedést tudhat maga mogott. A nyersanyag drak magara
talalasaval parhuzamosan a fejlédé piacok teljesitményét reprezentdls MSCI Emerging index is er6sodstt (QI:
+5,37%). A jennek a dollarral szembeni er6s6dése (6,36%) viszont a japan Nikkei225 tdzsdeindex gyengiilésével (-
11,95%) jart egyiitt.

Az eurdpai és az amerikai részvénypiacokto! eltéréen az llampapirokat folyamatosan keresték a befektetok. Azzal
parhuzamosan, ahogyan év elejétdl a FED-t6] vért idei kamatemelések szdma az eredetileg vart négy kamatemelésrél
fokozatosan lecstkkent, az amerikai 10 éves allamkotvények hozama is kozel fél szazalékkal mérséklodott, melynek
eredményeként a marciust 1,78%-on zértak. Az eurépai allampapir hozamok az ECB allampapir-vasarlasanak hatasara
szintén csokkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a negyedév végére mar csak 0,16%-on
allt (Q1 valt.: -0,47 szézalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,24%-ra (Q1 valt.: -0,36 szazalékpont) esett. A
nemzetkdzi kotvénypiaci optimizmusnak megfeleléen a magyar allampapirok esetében is csokkentek a hozamok,
melynek eredményeként a magyar kitvényindexek 3% folotti negyedéves teljesitményt nyujtottak.

Az drupiacokon az elmdlt negyedév soran azt lathattuk, hogy az év eleji mélypont utén a negyedév végére az olaj dra a
tavalyi zaréértéke folé kapaszkodott és a mérciust mar a 40 dolléros szint kdzelében zarta, mely a brent esetében
6,78%-0s, mig a crude esetében 2,89%-os negyedéves emelkedést jelentett. Az arany éra a negyedév soran szintén
emelkedett (1233 usd/uncia, plusz 16%-0s negyedéves elmozdulas). A vizsgalt idészakban a fébb devizapérok esetében
a dollar és a japan jen gyengiilt, igy az EURUSD 1,14-en (3,5%-0s gyenglilés), mig az USDJPY 112,5-en (6,3%-0s
gyengiilés) zart. A forint az euréval szemben nem mutatott jelentés negyedéves elmozduldst, és marcius 31-én 3 14,16-
es szinten allt.

A negyedév soran a fejlett piaci és a hazai allampapir piacok szempontjabal is meghatarozé volt a fejlett jegybankok
vérakozasaiban, illetve monetaris kondicidiban torténé véltozasok. Marcius elején az eurdpai jegybank tovabb lazitotta
az addig is meglehetosen laza monetaris kondici6it. Ennek soran az ECB a jegybanki alapkamatot 0,0%-ra vagta,
mikdzben az O/N betétetekre fizetett jegybanki kamat minusz 0,4%-ra csokkent (ezt megelézden minusz 0,3% volt).

Az ECB dontésének fontos pontja volt, hogy a havi kétvény-visszavasarlasra forditott dsszeget felemelte 60 milliard
eur6rél 80 milliard euréra. Ez - tekintettel a visszavasérlasi program jové marciusra tervezett kifutdsara - az Ssszesen
visszavésérolt kdtvények volumenét +240 milliard euréval megnovelte. Azonban azt is figyelembe véve, hogy az ECB
egy-egy kotvénysorozatbdl csak korldtozott mértékben vasarolhat, ez a lépés mar 6nmagéban azt eredményezhette
volna, hogy az eurdpai jegybank a program végére beleiitkdzhet a fenti sorozatonkénti visszavasarlasi limitbe, igy
részben ennek elkeriilése végett, a visszavasarlasi programot kiterjesztette a j6 minésitésii véllalati kotvényekre is, mely
ujabb 900-1000 millidrd euréval bdvitette a visszavésarlassal potencialisan érintett értékpapirok korét. A fenti lépések
még kiegészitésre keriiltek a TLTRO program feltételeinek juniusi megvaltoztatasaval, melynek eredményeképp azok
az europai bankok, akik vallaljak, hogy a hitelvolumeniiket 2,5%-kal megnovelik az ECB O/N betéti kamatan 4 éves
futamidejii jegybanki forrashoz juthatnak.

Mindekoézben az amerikai kamatemelési varakozasok is osszeomlottak, hiszen 2015 végén a FED éaltal kommunikalt 4
emeléssel szemben mircius végére mar az amerikai jegybank sem vart 2016-ra 2 emelésnél tobbet, mig a piaci
varakozasok pedig még ett6l is elmaradtak. A fenti események hatasara a dollar is gyengitlni kezdett. Ez a tdmogat6
nemzetkdzi monetaris kdrnyezet, - tovabba az MNB mérciusi inflacios jelentésében szereplo 2016 tekintetében 0,3%-os
¢ves atlagos inflaciot josolo eldrejelzés - a magyar jegybank szdmara is lehetévé tette egy kamatcsokkentési ciklus
tijboli beinditasat.
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2016. I1. negyedév

A 2016-0s év mésodik negyedévében a tbkepiaci indexek esetében altalaban nagy volatilitds mellett 6sszességében
csak kismértékd, vegyes irdnyi elmozdulast lathattunk. A legjelentésebb tengerentuli részvényindexek is oldalaztak,
igy az S&P500, a DJIA 1-2 szizalék kozotti mértékben erdsodstt, mig a Nasdaq Composite fél szizalékkal
mérséklddott. Az eurdpai fejlett piaci indexek a Brexit jelentette piaci bizonytalansag miatt az amerikai mutatéknal
gyengebb teljesitményt mutattak. A német DAX és az atfogd eurdpai index a DIJEUSO is 2-5 szazalék kozoth
mértékben esett. 2016 elsé negyedévében és a tavalyi évben is remek teljesitményt nyujté magyar BUX index
oldalazasra valtott és a masodik negyedévben fél szizalékkal csokkent. A fejlett piaci oldalazashoz hasonléan a fejlédd
piacok teljesitményét reprezentalé MSCI Emerging index a vizsgalt idészakban is kismértékben gyengiilt (-0,32%). A
jen a dollarral szemben 8%-kal er6sédott, mig a japan Nikkei225 tdzsdeindex hasonlé mértékben (7 szazalékkal)
csokkent.

Az eurépai és az amerikai részvénypiacoktol eltéréen az allampapirokat - a Brexitet kovetd elbizonytalanodas nyoman -
inkabb vették a befektetok. A FED-t61 év elején idénre vart négy kamatemelési dontés szaménak fokozatos
csokkenésével parhuzamosan a masodik negyedévben az amerikai 10 éves allamkotvények hozama is 0,3 szazalékkal
mérséklédott, melynek eredményeként a kotvények a juniust 1,48%-os hozammal zartik. Az eurépai allampapir
hozamok az ECB éllampapir-vésarldsanak hatasara az év soran szintén csokkentek, mely a Brexit miatti aggodalmak
miatt a félév végén wjabb lendiiletet kapott. Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a negyedév
végére mar csak minusz 0,13%-ra, mig az olasz 10 éves hozam 1,28%-ra esett. A nemzetkozi kétvénypiaci
likviditasbéségnek megfelelden az idei év sordn Osszességében a magyar allampapirok esetében is cstkkentek a
hozamok, melynek eredményeként a magyar kotvényindexek 3% folotti teljesitményt nyujtottak, azonban a masodik
negyedévben - a Brexit fenyegetettség miatt is - fokozédé befektetéi bizonytalansag miatt fél szazalék korili
csokkenést tudtak csak felmutatni.

Az drupiacokon az elmult idészakban azt lathattuk, hogy az év eleji mélypont utan az olaj dra a tavalyi zar6 értéke folé
kapaszkodott és a negyedévet mar az 50 dollaros szint kozelében zarta, mely a brent és a crude esetében is 30% koriili
éves emelkedést jelentett. Az arany 4ra az elmult hénapokban osszességében tovabb erésodott, és éves szinten junius
végéig igy 25% koriili emelkedést tudhat magaénak.

A deviza-arfolyamokat vizsgélva lathatd, hogy a mésodik negyedévben a dollar az eurhoz képest kissé (2%-os
mértékben) er6sodott, igy a félévet az EURUSD 1,11-en zarta. A masodik negyedévben a forint az eurdval szemben
kissé gyengiilt, és junius 30-an 316,16-as szinten allt.

A negyedév soran a Fitch Ratings-nél megtortént Magyarorszag befektetési kategoriaba soroldsa. A felmindsitésiinket
az indokolhatta, hogy a cstkkend novekedési kilatasok ellenére tovabbra is tarthaté a koltségvetés, az Erste-EBRD
lizlet megkotésével megtortént a bankrendszerrel valé kiegyezés, az allamadosag trendje GDP aranyosan csokkend,
tovabbd a svéjci frank hitelek kivezetésével csokkent killsd sérillékenység azt eredményezte, hogy a magyar allampapir
befektetések kockazata a kordbbiakhoz képest szamottevéen csokkent.

Ha az eur6pai fejleményeket is megnézziik, ugy a junius 23-an tartott, az EU tagsag feliilvizsgalatat kezdeményez6 brit
népszavazas lehetett a negyedév egyik legnagyobb hatésti hire. A brit szavazok 72%-os részvétel mellett 48,1-51,9%-0s
megoszlassal elutasitottdk az unids tagsaguk fenntartasét. Altalanossagban az volt tapasztalhato, hogy a kilépés mellett
az idésebb, nem vérosban laké angol allampolgarok szavaztak, mig a skétok vagy az északirek onmagukban az EU-ban
maradas mellett voksoltak. A szavazast kovetéen a briteknek 2 év ll rendelkezésiikre, hogy az Eurdpai Unidval valé
gazdasagi, jogi és pénziigyi kapcsolataikat wjratargyaljak.

2016. II1. negyedév

A 2016-o0s év harmadik negyedévében a tkepiacokon altaldban az arfolyamok pozitiv iranyt, de csak kisebb mérteki,
10% alatti emelkedését tapasztalhattuk. A negyedév soran a legjelentésebb tengerentuli részvényindexek is - bar eltérd
mértékben, de egységesen - emelkedtek (S&P500: +3,31%, DJIA: +2,11%, Nasdaq Comp.: +9,69%). Az eurdpai fejlett
piaci indexek hasonl6an az amerikai mutatokhoz szintén jol teljesitettek. A német DAX 8,58%-kal erésodott és az
atfog6 eurdpai index a DJEUSO0 is 4,80%-kal emelkedett. 2016 harmadik negyedévében a tavalyi évben és idén is
remek teljesitményt nyujté magyar BUX index tovabbra is j6l szerepelt és 5,08%-kal névekedett, mely igy a 2015-6s
tobb mint 40%-os teljesitményével egyiitt az idei tobb mint 15%-o0s erésddése utan, mar egy nagyon impressziv
emelkedést tudhat maga mogott. A nyersanyagarak a juliusi gyengélkedésitket augusztusban és szeptemberben
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ledolgoztak és a negyedévet kvazi nullszaldéban (Brent: +0,5%, Crude: -0,6%) zartak. A befektetdi kockazati étvagy
er6sodésével parhuzamosan a fejléds piacok is magukra talaltak és a fejlédé piacok teljesitményét reprezentalé MSCI
Emerging index is er6s6dott (+8,32%), mikozben az arany stagnalt (minusz 0,36%). A negyedév soran a jen a dollarral
szemben kismértékben erésodott (1,83%), ami még nem rontotta el a tézsdei befektetdk hangulatat és igy a japan
Nikkei225 tézsdeindex is emelkedett (+5,61%).

Az eurdpai és az amerikai részvénypiacoktol eltérden a fejlett piaci allampapir hozamok - a korabban mar kialakult
alacsony szintjeikr6l — csak csekély mértékben valtoztak a negyedév folyaman, bar az amerikai 10 éves
allamkotvények hozama szeptember 30-an 1,60%-on &llt, ami 0,11 szazalékpontos emelkedés a félév végi szinthez
képest. Az eurdpai allampapir hozamok az ECB folyamatos 4llampapir-vasérlasénak hatdsara viszont szinten maradtak
vagy minimélis mértékben még tovabb csokkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a
negyedév végére minusz 0,05%-on allt (Q3 valt.: 0,00 szazalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,19%-re (Q3 valt.: -
0,09 szazalékpont) mérséklodstt. Az alacsony fejlett piaci hozamkérnyezet miatt a relative még ,,magas” hozamu
magyar allampapirok jol teljesitettek és a magyar kotvényindexek 2,3-2,5% kozotti negyedéves teljesitményt
nyujtottak. A forint az euréval szemben tbb mint 2%-kal er8s6dott és szeptember 30-an 309, 15-6s szinten 4llt.

2016. 1V. negyedév

A 2016-0os ¢€v utolsé negyedévében a tékepiacokon 4ltaldban az arfolyamok pozitiv iranyd elmozdulasat
tapasztalhattuk. A negyedév soran a legjelentésebb tengerentiili részvényindexek is - bar eltéré mértékben, de
egysegesen - emelkedtek (S&P500: +3,25%, DJIA: +7,94%, Nasdaq Comp.: +1,34%). Az eurépai fejlett piaci indexek
az amerikai mutatéknal még er6sebb negyedévet tudhatnak maguk mogott. A német DAX 9,23%-kal erdsodott és az
atfogé eurdpai index a DJEUSO is 9,60%-kal emelkedett. 2016 negyedik negyedévében a tavalyi évben és idén is remek
teljesitményt nyijté magyar BUX index tovabbra is j61 szerepelt és 12,57%-kal novekedett, mely a 2015-6s tobb mint
40%-os emelkedése utan idén is 34%-kal erésodott és igy egy meglehetésen impressziv kétéves emelkedést tudhat
maga mogdtt. Az olaj ara a negyedik negyedévben 10% folstti mértékben emelkedett, melynek hatasara a Brent és a
Crude is 55 dollar kdrnyéken, az éves cstcsuk kézelében zért. A negyedik negyedévben a fejlodo piacok teljesitettek
gyenggébben és a szektor teljesitményét reprezentalé MSCI Emerging index kozel 5%-kal csokkent, mikozben az arany
jelentésen, 10% folotti mértékben vesztett az értékébsl. A negyedév soran a jen a dollarral szemben gyengiilt (-
15,25%), ami a japan Nikkei225 tdzsdeindex hasonlé mértékii erdsodésével (+16,20%) jart egyiitt.

Az eurdpai és az amerikai részvénypiacoktdl eltérben a fejlett piaci allampapir hozamok - a korabban mar kialakult
alacsony szintjeikrél - viszonylag jelentds mértékben emelkedtek a negyedév folyaman. Az amerikai 10 éves
allamkdtvények hozama december végén 2,44%-on 4llt, ami 0,84 szézalékpontos ndvekedés a szeptember végi szinthez
képest. Az amerikai hozamok jelentés megemelkedésének nagyobb része az 11j amerikai elnok megvalasztasa utén
kovetkezett be. Az eurdpai dllampapir hozamok az ECB folyamatos 4llampapir-vasérlasai ellenére szintén emelkedtek.
Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a negyedév végére 0,21%-on &llt (Q4 valt.: +0,34
szazalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,82%-ra (Q4 valt.: +0,63 szazalékpont) emelkedett. Azonban meég ezen a
korabbinal magasabb hozamszintek mellett is nehéz azt elképzelni, hogy azok a befektetok, akik a 10 éves német (vagy
akar olasz) allamkotvényeket most megvasaroljak és azt a futamidé végéig megtartjék, realizalhatnak-e barmiféle
redlhozamot az ECB 2%-os inflacios célja mellett. Az alacsony fejlett-piaci hozamkornyezet miatt a relative még
»magas” hozamu magyar allampapirok vegyes teljesitményt nyujtottak - a hozamgorbe eleje esett, mig a vége
emelkedett, vagyis a gorbe meredekebbé valt — amely a magyar kotvényindexek 0,7% korilli negyedéves emelkedését
okozta. A forint az euréval szemben kevesebb, mint 1%-kal gyengiilt és az évet az EURHUF kurzus 31 1,69-en zarta.

November 8-an az amerikai elnokvalasztason nyert a t8kepiacok szempontjabol elzetesen komoly fenntartdsokkal
kezelt jelolt, majd a december 4-én tartott olasz és az osztrak népszavazist megeldzéen a referendumok varhaté
kimenetele borzolta a portf6lic managerek idegeit. Az azonban megfigyelhetd, hogy az események bekovetkeztét
kovetden, még negativ kimenetel esetén is csak meglehetésen mérsékelt volt azok tokepiaci hatdsa. Trump
megvalasztaséra adott negativ részvénypiaci reakci6 csak egy napig tartott, akarcsak az olasz korményf6 lemondasat
eredményez6 referendum (devizapiaci) hatdsa. A kotvénypiacokra gyakorolt hatas ugyan nagyobb volt, de a hozamok
emelkedése ezidaig az USA-ban is 1%-on beliil maradt.

A fentiekben emlitett konkrét eseteken tulmenden altalanossigban is elmondhat, hogy az elmult idészakban a
vildgpolitikiban torténtek olyan valtozasok, melyek még 10 évvel ezeldtt is nagy valésziniiséggel erds hatast
gyakoroltak volna a tékepiacokra, most azonban ezek hatdsa csak kismértékii és raadasul altalaban csak atmeneti
Jellegii. A konkrét - a régionkat érint6 - események kozill elég csak az orosz-ukran haborts konfliktusra, vagy a torok
puccskisérletet koveté torok-orosz egymasra talalasra illetve Torokorszag nyugati hatalmaktdl torténd elfordulasara
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gondolni, de ide tartozik az Gj amerikai einsk NATO védelem korlatossagaval kapcsolatos dlldsfoglalasa vagy a Brexit
is.

A politikai oldalrél jové fenyegetettségekre a piacok lathatéan nem tudnak reagilni és ezek a kockdzatok az
arfolyamokban nem jelennek meg. Ennek az az oka, hogy a nagy jegybankok monetdris lazitdsa eredményeként az
intézményi befektetok és a bankok ,,fuldokolnak” a likviditdsban és igy minden korrekciot véasarlasra hasznalnak fel.
Ugy tiinik, hogy a jegybankok altal a rendszerbe pumpdlt pluszlikviditds leradirozta a varhaté hozamok
eloszlasfiiggvényének negativ kimenetelii végét, és ugy tiinik mintha eliminalta volna a befektetok veszteségektdl valo
félelmét. Azonban mivel a befektetdi hozamvadaszat kivalté oka a laza jegybanki politika, igy annak esetleges
szigorodasa vagy csak egy szigorodasra szamito befektetdi hangulatvaltozas is gyors befektetdi paradigmavaltast és
hirtelen visszarendezddést eredményezhet a tékepiacokon.

Ha az amerikai monetéris politika elmult negyedéves, illetve varhat6 jovébeli valtozasat vizsgaljuk, uigy meg kell
emliteniink a FED decemberi 25 bazispontos kamatemelését, melynek eredményeként az amerikai alapkamat 0,75%-ra
emelkedett. A piacokat a kamatemelés ténye nem lepte meg, hiszen az elézetes varakozasok szerint a piaci szerepldk
szinte 100%-o0s valosziniiséggel emelésre szamitottak.

Ha az eurdpai monetéris politika valtozésait is megnézziik, Gigy azt lathatjuk, hogy az ECB december 8-an dontétt a
kotvényvasarlasi programjanak folytatasarél. Ennek keretében 4prilistél tovabbi 9 hénapra meghosszabbitotta a
programot, bar a kotvényvasarldsok marciusig havi 80 millidrd eurés osszegét aprilistol havi 60 milliard euréra
cstkkentette. A dontés kovetkeztében az idei évben az ECB tovabbi 540 milliard eurd keresletet teremt az eurépai
allampapirok, illetve a befektetési kategorias vallalati kotvények irant. Az ECB azt is bejelentette, hogy ezentul a
vasarlasainal az overnight betéti kamat (minusz 0,4%) nem jelent vasarlasi limitet. Eddig az ECB az O/N betéti kamat
alatti hozam mellett nem vasérolhatott kdtvényeket, azonban ez korlat a jovében mar nem él.

2. Az Alapkezel6 miitkodésében bekivetkezett valtozasok

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-os kézvetett tulajdondban 4ll6 tarsaséga, mely
stratégiai irdnyitési feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési iizletag infrastruktirajat.

A Tarsasagnal sem az irdnyitési struktirdban sem a tevékenységi korében jelentds valtozas nem kovetkezett be az idei
¢v soran. A Tarsasag 2014. julius 21-én a Kbftv. 203.§-4nak (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a
Befektetési Alapkezel6 a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

2016. marcius 7-ével a Tarsasag kizarélagos tulajdonosanak (EAM) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztridra
valtozott. 2016. junius 13-dn a Tarsasdg tulajdonosa (EAM) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
(RINGTURM) tgy hatéroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjdk az EAM-be. A Ringturmnak tulajdonosa
volt az EAM (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009. januar 1-
je ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-0s részesedést szerzett az
EAM-ben.

A Fovarosi Torvényszék Cégbirosiga a cg. 01-10-044157/168. szami végzésével 2012.04.12-t6] hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

- A Térsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Térsasag német nyelvii elnevezése torlésre keriilt.

A Téarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26. 9. em.

Weblapja: www.erstealapkezelo.hu
Térsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2016. december 31-én:

Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria

Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100 %

A 2016-0s évben az Alapkezel0 palettdjaban a tokevédelmet nyujté pénzpiaci és rovid kotvény alapok befektetdsi
politikdja az év folyaman megvaltozott és a tokevédett megnevezés kikerillt az alapok nevébsl. Az Erste Alpok Ingatlan
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Alapok Alapja befektetési alap esetén, mind az alap befektetési politikdja, mind elnevezése megvaltozott 2016.
december 27-ével. Az ij megnevezés Erste Duett Alapok Alapja lett.

Az év soran az Alapkezeld egy alapjét sziintette meg, ez az Erste Tokevédett Alapok Alapja volt, aminek megsziinési
datuma 2016. jinius 3-ara esett. Az év soran az Alapkezeld két uj befektetési alapot inditott 2016 augusztuséban az
Erste Nyiltvégii Dollar Ingatlan Befektetési Alapok Alapjat és az Erste Nyiltvégii Hazai Dollar Kotvény Befektetési
Alapot.

A 2016-o0s esztenddben az Alapkezel6 kisebb médositasokkal, de megtartotta a megel6z6 évben kialakitott befektetési
alapjainak palettdjit. Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt allomanya az elsd két honapos cstkkenést kovetden
kozel folyamatosan emelkedett, mig az év végi 931 millidrdos llomanyt el nem érte. Ezzel éves szinten 4.18%-kal nétt
az Alapkezel befektetési alapokban kezelt allomanya.

A befektetési alapok piacara vegyes hatassal volt a tavalyi évben az értékpapir piacok hektikus teljesitménye.
Meghatdrozé volt az eszkoz- és befektetési alap tipusok kozotti atrendezodések. Jelentés kidramlds volt tapasztalhato a
likviditasi és pénzpiaci alapokbél, mig szamottevéen az ingatlanalapok tudtak csak néni az év soran. A teljes év
folyaman a befektetési alapokba 149 milliard tékekisramias volt tapasztalhatd, ami fordulo évet jelent a korabbi évek
nettd tékebedramlasahoz képest.

Az Erste Alapkezeld 4.2%-os befektetési alap dllomanyndvekedésével év végére 16.76%-os piaci részesedést ért el a
nyilvanos befektetési alapok piacan. Ez az egy évvel megelzé adathoz képest 0.68 szazalékpontos emelkedést

eredményezett, amivel a harmadik legnagyobb alapkezelbsl a masodik legnagyobb alapkezelévé tudott elorelépni a
magyar alapkezeli piacon.

Budapest, 2017. aprilis 26.
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