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Fiiggetlen kényvvizsgiloi jelentés

Az Erste Alapkezeld Zrt, részére
Az éves beszamolorol készilt jelentés

Elvégeztitk az Erste Global Aktiv 50 Alapok Alapja (tovébbiakban az »Alap” ) mellékelt 2013, évi éves
beszdmoldjéanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2013, december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végdsszege 926.224 E Ft, a mérleg szerinti
eredmény 19.715 E Ft nyereség —, és az ezen idéponttal végzodd évre vonatkozo eredménykimutatasbol,
valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informécidkat tartalmazoé
kiegészitd mellékletbdl 4ll. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,2432

A vezetés felel6ssége az éves beszamolGért

Az Alapkezel® felel6s az éves beszamol6nak a szémviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott 4ltalanos szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért,
valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetbvé
viljon az akdr csalasbél, akar hibabol ereds lényeges hibés éllitasokté] mentes éves beszdamolé elkészitése.

A konyvvizsgal6 feleléssége

A mi felel6sségiink az éves beszdmold véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
érvényes — térvények és egyéb jogszabélyok alapjén hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik,
hogy megfeleljek bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot gy terveztiik
meg €s végezzilk el, hogy kello bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszamolé mentes-e a
lényeges hibés allitasoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljérdsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szereplé Osszegekrél és kozzétételekrdl, A kivélasztott
eljardsok, beleértve az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas dllitasai
kockdzatdnak felmérését is, a konyvvizsgdld megitélésétol fliggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a
kényvvizsglé az éves beszdmolé Alapkezelé altali elkészitése és valés bemutatisa szempontjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljarasokat tervezzen meg, amelyek
az adott kdrilmények kozstt megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magéban foglalja tovabb4 az alkalmazott szamviteli
politikdk megfelel6ségének és az Alapkezeld éltal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint
az éves beszdmol6 4tfogé prezentdldsdnak drtékelését is. Meggydzodésiink, hogy a megszerzett
kényvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt kdnyvvizsgiloi véleményiink
megaddsahoz.
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Vélemény

A kdnyvvizsgélat sordn az Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati
aldtamasztdsat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és
ennek alapjdn elegendé és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmoldt a
szamviteli torvényben foglaltak és az éltalanos szadmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink
szerint az éves beszdmolé az Erste Global Aktiv 50 Alapok Alapja 2013. december 31-én fennalld
vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérél megbizhat6 és valds képet ad

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztilk az Erste Global Aktiv 50 Alapok Alapja mellékelt 2013. évi éves beszamoldjahoz
kapesolddé, 2013. december 31-i fordulénapra vonatkozo6 évi iizleti jelentésének a vizsgalatat,

Az Alapkezeld felelés az tizleti jelentésnek a szdmviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon
elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel 8sszhangban torténé elkészitéséért. A mi felelésségiink az iizleti
jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozd éves beszdmold Osszhangjanak megitélése. Az fizleti
jelentéssel kapcsolatos munkénk az tizleti jelentés és az éves beszdmol6 Osszhangjénak megitélésére
korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szdmviteli nyilvantartdsaibél levezetett
informacidk attekintését.

Véleményiink szerint az Erste Global Aktiv 50 Alapok Alapja  2013. évi iizleti jelentése a 2013. évi
éves beszdmoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2014, 4prilis 18.
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Erste Global Aktiv 50 Alapok Alapja

Mérleg
adatok ezer forintban
A tétel megnevezése 2012.12.31 2013.12.31
Eszkizok (aktivik): -
A. |Befektetett eszkozok - -
1. |Friékpapirok - -
I |Ertékpapirok = =
2. |Frtékpapirok érickelési killsnbozete - -
a) |kamatokbol, osztalékokbol - -
b) legyéb B N
B. |Forgdeszkozik 157 672 921 043
I. [Kovetelések 3363 4400
l. |Kovetelések 3362 4400
2. |Kovetelésck értékveszése (-) 2 3
3. |Kiilfoldi pénzértékre sz016 kivvetelések értékelési kilonbozete | -
4. |Forintkdvetelések ériékelési kilonbozete - -
1. |Ertékpapirok 154 309 916 347
1. |Ertékpapirok 147 969 892 565
2. |Friékpapirok ériékelési killonbozete 6340 23 782
a) |kamatokbol, osztalékokbol - z
b) legyéb 6340 23782
111, Pénzeszkozok - 296
I. [Pénzeszkizik - 302
2. |Pénzeszkozik éntékelési killonbozete - 6
C. |Aktiv idébeli elhatarolasok ) - s
I. | Aktiv id6beli elhatarolis - =
2. |Aktiv idébeli elhatarolas ériékvesztése (-) - -
D. |Szirmaztatott iigyletek értékelési killonbozete - 1031 5181
Eszkozok (aktivik) dsszesen: 156 641 926 224
A tétel megnevezése 2012.12.31 2013.12.31
Forrasok ( passzivik):
E. |Sajat téke 156 234 924 890
I. |Induld téke B 138411 743 979
I. [Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 88 927 750 174
2. |Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 52283 144 606
3. [Nyito indulo toke 101 767 138411 |
|1l |Tékevaltozas (tokendvekmény) - 17 823 180911 ]
1. [Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete |- 2312 25749
2. |Eladott befektetésijegyek értékkiilonbozete 9520 145475 |
3. [El6z0 évek befektetésijegy érékkillonbozete - 291 6917
4. |Befekietésialap beolvadasbol eredd atvaltasi killonbozet - -
5. |Ertékelési kitlanbazet tartaléka 5310 28 957
6. |Eloz0 évek eredménye - - 5317 5596
7. |Uzleti évieredménye 10913 19715
F. |Céltartalékok . =
G. |Kotelezettségek 26 953
. |Hosszi lejarati kotelezettségek - -
1. [Révid lejarati kitelezettségek 26 953
HL | Kilfsldi pénzértékre sz016 kitelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. |Passziv idébeli elhatarolasok 381 381
Forrdsok (passzivik) dsszesen: 156 641 926 224

Budapest, 2014. aprilis 18.

Erste Alapkezeld Zrt
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Erste Ala})kezelé Zrt.

Erste Alapkezeld Zrt.

2013. december 31.



Erste Global Aktiv 50 Alapok Alapja

Eredménykimutatas
adatok ezer forintban
Megnewvezés 2012.12.31 2013.12.31

. |Pénziigyi miiveletek bevételei 19 381 42 999
Il.  [Pénziigyi miiveletek raforditasai 7531 17 929
. [Egyéb bevételek 106 205
IV. |Miikédésikaltségek 1021 5450
V. |Egyéb raforditasok 22 110
VL. |Rendkiviili bevételek - -
VII. |Rendkiviili raforditasok - -
-\_/III. Fizetett, fizetend6 hozam - - 1
IX. |Targyévi eredmény 10913 19 715

Erste Alapkezeld Zrt

1138 Budapest, Népfiurd® u. 24-26
Budapest, 2014. aprilis 18. /.,
Erste AlaLkezelé’: Zrt.
Erste Alapkezel6 Zrt. 2 2013. december 31.
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KIEGESZITO MELLEKLET

2013. december 31,

Erste Alapkezels Zit. ] 2013. december 31,



Erste Global Aktiv 50 Alapok Alapja

1. Az Este Global Aktiv 50 Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) rovid bemutatisa

Az Alap neve

Az Alap neve Erste Globdl Mix Megtakaritasi Alapok Alapjarél a PSZAF H-KE-111-447/2013. szamu
hatdrozata alapjdn 2013. augusztus 05-ei hatallyal Erste Global Aktiv 50 Alapok Alapjara, majd a H-KE-
I11-124/2014 szdm1 hatarozattal You Invest Dinamikus Alapok Alapjara véltozott,

Az Alap réviditett elnevezése

Este Global Aktiv 50 Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtdja

Az Alap Magyarorszagon nyilvénos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, nyiltvégi, értékpapir befektetési
alap.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte

Lajstromszdam: 1111-435
PSZAF hatarozat szama: KE-11I-108/2011
PSZAF hatérozat kelte: 2011, marcius 02.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartisba vételétd! (2011, marcius 02-t61) hatdrozatlan ideig terjed.

Befektetési jegyek elddllitasa

A befektetési jegyek névértéke 1 Ft, azaz Egy forint. A befektetési jegyek névreszéloak és dematerializalt
formaban keriiinek elééllitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehet8ség,

A portfolié lchetséges elemet

Az Alap az Erste Alapkezeld Zit. altal kezelt alapokon kiviil més alapkezeld altal kezelt alapokat is
felhasznalhat. Az Alap befektetési politikdja szerint eszkdzeinek legalébb 80%-dt kivanja kollektiv
befektetési értékpapirokba fektetni, de idészakonként ett6l eltérhet. Az Alap befektetései kozott az Grste
Révid Kotvény Befektetési Alap, az Erste Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alap, az Erste Tokevédett
Pénzpiaci Befektetési Alap, az Erste Tékevédett Kamatoptimum Befektetési Alap és az Erste XL Katvény
Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési jegyek aranya meghaladhatja az eszkdzok 20%-4t,

2013.08.05-ei hatdllyal boviilt, azon befektetési alapok kére, melyek 4ltal kibocsatott befektetési jegyek
aranya meghaladhatja a sajat téke 20 %-at is:

Espa Stock Global EUR, ESPA Responsible Stock America Alap, ESPA Stock Europe Active Alap, XT
USA Alap, XT Europa Alap, Allianz RCM Global Equity - AT USD, ESPA Bond Euro Rent EUR, ING (L)
RENTA-DOLLAR-XC, ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD, ESPA BOND USA-HIGH YIELD, Erste
Nyiltvéglt Euro Pénzpiaci Befektetési Alap, Erste Nyiltvég(i Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap

Erste Alapkezeld Zrt. 2 2013. december 31,



Erste Globédl Aktiv 50 Alapok Alapja

Az Alapkezel6 az Alap kezelése sordn mindenkor szem el6tt tartja azon céljit, hogy az aktiv részvény
kitettség az Alap eszkbzeinek 50%-at ne haladja meg.

Alapkezeld

Erste Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezeld

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Cégjepyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazd

Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Forgalmazo tigynike

ERSTE Bank Hungary Zrt. Fiokhélozata amelyeket az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak
mellékletét képezd mindenkor hatalyos tigynéklistaja tartalmaz.

Kédnyvvizsgalo

Az Alap éves beszamoldjanak konyvvizsgalatardl a befektetési alapkezelkrol és a kollektiv befektetési
formékrol szol6 2011. évi CXCIIL t6rvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaldja: EXAM Konyvvizsgald Ado- és Kozgazdasagi Tanacsadd Kit.
Székhelye: 1172 Budapest, Jaszkisér u. 66.

Cégjegyzékszama: 01-09-569549

MKVK nyilvantartasi szdm: 000798

Eljaré kdnyvvizsgald neve: Nagy llona

Lakeime: 1172 Budapest, Jaszkisér u. 66,

MKVK nyilvantartasi szam: 003753; PSZAF nyilvantartasi szam: E-003753/95

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszdmolot aliird személyek

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatdsagi tag
Lakcime: 1052 Budapest Bécsi utca 5. L.em. 7.A.

Pézmany Baldzs
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatosaganak elndke
Lakcime: 1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103.

Erste Alapkezeld Zrt, 3 2013, december 31,



Grste Global Aktiv 50 Alapok Alapja

A kinyvviteli szolgaltatisok kirébe tartozo feladatokat ellatasaval megbizott személy

Krajes Katalin
Lakcime: 1106 Budapest, Gépmadar u. 11.
MKVK: 005074

2. A szamviteli politika f6 vonssai

2.1. Kényvvezetési és beszamoldsi kételezettséy

Az Alap szamviteli rendszerét a szamviteledl sz616 2000, évi C. torvény, valamint a 215/2000.
Kormanyrendelet eléirasal alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kdnyveil, nyilvantartasait a kettds kényvviteli rendszerre vonatkozo el8irasok szerint vezetjitk. Az
adatrogzités és a nyilvantartasok vezetése soran biztositjuk az eszkdzokben, illetve forrasokban
bekovetkezett véltozasok mérését és Gsszesitését, tovabba biztositjuk az éves beszamold készitési
kotelezettséyg teljesitéséhez sziikséges informacidkat,

Az Alap tizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.
A mérleg fordulénapja: 2013, december 31.
A mérlegkészités idopontja: 2014, januéar 31,

2.2, Ertékelési modszerek

Az Alap eszkdzeit és kotelezetiségeit a befektetési alapkezeldkrd! és a kollektiv befektetési formakrd szolo
2001, évi CXCIL torvény, valamint 215/2000. évi kormany rendelet alapjan kialakitott kezelési
szabdlyzatban foglalt érickelési szabalyok szerint értekeljiik,

Kavetelések: bekeriilési értéken, illetve annak érickvesztéssel csokkentett, visszairdssal novelt dsszegében
keriilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérieg fordwlénapjan érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilon soron feltiintetve
ezen eszkdzok beszerzesi €rickét és az - értékelés napjara meghatdrozott piaci ériék és a beszerzési érték
kitlonbodzetébd] adddo - értékelési kidonbozet Osszegét.

Az ériékelési kiilonbozet megbontasra keritl kamatokbdl, osztalékokbol, valamint egyéb piaci értékitéletbdl
adado értckelési killonbozetre.

Az Alap portfoliojaban szerepld ¢értékpapir készlet elszamolasanal, ériékelésénél  a FIFO mddszert
alkalmazzuk.

Pénzeszkozok: latra szolo betéthen vagy éven beliili lejaratra lekatont betétben tartott likvid eszkozok
értekét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyezd ériéken

Aktiv iddbeli elhatarolasok: bekeriilési értcken mutatjuk ki a mérlegben
Kotelezettségek: szerzddés szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben
Passziv idGbeli elhatarolasok: bekeriilési értéken mutatjuk ki a mérlegben

Kiilfoldi pénzértékre sz6lo kivetelések, pénzeszkozok és kitelezettségek: a mérleg forduldnapjan
érvényes MNB drfolyamon kertilnek értékelésre a mérlegben

Erste Alapkezeld Zrt. 4 2013, december 31.



Erste Global Aktiv 50 Alapok Alapja

3. Mérleghez kapesolodo Kiegészitések

3. 1. Kovereldsek

A mérleg fordulonapjan az Alapnak 4.400 eIt befektetési jegy eladasbél szarmazd kivetelése volt

3.2. Ertékpapirok

Az érékpapirok mérlegsor a fordulénapon az Alap tulajdondban levd ériékpapirok bekeriilési értékét,
valamint ezen értékpapiroknak a mérleg forduldnapjan érvényes piaci értéke és a bekeriilési értéke kozotti
kiilonbozetét (értékelési kiilonbdzet) tartalmazza.

Nyiitvégit befekietési jegyek

. Ereckkiil L . o, ,
_ , ) ; Beszerzési o Piaci ériek  Forduldnapi Eridhkpapiv
Ertckpapir megnevezése  Darabszdm Lo crf. kil - . R, .
érték (Fi) o (F1) piaci arf.  devizanem
bl
Concorde Columbus 6 984 664 10239 999 616 858 10 856 857 15544 HUF
Srrmaziatolt Befekietési Alap
l\?t]: Abslit Hozami Kitvény 32 792 463 67 926 890 2 688 309 615199 1.3376 U
4
Erste Nyiltvégit Ingatlan Alap 229322035 47 021 708 1360 658 48 382 366 2.1098 HUF
Erste ROvid Kétvény Alap 12 230 044 34 800 604 496 540 35297 144 28801 HUF
Erste Tokevédetl Pénzpiaci Alap 49344 868 F08 278 329 108019 108 386 348 2,1963507 HUF
Erste X1 Kétvény Alap 34 404 141 58 959 757 2 740 629 61 700 386 1.7934 HuUy
OTP Supra Szarmaziatotl Alap 2828 453 10239998 77426 10317424 3.647727 HUF
[Mrpd ey [P e ey st o
Platina Pi Szirmaztatott 2924 141 10239 997 386290 10 626 287 36340 MUF
Befekietésialap "B" sorozal
Brste Buro Ingatlan Adap 103 481 37439 167 - 25890 37413277 ] EUR
Irste Euro Pénzpiaci Befektetdsi _
k?:l‘}‘ o Penzplaci Befekteldsi 54297 18 014 644 - 47430 17967 214 LIM5  EUR
Osszesen 403 161 094 8 401 408 411 562 502

Erste Alapkezel6 Zrt. 5 2013. december 31.



Erste Globdl Aktiv 50 Alapok Alapja

Kiilfo Idi nyiftvégii befekietési jegyek

Ertékkiil. y e
Fridknapi eré Darabszd Beszerzési , ’}e vl Piaci ériék  Fordulonapi Ertékpapir
r megnevezése arabszdm arf. kil - L ,
pep & € aoszd értek (F) : bl () piaci arf.  devizanem
d
Allianz RCM Europe Equity
Growth-CT 1621.018 79419 107 2584 183 82003 290 170.38 EUR
BlackRock Strategic Fund ~
European Absolut Retumn Fund 500 18 220 280 241 584 18 461 864 12436 EUR
ESPA Bond Europe-High Yield
EUR 1452 68 356 833 2263 840 70620 673 163.81 EUR
ESPA Bond USA-High Yicid VT
EUR 729 35756633 F212 581 36969214 170.8 EUR
ESPA Stock Global BUR 3434 73974 721 2759543 76 734 264 75.26 EUR
Franklin Mutual Beacon Fund 25441.186 166211 248 6240 694 172451 942 22,83 EUR
Franklin Templeton Global Total
Return fund 2105.263 11 841 599 366 089 12 207 688 19.53 EUR
INGL Invest Altern Beta-FURXC 116,08 10 105 633 - 208 574 9 897059 287.16 EUR
LBBW Pro-Fund Credit 240 7 858 333 - 38436 7 819897 109.74 EUR
MLIS-Marshall Wace TOPS
UCITS Fund 500 17 659 620 - 40681 17 618 639 118.68 EUR
Osszesen 489 404 006 15 380 524 504 784 530
Furo arfolyama 2013.12.31-én: 296.91
Osszesen 892 565 100 23 781 932 916 347 032

3.3, Pénzeszkizok

A pénzeszkozok mérlegsor a latraszold szamlak Ssszegét tartalmazza (296 eFt) dsszértékben, melybdl 160
eF't EurGban, mig 142 eFt Dollarban elhelyezett, valamint a -6 eFt ériékelési killonbdzetet.

3.4. Sajdt t6ke

3.4.1. Induld téke

Az induld t8ke mérlegsor a mérleg fordulonapjan forgalomban lévd befektetési jegyek névértékét
tartalmazza (743.979 eFt), kiilon részletezve a targyév elején forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét

(138.411 eFt), valamint a targyévben eladott, kibocsatott (750.174 eFt) és visszavaltott befektetési jegyek
névértékét (144.606 eFy).

3.4.2. Tdkevdltozds

3.4.2.1. Befektetési jegy forgalmazdsa sordn felmeriild értékkiilonbizetbdl szdrmazé tékevdltozds

A befekietési jegy forgalmazésa soran felmerillé értékkillonbozet a befektetési jegy eladasakor, illetve
visszavaltasakor keletkez0, a befektetési jegy arfolyamértéke és névértéke kozott kiillonbozet., A targyévben
visszaviltott befektetési jegyek értékkiilonbozetébol eredd tokecsokkends 25.749 eFt, az eladott befektetési
Jjegyek értékkiilonbszetébil eredd tékendvekedés 145.475 eFt.
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3.4.2.2. Tékevdliozdas ériékelési kiilonbézet miat!

Az értékelési kiilonbozet tartaléka a mérleg forduldnapjan az Alap portfélidjaban levé eszkdzok éridkelési
kislonbozetenek dsszege (28.957 eFt).

[

3.4.2.3. Tokevdltozds az eldzé évek, valamint az tizleii év eredménye miatt

Az eléz6 Svek halmozott eredménye (5.596 eFi) nyereség, mig a targyév eredménye 19.715 eFt nyereség.

3.5, Céltartaldk

Az Alapnal a targyévben céltartalékot nem szamoltunk el.

3.6. Kdtelezettségpek

Az Alapnak hosszi lejaratl kételezettsége nincs.

A 1ovid lejaratd kotelezettségek mérlegsor tartalmazza a szallitokkal szembeni tartozasokat (864 clt), a
Feliigyelettel szembeni kotelezetiséget (2013. 1V. negyedévi feliigyeleti dij 46 eFt). és a sajat befektetési
jegy visszavasarlisabol keletkezd kotelezettséget (43 e Ft)

3.7. Passziv idobeli elhataroldasok

Passziv idobeli elhatarelasként mutatjuk ki a 2013. évi audit dij nem szamliazot dsszegét (381 ¢I*1).

3.8, Szarmaziatott dovletek ériékelési kiifonbézete

A szarmaztatott {igyletek értékelési kiilénbszete mérlegsor tartalma az alabbi igyletekbdl alf:

. s LBtési Kités napi . , )
Fszkiiz K'Eités le jarat Es zk(u él';.:: tyam ;:_:;:y:::" ) Fordulé na!)l
diatum datuma mennyiség HUF/EUR HUF/EUR iigylef eredménye
IFX forward efaddsi pozicid nytasa 2013.09.26 2014.01.13 186 648 302.03 269.75 904 883
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2013.11.14 2014.01.08 947 730 298.96 298.07 1820159
X forward eladdsi pozicid nyitdsa 20035115 2014.01.08 103794 299.32 298.38 371934 |
FX Torward eladasi pozicio nyitasa 20131118 2014.01.08 162 531 298G9 297,19 168 841
FX forward cladasi pozicid nyitdsa 20131121 2014.01.08 26409 298.45 297.6¢ 36 973
FX forward claddsi pozicio nyildsa 2013.12.02 2014.01.08 000 302.60 30244 424 135
X forward eladasi pozicio ny itdsa 2013.12.13 204,008 62 987 303.71 30324 419203
"X forward eladdsi pozicié nyitasa 20M3.12.16 2014.01.08 220 500 30173 30137 1035200
Osszesen 5 I81 347
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4. Eredménykimutatassal kapesolatos kiegészitések

Az Alap2013. évi bevételei

adatok exer forinthan

Ebbél pénziigyiteg realizali

Megncvczes Osszes bevétel bevétel
Pénziigyi mitveletek bevétele dsszesen 42 999 42 999
- Kamatbevétel pénzintézetiéi 4 4
- Eriékpapirok kamatbevétele - -
- Frtékpapirok arfo lyamnyeresége 20 830 20 830
- HatdridOs tigyletek nyeresége 11277 11277
- Realizalt deviza arfolyamnyereség 10 888 10 888
Egyéb bevételek 205 205
- Egyéb bevétel 205 205

Az Alap2013. évi kiltsépgei, raforditasai

adatok ezer forinthan

EbbSE pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes kolts ég, raforditas Kiltségek. raforditisok
Pénziigyi miveletek vaforditisa dsszesen 17929 17929
- Pénzimtézeinek fizetett kamat - -
- Eriékpapirok arfolyamveszesége 3707 3707
- Hatarid6s miiveletek veszesdége 10347 10 347
- Realizalt deviza arfolyamvesateség 3875 3875
Miikddési kolts égek dsszesen 5 450 4 205
- Alapkezeloi dij 580 470
- Letétkereldi dij 766 637
- Forgalmazasi dij 3288 206063
- Bank és nyomtatvany kiltség 21 21
- Konyvvizsgaldi dij 762 38t
- Keler eljarasi dij 30 30
- Megbizasidij 3 3
Fgyéb raforditas dsszesen 118 64
- Felligyeleti dij i09 63
- Bayéb rdforditas 1 1
| Az Alap iizleti eredménye 19715
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5. Cash-flow kimutatas

adatok: exer forinthan

Sorsziam A tétel megnevezése 2012.12.31 2013.12.31
| I.’Szokésos tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz- 11 804 12 901
viltozas
2 1. Targyévi eredmeény (kapott hozamok nélkiil) + 3977 - 2136
3 2. Elszamolt amortizacio + - -
4 3. Elszamolt érickvesztés és visszairds + - -
5 4. Elszamolt értékelési kiilonbozet + 828 23 647
) 5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbézete + - -
7 6. Brtékpapi befektetések ¢rtékesitésének, bevaliass 987 |- 2288
8 7. Befektetett eszkozok allomanyvalozisa + - -
9 8. Forgoeszktzik allomanyvaltozasa - 6027 |- 1037
10 9. Rovid lejérati kotelezettésgek dllomanyvaltozdsa + - 55 927
I 10. Hosszo lejdrati kotelezettségek allomanyvaltozasa - -
12 I'. Akiiv iddbeli elhataroldsok allomanyvaltozasa + - -
13 12. Passziv idobeli elhatarolasok dlomanyvaltozasa + ~ -
14 13. Szarmaziatott igyletek értékelési killbnbozetének | 40 |- 6212
s II’. Befek't.etés'i tev,ékenységb(il srzarmazo ) 55 656 - 737899
pénzeszkoz-viltozas
16 14. Ertékpapirok beszerzése - - 299800 i- 229] 893
17 15, Ertékpapirok eladasa, bevaltasa -+ 237 298 1532143
18 16. Kapott hozamok + 6936 21 851
19 lI{l. Pé’nziigyi miiveletekbol szarmazé pénzeszkoz- 43 852 725 294
viltozas
20 7. Befektetési jegy kibocsatas + 98 447 895 649
21 18. Befekietési jegy kibocsatds soran kapott apport - - -
22 19. Befektetési jegy visszavasarfasa - - 54595  i- 170 355
23 20, Befekietési jegyek utan fizetett hozamok - - -
24 21. Hitel, illetve koleson felvétele + - -
25 22, Hitel, ifletve kdlcson 6rlesziése - - -
26 23, Hitel, illetve koleson utdn fizetett kamat - - -
27 1V. Pénzeszkoz valtozas - 296
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6. Portf6lio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve 2013.08.08 Erste Global Aktiv 50 Alapok Alapja

Alap korabbineve: Frste Global MixMegtakaritdsi Alapok Alapja
Lajstroms zama; 1111-435

Alapkezelb neve: Frsie Alapkezetd Zn

Letétkerell neve: Frste Bank Fungary Zri.

NEE szamitas tipusa:
Targynapi eszkdzérték Targy +1 napon készil  Téargynapi eszkozallomény
Targynapi arfolyam adatok

Targynapibefektetésijegy forgalni adatok felhas/malasaval

Targynap (T): 2013.12.31
Sajat toke: 924 917085
Fpy jegyre juté NEE: 1.2432

Darabszam: 743 978 569

A tdrgynapi rett6 eszkdzérick meghatdrozdsa:

I KOTELEZETTSEGEK Osszcgjl?rték (%)
1/1 Hitelallomany (8sszes): | Hitelezs | Futamidé - | oo0%
- 0.00%
i/, Bgyéb kotelezettségek (Hisszes): 1334715 (.14%
Atlapkezel6i df miatt 110 285 0.01%
Letétkezelti dij miat( 128 665 0.01%
Bizoméanyosi dij miatt - 0.00%
Forgalm. kig. miatt 624 946 0.07%
PSZAF dij miatt 46 686 0.01%
Konyvvizsgalati dif miatt 381 000 0.04%
Kozzétételi ktg. miatt - 0.00%
Reklam ktg. miatt - 0.00%
Koltségként elszimolt egyéb {étel miatt - 0.00%
Egyeb - nem kéitség alapi - kitelezettséy 43 133 0.00%
1/3. Céltantalékok {6ss2e8): - 0.00%
- 0.00%
/4. Passziv idébeli elhataroldsok (bsszes): - 0.00%
- 0.00%
Ktitelezettsépek dsspesen: 1334715 0.14%

1. ESZKOZOK Osszeg/Trtdk | (%)
1171, Folybszamla, készpénz (8sszes); 295 874 0.03%
Erste Bank Zrt EUR szdmia 159 064 0.02%
Erste Bank Zrt HUT szdmla 2 0.00%
Ersie Bank Zn1 USD szamla 136 808 0.01%
1172, Egyéb kiveteléds (6sszes): 4369 894 0.48%
Efadott s ajat befektetésijegy elienériéke 4 359 891 0.48%
Kéveteiés befekietési Zit-vel szemben 3 0.00%
[1/3. Lekotott bankbetétek (Dsszes): Bank Futamidd - 0.00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésii (bsszes); - 0.00%
- 0.00%
11/3.2 3 hénapnal hosszabb lekdtés (i (Gsszes): - 0.00%
- 0.00%
/4 Ertékpapirok (8552es): | Megn. Devizanem Névériék 916 374 684 | 99.08%
11/4.1 Allampapirok (6sszes): - 0.00%
| i - | oo00%
/41,1 |Kotvények (sszes): - 0.00%
| ] - | ooo%
11/4.1.2. {Kincstdrjegyek (0sszes): - 0.00%
| | - | 0.00%
1i/4.1.3. |Egyéb jegybankképes ép. (bsszes): - 0.00%
| | - | 000
11/4.1.4. |Kalfoldi dllampapirek (6sszes ) - 0.00%
| ] -] 000%
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/4.2, |Gazddlkoddiés egyéb hitelviszonyt meglestesits ép. - 0.00%
11/4.2.1. {TOzsdére bevezeietl (Gss2es): - 0.00%
| - 1 000%
/422, [Kilfoidi kotvények (0sszes): - 0.00%
| - | 000%
11/4.2.3. | Tézsdén kiviili (6sszes); ~ 0.00%
! - | 0.00%
11743, |Részvények (0sszes): - 0.60%
1/4.3.1. |Tézsdére bevezetett (0sszes): - 0.00%
| - | 0.00%
11/4.3.2. (Kulfsldi résevények {isszes): - 0.00%
] - | 6.00%
11/4.3.3. | Toézsdén kivuli (6sszes): - 0.00%
1 - | 0.00%
I1/44.  [Jelzdloglevelek (6sszes): - 0.00%
11/4.4.1, {Tézsdére bevezelell (sszes): - 0.00%
| - | 0.00%
117/4.4.2. | T6zsdén kivili (dsszes): - 0.00%
| - | 0.00%
11/4.5.  |Befekietésijegyek (6sszes): 916374 684 99.08%
1I/4.5.1. {T82sdére bevezetett (bsszes): - 0.00%
] -1 0.00%
11/4.5.2. {Tézsdén kivilli (Osszes): Db 016 374 684 99.08%
ErsieTokevédeit Pénzpiaci Alap HUF 49 344 868 108 386 348 11.72%
Erste Euro Pénzpiaci Befektetési Alap EUR 54297 17967215 1.94%
Erste Nyittvégii Inpatlan Alap HUF 22932205 48 382 366 5.23%
Erste Rovid Kotvény Alap HUF 12 230 (49 35207 144 3.82%
BlackRock Strategic Fund-Europen Absolut Return Fund EUR 500 18 461 864 2.00%
Concorde Colombus Szdnmaziatoll befekietési Alap HUF 6984 664 10 871 643 1.18%
Erste Abszolit Hozami Kétvény Alap HUF 52792 463 70615 189 7.63%
Erste XL katvény alap HUE 34404 141 61 700 386 6.67%
LESPA Bond Europe-High Yield EUR EUR 1452 70620 673 7.64%
ESPA Bond USA-High Yield VI EUR BUR 729 36969 214 4.00%
ESPA StockGlobal EUR EUR 3434 76734 264 8.30%
Erste Furo ingatlan Alap EUR 103 481 37413276 4.05%
ING L Invest Altem Beta-EURXC EUR 116.08 9 897 058 1.07%
LBBW Pro-Fund Credit EUR 240 7 820 609 0.85%
MLIS-Marchall Wace TOPS UCITS Fund EUR 500 17 626 062 1.91%
OTP Supra Szimaziatoit Alap HUF 2828 453 10314 822 1.12%
Platina Pi Szarmaztatott Befektetési alap "B” sorozat HUF 2924141 10633 618 1.15%
Allianz RCM EURP EQ GROW-CT | EUR 1621.02 §2 003 291 8.87%
Franklin Mutuai Beacon Fund EUR 2544119 172 451 943 18.65%
FranklinTempleton Glebal Total Return fund EUR 2 105.26 12207 689 1.32%
11/4.6. Kampétlasijegy (dsszes): - 0.00%
- 0.00%
11/5. SzArmaratott dgyletek (Gsszes); 5181348 § 0.56%
/5.1, |Forward figyletek (Usszes): 5181 348 0.10%
I'x forward eladési povicié nyitdsa EURHUF 904 883 | 0.11%
I'x forward eladési pozicid nyitasa EURHUF 1035200 | 0.04%
I'x forward eladasi pozieié nyitdsa EURHUF 371934 | 0.05%
Fx forward eladdsi pozicid nyitdsa FURHUF 424 155 | 0.00%
Fx forward eladasi pozicidé nyitdsa EURHUF 36973 | 0.02%
Fx forward eladdsipozicié nyitdsa BURHUF 168 841 | 0.20%
Fx forward eladasi pozicié nyitdsa BURIUF 1820159 | 0.05%
Fx forward eladasi pozicio nyitasa EURHUF 419203
/5.2, |Opcidk (bsszes): - 0.00%
I - | 000w
11/6. Aktiv idébeli elhatarolasok {6sszes): - 0.00%
l - | 6.00%
Eszkdzbk dsszesen: 926 251 800 160.14%
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7. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

adatok ezer forintban

Mutato . . . Arany
megnevezése  -omitas médja Ertek  5013.12.31.
Tokestruktira (L) LAl - A
forrasok 926 224
Tokestruktara (11.) aeE 16 e ABE 0.14%
forrasok 926 224
Likvidit4s SRR . BB mepe
rovid lejatati kotelezettség 953
Bevéte{larényos ered’mény 19 715 45.63%
eredmény bevételek 43 204

8. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat, tovabba nem adott,
illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovobeni kitelezettsége nincs.

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ujra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos
napi nettd eszkozértéken torténd visszavasarlasi kotelezettség vallalasaval Dbiztositia a  befektetok
szdméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltasaval tetszéleges idopontban hozzajussanak
a felhalmozott hozamhoz.

Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy a jelentésben szereplé miltbeli teljesitmények, hozamok nem
jelentenek garanciat az Alap jovbbeni teljesitményére, hozamara.

Erste r"’._?:;{\fa(e:.__;‘(w_fé irr
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1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara hato tényezok
2013. 1. negyedév

Az elsé negyedévi arfolyamok eszkdzosztalytdl és régiatdl fliggden vegyesen teljesitettek. Szembetiing, hogy az
Eurdpan kivili fejlett piaci indexek egységesen pozitiv, 10 szazalék koriili teljesitményt nydjtottak. Ennek soran, az
S&P 10,03%-0s, a Dow Jones 11,25%-o0s, a technol6giai papirokat t6moritd Nasdaq 8,21%-os, mig a Japan Nikkei
19,27%-0s teljesitményt tudott felmutatni. A globalis fejlettpiaci részvények arfolyam-alakuldsat reprezentald MSCI
World Free index is 7,1 7%-kal emelkedett a negyedév sordn. Az ismétldds valsagokkal stjtott euré zona vezetd indexe
a német DAX mir csak 2,4 %-kal tudott emelkedni, mig az atfopd eurdpai index a DIEUSO mutatd 0,45 %-kal
cstkkent. Szintén csokkenés volt megfigyelheté a fejlddd piaci indexek negyedéves teljesitményében (MSC) Em.: -
1,92%), illetve a régids tdzsdeindexck esetében (CETOP: -10,63%, WIG: -8,24%). A favalyi év sordn a régios
indexekidl 15-20%-kal elmaradd teljesitményli magyar t6zsdeindex 2013. elsd negyedévében méar csak kisebb
mertékben esdkkent, A BUX a negyedév soran -1,74%-o0s teljesitményt produkalt.

Az elsé negyedévben a hazaj kotvényindexcek kordbbi pozitiv teljesitménye tovibbra is fennmaradt, bér a negyedéves
névekmény mértéke jelentdsen mérsékiddott. fgy a MAX és a CMAX is 2.5% kozeli negyedéves hozamot ért el. Az
curdpai bizonytalansdg fennmaradasat jol mutatja, hogy a biztonsagos befektetdsi helyszinnek szamito Németorszdg 10
¢ves allampapir hozama a negyedév végére 1,28%-kos ériékével féléves mélypontjara esetl, és az amerikai 10 éves
papirokkal is 1,85%-0s hozam mellett kereskednek, mely a kitvénytulajdonosok szamara a 10 éves befektetésikre nem
fog redljovedelmet biztositani. A negyedév soran az olasz papirok hozamaban nem volt lényeges valtozds, mig a ciprusi
valsdg nyoman a negyedév végére az eurd a dollarhoz képest gyengiilt. Ha az arupiacok negyedéves teljesitményst
vizsgaljuk, akkor az elsd negyedévben nem lathatunk egyirdnyd véltozast (arany.: -4,74%, brent: -1.29%. crude:
+5,93%).

A nemzetkozi befektetdi hangulat alakulasat vizsgalva nyilvanvalo, hogy az elmult id6szakban Ciprusto! volt hangos a
piac. Tekintettel a ciprusi helyzet hosszabb tavil hatdsaira, érdemes lehet ezt a problémdt kizelebbrél is megvizsgalni,
A ciprusi bankrendszer, melynek mérlegfosszege hétszerese az orszag éves GDP-jének (Magyarorszag esetében ez a
két értek nagyjabol megegyezik) csak egy korilbelil 15-17 milliard eurds segitséggel hizhato ki a csédbol. Az Eurdpai
Bizottsdg — a sajtdhirek szerint a németekkel az élen — mércius kozepén igy dontoti, hogy a bankrendszer
megmentésére abban az esetben folyosit 10 mitliard eurot, ha Ciprus is biztosit 5,8 millidrd curdénys sajat hozzdjarulast.
Az Eurépai Bizottsag elst korben azt javasolta, hogy Ciprus a hozzajaruldsanak tetemes részét az orszagban elhelyezett
valamennyi bankbetél egyszeri 6,75% - 9,9% kozotti mériékii mepaddztatisival teremise eld. Bzt a Javaslatot a ciprusi
parfament elutasitotta, majd késobb elfogadett egy olyan megoldast, hogy az adét csak a 100,000 eurénal magasabh
dsszegli bankbetétekre vetnék ki ¢s a differencialt, 0%-80%-0s add mértéke még fiiggne attdl is, hogy melyik banknal
keriilt a betét elhelyezésre.

A negyedév soran a nem konvencionalis gazdasdgdszionzésrol hatarozott a Japan jegybank is. A Bol az év eleji havi 40
milliard dollar érték dllampapir piacon 16rténd visszavasarkisat dprilisi dontésével kozel 80 millidrd dollarea emelte. A
fentick mellett a Bol megduplizta és ezzel 2%-ra emelie az inflacios céljat (febr/febr tény: minusz 0,7%) is, mely
intézkedésekt6l a gazdasagi novekedés felgyorsulasat virja (febr/febr tény: +0,5%).

Ha a hazai befektetdi kornyezet valozasat vizsgdljuk, vgy a negyedév soran megjelent hazai makrogazdasdgi
publikdciok alapjan lathatjuk, hogy 2013, februdrban az év/év dremelkedés mértéke 2,8% volt. [z azt Jjelenti, hogy
hosszit iddszak ota most eldszor voll a ,headline” inflicié a 3%-os jegybanki kozéptavi cél alatt. A tavaly év végén
még 5,0%-0s mértékli 12 homapos infldcids mutatd ilyen nagysagl csokkenését részben indokolta a bazishatds
kovetkeztében a szamitasbol kifutd™ tavaly januar eleji AFA emelés, illetve a Janudri rezsidresokkentés hatasa. Az
alacsony inflécié mellett azonban a negyedév sordn napvilagot litott a tavalyi GDP statisztika is. A magyar gazdasag
redlteljesitménye 2012 1V. negyedévében a 201 1-es év utolséd negyedévvel dsszevetve 2,7%-kal csdkkent, melynek
eredményeként 2012-ben a hazai GDP 1,7%-o0s cstkkendst produkalt az elézd évi adatokhoz képest. Az idei év
tekintet¢ben a magyar gazdasagtél az elemzok 0 koriili teljesitményt varnak, mig a kormény véarakozisa 0,9%-os
boviilés.

Februar kdzepen a magyar atlam 3,25 millidrd dollar ériékben adott el S és 10 éves futamidejii allampapirt. Az frissen
kiboesatott kotvények kamatfelara ugyan magasabb volt mint a régiobeli hasonlé futamidejit roman kibocsitasé ¢s
nagysagrendileg megegyezett a nem BEU (ag szerb kibocsatas feldraval, azonban az alacsony amerikai allampapir
hozamok miatt még igy is meglehetdsen kedvezd (5 évie 4,2%, 10 évre 5,4%) kibocsatasi hozamot eredményezetl, A
kotvényeket 16bb mint a felét a QE3 likviditas-tengerében lubickold amerikai intézményi befektetok Jegyertdk le, A
dollarkotvény kibocsatas és a folyamatban levé valtoz6 kamatozasii 3 éves eurés PEMAK kibocsaldsbol Osszegyiilt 1,5
milliard eurd mar nagyrészt fedezi a valasztasokig sziikséges deviza igényt, és a bevont deviza forrasok kamatszintje is
dsszevetheté a 3% koritli/alatti IMF finanszirozas kamatéaval, igy ez utébbi véddhalora a magyar Koermény meglatasa
szerint mér nincs is sziikség, mely az IMF térgyaldsok berekesztésében és az IMF fotargyalé (Varga Mihaly)
Nemzetgazdasagi miniszteri kinevezésében is testet 81tott,
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2013. 11, negyedév

A masedik negyedévben a piacok viselkedésében majus kizepdid] valtozas volt megfigyelhetd, A véaltozast az amerikai
jegybank szerepét betdltd FED 10bb jegybankdrdnak azon nyilatkozatai valtotak ki, melyek a mennyiségi lazitas
volumenének jovobeli cstkkentését vagy esetleges megsziintetését vetitettek clére. Ennek hatasdra - a befekteték
kockazati éhségenek csikkenésével - az amerikai kitvényhozamok megemelkedtek, mig a tdzsdék addigi emelkedése
megtdrt. A részvénypiacokat vizsgdlva azonban megallapithato, hogy a piacok reakcidja nem volt teljesen egységes.
Mig a vezetd amerikai vagy a német tézsdeindex esetében a trendvaltds eddig jobbara csak azt jelentette, hogy az
addigi emelkedd trend oldalazisba vagy enyhébb csokkenésbe valtott, addig azon i6zsdeindexek melyek nem a
legbiztonsagosabbnak tartott német vagy amerikai piachoz tartoznak, majus kzepétdl altalaban csokkend tizemmaodia
kapcsoltak. Ezen hatdasok eredményeként a negyedév soran az S&P 2.36%-kal, a Dow 2.27%-kal, a DAX 2,10%
emelkedett, mig a jegybanki likviditastengerben fliirdé Nikkei 10,32%-kal ért tobbet mint az clsd negyedév végén.
Ezzel szemben a CETOP negyedéves valtozdsa minusz 6,77%, az MSCI EM fejlédé piaci indexé minusz 10,89%, de
még a DIEUS0 atfogd eurdpai mutatd is esell a negyedév sordn 0,82%-ot. A magyar index, mely az elmult masfél
évben a tobbi indexhez képest lemarado teljesitményt mutatott a 2013. mésodik negyedévében kissé korrigait és
+6,53%-0s teljesitményt éit el.

Ha az drupiaci grafikonokat vizsgaljuk, akkor az latszik, hogy az arany a negyedév sordn nagyot esett, és 2013.
masodik negyedévében az érickénck 22%-at elvesztette, mig a crude drfolyama oldalazast mutatot. A dollar az eurdhoz
képest ényegében nem valtozott, tartotta az 1,30 koriili kurzusat.

A kotvényhozamok tekintetében azonban egységesen komoly vdltozas allt be. A jovoben szikiild likviditassal
kapesolatos befektetéi félelmek hatdsara a legbiztonsagosabb befektetésnek mindsitett amerikal ¢s német kotvények
hozama megemelkedett, mely a kockazatosabb kibocsatok kitvényhozamait is megemelte. Ennek kovetkerziében az
amerikai 10 éves futamidejli allampapir hozam junius végére a marcius végi 1,8%-hoz képest 2,5 szdzalékig szaladt fel,
mig a német 10 éves kotvényhozam is 1,7%-ig (méarcius végén 1,3%) emelkedett. A kockazatosabb orszagok
kotvényhozamaiban az emelkedés a fejlett orszdgokét meghaladta, hiszen Ggy a kockazatmentes kamatlabak (US és
német allampapirhozamok), mint a kockédzati prémiumok megemelkedtek. Ennck hatdsara az olasz 10 éves hozam
4,6%-ig, mig jiniusban a magyar 10 éves allampapirok hozama is 7% kozelébe futott fel.

A fentiekbol is egyérielmiien latszik, hogy a negyedév sordn a befekietok figyelmének kozéppontjaban a piacokon levd
potidlagos likviditds véaltozasaval kapesolatos vérakozdsok alltak. Azt kovetden, hogy a negyedév soran t5bb
alkalommal is felmeriilt az amerikai jegybankérok részérdl a 2012 6szén megkezdett, dsszesen havi 45 millidrd dollaros
Allampapir vasdrlast és 40 milliard dollar dsszeglh vallalati kdtvényvasdrlast megeélzo mennyiségi fazitasi program
{QF3) volumenének mérsékidse, a befekieldi kockazaii éhség csdkkenésének lehettiink a szemtamii, Korabban a Fed
azt hangortatta, hogy mindaddig, mig a munkanélkitliség 6,5% foioil marad, illetve az inflicié nem éri el a 2%-ot a
mennyiségi lazitds nincs veszélyben. A mdsodik negyedévben publikalt makroadatok alapjan (inflacio 4%
majus/majus, munkanélkitliség 7,6%) nem lenne sziikség arra, hogy a program felfiiggesztésre kerlilion, hiszen az
amerikai gazdasagban nincs komely inflacios nyomds, és a viszonylag magas, bar csokkend tendencigji
munkanétkiiliségi rata is még viszonylag jelentts tartalékkal rendelkezik.

Ha a magyar gazdasag real feljesitmeénydt is megvizsgaljuk akkor az latszik, hogy 2013. els6 negyedévében - az ¢1626
évi -1,7%-o0s, ¢és a negyedik negyedévi -2,7%-0s GDP valtozast kivetGen - a gazdasag mar csak 0,9%-kal zsugorodott
év/év alapon, mig a 2012, negyedik negyedévéhez képest az idei elsd negyedévben mar 0,7%-kal magasabb volt a
gazdasdgi kibocsatas. A negyedév/negyedév adat alapjan elsé olvasatként ugy tinik, hogy a magyar gazdasdg talpra
dltasa ¢s a recessziobol valo kilabaldsa megkezdodott, azonban ha a szdmok mdgé nézink akkor azt is lathatjuk, hogy a
negyedéves novekedésbdl a 2012-ben a kedvezbtlen id6jards miatt rendkiviil gyengén teljesité mezdgazdasagi
kibocsdtas javult 27,6%-kal (év/év 12,3%), és az épitdiparnak sikerillt [,5%-o0s (¢v/év 4,2%) erdsddést felmutatnia, mig
az ipari termelés 2,5%-kal mérseklodott az elozé negyedévhez képest (év/év -3,2%), és a GDP-n beliil nagysagrendileg
00%-os sullyal jelenlevd szolgdltatisok volumene 0,1%-kal (év/év -0,8%) csokkent. Sajnos a szamokbol az latszik,
hogy a negyedév/negyedéves javulo adatok mbgdtt még nem annyira egy organikus niivekedés hizédik meg, hanem
jelenleg inkdbb csak a gyenge bazis miatti korrckcionak fehettiink a szemtanii, A tdvolabbi ndvekedési kilitasok
tekintetében azonban a 17%-os magyar beruhdzdsi rata semumiképpen nem nevezhetd biziaténak. Fz a rata az
ezredforduld korny¢kén még 25% koritl voit és jelenlegi értckével mér messze elmarad a 6bbi Visegradi orszég 20%
folst ratajarol...

A kormdnyzat térekvéseit nézve egyérielminek latszott a Kormany szandéka arra, hogy a kaltségvetési hianyt
hosszitavon is a 3%-os hatarériéken beliil tartsa. Ennek az elkotelezettségnek az eredményeként az Europai Bizottsag a
Junius 21-én tartott pénziigyminiszieri forum (ECOFIN) szdmidra javasolta, hogy Magyarorszagot vegyek ki a 2004-es
LU csatlakozasunk ota fennalld tilzott deficiteljards alol. A korményzati elkitelezetiség a kolségveldsi hidnycé
tartasara - és természetesen az EDP aldli kikerlilésre - abban is megmutatkozott, hogy az Eurdpai Bizotisag javaslatat
kovetden, de még az ECOFIN iilése eldtt a Kormany dintdit a készpénzfelvételi illeték dupldjara (0,6%-ra) emelésérol,
a céges tulajdona mobiltelefonokon folytatott beszélgetések utdn fizetendd adéd ¢és a banyajaradék megemelésérol,
tovabba az Onkorményzatokto] atvallalt banki adéssag utan a bankok altal fizetendd 7%-o0s adorol (amit késébb
felvdltott egy kozel kétszer akkora volumenil, dsszesen 75 millidrd forintos banki illeték befizetési kitelezettség...).
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A hazai makrogazdasagi adatok koziil azonban az inflacio egyérielmiien pozitiv meglepetést jelentett. A majus/majusi
mutaté 1,8%-os értéke alacsonyabb volt mint az elézetes elemzii varakozas (2,0%), bar kismértékben meghaladta a
kordbban szintén pozitiv meglepetést jelentt 4pritis/aprilisi 1,7%-0s adatot, A tavaly év végén még 5,0%-0s év/iév
inflacios mutaté jelent6s csokkenésében komoly szerepe volt olyan egyedi tételeknek, mint a bazishatas miatt kiesd
tavaly januari AFA emelés inflacio gerjesztd hatdsa, illetve a kormanyzati 10%-os rezsidijesokkentés is kortilbelil
0,8%-0s mériékben visszafogla a ratit. Az inflaciés mutatét a KSH GDP statisztikdjabol ismert haztartasok real
fogyasztasdnak csokkenése szintén javithaita.

2013. H1. negyedéy

A harmadik negyedévi arfolyamok eszkozosztalytol és régiotdl szinte fiiggetlenil emelkediek, és az arfolyam
elmozdulasok mértéke 4ltalaban mérsékelt befektetéi optimizmusrdl tantskodott. A negyedéves részvényindex
teljesitményeket vizsgalva szembet(ing, hogy a fejleit piaci indexek egységesen pozitiv, 5-10 szazalék kozotti
negyedéves teljesitményt nydjtottak. Ennck soran a globalis fejlett piaci részvények arfolyam alakulasat reprezentalo
MSCI World Free index is 7,5%-kal, mig a fejlodo piacok atlagos teljesitményét reprezentalé MSCI Emerging index
5,01%-kal emelkedett. A negyedév sordn az 4tfogd amerikai tozsdemutatd az S&P 4.69%-os, a technologiai papirokat
1wmoritd Nasdag 10,82%-0s, a német DAX 7,98%-0s, mig a japan Nikkei 5,69%-os teljesitményt tudott felmutatni. A
fejlett piaci trendbdl csak az amerikai DJIA (+1,48%) index teljesitménye légott ki, mig a véllalati (MOL) és
gazdasdgpolitikai (OTP) hirektd] mozgatott magyar BUX index csokkent és a negyedév soran 1,90%-ot veszitett
értékébsl.

Ha az arupiacokat vizsgaijuk akkor lathato, hogy az olaj ardbél a negyedév végére kidrazadott a kordbbi irani, illetve
szir helyzet jelentette prémium, mely szeptember folyaméan az olaj aranak 5%-os esését eredményezte. A szeptembeti
areses ellenére azonban a Brent és Crude is 5% korili erdsodéssel zarta a negyedévet. Az arany arfolyama a negyedév
soran 6,84%-kal emelkedett.

A harmadik negyedévben a hazai kétvényindexek kordbbi pozitiv teljesitménye tovabbra is fennmaradt, és az ¢l5zd
negyedévi teljesitményekkel nagysagrendileg megegyezd névekedést produkaltak. fgy a MAX é a CMAX is 2.5%
koritli negyedéves novekedést konyvelhet el A szeptemberi, a potidlagosan biztositott likviditas mennyisége
csokkentésének megkezdését még clhalaszto FED déntésre a lokélis cstcsukhoz képest 20-30 bazispontot esé
fejlettpiaci dllampapir hozamok igy a harmadik negyedév végére elézd negyedévvégi szintjitk kozelébe siillyediek
(amerikai 10 éves 2,6]1%, német 10 éves [,78%). A negyedévinegyedév alapon az olasz papirok hozamaban sem volt
lényeges vallozds, a tizéves olasz allampapir hozam 4,43%-on zérla a negyedével. A 10 éves futamidejli magyar
benchmark szeptember 30-an 5,83% voll.

Mint ahogy a fentickben részletezett drfolyam alakulasokbol is kitlint, az elmillt negyedév soran a piacokon
megnyugvas volt mepfigyelhetd. Meglatasunk szerint ezt a megnyugvast a kordbbi monetdris expanzié tovabbi,
legalabb révid iddtavon belil torténd fennmaraddsa tamogatta. Ha a nemzetkdzi eseményeket vizsgaljuk, figy
megéllapithato, hogy a nyéri — gazdasagi hirek ¢s események tekintetében is - uborkaszezon utdn a negyedévet
meghatarozé események szeptemberre koncentraiddtak. Ennek kapesan ki kell emelni az amerikai Hkviditas bovités
alakulasa szempontjabol meghatirozd eseményeket. Az elsé esemény Bernanke amerikai jegybank clnok 2014 elején
lejard mandatumahoz kapesolddott. Az amerikai kdzgarzdasz-korokon belill megoszto személyiségnek szamito Larry
Summers FED elnik-aspirdns jeltlésrsl valo lemondédsa volt. A jelenlegi monetaris politikandl jéval megszoritobb
elveket vallé Summerst a piaci varakozasok a kdvetkezd amerikai jegybankelnskként aposztrofaltak, igy lemondisdra a
piacok fellélegeziek. Ezt a megkonnyebbiilést tamogatia, hogy a ,héja” Summerst a legesélyesebb pozicichan a
Jelenlegi FED alelnok, a piaci elemzok altal a monetdris politika tekintetében jéval engedékenyebb ,,galamb” Janet
Yellen valija, akiben ,,Helikopter” Ben pénziigypolitikai elveinek hiiséges orokosét latjak a piaci szereplok.

Summers jegybank elnokjelolti elallasat szeptember 18-an a 9-1 aranyd FED dontés kovette, melynek drtelmeében az
clozetes piaci vdrakozassal ellentétben az amerikai jegybank nem csokkenti a 2012, szeptemberében bejelentett
eszkozvasarlasi programjaban meghirdetett havi 85 milliard dollaros értékpapir vasarlasanak 8sszegét. Mivel az elmalt
¢vekben a piacok alapvetten emelkedd trendjében meglatdsunk szerint meghatarozo volt a fejlett allamok jegybankjai
altal biztositott likviditas boség, igy a FED dontést kdvetd piaci reakciok is érthetévé vdlnak. Annak kivetkeziében,
hogy a jovébeli potldlagos dollar kinalat révidtdvon tovabbra sem fog csokkenni, a dolldr gyengiilésse} reagalt
(EURUSD  1,30-r61 1,35-re emelkedett), mig a tovabbi hasonlé volumenii jegybanki allampapir vasarlasok
kovetkeztében az amerikai kotvényhozamokban cstkkends volt megfigyelhetd (10 éves hozam 3,0%-ré} 2,7-re
csikkent), és mivel az amerikai-német dllampapirok kdzott a hozam spread lényegében tovdbbra is valtozatlan maradi a
10 éves német allampapirhozam is 2,0%-rol 1,8%-ra valtozott.
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Fontos amerikai fejlemény volt, hogy szeptember 30-dn, az amerikai kiiltségvetési év végén a republikdnus 18bbségil
felsbhaz nem fogadta el a demokrata t8bbségii alséhaz altal beterjesztett 2013/2014 évi kaltségvetést. Az elutasitas oka
az altalanos egészségbiziositas bevezetését megedizo Obamacare néven elhiresiilt, 2010-ben elfogadott, de csak 2014-
ben életbe 1épd egészségligyi reformesomag volt. Az, hogy az USA jelenleg clfogadott kdltségvetés nélkal makadik azt
okozta, hogy oktober 1-18] 800.000 kozatkalmazott és kiztisziviseld nem tudia felvenni a munkat,

Ha a hazai gazdasagot vizsgaljuk, Ggy az ldthato, hogy a negyedév sorén wbb fonios corporate hir is megjelent.
Lgyrészt az Lgis gybgyszergyar tobbségi tulajdonosa az aktualis tézsdei arsdvot 35-40%.-kal meghaladd szinten
ajanlatot tett az Egis részvények felvasarlasara, mely vérhatéan a tarsasag tdzsdei jelentéiének megsziinéséhez vezet.
Masrészt fontos ¢s a MOL-INA jovobeli egyiittmiikodést is befolyasold vallalati hir volt, hogy a horvat hatésagok - a
10 évre jogerdsen elitélt volt horvat miniszterelndk mar lezarult peréhez kapesolodoan - Sanader 10 millio eurds
megvesztegetése kapesan elfogaté parancsot adtak ki a MOL elndk-vezérigazgatoja etlen. A horvit hatésagok gyanuja
szerint a megvesziegelés célja az INA feletti irdnyité jogkor MOL altali megszerzésének clésegitése volt, melynek
esetleges bebizonyosoddsa alapjaiban véltoztathat a jelenlegi MOL-INA stratégiai epyitttmitkodésen. Hernddi Zsolt
ellen - a horvat megkeresés hatdsara - az Interpol is kiadta a nemzetkozi clfogaté parancsof.

Ha a magyar gazdasagpolitika harmadik negyedéves kilatdsait vizsgaljuk, ngy nem tekinthetiink el a svajei frank
hitelesek ismételt megmentésétdl. A Bankrendszer szamara - mely a Kormanyzati intézkedések miall az elmult dvekben
Jelentds veszteséget szenvedett el, st dsszességében is veszieséges volt - a Iépés virhatdan tjabb jelentds patldlagos
veszieséget okoz. A bankokkal kapcsolatos eddigi korményzati Iépések (kitlonadé, deviza hiteles arfolyamgat,
tranzakeios ad6, 75mrd forintos egyszeri potbefizetés) eredményeként a bankszektor sszesitett mérlepfiosszege
csokkent, illetve a kiilfoldi anyabankok a hazai lednyaik szamara nyijtott, 2008. végeén még tsszesen 10.000 milliard
forintos finanszirozasukat (és ezzel a forrds dgi kitettségitket) is kozel a felére csdkkentették, és tobb kiilfoldi tulajdont
bank is a hazai gazdasigpolitika Iépéseire az operacidja visszavigasdval reagalt. Altalaban a multinacionalis cégek
visszafogott hazai aklivitasat mutatja, a kiilonadokkal terhelt dgazatok beruhazasi volumenének éves véltozasa is
(tavkdzlés -30%, energetikai szektor -25%), mely altalanossagban is tikrézadik az alacsony, mindossze 18%-0s GDP
aranyos hazai beruhazdsi rataban.

2013 1V. negyedév

A harmadik negyedévet kivetSen a tdkepiacokon egyfajta megnyugvas volt megfigyethetd, Az elozd negyedéves
indexemelkedést kovetden a negyedév soran egyfajta konszolidicio volt az arfolyamokban tapasztalhato, amikor a
fejlett piaci részvényindexck egy kicsit erésebb teljesitményt, mig a {ejlédd piaci részvényindexek inkabb a
stagndlashoz kézeli allapotot mutatiak fel.

A hazai folyamatok kozit fontos kiemelni, hogy a negyedév soran az alacsony inflacié folyamatosan fennmaradt, és
mar a magyar gazdasag nivekedése is beindulni Mtszik. Az év/év inflacio a decemberi adatok alapjan mdr csak 0,4%
volt, bar a cstkkenést jorészt a rezsiar cskkentést okozo kormanyzati intézkedések okoztak. Fzen feliil még meg kell
emliteni azt is, hogy az idei év sordn a magyar gazdasag is javuléd teljesitményt mutat. A hazai GDP 1.8%-kal
emelkedett a harmadik negyedévben. Az alacsony inflacio és a fejlett piacokon is alacsony Jegybanki alapkamat az
MNDB szimara tovabbi kamatvagasokat tett Jehetévé, melynek eredményeként évvégére a jegybanki alapkamat 3,00
szizalékra csokkent. A rekord alacsony jegybanki alapkamat azonban nem okozta a forint jelentds gyengiilését, az
EURHUF kurzus december kozepén is 300Ft alatt maradt.

Ha az eurdpai folyamatokat vizsgaliuk, ugy azt lathatjuk, hogy az ECB az cur6 alapkamatot 0,25%-ra vagla. Az ECB
november eleji, a piacot és az elemzdket is meglepd kamatvagasat kdvetden az utobbi idészakban megndvekedetl azon
elemzdi taldlgatdsok gyakorisaga is, melyek szerint az Europai jegybank a jelenleg 0%-on alle O/N betéti kamatanak
cstkkentésével a jegybanki betétek hozamat a negativ tartomanyba végja. Az cgyértelmil tény, hogy a jelenleg 0,25%-
os ECB alapkamat, a hagyomanyos monetaris politikinak a tovabbi gazdasagosztonzésére mér vajmi kevés teret
hagyott, mikozben az EU-n beliil gazdasagi novekedésrd] még nem lehet beszélni, sét az clorejelzések szerint az euréd-
zOna az idei évben tovabbra is recesszioban marad. A gyenge europai kilatasokkal szemben - az ECB 2013-ra
vonatkozoan az Eurdpai Unid esetében minusz 0,4 szazalékos redlvaltozast jelzett eldre - az USA esetében az elemzdk
mar 2% korili éves novekedésre szdmitanak, és az amerikai harmadik negyedéves 4,1%-0s GDP ndvekedés is
meglehetdsen meggydz0. Természetesen a gyenge eurdpai GDP alakuldst nem lehet elvonatkoztatni az EU tagorszdgok
altal mér ez idaig megvalositott kdltségvetdsi kiigazitastol, melynek eredményeként a korabban az egyes orszigokban
akér 10%-os (Spanyolorszag (2009) 11,5%, Gorogorszag (2009) 15,6%; irorszag (2010) 30,8%!, sth.) koltségvetési
hidny méra 4% alatti &tlagos ériékre csdkkent,
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A 2013, évi gyenge BU adatokkal szemben az clemzdk altal vart idei évi globalis gazdasdgi novekedési iitem
gyorsuldssal azonban megteremtédik annak az esélye, hogy 2014-t6] egy széles alapon nyugvd lasst fellenditlés
kezdddjon meg az euro zénaban is. A globélis gazdasagi fellendiilés kapcsan varhatdan az euro zona export boviilése
folytatodni fog, mely kapacitas baviilésben, a munkaerdpiaci folyamatok tovabbi javuldsdban és a fogyaszi6i kereslet
novekedésében is lassan meg mutatkozhat.

A jelenlegi gyenge eurdpai gazdasagi teljesitmény és a mérsékelten optimista kildtasok mellett a monetdris sztonzes
lehetésépeit és eszkozeit vizsgdlva egyérielmil, hogy a novemberi kamatvagast kovetden az Eurdpat jegybank
hagyomanyos monetaris eszkdztara mar meglehetésen beszikiit. Fz azt eredményezi, hogy a jovoben a
nemhagyomanyos jegybanki eszkozék alkalmazésa njbol jelentdsebb teret kaphat. A nemhagyomanyos eszkdzok
Jjovobeli térnyerése kapesan kiemelendd az a tény, hogy az ECB altal a gazdasag dszténzésére cz idaig két alkalommal
is (201 1. decemberében és 2012. februatjdban) megszervezett, egyenként 500-500 milliard eurd Osszegl LTRO hiielek
kozel felét a felvevd kereskedelmi bankok mér visszafizették. Az LTRO hitelek 1észbeni visszafizetése mogstt az all,
hogy a 2011-es szintekhez képest a piaci hozamok jelentds mértékben lecsikkentek, és a kereskedehni bankok mar sok
esetben a piacrol felvett olesé forrassal tudtak kivaltani az LTRO hiteleiket. A jegybanki hitelek részleges
visszalizetése azt mutatja, hogy az ECB korabbi eszkizel a pazdasag élénkitésében jelenleg mér csak az eredeti
szandéknal kisebb mértékben vesznek részt. A gyenge gazdasagi teljesitmény, az alacsony inflacids rata (0,8%),
valamint a monetaris eszkozok jelenlegi kihasznalatlansaga azonban az curépai jegybank szémdara egy a gazdasagi
ndvekedést elosegits, a korabbi LTRO konstrukcioknal kedvezdbb feltételit {alacsonyabb kamatozasit és/vagy hosszabb
futamidejii) finanszirozési lehetdség bevezetdését jelentheti, ami {ijabb tamogatast adhat a pénz-, és tdkepiacoknak,
illetve a vallalati hitelezés volumenének névekedésén keresztiil a redlgazdasdgnak is. Abban az esetben, ha egy tjabb
az europai nagybankok altal igénybe vehett hitelkonstrukcioval dllna el6 az ECB, gy az olesé és kedvezo jegybanki
hitelek logikus kiegészitése lehet a jegybanki betétek kamatdnak vagisa, amivel végsé soron az ECB alial a
kereskedelmi bankok szamara biztositott olesd forrasnak a redlgazdasigba t6rténd kihelyezését ¢és/vagy pénz és
tékepiacokra aramidsat segitenék eld. Lz a vallalati hitelek esetében kozvetlenill, a pénz ¢és tékepiacokra dramlas
esetében pedig a vagyonhatdson keresztiif megemelkedd beruhazassal/fogyasztassal segitheiné a GDP novekedését.

Fomrtos nemzetkdzi fejlemény volt a havi 85 milliard USD dsszegii FED eszkOzvasarlasi program volumenének
csOkkentése, melyre a piac kordbban csak 2014. elejétdl szamitolt, azonban ezt az évvégdére a piaci szereplék mar a
virakozasaikba bearaztak, gy, a jovibeli likviditas sziikiilést elére vetitd vélekedések erésodése sem okozott negativ
piaci reakciokat.

Ha a hazai adatokat vizsgaljuk, akkor az alacsony magyar inflacio és a fejlett gazdasagokban meglevd alacsony
hozamkdrnyezet a jegybank szdmara a negyedévben is tovabbi kamatvagasokat tett lehetéve, melynek eredményeként a
Jjegybank alapkamat 3%-os szinten zdrta az évet. Tovabbi pozitiv hir és egyben a jegybanki kamatvagasok jogossagat
indokolja az is, hogy az egész évben c¢stkkend, az év clején még 3,75%-0s jegybanki alapkamat cstkkentése soran a
forint az euréval szemben t6bbnyire tartotta a 290-300 forint kozotti sziik sdvol 6s - mindossze 2%-0s éves
gyengiiléssel - a decembert is 296.91-en zdrta, A kamatvagasok cllensre a kilfsldiek altal birtokolt forintban
kibocsatott dllampapirok allomanya is szinten maradt. Az év sordn a kiilfoldi befektetdk 5000 milliard forint korili
volumenben tartottak magyar allampapirt és a 2013. év végi zard allomédnyuk is szinte megegyezett az el3z6 évi végi
allomannyal (4994 milliard ifletve 4995 milliard forint).

Szegmensenként vizsgalva a hazai 16ke-, és pénzpiaci indexek elmilt negyedévét megallapithatjuk, hogy az indexek
vegyes teljesitményt mutattak. {gy a hazai részvények arfolyam-alakuldsat reprezentalé BUX index az elmikt
negyedévben 0,53 %-kal csokkent, mig a hazai kotvényindexek koziil a hosszabb futamidejit MAX index 2,78 %-kal,
az ¢ven bellli papirokat is tartalmazo MAX Composite index értéke pedig 2,47 %-kal emelkedett.

A hazai piacon tevékenykedo ingatlan befekietési alapok 2013. negyedik negyedéves teljesitményét vizsgalva
megdllapithato, hogy a BIX index 0,62 %-kal tudott emelkedni, mely jelentdsen elmaradi az RMAX index 1,22 %-0s
negyedéves viltozasalol.

2. Az Alapkezelé mitkédésében bekévetkezett viltozasok

Az elmult évben a Tarsasag tulajdonosi szerkezetében valtozdas nem kovetkezett be. A 2000, évi tulajdonos valtast
kovetben a tirsasdg 100%-os tulajdonosa Erste Asset Management GmbH. A cégjegyzékbe t81ténd bejegyzés 2009.
februdr 9-én tortént meg.
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Erste Globdl Aktiv 50 Alapok Alapja

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-os kozvetett tulajdonaban allo tarsasaga, mely
stratégiai irdnyitdsi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési (zletig infrastruktirajat. A
tulajdonosvaltozés a Tarsasag mitkodését, iizletpolitikjat, az iigyfelekkel kialakitott kapesolatot nem befolyasolja.

A Tarsasag iranyitdsi strukturdjiban valtozas nem kovetkezett be a tavalyi évben. A Téarsasag tevékenységi kirében
Jelentds véltozds nem kovetkezett be a 2013. évben. Az Alapkezeld 2012, év végén elinditotta Diszkrecionalis
Portfolidkezelés (DPM) tevékenységét, ahol a 2013-as év végére 300 portfohora tudta novelni kezelt portfélidinak
szamat. Ev végén a Tér 'sasag harminchdrom befektetési alapot kezelt, ami egy alappal kevesebb, mint az azt megelézo
év végén.

A 2013-es esztenddben az Alapkezeld tovabb bovitette befektetési alapjainak palettdjat. Augusztus 05-én indult az
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja részvény alap ¢és az Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok
Alapja a szabad futamidejti kotvény kategoridban. Az Erste Téke- és Hozamvédett Befektetési Alap esetén a
befektetési politika és az alap megnevezése is 2013. november 15-ével megvaltozott (4j név: Erste Tokevédett
Allampapir Alap). Az Alapkezeld 2013-as év folyaman életre hivta Globdl Aktiv termékcesaladjat 10, 30, 50 névvel.
Ezek az alapok a korabbi Erste Abszolit Hozamu Valogatott Befektetési Alap, Erste Global Aktiv Alapok Alapja és az
Erste Global Mix Alapok Alapja alapokbdl keriiltek atalakitésra. Az Erste Hazai Indexkévetd Részvény Befektetési
Alap neve Erste Stock Hungary Indexkovetd Részvény Befektetési Alap névre véltozott. A korabbi Alpok Valogatott
Alapja befektetési politikdja 2013. augusztus 1-én modosult, tovabbé az alap megnevezése Erste Megtakaritisi Plusz
Alapok Alapja lett. A korabbi Erste Abszolat Hozamii Részvény Szdrmaztatott Alap 2013. oktober 7.-t81 befektetési
politikat véltott és Erste Abszolut Hozamu Alternativ Alapok Alapja néven miikodik tovabb. Szintén 2013. okt6ber 7-
t6l az Erste Nyiltvégli Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap befektetési politikat valtott és Erste Nyiltvégii Kozép-
Eur6pai Részvény Alapok Alapja néven miikodik tovabb. 2013.12.30-aval az Erste Eurdpai Részvény Befektetési Alap
befektetési politikaja megvaltozott ¢s neve Erste Eurdpai Részvény Alapok Alapjara modosult.

Az ¢v soran az Alapkezel6 két zartvégii alapja az Erste Tartés Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alap 1. és az
Erste Tartos Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alap 2. jart le. Az Erste Hazai Indexkdvetd Részvény Befektetési
alap B sorozata megsziint ¢és beolvadt a fosorozatba, valamint az Alpok Tokevédett Megtakaritasi Alap 2013,
szeptember 3-an beolvadt az Erste Tékevédett Kamatoptimum Befektetési Alapba.

A 2013-as év folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya folyamatosan és dinamikusan
emelkedett. A befektetési alapok piacéra kedvezd hatassal volt a tavalyi év folyamatos kamatvagasi periodus, ahol a
Jjegybanki alapkamat az 5,75%-o0s kezdértékrdl egészen 3,00%-ig siillyedt. A kivalo historikus hozamokkal rendelkezé
alapokba megindultak a kordbban egyéb befektetési instrumentumokba fektetett pénzek. A teljes év folyamédn a
befektetési alapok 249,55 milliard j befektetés dramlott be. Az Alapkezeld dltal kezelt befektetési alapok dsszértéke
469 milliardos dllomanyrol év végére 752 milliardra tudott névekedni, ami mind az értékesités fellendiilésének, mind a
hozamoknak volt kdszonhetd. A befektetési alapokban kezelt allomany +60,2%-os novekedésnek felel meg a tavalyi év
végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacan az Alapkezeld részesedése az év végén 16,83% volt, amivel a
masodik legnagyobb piaci szereplévé lépett el.

A vagyon és portfolickezelés is novekedést tudott felmutatni az év soran. A novekedés legerételjesebb hizomotorja a
DPM portfoliokezelés €s a biztositoi portfoliok voltak. A DPM portfoliok alloméanya az év soran 79,3%-kal béviilt, mig
a kezelt biztosit6i portfolié allomany is jelentds 26,2%-os ndvekedést tudott produkalni. A nem befektetési alapokban
kezelt vagyon az év eleji 85 milliardrol 104,3 milliardra novekedett az év végére, ami kozel 23%-o0s
allomanynovekedésnek felel meg. A teljes vagyonkezelés megoszlasaban a befektetési alapok dllomanya nétt, a magéan
nyugdijpénztari vagyon megsziint, a biztositoi és DPM vagyonkezelés aranya nott.

Budapest, 2014. aprilis 18. 7
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