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Fliggetlen kényvvizsgalodi jelentés

A YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja befektet6inek

Vélemény

Elvegeztiik a YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap") 2016. évi éves
beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2016. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbél — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végdsszege 5.157.703 E Ft, a
targyévi eredmény 26.233 E Ft nyereség —, és az ezen idéponttal végzédd évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé
informacidkat tartalmazé kiegészité meliékletbdl &ll.

Véleményink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennallo vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzéds
évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szol6 2000. évi
C. térvénnyel 6sszhangban (a tovébbiakban ,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségeink bévebb leirdsat jelentéstink
»A konywvizsgalonak az éves beszamolé kdnyvvizsgélataért valo felelésségei” szakasza
tartalmazza. Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Erste Alapkezeld Zrt.-t6] az
éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon hatalyos etikai
kovetelmenyekkel 6sszhangban, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kévetelmenyekkel sszhangban. Meggy6zédésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati
bizonyiték elegendd és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb kérdések

Az Alap 2015. évi éves beszamoldjat mas konyvvizsgald kényvvizsgalta, aki 2016. aprilis 22-én
kelt kényvvizsgaldi jelentésében mindsités nélkuli véleményt bocsatott ki.

Egyéb informdcick

Az egyéb informaciok az Alap 2016. évi Uzleti jelentésébdl linak. Az Erste Alapkezels Zrt.
ugyvezetese (tovabbiakban ,vezetés") felelés az lzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve
egyéb més jogszabaly vonatkozé el6irasaival 6sszhangban térténd elkészitéséért.

A jelentéslnk ,Vélemény” szakaszdban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik
az uzleti jelentésre.

Az éves beszamold dltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az tizleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az (izleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamolonak, vagy a koényvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovabba az
uzleti jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az uzleti jelentés a szamviteli térvény,
illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival ésszhangban késziilt-e.
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A kényvvizsgalat soran elvégzett munkank alapjan véleményiink szerint:
- az Alap 20186. évi lzleti jelentése dsszhangban van az Alap 2016. évi éves beszamoldjaval és
- az Uzleti jelentés a szamviteli térvény eldirasaival 6sszhangban késziilt.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szdmara nem ir el6 az lzleti jelentésre vonatkozd tovabbi
kovetelmenyeket, ezért ezzel kapcsolatban az Uzleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem
tartalmaz a szamviteli térvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjaban eléirt véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tennlnk arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kozlés
(Ienyeges hibas allités) az Uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kézlés (hibas
allitas) milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetes és az irdnyitdssal megbizott személyek felelssségei az éves beszdmoléért

A vezetés felel0s az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban térténd
elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges
hibas allitastdl mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felelés az Alap véllalkozas folytatdsara valé
képességének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott
helyzetnek megfelelé kdzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban &ll
megsziUntetni az Alapot vagy besziintetni az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor nem all elétte
ezen kivll mas realis lehetdség — a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel
alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak
felugyeletéért.

A kényvvizsgélonak az éves beszdmold kényvvizsgalatdért valo felel6sségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar
csalasbdl, akar hibabd! eredé lényeges hibas allitast, valamint a véleményiinket tartalmazé
konyvvizsgaloi jelentést bocsatani ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal ésszhangban
elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a létez6 Iényeges hibas aliitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindstilnek, ha énmagukban vagy egyiittesen
ésszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat részekent szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecstiljiik az éves beszamolo akér csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges
hibas allitasainak kockézatait, az ezekre a kockdzatokra reagalo kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendé és megfeleld
kodnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredé ienyeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat §sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fel(ilirasat.

* Megismerjlk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

» Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés 4ltal
keszitett szamviteli becslések és kapcsolédo kozzétételek ésszerliségeét.



* Kovetkeztetést vonunk le arrél, helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az eves beszamoléban 1évé kapcsolédd kézzétételekre,
vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkezteteseink a kényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kizzétételeket is, atfogo prezentalasat, felépitését és
tartalmat, valamint azt, hogy az éves beszdmolé a valds bemutatast megvaldsité médon mutatja-e
be a mogbttes Ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Gtemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a belsé kontrolinak a kdnyvvizsgélatunk soran dltalunk azonositott jelentés hianyossagait
is.

Budapest, 2017. aprilis 26.

KPMG Hungaria Kit.

Nyilvéntart?’ﬁi szam: 000202
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YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja

Mérleg
adatok ezer forintban
A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
Eszkozok (aktivik):
A. |Befekietett eszkizisk - -
I. |Ertékpapirok - -
1. |Ertékpapirok - -
2. |Enékpapirok értékelési kiilonbozete - -
a) [kamatokbdl, osztalékokbal - -
b) {egyéb - -
B. [Forgéeszkozik 6979 753 5 162 566
I. [Kdvetelések 95 806 1565
1. |[Kdvetelések 95 679 1565
2. [Kdvetelések értékvesatése (-) - -
3. |Kilfsldi pénzértékre s2616 kovetelések értékelési kiilonbozete 127 -
4. |Forintktvetelések értékelési killonbozete - -
11. |Ertékpapirok 6 883 947 5137556
1. [Enékpapirok 6 874 068 5014576
2. |Entékpapirok éntékelési killonbozete 9879 122 980
a) |kamatokbdl, osztalékokbél - -
b) [egyéb 9879 122 980
1. Pénzeszkdzik - 23 445
1. [Pénzeszkizidk - 23 445
2. |Pénzeszkozik ériékelési kiilsnbdzete - -
C. |Aktiv id6beli elhatarolisok - -
1. |Aktiv idobeli elhatarolas - -
2. {Aktiv idobeli elhatarolas ériékvesztése (-) - -
D. [Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbodzete 4714 4 863
Eszkdziok (aktivik) 6sszesen: 6984 467 5157 703
A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31

Forrasok ( passzivik):
E. |Sajét toke 6971 761 5131227
. |Indulé téke 5250963 3770203
1. [Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2256 065 643 665
2. |Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 1172363 2124 425
3. |Nyité indulé toke 4167 261 5250963
1. |Tékevéltozas (t6kendvekmény) 1720 798 1361024
1. | Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete |- 412 088 700 406
2. |Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 833 327 211002
3. |El6z5 évek befekietésijegy értékkiilsnbozete 1142 357 1563 596
4. |Befektetésialap beolvadasbél eredd atvaltasi kiilonbozet - -
- [5. |Friékelési kiilonbozet tartaléka 14721 118117
6. |El626 évek eredménye 109 810 142 482
7. |Ozleti évieredménye 32671 26233
F. |Céltartalékok - -
G. [Kotelezettségek 12211 26133
1. _|Hosszi lejarati kotelezettségek - -
II. [Rovid lejdratu kotelezettségek 12211 26133
N |Kiilfo1di pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete - -
H. |Passzv id6beli elhatarolasok 495 343
Forrasok (passzivik) Gsszesen: 6984 467 5157703

Budapest, 2017. aprilis 26.

R

Erste Alafk&zels Zrt.

Erste Alapkezel6 Zrt.

2016. december 31.




YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja

Eredmé nykimutatis
adatok ezer forintban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
I |Pénziigyi miiveletek bevételei 749277 487 440
II. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 628 268 386 198
IIl. |Egyéb bevételek - -
IV. |Miikodésikoltségek 84235 71284
V. |Egyéb raforditasok 4103 3725
Fizetett, fizetend hozam - -
VIL | Targyévi eredmény 32671 26 233

Budapest, 2017. aprilis 26. -
JM\ /

Erste Alapfezels Zrt.

Erste Alapkezeld Zrt. 2 2016. december 31.
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KIEGESZITO MELLEKLET

2016. december 31.

Erste Alapkezel6 Zrt. 1 2016. december 31.



YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja

1. A YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) révid bemutatasa

Az Alap neve

Az Alap neve Erste Global Mix Megtakaritisi Alapok Alapjarél a PSZAF H-KE-111-447/2013. szamu
hatérozata alapjan 2013. augusztus 05-ei hatallyal Erste Global Aktiv 50 Alapok Alapjéra valtozott. Majd az
MNB Pénziigyi Stabilitasi Tanacsanak H-KE-I1I-124/2014. szami hatarozata alapjan YOU INVEST
Dinamikus Alapok Alapjara médosult 2014. marcius 24-ei hatallyal.

Az Alap roviditett elnevezése

YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, nyiltvégii, értékpapir befektetési
alap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte

Lajstromszam: 1111-435
PSZ/}F hatarozat szama: KE-III-108/2011
PSZAF hatarozat kelte: 201 1. méarcius 02.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje az Alap nyilvantartisba vételétol (2011. marcius 02-t61) hatérozatlan ideig terjed.

Befektetési jegyek eloallitasa
A befektetési jegyek névértéke 1 Ft, azaz Egy forint. A befektetési jegyek névreszoloak és dematerializalt

formaban keriilnek el6llitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetSség.

A portfolio lehetséges elemei

Az Alap az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapokon kiviil mas alapkezeld altal kezelt alapokat is
felhasznalhat. Az Alap befektetési politikdja szerint eszkozeinek legalabb 80%-at kivanja kollektiv
befektetési értékpapirokba fektetni, de iddszakonként ettdl eltérhet.

Habar az Alap kivan nem forintban denominélt eszkézoket is tartani eszkézei kozott, a devizakitettségét
fedezeti ligyletekkel minimalisra csokkenti, devizaarfolyam-kockazatot csak ritkan vallal.

Az Alap befektetései kozott az Erste Rovid Kotvény Befektetési Alap, az Erste Abszolut Hozamu Kétvény
Befektetési Alap, az Erste Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap, az Erste Tékevédett Kamatoptimum
Befektetési Alap €s az Erste XL Kotvény Befektetési Alap, Espa Stock Global EUR, ESPA Responsible
Stock America Alap, ESPA Stock Europe Active Alap, XT USA Alap, XT Europa Alap, Allianz RCM
Global Equity - AT USD, ESPA Bond Euro Rent EUR, ING (L) RENTA-DOLLAR-XC, ESPA BOND
EUROPE-HIGH YIELD, ESPA BOND USA-HIGH YIELD, Erste Nyiltvégii Euro Pénzpiaci Befektetési
Alap, Erste Nyiltvégii Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési jegyek aranya
meghaladhatja az eszk6z6k 20%-4t.

Erste Alapkezel6 Zrt. 2 2016. december 31.



YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja

Alapkezelé

Erste Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezelo

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzeékszama: 01-10-041373

Konyvvizsgalo

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatardl a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. térvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaloja: KPMG Hungéria Kft.

Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Cégjegyzékszama: 01-09-063183

MKVK nyilvantartasi szam: 000202; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: T-000202/94
Hitelesitd konyvvizsgalo neve: Fébo Laszlo

Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Mikes Kelemen u. 3.

MKVK tagsagi szam: 006702; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: E-006702/2008

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolot alidiré személyek

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatosagi tag
Lakcime: 1052 Budapest Bécsi utca 5. 1. em. 7. A,

Pazmany Balazs
Erste Alapkezel6 Zrt. igazgatdsaganak elndke
Lakcime: 1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103.

A konyvviteli szolgaltatasok kdrébe tartozé feladatok ellatasaval megbizott személy

Szén Mariann
Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Margaréta utca 29.
MKVK nyilvantartasi szam: 190006

Erste Alapkezeld Zrt. 3 2016. december 31.



YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja

2. A szamviteli politika f6 vondsai

2.1. Konyvvezetési és beszamoldsi kitelezettség

Az Alap szadmviteli rendszerét a szamvitelrél szol6 2000. évi C. tdrvény, valamint a 215/2000.
Korményrendelet el6irasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kényveit, nyilvantartasait a kettés kényvviteli rendszerre vonatkozo eldirasok szerint vezetjiik. Az
adatrogzités és a nyilvantartisok vezetése soran biztositjuk az eszkozokben, illetve forrasokban
bekdvetkezett valtozasok mérését és oOsszesitését, tovabba biztositjuk az éves beszamolé készitési
kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informaciokat.

Az Alap iizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.
A mérleg fordulonapja: 2016. december 31.
A mérlegkészités idopontja: 2017. januar 31.

2.2. Ertékelési médszerek

Az Alap eszkdzeit és kotelezettségeit a kollektiv befektetési forméakrol és kezeldikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyl torvények modositasardl sz6lo 2014. évi XVI. torvény, valamint 215/2000. évi
kormanyrendelet alapjan kialakitott kezelési szabélyzatban foglalt értékelési szabalyok szerint értékeljiik.

Kovetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csokkentett, visszairassal ndvelt Osszegében
keriilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérleg forduldnapjan érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilén soron feltiintetve
ezen eszkdzok beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatdrozott piaci érték és a beszerzési érték
kiilonbozetébol adodo - értékelési kiilonbozet Gsszegét.

Az értékelési kiilonbozet megbontasra keriil kamatokbol, osztalékokbdl, valamint egyéb piaci értékitéletbdl
ado6do értékelési kiilonbozetre.

Az Alap portfolidjaban szerepld értékpapir készlet elszamolasanal, értékelésénél a FIFO mddszert
alkalmazzuk.

Pénzeszkozok: latra szolo betétben vagy éven beliili lejaratra lek6tott betétben tartott likvid eszkozok
értékét mutatjuk ki, a banki szdmlakivonatokkal egyez6 értéken

Aktiv idébeli elhatirolasok: Az aktiv idobeli elhatarolasokon beliil a pénzeszkdzékre iddaranyosan jard
kamat Osszegét a 215/2000. Kormanyrendelet el6irasaito] eltérden, élve a Szamviteli torvény 4. §. (4)
bekezdésében biztositott lehetdséggel — az Alap konyvvizsgalojanak egyetértése mellett - nem szamoljuk el
értékvesztésként. Meggy6z0désiink szerint ezen elszamolasi mod biztositia az idébeli elhatarolas, az
Osszemérés €s a valodisag elvének érvényesiilését.

Szarmaztatott iigyletek: a mérleg fordulénapjan érvényes piaci értéken torténik az értékelése, mely ezen
iigyletek esetében a jovobeni varhaté eredményt jelzi. A devizaiigyletek tekintetében az értékelés napjan
érvényes MNB arfolyamot figyelembe véve keriil megéllapitasra a piaci érték.

Az Alap portféliojaban levd szarmaztatott iigylet fordulonapi értékelésekor az iigylet piaci értékének
Osszegét szamoljuk el az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési kiilonbozet dsszegét
minden értékelés alkalmaval az 0j piaci értékre egészitjiik ki az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.
Az értékelési killonbozetet az ligylet zardsakor az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben sziintetjiik
meg.

Kaotelezettségek: szerzodés szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben

Passziv idébeli elhatarolasok: bekeriilési értéken mutatjuk ki a mérlegben

Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések, pénzeszkozok és kotelezettségek: a mérleg fordulonapjan
érvényes MNB érfolyamon keriilnek értékelésre a mérlegben
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3. Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

3.1. Kovetelések

A kovetelések mérlegsor befektetési jegy eladasbol szarmazo kovetelést (1.565 eFt) tartalmazza.

3.2. Ertékpapirok

Az értekpapirok mérlegsor a fordulénapon az Alap tulajdonaban levé értékpapirok bekeriilési értékét,
valamint ezen értékpapiroknak a mérleg fordulénapjan érvényes piaci értéke és a bekeriilési értéke kozotti
kiilonbozetét (értékelési kiilonbozet) tartalmazza.

Kiilfoldi nyiltvégii befektetési jegyek
adatok forintban

. i Beszerzési Ertékkil arf, Fordulénapi  Ertékpapir

Erték papir megnevezése Darabszim érték (FY) Kill.-bél (F) Piaci érték (Ft) piaci arl.  devizaneme
Alpha Diversified 3 VT 15201 533721931 -23291 107 510430 824 10796  EUR
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity 12402.559 91934215 7797 643 99731 858 2738  USD
Alpha Fund
Candriam Equities L - Australia 59.06 14884 255 790 138 15674 393 125084  AUD
ESPA Bond Emerging Markets EUR 64 379959 199 5587077 385 546 276 19268  EUR
ESPA Bond Europe-High Yield EUR 4519 243 914 062 14214928 258 128 990 18366  EUR
ESPA Bond Local Emerging EUR 5893.19 249718 188 13449 363 263 167 551 14358  EUR
ESPA Bond Mortgage EUR 4596.153 233 796 584 -5363202 228433382 15980  EUR
ESPA Bond USA-Corporate EUR . 9%1278 513310755 -2455699 510855 056 16489 EUR
ESPA Bond USA-High Yield VT EUR 8621.070 489528973 28717 560 518246 533 19328  EUR
Fidelity Euro Blue Chip Fund 7346375 34677237 167024 34844261 1525  EUR
GAM Star Continental European Equity 5046.34 33712593 1177229 34 889 822 19.12 GBP
;’:::e'“" Gartmore Continental European 15244.190 47266 921 2287656 49554577 1045  EUR
JPMorgan US Research Enhanced Index 1860434 90296 771 9392241 99689012 18245  USD
Equity Fund
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic 2584.32 116 111 301 1561440 117672741 181162500  JPY
Value Fund
Pictet- USA Index o L 1700 1614741 8427962 100042703 2004100  USD |
RT Oestermeich Aktienfonds-T 2414720 62284788 3955735 66 240 523 88200 EUR
Schroder Intemational Selection FUnd - 1008.077 90656417  -4607735 86 048 682 290644 USD
China Opportunities IR R N )
Schroder Intemational Selection Fund - 14382.650 125 084 061 8950972 134 035 033 2996  EUR

Emerging Europe
State Street Australia Index Equity Fund 6271545 14715790 1 000 476 15716 266 11.81 __AUD
Threadneedle Investment Funds ICVC -

: 7853 21238 488 400729 21639217 88  EUR
European Smaller Companies Fund
Threadneedle Investment Funds ICVC- UK 200216 78 640 551 360032 79000 583 104  GBP
Equity Income Fund
XT USA 527.814 300383 881 25825 385 326 209 266 210439  USD
Osszesen 3857451702 98345847 3955797549
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Hazai nyiltvégii befektetési jegyek
adatok forintban

Erték papir megnevezése Darabszim l:istz;r(zlfts)i Flf;ellf:ol;"a;;f Piaci érték (Ft) F‘;;::il?i:’;:ﬁ ::\:cz:nmel:n:

Erste Abszolut Hozami Kétvény Alap 36 703 098 52694 638 1813133 54 507771 1.4851 HUF
Erste Euro Pénzpiaci Befektetési Alap 190 150 66 818 657 - 463 069 66 355 588 1.1220 EUR
Erste Kamatoptimum Alap 209 878 235 301 636 999 125927 301 762 926 1.4378 HUF
Erste Pénzpiaci Alap 15 894 845 35828 586 2480 35831066 22543 HUF
Erste Rovid Kotvény Alap 95364 518 304 652 960 2287278 306940238 3.2186 HUF
Erste XL Kétvény Alap 185411 829 395492 577 20 868 226 416 360 803 2.245600 HUF
Osszesen 1157124 417 24633975 1181758 392

Euro drfolyama 2016.12.30-4n 311.02 HUF/EUR

Amerikai dollér arfolyama 2016.12.30-an 293.69 HUF/USD
Ausztral dollar arfolyama 2016.12.30-an 212.19 HUF/AUD
Angol font arfolyama 2016.12.30-4n 361.62 HUF/GBP
Japin jen arfolyama 2016.12.30-4n 2.5134 HUF/JPY

Osszesen 5014 576 120 122 979 821 5137 555 941 B

2016.12.31-én zarolt értékpapirok dllomdnya

Ertékpapir megnevezés Névérték

Erste XL Kotvény Alap 50 000 000

3.3. Pénzeszkozok

A pénzeszk6zok meérlegsor a latra sz6l6 bankszamlak 2016. december 31-i egyenlegét (23.445 eFt)
tartalmazza.

3.4. Sajat téke
3.4.1. Indulé t6ke

Az indulé tdke mérlegsor a mérleg fordulénapjan forgalomban 1évd befektetési Jjegyek névértékét
tartalmazza (3.770.203 eFt), kiilon részletezve a targyév elején forgalomban 1évé befektetési jegyek
névertekét (5.250.963 eFt), valamint a targyévben eladott, kibocsatott (643.665 eFt) és visszavaltott

befektetési jegyek névértékét (2.124.425 eFt).

3.4.2. Tékevaltozds
3.4.2.1. Befektetési jegy forgalmazdsa sordn felmeriilG értékkiilonbozetbdl szarmazo t6kevdltozds

A befektetési jegy forgalmazisa soran felmeriilé értékkiilonbozet a befektetési jegy eladasakor, illetve
visszavaltasakor keletkezd, a befektetési jegy arfolyamértéke és névértéke kozotti kiilonbozet. A targyévben
visszavaltott befektetési jegyek értékkiilonbozetébél eredd tokecsskkenés 700.406 eFt, az eladott befektetési
Jegyek értékkiilonbozetébdl eredd tdkendvekedés 211.002 eFt, mig az el6zd évek befektetési jegy
értékkiilonbozete 1.563.596 eFt.
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3.4.2.2. Tékevaltozds értékelési kiilonbézet miatt

Az értékelési killonbozet tartaléka a mérleg fordulonapjan az Alap portfolibjaban levd eszkdzok értékelési
kiilonbozetét mutatja. Ertékpapirok értékelésébd] eredd értékelési kiilonbdzet 122.980 eFt, hataridds iigylet
értékelésébodl eredd értékelési kiilsnbozet -4.863 eFt.

3.4.2.3. Tokevdltozds az el6z6 évek, valamint az iizleti év eredménye miatt

Az el626 évek halmozott eredménye 142.482 eFt nyereség, a targyév eredménye 26.233 eFt nyereség.

3.5. Céltartalék
Az Alapnal a targyévben céltartalékot nem szamoltunk el.

3.6. Kotelezettségek

Az Alapnak hosszii lejarati kételezettsége nincs.

A rovid lejaratii kotelezettségek mérlegsor a szallitokkal szembeni tartozasokat (5.360 eFt), a Feliigyelettel
szembeni kotelezettséget (2016. IV. negyedévi feliigyeleti dij 338 eFt), kiilsnad kotelezettséget (549 eFt),
valamint a sajat befektetési jegy visszavasarlasbol eredd kotelezettséget (19.886 eFt) tartalmazza.

3.7. Passziv idébeli elhatdroldsok
Passziv idébeli elhatarolasként mutatjuk ki a 2016. évi audit dij nem szamlazott 6sszegét (343 eFt).

3.8. Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete mérlegsor tartalma az alabbi iigyletekbd| 4ll:

mel::lsnz k: i | Kotest arfolyam ' oraul6 napi
Eszkoz Kotés ditum Lejdrat dituma (Devizya;baﬁ HUF, /E]JR); iigylet ?;:)dménye
\ megéallapitva)
FX forward eladasi pozci6 nyitasa 2016.09.05 2017.02.08 2129 460 31037 -1 878 465
FX forward eladési pozcié nyitasa 2016.11.07 2017.02.08 2 870321 306.81 -12 746 815
FX forward eladasi pozicio nyitdsa 2016.11.16 2017.02.08 524 962 311.23 -11774
FX forward eladasi pozcio nyitasa 2016.11.21 2017.02.08 3 600 000 309.70 -5 586 842
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2016.12.09 2017.02.08 147 494 314.90 537 808
Osszesen -19 686 088
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Eszkioz , .
mennyiség Kitési arfolyam Fordul6 napi
Eszkiz Kotés ditum Lejarat dituma (Deviziban HUF/USD iigylet e;t:dmenye
megallapitva) (F9
FX forward eladési pozcié nyitasa 2016.12.19 2017.01.18 2151 841 298.30 10 071 355
Osszesen 10 071 355
l']szlfo? Kitési arfol Fordulé napi
Eszkiiz Kités ditum Lejarat dituma ?l‘)ee':i‘zys;:ﬁ ol:;lpa;;;gam iigylet i;:)dménye
megallapitva)
FX forward eladési pozicié nyitisa 2016.12.19 2017.01.23 293 650 372.15 3 089 289
Osszesen 3089289
sz'fof Kétési arfol Fordulé napi
Eszkiz Kités ditum Lejarat dituma (T)Z'l:;;;:ﬁ ;:E;Bgam iigylet e(;:)dménye
megallapitva)
FX forward eladési pozcié nyitasa 2016.12.19 2017.01.23 115124 217.53 636 729
Osszesen 636 729
Eszk.o% Kitési arfol Fordulé napi
Eszkoz Kités ditum Lejarat dituma ?ll)eel:'lilzya; :ﬁ le{s;;;;;‘)('am iigylet t(:;:)dménye
megallapitva)
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2016.12.19 2017.01.23 35981977 2.5425 1025 808
Osszesen 1025 808
IOsszesen -4 862 907
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4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

Az Alap 2016. évi bevételei

adatok ezer forintban

Ebbdl pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes bevétel bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele 6sszesen 487 440 487 440
- Kamatbevétel pénzintézett6l 531 531
- Ertékpapirok kamatbevétele 212724 212724
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége - -
- Hataridés iigyletek nyeresége 257 568 257 568
- Realizalt deviza arfolyamnyereség 16 617 16 617
| Egyéb bevételek 5 -
- Egyéb bevétel - -

Az Alap2016. évi koltségei, raforditas ai

adatok ezer forintban

Ebbdl pénziigyileg realizalt

Megnewezés Osszes koltség, raforditis Kaltségek, riforditasok
Pénziigyi miiveletek raforditisa Gsszesen 386 198 386 198
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Ertékpapirok kamatvesztesége 187 306 187 306
- Ertékpapirok arfolyamvesztesége - -
- Hatarid6s miiveletek vesztesége 182 020 182 020
- Realizilt deviza arfolyamveszteség 16 872 16 872
Miik6dési kiltségek dsszesen 71284 65 581
- Alapkezeldi dij 8959 8305
- Letétkezeloi dij 10 453 9688
- Forgalmazasi dij 50769 47 057
- Bank és nyomtatvany kéltség 3 3
- Kényvvizsgaldi dij 572 -
- Eljarasi dij 43 43
- Megbizisi dij 485 485
| Egyéb raforditas dsszesen 3725 2 838
- Feliigyeleti dij 1491 1153
- Kiilonadé 2213 1 664
- Egyéb raforditas 21 21

IAz Alap iizleti eredménye

26233 |

Erste Alapkezel6 Zrt.

2016. december 31.




YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja

5. Cash-flow kimutatds

adatok ezer forintban

Sorszam A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
1 L. Szokaisos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozdas |- 515797 221268
2 1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) + - 215574 284
3 2. Elszamolt amortizicio6 + - -
4 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + - -
5 4. ElszAmolt értékelési kiilsnbozet + - 124 332 103 396
6 5. Céltartalékképzés és felhaszalas kiilsnbdzete + - -
7 6. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak ere 1 -
8 7. Befektetett eszkzok dllomanyvaltozisa + - -
9 8. Forgbeszk6zok allomanyvaltozisa + - 88 468 94 241
10 9. Rovid lejaratu kotelezettésgek allomanyvéltozasa + - 8029 13922
11 10. Hoss i lejarati ktelezettségek dllomanyvaltozisa + - -
12 11. Aktiv idobeli ethatarolasok alloményvaltozasa + - -
13 12, Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozisa + 114 |- 152
14 13. Szarmaztatott iigy letek értékelési kiilonb&zetének valtozag - 79 509 9577
15 II. Bef'ektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz- ) 989 143 1772 341

viltozas
16 14. Ertékpapirok beszerzése - - 21317560 |- 10 853 274
17 15. I:]rtékpapirok eladasa, bevaltasa + 20080172 12 599 666
18 16. Kapott hozamok + 248 245 25949
19 IIL. Pénziigyi miiveletek b3l szarmazo pénzeszkoz-valtozas 1 504 941 - 1970 164
20 17. Befektetési jegy kibocsatas + 3089 392 854 667
21 18. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - - -
22 19. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 1 584 451 - 2 824 831
23 20. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - -
24 21. Hitel, illetve kélcsén felvétele + - -
25 22. Hitel, illetve kdlcs6n torlesztése - - -
26 23. Hitel, illetve kolcs6n utan fizetett kamat - - -
27 IV. Pénzeszk oz viltozis 1 23 445
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6. Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve 2014.03.24-t51 YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja
Alap korabbi neve Erste Global Aktiv 50 Alapok Alapja
Lajstromszama: 1111-435
Alapkezeld neve: Erste Alapkezelé Znt
Letétkezeld neve: Erste Bank Hungary Znt.
NEE szamitas tipusa: Targynapi eszkozérték Targy +1 napon késziil
Térgynapi eszkozallomany
Targynapi arfolyam adatok
Targynapi befektetésijegy forgalmi adatok felhasznalasaval
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat tdke: 5132 703 056
Egy jegyre juté NEE: 1.3614
Darabszam: 3770203 174

A targynapi netto eszkézérték meghatdrozdsa:

A teljes
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték portfolio
aranyaban(%)

/1 Hitelallomany (dsszes): | Hitelezo | Futamidd - 0.00%
- 0.00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (9sszes): 26 176 939 0.51%
Alapkezel6i dij miatt 634 094 0.01%
Letétkezeldi dij miatt 739777 0.01%
Bizomanyosi dij miatt - 0.00%
Forgalm. ktg. miatt 3593 202 0.07%
Feliigyeleti dij miatt 336 858 0.01%
Konyvvizsgalati dij miatt 448 770 0.01%
Kiilsnado miatt 538132 0.01%
Reklamktg. miatt - 0.00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt - 0.00%
Egy€b - nemkéltség alapi - kotelezettség 19 886 106 0.3%%
1/3. Céltartalékok (0sszes): - 0.00%
- 0.00%
1/4. Passziv idobeli elhataroldsok (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
Kotelezettségek dsszesen: 26 176 939 0.51%

A teljes

1L. ESZKOZOK Osszeg/Erték |  portfolio

aranyaban(%)

1I/1. Folyoészamla, készpénz (6sszes): 23 445 339 0.46%
Erste Bank Zrt HUF szamla 23 445 338 0.46%
Erste Bank Zrt JPY szamla 1 0.00%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 1564 993 0.03%
Eladott sajat befektetési jegy ellenértéke 1564 993 0.03%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamido - 0.00%
11/3.1. Max 3 ho lek6tésii (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
1/3.2 3 honapnal hosszabb lekotésii (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
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11/4 Ertékpapirok (6sszes): | Megn. | Devizanem Névérték 5138 781 069 100.12%
11/4.1 Allampapirok (6sszes ): - 0.00%
1/4.1.1  [Kotvények (6sszes): - 0.00%
I [ - 0.00%
11/4.1.2. |Kincstarjegyek (6sszes): - 0.00%
[ | - 0.00%
11/4.1.3. [Egyéb jegybankképes €p. (6sszes): - 0.00%
| [ - 0.00%
11/4.1.4. |Kilfsldi dllampapirok (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/4.2.  |Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: - 0.00%
[1/4.2.1. |Tézsdére bevezetett (bsszes): - 0.00%
| | - 0.00%
1/4.2.2. [Kilfdldi kétvények (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/4.2.3. |T6ézsdén kiviili (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/4.3. Részvények (6sszes): - 0.00%
11/4.3.1. |T6zsdére bevezetett (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/4.3.2. [Kiilf5ldi részvények (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/4.3.3. |Tozsdén kiviili (bsszes): - 0.00%
[ [ - 0.00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (9sszes): - 0.00%
11/4.4.1. |T6zsdére bevezetett (0sszes): - 0.00%
| ] - 0.00%
11/4.4.2. |Tézsdén kivuli (6sszes): - 0.00%
| [ - 0.00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 5138 781 069 100.12%
11/4.5.1. |Tozsdére bevezetett (Osszes): - 0.00%
| H - 0.00%

11/4.5.2. {Tézsdén kiviili (§sszes): Darabszam 5138 781 069 100.12%
Alpha Diversified 3 VT | EUR 15201.47 510430 824 9.94%
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund UsD 12 402.56 100278 233 1.95%
Candriam Equities L - Australia AUD 59.06 15 674 643 0.31%
Erste Abszolit Hozami K6tvény Alap HUF 36 703 098.00 54 507 771 1.06%
Erste Euro Pénzpiaci Befektetési Alap EUR 190 150.00 66 355 588 1.2%%
Erste Kamatoptimum Alap HUF 209 878 235.00 301 762 926 5.88%
Erste Pénzpiaci Alap HUF 15 894 845.00 35831 066 0.70%
Erste Rovid Kotvény Alap HUF 95364 518.00 306940 238 5.98%
Erste XL Kétvény Alap HUF 185411 829.00 416 360 803 8.11%
ESPA Bond Emerging Markets EUR EUR 64.34 385 546 276 7.51%
ESPA Bond Europe-High Yield EUR EUR 451891 258 128 990 5.03%
ESPA Bond Local Emerging EUR EUR 5893.19 263 167 551 5.13%
ESPA Bond Mortgage EUR EUR 4 596.15 228433 382 4.45%
ESPA Bond USA-Corporate EUR EUR 9961.28 510 855 056 9.95%

ESPA Bond USA-High Yield VT EUR EUR 8621.07 518246 533 10.10%
Fidelity Furo Blue Chip Fund EUR 7346.38 34 844 261 0.68%
GAM Star Continental European Equity GBP 5046.34 35027234 0.68%
Henderson Gartmore Continental European Fund EUR 15244.19 49516 645 0.96%
JPMorgan US Research Enhanced Index Equity Fund USD 1 860.43 99 689 012 1.94%
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund JPY 2584.32 117672 741 2.2%
Pictet- USA Index USD 1699.72 100 501 957 1.96%
RT Oesterreich Aktienfonds-T EUR 24 147.20 66 240 523 1.25%%

Schroder International Selection FUnd - China Opportunities USD 1 008.08 86 048 682 1.68%
Schroder International Selection Fund - Emerging Europe EUR 14 382.65 134 035 033 2.61%
State Street Australia Index Equity Fund | AUD 6271.55 15 836 035 0.31%
Threadneedle Investment Funds ICVC - European Smaller Comy  EUR 7852.71 21639217 0.42%
Threadneedle Investment Funds ICVC - UK Equity Income Fun|  GBP 209 215.65 79 000 583 1.54%
XT USA | USD 527.81 326 209 266 6.36%
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11/4.6.  |Karpotlasijegy (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
11/5. Szarmaztatott tgyletek (6sszes): - 4911 406 -0.10%
11/5.1.  |Forward iigyletek (6sszes): - 4911 406 -0.10%
FX forward eladasi pozicié nyitasa USDHUF 10079 135 0.20%
FX forward eladasi pozicié nyitaisa AUDHUF 637617 0.01%
FX forward eladasi pozicio nyitasa JPYHUF 1024 657 0.02%
FX forward eladasi pozicié nyitdsa GBPHUF 3088950 0.06%
FX forward eladasi pozicié nyitdsa EURHUF - 1891278 -0.04%
FX forward eladasi pozicié nyitdsa EURHUF - 12763984 -0.25%
FX forward eladasi pozicié nyitasa EURHUF - 14938 0.00%
FX forward eladési pozicié nyitdisa EURHUF - 5608 479 -0.11%
FX forward eladasi pozicié nyitdsa EURHUF 536914 0.01%
11/5.2. Opciok (§sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/6. Aktiv idobeli elhatarolas ok (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
Eszkozok dsszesen: | 5158 879 995 100.51%

7. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

adatok ezer forintban

Mutaté e e e , Arany
S tas méd :
megnewezése Zamitas moca Erték 2016.12.31.
. ) sajat toke 5131227
kt I e —— 99.49%
Tokestruktira (1) forrasok 5157703 =
" . idegen toke 26 476
kest 11, —_— .51%
Tokestruktira (11 forrasok 5157703 0.51%
Likvidités ___forgbesAbabk _ 3162366 19754.97%
rovid lejatatt kotelezettség 26133
Bevételaranyos eredmény 26 233 5.38%
eredmény bevételek 487 440 oo
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8. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat, tovabba nem adott,
illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovébeni kotelezettsége nincs.

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezel6 folyamatos
napi netté eszkézértéken torténd visszavasarlasi kotelezettség vallalasaval biztositja a befektetok
szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részitk visszavaltasaval tetszoleges iddpontban hozzajussanak
a felhalmozott hozamhoz.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a jelentésben szereplé miltbeli teljesitmények, hozamok nem
Jelentenek garanciat az Alap jovébeni teljesitményére, hozamara.

Budapest, 2017. aprilis 26.
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UZLETI JELENTES
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1. A gazdasigi folyamatok rovid dttekintése, az Alap befektetési politikdjira hato tényezdok

2016. 1. negyedév

A 2016-0s év elsé negyedévének nyit6 és zaré adatait Gsszevetve sok index esetében azt tapasztalhatjuk, hogy a
negyedév sordn dsszességében inkabb negativ irdnyn, de csak kismértékii elmozdulas volt lathaté. Azonban ez a fajta
Osszegzés meglehetdsen csaldka, hiszen a részletes adatokat vizsgalva mar lathatéva valik, hogy februar kozepéig a
tékepiacok jelentds esést szenvedtek el, majd ezt kévetden jott csak a felgyogyulasuk, amely tobb esetben pozitivva
véltoztatta a negyedéves szintli index elmozdulasokat. A legjelentésebb tengerentuli részvényindexek is a negyedév
soran vegyes irdnyba valtoztak (S&P500: +0,77%, DJIA: +1,49%, Nasdaq Comp.: minusz 2,75%). Az eurdpai fejlett
piaci indexek azonban az amerikai mutatéknal altalaban gyengébben teljesitettek. A német DAX 7,24%-kal csokkent és
az atfogo eurdpai index a DJEUSO0 is 8,04%-kal gyengiilt. 2016 elsd negyedévében a tavalyi évben remek teljesitményt
nyujté magyar BUX index tovébbra is jol szerepelt és 10,58%-kal emelkedett, mely igy a 2015-6s tébb mint 40%-os
teljesitményével egyiitt mar egy nagyon impressziv emelkedést tudhat maga mogitt. A nyersanyag arak magara
taldlasaval parhuzamosan a fejl6dd piacok teljesitményét reprezentalé MSCI Emerging index is er8sddott (Ql:
+5,37%). A jennek a dolldrral szembeni erésddése (6,36%) viszont a japan Nikkei225 tézsdeindex gyengiilésével (-
11,95%) jart egyiitt.

Az eur6pai és az amerikai részvénypiacoktol eltéréen az allampapirokat folyamatosan keresték a befekteték. Azzal
parhuzamosan, ahogyan év elejétol a FED-té] vart idei kamatemelések szama az eredetileg vart négy kamatemelésrol
fokozatosan lecsokkent, az amerikai 10 éves allamkotvények hozama is kozel fél szazalékkal mérséklodott, melynek
eredményeként a marciust 1,78%-on zartak. Az eurépai allampapir hozamok az ECB allampapir-vasarlasanak hatasara
szintén csokkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a negyedév végére mar csak 0,16%-on
allt (Q1 valt.: -0,47 szazalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,24%-ra (Qt valt.: -0,36 szazalékpont) esett. A
nemzetkozi kétvénypiaci optimizmusnak megfeleléen a magyar allampapirok esetében is csokkentek a hozamok,
melynek eredményekeént a magyar kotvényindexek 3% folotti negyedéves teljesitményt nyujtottak.

Az arupiacokon az elmult negyedév soran azt lathattuk, hogy az év eleji mélypont utan a negyedév végére az olaj 4ra a
tavalyi zar6ériéke folé kapaszkodott és a marciust mar a 40 dollaros szint kézelében zarta, mely a brent esetében
6,78%-0s, mig a crude esetében 2,89%-os negyedéves emelkedést jelentett. Az arany ara a negyedév soran szintén
emelkedett (1233 usd/uncia, plusz 16%-os negyedéves elmozdulés). A vizsgalt idészakban a f6bb devizapdrok esetében
a dollér és a japan jen gyengiilt, igy az EURUSD 1,14-en (3,5%-0s gyengiilés), mig az USDJPY 112,5-en (6,3%-0s
gyengillés) zart. A forint az euréval szemben nem mutatott jelentds negyedéves elmozduldst, és mércius 31-én 3 14,16-
es szinten allt.

A negyedév sorén a fejlett piaci és a hazai allampapir piacok szempontjabél is meghatérozé volt a fejlett jegybankok
vérakozasaiban, illetve monetdris kondicioiban térténd valtozasok. Mércius elején az eurdpai jegybank tovabb lazitotta
az addig is meglehet6sen laza monetaris kondiciéit. Ennek soran az ECB a Jjegybanki alapkamatot 0,0%-ra vagta,
mikozben az O/N betétetekre fizetett jegybanki kamat minusz 0,4%-ra csékkent (ezt megel6zéen minusz 0,3% volt).

Az ECB dontésének fontos pontja volt, hogy a havi kétvény-visszavasarlasra forditott Osszeget felemelte 60 milliard
eurérél 80 millidrd euréra. Ez - tekintettel a visszavasarldsi program jové marciusra tervezett kifutisara - az Ssszesen
visszavasdrolt kotvények volumenét +240 milliérd euréval megnovelte. Azonban azt is figyelembe véve, hogy az ECB
egy-egy kotvénysorozatbdl csak korlatozott mértékben vésarolhat, ez a Iépés mar 6nmagdaban azt eredményezhette
volna, hogy az eurdpai jegybank a program végére beleiitkozhet a fenti sorozatonkénti visszavasarlasi limitbe, igy
részben ennek elkeriilése végett, a visszavésarlasi programot kiterjesztette a j6 mindsitésii vallalati kotvényekre is, mely
ujabb 900-1000 millidrd euroval bévitette a visszavasarlassal potencialisan érintett értékpapirok korét. A fenti lépések
még kiegészitésre keriiltek a TLTRO program feltételeinek jiniusi megvaltoztatasaval, melynek eredményeképp azok
az eur6pai bankok, akik vallaljak, hogy a hitelvolumeniiket 2,5%-kal megnovelik az ECB O/N betéti kamatan 4 éves
futamidejii jegybanki forrashoz juthatnak.

Mindekozben az amerikai kamatemelési varakozasok is 6sszeomlottak, hiszen 2015 végén a FED altal kommunikalt 4
emeléssel szemben marcius végére mar az amerikai jegybank sem vart 2016-ra 2 emelésnél tobbet, mig a piaci
varakozasok pedig még ett6] is elmaradtak. A fenti események hatasara a dollar is gyengiilni kezdett. Ez a tamogatd
nemzetkdzi monetéris kornyezet, - tovibba az MNB marciusi inflacios jelentésében szerepl6 2016 tekintetében 0,3%-os
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éves atlagos inflaciot josolo elérejelzés - a magyar jegybank szamdra is lehetévé tette eéy kamatcsokkentési ciklus
ujbdli beinditasat.

2016. II. negyedév

A 2016-0s év masodik negyedévében a tokepiaci indexek esetében altalaban nagy volatilitds mellett Osszességében
csak kismérteki, vegyes iranya elmozdulast lathattunk. A legjelentdsebb tengerentiili részvényindexek is oldalaztak,
igy az S&P500, a DIJIA 1-2 szazalék kozotti mértékben erésodott, mig a Nasdaq Composite fél szazalékkal
meérsékl6ddtt. Az eurdpai fejlett piaci indexek a Brexit jelentette piaci bizonytalansag miatt az amerikai mutatoknal
gyengébb teljesitményt mutattak. A német DAX és az atfogd eurdpai index a DIEUSO is 2-5 szazalék kozotti
mertekben esett. 2016 elsd negyedévében és a tavalyi évben is remek teljesitményt nyijto magyar BUX index
oldalazésra valtott és a masodik negyedévben fél szazalékkal csokkent. A fejlett piaci oldalazashoz hasonléan a fejlédé
piacok teljesitményét reprezentalé MSCI Emerging index a vizsgélt idészakban is kismértékben gyengiilt (-0,32%). A
Jjen a dollarral szemben 8%-kal er6s6dott, mig a japan Nikkei225 tdzsdeindex hasonlé mértékben (7 szazalékkal)
csokkent.

Az eurdpai €s az amerikai részvénypiacoktol eltéréen az allampapirokat - a Brexitet koveté elbizonytalanodas nyomaén -
inkabb vették a befektettk. A FED-t6l év elején idénre vart négy kamatemelési dontés szamanak fokozatos
csbkkenésével parhuzamosan a masodik negyedévben az amerikai 10 éves allamkétvények hozama is 0,3 szazalékkal
mérsekl6dott, melynek eredményeként a kotvények a juniust 1,48%-o0s hozammal zartak. Az eur6pai allampapir
hozamok az ECB éllampapir-vasdrlisanak hatésara az év sordn szintén csokkentek, mely a Brexit miatti aggodalmak
miatt a félév végén ujabb lendiiletet kapott. Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a negyedév
végére mar csak minusz 0,13%-ra, mig az olasz 10 éves hozam 1,28%-ra esett. A nemzetkozi koétvénypiaci
likviditasbéségnek megfeleléen az idei év soran Osszességében a magyar allampapirok esetében is csokkentek a
hozamok, melynek eredményeként a magyar kétvényindexek 3% folotti teljesitményt nyljtottak, azonban a masodik
negyedévben - a Brexit fenyegetettség miatt is - fokozodé befektetéi bizonytalansag miatt fél szazalék korili
csokkenést tudtak csak felmutatni.

Az arupiacokon az elmult idészakban azt lathattuk, hogy az év eleji mélypont utan az olaj 4ra a tavalyi zar6 értéke folé
kapaszkodott és a negyedévet mar az 50 dolléros szint kézelében zarta, mely a brent és a crude esetében is 30% koriili
éves emelkedést jelentett. Az arany 4ra az elmult honapokban 6sszességében tovabb ersodott, és éves szinten junius
végéig igy 25% koriili emelkedést tudhat magaénak.

A deviza-arfolyamokat vizsgalva lathaté, hogy a masodik negyedévben a dolldr az eurhoz képest kissé (2%-os
mértékben) erbsodott, igy a félévet az EURUSD 1,11-en zarta. A masodik negyedévben a forint az euréval szemben
kissé gyengiilt, és jinius 30-4n 316,16-as szinten allt.

A negyedév sordn a Fitch Ratings-nél megtortént Magyarorszag befektetési kategériaba sorolasa. A felmindsitésiinket
az indokolhatta, hogy a csokkend novekedési kiltasok ellenére tovabbra is tarthaté a koltségvetés, az Erste-EBRD
lizlet megkdtésével megtortént a bankrendszerrel valo kiegyezés, az allamadésdg trendje GDP arényosan csokkend,
tovabba a svdjci frank hitelek kivezetésével csokkent kiilsé sériilékenység azt eredményezte, hogy a magyar allampapir
befektetések kockézata a korabbiakhoz képest szamottevden csékkent.

Ha az eurépai fejleményeket is megnézziik, tigy a junius 23-4n tartott, az EU tagsag feliilvizsgalatat kezdeményez brit
népszavazas lehetett a negyedév egyik legnagyobb hatésii hire. A brit szavazék 72%-os részvétel mellett 48,1-51,9%-0s
megoszléassal elutasitottdk az unios tagsaguk fenntartasat. Altalanossagban az volt tapasztalhato, hogy a kilépés mellett
az idésebb, nem varosban laké angol allampolgarok szavaztak, mig a skétok vagy az északirek snmagukban az EU-ban
maradas mellett voksoltak. A szavazast kovetéen a briteknek 2 év all rendelkezésiikre, hogy az Eurépai Uniéval valo
gazdasagi, jogi €s pénziigyi kapcsolataikat ujratargyaljak.

2016. II1. negyedév

A 2016-os év harmadik negyedévében a tokepiacokon éltaldban az arfolyamok pozitiv iranyu, de csak kisebb mértékd,
10% alatti emelkedését tapasztalhattuk. A negyedév soran a legjelentdsebb tengerentilli részvényindexek is - bar eltéré
mértékben, de egységesen - emelkedtek (S&P500: +3,31%, DJIA: +2,11%, Nasdaq Comp.: +9,69%). Az eur6pai fejlett
piaci indexek hasonléan az amerikai mutatokhoz szintén jol teljesitettek. A német DAX 8,58%-kal erdsodott és az
atfogo eurdpai index a DJEUSO is 4,80%-kal emelkedett. 2016 harmadik negyedévében a tavalyi évben és idén is
remek teljesitményt nyijté magyar BUX index tovabbra is jol szerepelt és 5,08%-kal novekedett, mely igy a 2015-6s
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tobb mint 40%-os teljesitményével egyiitt az idei tobb mint 15%-os erésddése utin, mar egy nagyon impressziv
emelkedést tudhat maga mdgdtt. A nyersanyagarak a jiliusi gyengélkedésiiket augusztusban és szeptemberben
ledolgoztak és a negyedévet kvazi nullszaldéban (Brent: +0,5%, Crude: -0,6%) zértak. A befektetdi kockazati étvagy
erbsddésével parhuzamosan a fejlédé piacok is magukra talaltak és a fejlédéd piacok teljesitményét reprezentalé MSCI
Emerging index is er6s6dott (+8,32%), mikdzben az arany stagnalt (minusz 0,36%). A negyedév soran a jen a dollarral
szemben kismértékben erdsddott (1,83%), ami még nem rontotta el a tézsdei befekteték hangulatat és igy a japan
Nikkei225 tézsdeindex is emelkedett (+5,61%).

Az eur6pai és az amerikai részvénypiacoktol eltérden a fejlett piaci allampapir hozamok - a korabban mér kialakult
alacsony szintjeikr6l — csak csekély mértékben valtoztak a negyedév folyamén, bar az amerikai 10 éves
allamkétvények hozama szeptember 30-an 1,60%-on allt, ami 0,11 szazalékpontos emelkedés a félév végi szinthez
képest. Az eurdpai dllampapir hozamok az ECB folyamatos allampapir-véasarlasanak hatasara viszont szinten maradtak
vagy minimalis mértékben még tovabb cstkkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves dllampapir hozam a
negyedév végére minusz 0,05%-on 4llt (Q3 valt.: 0,00 szazalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,19%-re (Q3 valt.: -
0,09 szazalékpont) mérséklédott. Az alacsony fejlett piaci hozamkdrnyezet miatt a relative még , magas” hozamu
magyar allampapirok jol teljesitettek és a magyar kotvényindexek 2,3-2,5% kozotti negyedéves teljesitményt
nyujtottak. A forint az euréval szemben tobb mint 2%-kal erés6dott és szeptember 30-an 309,15-6s szinten allt,

2016. IV. negyedév

A 2016-0s év utolsé negyedévében a tdkepiacokon 4ltaldban az arfolyamok pozitiv iranyi elmozdulasat
tapasztalhattuk. A negyedév soran a legjelentdsebb tengerentuli részvényindexek is - bar eltéré mértékben, de
egységesen - emelkedtek (S&P500: +3,25%, DJIA: +7,94%, Nasdaq Comp.: +1,34%). Az eurépai fejlett piaci indexek
az amerikai mutatokndl még er6sebb negyedévet tudhatnak maguk moégott. A német DAX 9,23%-kal erdsédott és az
atfogo eurdpai index a DJEUS0 is 9,60%-kal emelkedett. 2016 negyedik negyedévében a tavalyi évben és idén is remek
teljesitményt nyujté magyar BUX index tovéabbra is jol szerepelt és 12,57%-kal ndvekedett, mely a 2015-6s t5bb mint
40%-os emelkedése utan idén is 34%-kal erosodott és igy egy meglehetdsen impressziv kétéves emelkedést tudhat
maga mogott. Az olaj dra a negyedik negyedévben 10% f51otti mértékben emelkedett, melynek hatasara a Brent és a
Crude is 55 dollar kérnyékén, az éves csicsuk kozelében zart. A negyedik negyedévben a fejlédd piacok teljesitettek
gyengébben és a szektor teljesitményét reprezentalo MSCI Emerging index kozel 5%-kal csokkent, mikozben az arany
Jelentdsen, 10% folotti mértékben vesztett az értékébsl. A negyedév sordn a jen a dollarral szemben gyengiilt (-
15,25%), ami a japan Nikkei225 t6zsdeindex hasonlé mértékii erésidésével (+16,20%) jart egyiitt.

Az eurépai és az amerikai részvénypiacoktol eltérden a fejlett piaci 4llampapir hozamok - a korabban mar kialakult
alacsony szintjeikrél - viszonylag jelentds mértékben emelkedtek a negyedév folyaman. Az amerikai 10 éves
allamkotvények hozama december végén 2,44%.-on 4llt, ami 0,84 szazalékpontos nivekedés a szeptember végi szinthez
képest. Az amerikai hozamok jelentés megemelkedésének nagyobb része az 1ij amerikai elnsk megvélasztasa utan
kovetkezett be. Az eurdpai dllampapir hozamok az ECB folyamatos allampapir-vasarlasai ellenére szintén emelkedtek.
Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a negyedév végére 0,21%-on allt (Q4 valt.: +0,34
szazalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,82%-ra (Q4 valt.: +0,63 szazalékpont) emelkedett. Azonban még ezen a
korabbinal magasabb hozamszintek mellett is nehéz azt elképzelni, hogy azok a befektetdk, akik a 10 éves német (vagy
akar olasz) allamkotvényeket most megvasaroljak és azt a futamidé végéig megtartjak, realizélhatnak-e barmiféle
redlhozamot az ECB 2%-os inflaci6s célja mellett. Az alacsony fejlett-piaci hozamkdrnyezet miatt a relative még
»magas” hozami magyar allampapirok vegyes teljesitményt nyijtottak - a hozamgdrbe eleje esett, mig a vége
emelkedett, vagyis a gérbe meredekebbé vélt — amely a magyar kotvényindexek 0,7% koriili negyedéves emelkedését
okozta. A forint az euréval szemben kevesebb, mint 1%-kal gyengiilt és az évet az EURHUF kurzus 311,69-en zarta.

November 8-an az amerikai elndkvalasztason nyert a tdkepiacok szempontjabél elézetesen komoly fenntartasokkal
kezelt jelolt, majd a december 4-én tartott olasz és az osztrak népszavazast megelézéen a referendumok vérhat6
kimenetele borzolta a portf6li6 managerek idegeit. Az azonban megfigyelhetd, hogy az események bekovetkeztét
koveten, még negativ kimenetel esetén is csak meglehetésen mérsékelt volt azok tdkepiaci hatisa. Trump
megvalasztasara adott negativ részvénypiaci reakcio csak egy napig tartott, akarcsak az olasz kormanyfd lemondasat
eredményezd referendum (devizapiaci) hatasa. A kétvénypiacokra gyakorolt hatds ugyan nagyobb volt, de a hozamok
emelkedése ezidaig az USA-ban is 1%-on beliil maradt.

A fentiekben emlitett konkrét eseteken tilmenden Altalanossagban is elmondhaté, hogy az elmult idészakban a
vilagpolitikdban torténtek olyan véltozisok, melyek még 10 évvel ezelétt is nagy valdsziniiséggel erds hatast
gyakoroltak volna a tokepiacokra, most azonban ezek hatdsa csak kismértékii és raadasul éltalaban csak atmeneti
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jellegii. A konkrét - a régionkat érintd - események koziil elég csak az orosz-ukran haborts konfliktusra, vagy a torok
puccskisérletet kdvetd torok-orosz egymasra talaldsra illetve Torokorszag nyugati hatalmakté] torténd elfordulasara
gondolni, de ide tartozik az j amerikai eln6k NATO védelem korlatossagaval kapcsolatos allasfoglalasa vagy a Brexit
is.

A politikai oldalrol jové fenyegetettségekre a piacok lathatéan nem tudnak reagilni és ezek a kockazatok az
arfolyamokban nem jelennek meg. Ennek az az oka, hogy a nagy jegybankok monetaris lazitdsa eredményeként az
intézményi befekteték és a bankok ,,fuldokolnak” a likviditasban és igy minden korrekciot vasarlasra hasznalnak fel.
Ugy tiinik, hogy a jegybankok altal a rendszerbe pumpalt pluszlikviditas leradirozta a varhaté hozamok
eloszlasfliggvényének negativ kimenetelii végét, és tgy tiinik mintha eliminalta volna a befektetdk veszteségektdl vald
félelmét. Azonban mivel a befektetéi hozamvadaszat kivélté oka a laza jegybanki politika, igy annak esetleges
szigorodasa vagy csak egy szigoroddsra szimité befektet6i hangulatvaltozas is gyors befektetdi paradigmavaltast és
hirtelen visszarendezodést eredményezhet a t6kepiacokon.

Ha az amerikai monetaris politika elmilt negyedéves, illetve véarhato jovobeli véltozasat vizsgaljuk, ugy meg kell
emliteniink a FED decemberi 25 bazispontos kamatemelését, melynek eredményeként az amerikai alapkamat 0,75%-ra
emelkedett. A piacokat a kamatemelés ténye nem lepte meg, hiszen az elézetes varakozasok szerint a piaci szereplok
szinte 100%-os valdsziniiséggel emelésre szamitottak.

Ha az eur6pai monetaris politika véltozasait is megnézziik, Gigy azt lathatjuk, hogy az ECB december 8-an dontott a
kotvényvésérlasi programjanak folytatasarol. Ennek keretében aprilistol tovabbi 9 hénapra meghosszabbitotta a
programot, bar a kotvényvésérldsok marciusig havi 80 milliard eurds osszegét aprilistdl havi 60 milliard eurdra
csokkentette. A dontés kovetkeztében az idei évben az ECB tovabbi 540 milliard eurd keresletet teremt az eurépai
allampapirok, illetve a befektetési kategorias véllalati kotvények irant. Az ECB azt is bejelentette, hogy ezentul a
vésérlasainal az overnight betéti kamat (minusz 0,4%) nem jelent vasarlasi limitet. Eddig az ECB az O/N betéti kamat
alatti hozam mellett nem vésérolhatott kotvényeket, azonban ez korlat a jévoben mar nem él.

2. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-os kozvetett tulajdonaban 4ll6 tarsasaga, mely
stratégiai iranyitéasi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési iizletdg infrastruktirajat.

A Térsaségndl sem az irdnyitasi struktiraban sem a tevékenységi korében jelentds valtozas nem kovetkezett be az idei
év soran. A Tarsasag 2014. jilius 21-én a Kbftv. 203.§-4nak (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a
Befektetési Alapkezeld a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

2016. marcius 7-ével a Tarsasag kizardlagos tulajdonosanak (EAM) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztridra
véltozott. 2016. junius 13-4n a Tarsasig tulajdonosa (EAM) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
(RINGTURM) ugy hatéroztak, hogy a Ringturm Alapkezelét beolvasztjék az EAM-be. A Ringturmnak tulajdonosa
volt az EAM (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009. januar 1-
je ota. A beolvadéds kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-o0s részesedést szerzett az
EAM-ben.

A Fovarosi Torvényszék Cégbirésiga a cg. 01-10-044157/168. szami végzésével 2012.04.12-td1 hatilyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

- A Térsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Tarsasag német nyelvii elnevezése torlésre keriilt.

A Tarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.

Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

Tarsasdg tulajdonosai és szavazati aranyuk 2016. december 3 1-én:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Austria

Tulajdonosi ardny: 100%

Szavazati arany: 100 %
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A 2016-0s évben az Alapkezelé palettajaban a tokevédelmet nyujté pénzpiaci és rovid kotvény alapok befektetési
politikdja az év folyaman megvaltozott és a tokevédett megnevezés kikeriilt az alapok nevébél. Az Erste Alpok Ingatlan
Alapok Alapja befektetési alap esetén, mind az alap befektetési politikdja, mind elnevezése megvaltozott 2016.
december 27-ével. Az j megnevezés Erste Duett Alapok Alapja lett.

Az év soran az Alapkezel egy alapjat sziintette meg, ez az Erste Tokevédett Alapok Alapja volt, aminek megsziinési
datuma 2016. jinius 3-dra esett. Az év soran az Alapkezeld két (ij befektetési alapot inditott 2016 augusztusaban az
Erste Nyiltvégii Dollar Ingatlan Befektetési Alapok Alapjat és az Erste Nyiltvégii Hazai Dollar Kétvény Befektetési
Alapot.

A 2016-0s esztendében az Alapkezeld kisebb modositasokkal, de megtartotta a megel6zé évben kialakitott befektetési
alapjainak palettdjat. Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dlloménya az elsd két honapos csokkenést kovetéen
kozel folyamatosan emelkedett, mig az év végi 931 millidrdos alloményt el nem érte. Ezzel éves szinten 4.18%-kal nétt
az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt allomanya.

A befektetési alapok piacara vegyes hatdssal volt a tavalyi évben az értékpapir piacok hektikus teljesitménye.
Meghatiroz6 volt az eszkdz- és befektetési alap tipusok kozotti atrendezddések. Jelentds kidramlas volt tapasztalhaté a
likviditési és pénzpiaci alapokbél, mig szdmottevéen az ingatlanalapok tudtak csak ndni az év soran. A teljes év
folyaman a befektetési alapokba 149 milliard tékekiaramlas volt tapasztalhatd, ami fordulé évet jelent a korabbi évek
nett6 tokebedramlasahoz képest.

Az Erste Alapkezeld 4.2%-os befektetési alap dllomanynévekedésével év végére 16.76%-os piaci részesedést ért el a
nyilvanos befektetési alapok piacdn. Ez az egy évvel megel6z8 adathoz képest 0.68 szazalékpontos emelkedést

eredményezett, amivel a harmadik legnagyobb alapkezel6bdl a méasodik legnagyobb alapkezelsvé tudott elorelépni a
magyar alapkezel6i piacon.

Budapest, 2017. aprilis. 26.
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