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Fliggetlen kényvvizsgaldi jelentés

Az Erste Kamatoptimum Nyiltvég(i Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az Erste Kamatoptimum Nyiltvég(i Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2016. évi
éves beszamoldjanak a kényvvizsgdlatat, amely éves beszamold a 2016. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszk6zok és forrasok egyezé végosszege
137.655.541 E Ft, a targyévi eredmény 3.134.769 E Ft nyereség —, és az ezen idéponttal végz6dé
évre vonatkozd eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az
egyeéb magyarazé informacidkat tartalmazé kiegészité mellékletbd! all.

Vélemeénylnk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédé
évre vonatkozd jévedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi
C. térvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségeink bévebb leirasat jelentésiink
»A kbnywvizsgalonak az éves beszamold kényvvizsgdlataért vald felelésségei” szakasza
tartalmazza. Fluggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Erste Alapkezelé Zrt.-t6l az
éves beszamolo altalunk végzett kényvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon hatalyos etikai
kévetelményekkel 6sszhangban, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kbvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték elegendé és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleménylinket.

Egyéb kérdések

Az Alap 2015. évi éves beszamoldjat mas kdnyvvizsgald kdnyvvizsgalta, aki 2016. dprilis 22-én
kelt kényvvizsgaldi jelentésében mindsités nélkili véleményt bocsatott ki.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az Alap 2016. évi Uzleti jelentésébdl allnak. Az Erste Alapkezeld Zrt.
Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve
egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival 6sszhangban torténé elkészitéséért.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleménylink nem vonatkozik
az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az izleti
jelentés atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés Iényegesen
ellentmond-e az éves beszamolonak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlnik-e, hogy az Iényeges hibas allitast tartalmaz.

Az (zleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felelésséglink tovabba az
uzleti jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az Uizleti jelentés a szamviteli torvény,
illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozé el6irasaival 6sszhangban készllt-e.
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A koényvvizsgalat soran elvégzett munkank alapjan véleményink szerint:
- az Alap 2016. évi Uzleti jelentése dsszhangban van az Alap 2016. évi éves beszamoldjaval és
- az Uzleti jelentés a szamviteli térvény eléirasaival 6sszhangban kész(ilt.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6é az izleti jelentésre vonatkozé tovabbi
kévetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az Uzleti jelentésre vonatkozd véleményink nem
tartalmaz a szamviteli térvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjdban el&irt véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kozlés
(Iényeges hibés allitas) az Uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibas kézlés (hibas
allitas) milyen jelleg(i. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valéonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelbsségei az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel ésszhangban torténé
elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziksegesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredé Iényeges
hibas allitastél mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas folytatdsara vald
képességének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott
helyzetnek megfeleld kdzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megszUntetni az Alapot vagy beszlintetni az zletszer( tevékenységet, vagy amikor nem all elétte
ezen Kivil mas redlis lehetdség — a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé szamvitel
alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamoldsi folyamatéanak
feligyeletéért.

A kényvvizsgalonak az éves beszamolo kényvvizsgdlatdért valo felelésségei

Celunk kell bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz akar
csalasbol, akar hibabdl eredd l1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazo
kényvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban
elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a létez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és |ényegesnek mindsiiinek, ha 6nmagukban vagy egylittesen
ésszerl varakozasok alapjan befolydsolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kényvvizsgalat részekent szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsliljiik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjik a kénywvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérliimények kdzott
megfelelbek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

» Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.



* Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgaldi
jelentéstinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évd kapcsolddd kdzzétételekre,
vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a kényvvizsgaldi jelentéstink datumaig megszerzett kényvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kozzétételeket is, atfogé prezentalasat, felépitését és
tartalmat, valamint azt, hogy az éves beszamold a valés bemutatast megvalésité médon mutatja-e
be a mogottes ligyleteket es eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgélat tervezett hatokorét és Gtemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a belsé kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran &ltalunk azonositott jelentds hianyossagait
is.

Budapest, 2017. aprilis 26.
KPMG Hungaria Kit.
Nyilvénta?si szam: 000202

/f

géesGabor Fébo Laszlo
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo

Nyilvantartasi szam: 006702
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Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap

Mérleg
adatok ezer forintban
A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
Eszkozok (aktivik):
A. |Befektetett eszkézok - -
1. |Ertékpapirok = .
1. |Ertékpapirok -
2. |Ertékpapirok értékelési killsnbozete - -
a) |kamatokbol, osztalékokbol - -
b) [egyeb - -
B. {Forgdeszkozok 122 783 974 137193 234
I. |Kévetelések 83 906 1461 990
1. |Kévetelések 83 906 1461 990
2. |Kovetelések éntékveszése (-) - -
3. [Kulfoldi pénzéntékre sz016 kovetelések értékelési killonbozete - -
4. |Forintkévetelések értékelési killonbozete - -
11. |Enékpapirok 84 566 655 113 865 406
1. |Ertékpapirok 78 594 755 108 179 706
2. |Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 5971 900 5685700
a) |kamatokbol, osztalékokbo! 1 062 902 3031538
b) legyéb 4908 998 2654 162
1. Pénzeszkozok 38133413 21 865 838
1. {Pénzeszkozok 37973173 21755703
2. |Pénzeszkdzok értékelési kilonbozete 160 240 110 135
C. [Aktiv id6beli elhatarolasok 120 781 8677
1. [Aktiv id6beli elhatarolas 120 781 8677
2. |Aktiv idobeli elhatarolas ériékvesztése (-) - -
D. |Szarmaztatott iigyletek értékelési kilonbozete 186 049 453 630
Eszkdzok (aktivak) dsszesen: 123 090 804 137 655 541
A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
Forrasok ( passzivik):
E. |Sajat toke 122922 416 137 461 196
I. {Indulé toke 87591 925 95 599 642
1. |Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 42034 638 56 310 022
2. |Visszavasdrolt befektetésijegyek névértéke (-) - 49659 211 48 302 305
3. |F1626 évek forgalma alapjan az év eleji indulo téke 95216 498 87591 925
4. |Befektetési alap beolvadasabol eredd névérték - -
1. | Tékevaltozas (tokendvekmény) 35330491 41861 554
1. | Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete |- 19 305 209 20359 324
2. |Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 16 453 892 23 824 342
3. {El6z6 évek befektetési jegy értékkiillonbozete 26 550515 23 699 198
4. |Befektetési alap beolvadasbol ered6 atvaltasi killonbozet - -
5. |Ertékelési kulonbozet tartaléka 6318189 6 249 465
6. |E1626 évek eredménye 5212671 5313104
7. |Uzleti évieredménye 100 433 3134 769
F. |Céhtartalékok - -
G. |Kotelezettségek 167 185 193 659
I. |Hossz lejarata kotelezettségek - -
Il. |Rovid lejaratu kotelezettségek 167 185 193 659
111 |[Kulfs1di pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési killonbozete - -
H. |Passziv idébeli elhatarolasok 1203 686
Forrasok (passzivak) tsszesen: 123 090 804 137 655 541

Budapest, 2017. aprilis 26.

Joty 7

Erste Arlapkezelc'i Zrt.

Erste Alapkezel6 Zrt. 1

2016. december 31.




Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap

Eredménykimutatas
adatok ezer forintban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
I.  |Pénzigyi miiveletek bevételei 10 990 953 10 263 801
II. |Pénzigyimiiveletek raforditdsai 9428370 5583238
III. |Egyéb bevételek 1 564
IV. [Mukodési kéltségek 1372220 1451 095
V. [|Egyéb raforditasok 89931 95263
VI. |Fizetett, fizetend6 hozam - -
VIL |Targyévi eredmény 100 433 3134769

Budapest, 2017. aprilis 26.
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Erste Alapkezeld Zrt.

Erste Alapkezel6 Zrt. 2 2016. december 31.



Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap

KIEGESZITO MELLEKLET

2016. december 31.

Erste Alapkezel6 Zrt. 1 2016. december 31.



Erste Kamatoptimum Nyiltvégli Befektetési Alap

1. Az Erste Tékevédett Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap)
rovid bemutatasa

Az Alap neve

Erste Tékevédett Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap korabbi neve: Erste Tokevédett Nyugdij Nyiltvégii Befektetési Alap

A névviltozast jovahagyo Feliigyeleti hatarozat szama és kelte: EN-III/TTE-135/2010; 2010. aprilis 06.

A névvaltozas 2010. aprilis 07-én 1épett hatalyba

2016. november 2-at6l kikeriilt az Alap nevébdl a , Tokevédett” jelzd, igy az Alap elnevezése Erste
Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alapra valtozott.

Az Alap roviditett elnevezése
Erste Kamatoptimum Alap

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap Magyarorszigon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, nyiltvégii értékpapir befektetési
alap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte

Lajstromszam: 1111-356 )
PSZAF hatarozat szama: E-III/EA-205/2009.
PSZAF hatarozat kelte: 2009. oktéber 21.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételét6l (2009. oktober 21-t81) hatdrozatlan ideig terjed.

Befektetési jegyek eléallitasa

A befektetési jegyek alapcimlete 1 Ft, azaz Egy forint. A befektetési jegyek névreszoloak és dematerializalt
formaban keriilnek el6allitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetoség.

A portfolié lehetséges elemei, a toke megdovasara tett igéret

Az Alap tékevédett, ennek megfelelden befektetési politikdja biztositja, hogy a befektetd jelen befektetését
tokeveszteség nem érheti legalabb 2 éves befektetés utan. Az Alapkezeld célja olyan értékpapiralap
létrehozasa, mely eszkozeit olyan hazai allampapirokba, vallalati kotvényekbe, pénzpiaci eszkozokbe, és
ezek repo ligyleteibe illetve bankbetétbe fekteti, mely 2 éves befektetésre biztositja a tékevédelmet az alap
szamara. Az Alapkezelo befektetési iranyelvként szem eltt tartja, hogy az Alap portfolidjanak atlagos
hatralévo futamideje (duration) ne haladja meg a 2 évet.

A tokevédelmet a Tajékoztatoban részletesen bemutatott befektetési politika tdmasztja ala. A tokevédelmet
kizarolag a befektetési politika biztositja, arra az Alapkezeld, vagy mas, harmadik személy garanciat nem
vallal.

Erste Alapkezel6 Zrt. 2 2016. december 31.



Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap

Alapkezeld

Erste Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezeld

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazo

Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Koényvvizsgalé

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatarol a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint
egyes penziigyi targyl térvények médositasarol szol6 2014. évi XVI. térvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaldja: KPMG Hungaria Kft.

Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Cégjegyzékszama: 01-09-063183

MKVK nyilvantartasi szam: 000202; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: T-000202/94
Hitelesito konyvvizsgald neve: Fébo Laszlo

Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Mikes Kelemen u. 3.

MKVK tagsagi szam: 006702; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: E-006702/2008

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamol6t alairé személyek

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor
Erste Alapkezelo Zrt. igazgatosagi tag
Lakcime: 1052 Budapest Bécsi utca 5. 1. em. 7. A.

Pazmany Balazs
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatosaganak elnske
Lakcime: 1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103.

A kényviteli szolgaltatasok korébe tartozoé feladatok ellatasaval megbizott személy

Szén Mariann
Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Margaréta utca 29.
MKYVK nyilvéantartasi szam: 190006

Erste Alapkezeld Zrt. 3 2016. december 31.



Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap

2. A szamviteli politika f6 vonasai
2.1. Konyvvezetési és beszamoldsi kitelezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelr6l sz6lé 2000. évi C. toérvény, valamint a 215/2000.
Kormanyrendelet eldirasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kényveit, nyilvantartasait a kettds konyvviteli rendszerre vonatkozé eldirasok szerint vezetjiik. Az
adatrogzités €s a nyilvantartasok vezetése soran biztositjuk az eszkozokben, illetve forrasokban
bekdvetkezett valtozasok mérését és Osszesitését, tovabba biztositjuk az éves beszamold készitési
kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informaciokat.

Az Alap iizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.
A mérleg fordulénapja: 2016. december 31.
A mérlegkészités idépontja: 2017. januar 31.

2.2. Ertékelési médszerek

Az Alap eszkdzeit és kotelezettségeit a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyt torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény, valamint 215/2000. évi
kormanyrendelet alapjan kialakitott kezelési szabalyzatban foglalt értékelési szabalyok szerint értékeljiik.

Even tili lejaratra lekotott betét: a mérlegben a befektetett eszkozok kozott, bekeriilési értéken keriil
kimutatasra, a banki szamlakivonatokkal egyezd értéken.

Kovetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csokkentett, visszairdssal novelt 6sszegében
keriilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérleg forduldnapjan érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilén soron feltiintetve
ezen eszkdzok beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték
kiilonbozetébo! adodo - értékelési kiilonbozet Ssszegét.

Az értékelési kiilonbozet megbontasra keriil kamatokbol, osztalékokbodl, valamint egyéb piaci értékitéletbdl
ado6do értékelési kiillonbozetre.

Az Alap portfolidjaban szerepld értékpapir készlet elszamolasanal, értékelésénél a FIFO mddszert
alkalmazzuk.

Pénzeszkozok: latra szolo betétben vagy éven beliili lejaratra lekotott betétben tartott likvid eszkdzok
értékét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyezé értéken

Aktiv idébeli elhatdrolasok: Az aktiv idobeli elhatarolasokon beliil a pénzeszkézokre iddaranyosan jard
kamat Osszegét a 215/2000. Kormanyrendelet eldirasaitol eltéren, élve a Szamviteli torvény 4. §. (4)
bekezdésében biztositott lehetdséggel — az Alap kdnyvvizsgaldjanak egyetértése mellett - nem szamoljuk el

értékvesztésként. Meggydzodésiink szerint ezen elszamolasi mdd biztositia az idébeli elhatarolas, az
Osszemérés €s a valodisag elvének érvényesiilését.

Szarmaztatott iigyletek: a mérlegfordulonapjan érvényes piaci értéken torténik az értékelése, mely ezen
iigyletek esetében a jovobeni varhaté eredményt jelzi. A devizaiigyletek tekintetében az értékelés napjan
érvényes MNB arfolyamot figyelembe véve keriil megéllapitasra a piaci érték.

Osszegét szamoljuk el az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési kiilonbozet dsszegét
minden értékelés alkalmaval az \j piaci értékre egészitjiik ki az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
Az értékelési kiilonbozetet az ligylet zardsakor az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben sziintetjiik
meg.
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Kaotelezettségek: szerz6dés szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv id6beli elhatarolasok: bekeriilési értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések, pénzeszkozok és kotelezettségek: a mérleg fordulénapjan
érvényes MNB arfolyamon keriilnek értékelésre a mérlegben.

3. Mérleghez kapcsolodé kiegészitések

3.1. Koverelések

A kovetelések mérleg fordulonapjan a letétkezeld alletétkezeldjénél értékpapir elszamolasi szamlan 1évé
(9 eFt) kovetelést, sajat befektetési jegy eladashoz kapcsolodé kivetelést (467.323 eFt), valamint értékpapir
eladasbol eredd kovetelést (994.658 eFt) tartalmazza.

3.2. Ertékpapirok

Az értékpapirok mérlegsor a fordulonapon az Alap tulajdonaban levd értékpapirok bekeriilési értékét,
valamint ezen értékpapiroknak a mérleg fordulénapjan érvényes piaci értéke és a bekeriilési értéke kozotti
kiilonbozetét (értékelési kiilonbozet) tartalmazza.

Fix kamatozasii ktvény

Ertékpapir megnevezés Neévérték (db) Net;i‘lze:z(;:)zési Netto l:::)i érték le'(tre;llf:ﬁl’:l(.;t;ﬁ Brutté ?::;i érték kmé:;;ﬁ(l[:-o
2019/A MAK 500 000 000 568 700 000 569 902 500 1202 500 586 820 500 16 918 000
2019/CMAK 3 100 000 000 3 168 403 854 3200 272 600 31 868 746 3210803 300 10 530 700
2020/B MAK 1 200 000 000 1278 376 800 1295 580 000 17203 200 1317 442 800 21 862 800
2025/B MAK 1 700 000 000 2007 763 650 2034 544 700 26781 050 2083215 700, 48 671 000
Croatia 04/27/17 2000 000 568 083 391 . 596 099 656 28016 266 602 524 419 6424 763
Croatia 05/30/22 6000 000 1991970 190 2010949 573 18979 384 2053 543 762 42 594 189
Croatia 07/09/18 40 191 000 13 753 165 250 13578 659 991 -174 505 259 13930 765 759 352 105 768
DK 2018/01 528 570 000 538209 531 534890111 -3319420 541 841 336 6951225
Osszesen 23 874 672 665 -53 773 533 24 326 957 576/ 506 058 444
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Egyéb fix kamatozisi kétvény

W . L Nett6 beszerzési | Nettd piaci érték  Ertékkiil. arf.  Brutté piaci érték Ertékkiil.
friek k

1€kpapir megnevezés  Névérték (db) érték (Ft) (FY) Kiil-b3! (Ft) (F1) kamatbol (Ft)
Magyar Export-Import Bank
Kotvény 2018/02/12 67137000 17624247294| 20511882216 2887634922 20927585 542 415703 326
USD-ben denominalt
Magyar Export-Import Bank
Kotvény 2020/01/30 3000 000 849 899 687 906 616 625 56716938 921301418 14 684 793
USD-ben denominalt
MFB 2018/04/16 4995 000 000 4988451 025 5089954 950 101 503 925 5 156 588 250 66 633 300
MFB 2020/10/21 2 500 000 778 846 097 810936 828 32090731 819732 109 8795281
MOL 2017/04/20 32635000 10812173489 10333398436  -478 775053 10750010 838 416612 402
Euroban denominalt
MOL 2019/09/26 7270000 2050430 683 232101039 2705719712 2355853 522 34843 126
USD-ben denominalt
REPHUN 2018/02/19 1000 000 294769 540 300 878 063 6108 523 305 286 350 4408287
USD-ben denominait
REPHUN 2018/06/11 52 500 000 17518196660, 17726 682 094 208 485 434 18 248 852 794 522 170 700
Euroban denominalt
REPHUN 2019/01/11 56014 000 20008284056 19555604879 452679 176 20569482419 1013877540
Euroban denominalt
Osszesen 74925298532] 77556964 487 2631665955 80054 693 2421 2497 728 755
Fix kamatozis i Jelziloglevelek

5 . , L. Nett6 beszerzési | Netté piaci érték  Ertékkil. arf.  Brutté piaci érték Ertékkiil.
Friek Névérték

1€k papir megnevezés vérték (db) érték (FY) (Fi) Kiil-bsl (Ft) (FY) kamatbol (Ft)
EJBFNI9/A 5585 560 000 5656 970 499 5710257627 53287 128 5732 599 867 22342240
Osszesen 5656970499 5710257627 53287 128 5732599867] 22342240
Viltoz6 kamatozis i Jelzdloglevelek

L L Netté beszerzési | Netté piaci érték  Ertékkil arf.  Brutté piaci érték Ertékkiil.
Friek 16k .

(ekpapir megnevezés - Névérték (db) érték (Ft) (Ft) Kiil-bl (Ft) (Ft) kamatbol (Ft)
FJISNVOI 2272 430 000 2270462 351 2275909 090 5446 739 2281317474 5408 384
Osszesen 2270462351] 2275909 090 5446 739 2281317 474 5 408 384
Nyiltvégii alap befektetési jegye

. " . Beszerzési érték | Netté piaci érték  Ertékkil. arf. . Fordulé6 napi

D F

Ertékpapir megnevezés arabszdm () () Kiil-bl (Ft) Piaci érték (Ft) piaci srfolyam
Erste Dollar Pénzpiaci
Befektetési Alap 15 4613 4881 268 4881 1.1079
Dollarban denominalt
Erste Euro Ingatlan Alap 791891 310609 986 317990 104 7380 118 317990 104 12911
Euroban denominalt
Erste Euro-Money A 31893.1946 I 141 687248 1151843211 10 155 964 1151843212 116.1200
Euroban denominalt
Osszesen 1452301847] 1469838196 17 536 350 1469 838 197
Euro arfolyam 2016.12.31-én: 311.02
USD arfolyam 2016.12.31-én: 293.69

lMindtisszesen 108 179 705 893

87012 969 400

2 654 162 639

113 865 406 356/ 3 031 537 824
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3.3. Pénzeszkozok

A pénzeszk6z0k mérlegsor a latra szolo forint és devizaszamlak 2016. december 31-i egyenlegét
(13.908.206 eFt), devizas szamlak értékelési kiilonbszetét (88.186 eFt), éven beliil lekotott bankbetétek
Osszegét (7.847.497 eFt) és az Eurds betétek értékelési kiilonbdzetét (21.949 eFt) tartalmazza.

3.4. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete mérlegsor tartalma az alabbi iigyletekbdl 4ll:

|

2016.06.20 2017.03.22 20900 000 315.56 84538 183
2016.08.15 2017.02.15 30 665 954 31110 - 5968 293
2016.09.05 2017.02.08 10 865 432 31037 - 9584 746
2016.11.07 2017.02.08 10 000 000 306.82 - 44309 056
2016.11.21 2017.02.22 8 000 000 309.87 - 11731343
2016.11.22 2017.02.22 10 000 000 308.89 - 24459377

2016.11.22 2017.02.22 30000000 | 308.87 - 73977837
2016.11.29 2017.01.04 11107 726 311.39 3874667
2016.11.29 2017.02.01 30 000 000 311.62 12286 507
2016.11.29 2017.02.01 44398 882 31161 17739706
2016.12.05 2017.01.04 19 000 000 313.86 53556 553
2016.12.12 2017.01.18 33030 759 31436 106 976 902
2016.12.22 2017.01.05 5000 000 31027 - 3882 165
2016.12.27 2017.01.05 5 000 000 309.08 - 9831983
2016.12.28 2017.01.11 8 000 000 309.08 - 15994 491
79 233 227
s o g | e | 0 o e
2016.12.12 2017.01.18 16 938 843 296.10 42019052
2016.12.12 2017.01.18 896 572 296.10 2224 066
2016.12.19 2017.01.25 20000 000 29832 94 500 032
2016.12.19 2017.01.25 22095 449 29831 104 180 122
2016.12.19 2017.01.18 28090452 298.30 131473 000
374 396 273
453 629 500

Az gyletek az Alap portfolijaban levd, eurdban, dollarban és denominalt értékpapirok

arfolyamkockéazatanak mérséklését szolgalja.
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3.5. Sqjat tcke

3.5.1. Indulo téke

Az indul6 tdke mérlegsor a mérleg forduldnapjan forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét
tartalmazza (95.599.642 eFt). Kiilon részletezve a tirgyév elején forgalomban levd befektetési jegyek
névértékét (87.591.925 eFt), a targyévben eladott, kibocsatott (56.310.022 eFt) és visszavaltott befektetési
Jjegyek névértékét (48.302.305 eFt).

3.5.2. Tékevdltozas

3.5.2.1. Befektetési jegy forgalmazdsa sordn felmeriilG értékkiilonbozetbdl szarmazo tékevdltozds

A befektetési jegy forgalmazasa soran felmeriild értékkiilonbozet a befektetési jegy eladasakor, illetve
visszavaltasakor keletkezd, a befektetési jegy arfolyamértéke és névértéke kozotti kiilonbozet. A targyévben
visszavaltott befektetési jegyek értékkiilonbszetébdl eredd tékecsokkenés 20.359.324 eFt, az eladott

befektetési jegyek értékkiilonbozetébdl eredd tokendvekmény 23.824.342 eFt, az el6z6 évek befektetési jegy
forgalmabol ered6 tékendvekmény 23.699.198 eFt.

3.5.2.2. Tékevdltozads értékelési kiilonbozet miatt
Az értékelési kiilonbozet tartaléka a mérleg fordulonapjan az Alap portféliojaban levd eszk6zok értékelési

kiilsnbozetét mutatja. Ertékpapirok értékelésébdl eredd értékelési kiilonbodzet 5.685.700 eFt, hataridds iigylet
értékelésébdl eredo értékelési kiilonbozet 453.630 e Ft, mig devizaarfolyambol eredd értékelési kiilsnbozet

110.135 e Ft.

3.5.2.3. Tékevdltozas az eldzd évek, valamint az iizleti év eredménye miatt

Az el6z6 évek halmozott eredménye 5.313.104 eFt nyereség, a targyév eredménye 3.134.769 eFt nyereség.

3.6. Célrartalék

Az Alapnal a targyévben céltartalékot nem szamoltunk el.

3.7. Kotelezettségek
Az Alapnak hosszu lejarati kotelezettsége nincs.
A rovid lejarati kotelezettségek mérlegsor a szallitokkal szembeni tartozasokat (129.292 eFt), 2016. IV. névi

feliigyeleti dij kotelezettséget (8.339 eFt), 2016. IV. névi kiilnadé kételezettséget (16.640 eFt), valamint a
befektetési jegy visszavaltasabol ered6 kotelezettséget (39.388 eFt) tartalmazza.

3.8. Passziv iddbeli elhataroldsok

Passziv idébeli elhatarolasként mutatjuk ki a 2016. évi audit dij nem szamlazott 5sszegét (686 eFt).
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4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

Az Alap2016. évi bevételei

adatok ezer forintban

Ebbél pénziigyileg realizalt

- Egyéb bevétel

Megnevezés Osszes bevétel bevétel

Pénziigyi miiveletek bevétele dsszesen 10263 801 10 255 125
- Kamatbevétel pénzintézettsl 48 370 39 694
- ]:Zrtékpapirok kamatbevétele 2285415 2285415
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége 1 835 389 1 835 389
- Realizilt deviza arfolyamnyeresége 957 581 957 581
- Hatdridds iigy letek arfolyamnyeresége 5137 046 5137046
Egyéb bevételek 564 564

564 564

Az Alap2016. évi kiltségei, raforditisai

adatok ezer forintban

Ebbdl pénziigyileg realizalt

M : o koltség, rafordita
egnevezés sszes koltség, raforditas Koltségek, riforditisok

Pénziigyi miiveletek raforditasa dsszesen 5583238 5583 238
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Ertékpapirok kamatveszteség - -
- Ertékpapirok arfolyamvesztesége 45 650 45 650
- Realizilt deviza arfolyamvesztesége 1067 650 1 067 650
- Hatérid6s ligyletek arfolyamvesztesége 4 469 938 4 469 938
Milkodési koltségek dsszesen 1451095 1321117
- Alapkezel§i dij 190 705 173 752
- Letétkezel6i dij 177 91 162 169
- Bank és nyomtatvany kéltség 525 525
- Kényvvizsgaldi dij 1143 -
- Forgalmazasi dij 1 080 658 984 598
- Megbizasi dij - -
- Eljarasi dij 73 73
Egyéb réaforditas dsszesen 95263 70 285
- Feliigyeleti dij 31 841 23 503
- Kiilonadd 63417 46 777
- Egy¢éb raforditas 5 5
Az Alapiizleti eredménye 3134769
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5. Cash-flow kimutatais

adatok ezer forintban

Sorszam A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
! L Szokdsos tevékenységbbl szarmazé pénzeszk éz-valtozas 5789 366 2323739
2 1. Targyévieredmény (kapott hozamok nélkkiil) + 3863432 809 661
3 2. Elszamolt amortizicio + - -
4 3. Elszamolt értékvesztés €s visszairds + - -
5 4. Elszamolt értékelési kiilonbodzet + 2500673 68 724
6 5. Céltartalékképzeés és felhasznalas kiilonbdzete + - -
7 6. Entékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 1518539 1557072
8 7. Befektetett eszkozok dllomanyvaltozasa + - -
9 8. Forgbeszkozik allomanyvaltozisa + 5211 1378 084
10 9. Rovid lejarati kételezettésgek allomanyvaltozisa + 22228 26474
11 10. Hosszu lejaratu kotelezettségek allominyvéltozasa + - -
12 1. Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozisa + 35349 112 104
13 12. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozisa + 822 517
14 13. Szirmaztatott tigyletek értékelési kiilsnbdzetének valtozasa 2927222 267 581
15 II. Befektetési tevékenys égbdl szarmazé pénzeszk oz-valtozas 21 141 602 25416 571
16 14. Ertékpapirok beszerzése - 94 702 830 126 849 539
17 15. Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 111 880 567 99 107 860
18 16. Kapott hozamok + 3963 865 2325108
19 Ill. Pénziigyi miiveletek bl szarmazé pénzeszk dz-viltozis 10 475 890 11472 735
20 17. Befektetési jegy kibocsatas + 58 488 530 80 134 364
21 18. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - - -
22 19. Befektetésijegy visszavasarlasa - 68 964 420 68 661 629
23 20. Befektetési jegyek utéan fizetett hozamok - - -
24 21. Hitel, illetve kélcson felvétele + - -
25 22, Hitel, illetve kdlcson torlesztése - - -
26 23. Hitel, illetve kolcs6n utan fizetett kamat - - -
27 IV. Pénzeszk oz viltozas 4 876 346 16 267 575
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6. Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: Erste Tékevédett Kamatoptimum Ny ltvégii Befektetési Alap
Lajstromszima: 1111-356
Alapkezel6 neve: Erste Alapkezeld Zrt
Letétkezeld neve: Erste Bank Hungary Zrt.
NEE szimitas tipusa: Targynapi eszko2érték Targy + | napon készil
Targynapi eszk6zallomany
Térgynapi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok felhasznalasaval
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat tke: 137454 178 115
Egy jegyre juté NEE: 1.4378
Darabszam: 95 599 642 254
A targynapi nett eszkdzérték meghatdarozdsa:
A teljes
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték portfolio
aranyaban(%)
I Hitelallomany (dsszes): | Hitelezp | Futamidé - 0.00%
- 0.00%
172 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 189398 031 0.14%
Alapkezeldi dij miatt 16 388 585 0.01%
Letétkezeldi dfj miatt 15296013 0.01%
Bizoményosi dij miatt - 0.00%
Forgalm. ktg. miatt 92 868 648 0.07%
Felugyeleti dij miatt 8287 760 0.01%
Konyvvizsgalati dij miatt 897 541 0.00%
Kalonad6 miatt 16267 170 0.01%
Reklamktg. miatt - 0.00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt - 0.00%
Egyéb - nemkoltség alapu - kotelezettség 39392314 0.03%
1/3. Céltartalékok (0sszes): - 0.00%
- 0.00%
1/4. Passziv id8beli elhatarolasok (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
Kotelezettségek dsszesen: 189 398 031 0.14%
A teljes
L ESZKOZOK Osszeg/Erték portfolio
aranyaban(%)
1I/1. Folyészimla, készpénz (6sszes): 13 996 401 901 10.18%
Erste Bank Zrt HUF szimla 1269 578 942 0.92%
Erste Bank Zrt EUR szamla 12726 813 709 9.26%
Otp Bank Nyrt. USD szamla 3 0.00%
Erste Wien EUR szimla 9247 0.00%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 1461 980 839 1.06%
2019/D MAK - eladas ellenériéke 994 658 000 0.72%
Eladott sajit befektetési jegy ellenériéke 467 322 839 0.34%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamid6 7 878 066 700 5.73%
11/3.1. Max 3 hé lekotésii (0sszes): 1502219178 1.09%%
OTP Bank Nyrt 91 1502219178 1.09%
11/3.2 3 honapnal hosszabb lekotésii (0sszes): 6375 847 522 4.64%
Erste Bank Zrt 120 3 110200 000 2.26%
FHB Kereskedelmi Bank. 364 1558914 175 1.13%
FHB Kereskedelmi Bank. 365 1706 733 347 1.24%
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1174 Ertékpapirok (8ss2es ). [ Megn. ] Devizanem Névénék 113 854 831 781 82.83%
11/4.1 Allampapimk (6sszes). 62 900 475 357 45.76%
1/4.1.1  |Kotvények (6sszes): 46 315 851 758 33.70%
2019/A MAK HUF 500 000 000 586 731 500 043%
2019/CMAK HUF 3 100 000 000 3210632 800 2.34%
2020/BMAK HUF 1200 000 000 1317 327 600 0.96%
2025/BMAK HUF 1 700 000 000 2082 959 000 1.52%
REPHUN 2018/02/19 usb 1 000 000 305 286 350 0.22%
REPHUN 2018/06/11 EUR 52 500 000 18 246 289212 13.27%
REPHUN 2019/01/11 EUR 56 014 000 20 566 625 296 14.96%
11/4.1.2. [Kincstagegyek (0sszes): 541 804 864 0.39%
DK 2018/01 528 570 000 541 804 864 0.3%%
11/4.1.3. |Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): - 0.00%
| [ 0.00%
1/4.1.4. [Ktilfsldi dllampapirok (6sszes): 16 584 623 599 12.07%
Croatia 04/27/17 usD 2000000 602 524 419 0.44%
Croatia 05/30/22 EUR 6 000000 2053345953 1.4%%
Croatia 07/09/18 EUR 40 191 000 13928 753 227 10.13%
1/4.2.  |Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 40929 182 763 29.78%
11/4.2.1. [Tbzsdére bevezetett (6sszes): 40929 182 763 29.78%
Magyar Export-Import Bank Kotvény 2018/02/12 USD 67 137000 20 927 585 542 15.23%
Magyar Export-Import Bank Kotvény 2020/01/30 USD 3000 000 921301 418 0.67%
MFB 2018/04/16 HUF 4 995 000 000 5 156 333 505 3.75%
MFB 2020/10/21 uUsD 2 500000 819 732 109 0.60%
MOL 2017/04/20 EUR 32 635 000 10 748 376 667 7.82%
MOL 2019/09/26 uUsD 7270000 2355853 522 1.71%
1/4.2.2. [Kolfsldi kdtvények (0sszes): - 0.00%
| ] 0.00%
11/4.2.3. |T6zsdén kivali (6sszes): - 0.00%
| | 0.00%
11/4.3. Részvények (0sszes): - 0.00%
1/4.3.1. [Tdzsdére bevezetett (0sszes). - 0.00%
| | 0.00%
1/4.3.2. [Kiif$ldi részvények (0sszes). - 0.00%
| | 0.00%
11/4.3.3. |T6zsdén kivali (6sszes): - 0.00%
| ] 0.00%
11/44.  |Jelzdloglevelek (6sszes): 8013 530 600 5.83%
1/4.4.1. |Toézsdére bevezetett (0sszes): 8013 530 600 5.83%
FJISNVO1 HUF 2272 430000 2281237939 1.66%
EIBFNIY/A HUF 5585 560 000 5732 292 661 4.17%
1/44.2. |Tézsdén kivili (0sszes): - 0.00%
| 0.00%
1/4.5. _ [Befektetésijegyek (6sszes). 1469 838 197 1.07%
11/4.5.1. |T6zsdére bevezetett (6sszes): - 0.00%
I - 0.00%
1/4.5.2. 1T8zsdén kivali (6sszes): 1 469 838 197 1.07%
Erste Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap usD 15 4 881 0.00%
Erste Euro Ingatlan Alap EUR 791 891 317990 104 0.23%
Erste Euro-Money A EUR 31893 1151843212
1/4.6.  |Karpétlsijegy (6sszes): - 0.00%
11/5. Szarmaztatott Ggyletek (0sszes): | | 452294925 0.33%
11/5.1.  [Forward ngyletek (osszes): 452294 925 0.33%
FX Forward eladési pozici6 nyitdsa EURHUF 3 815 868 0.00%
FX Forward eladési pozici6 nyitdsa EURHUF 53 455 689 0.04%
FX Forward eladési pozicié nyitdsa EURHUF 3908 599 0.00%
FX Forward eladdsi pozicié nyitdsa EURHUF 9858 381 -0.01%
FX Forward eladési pozici6 nyitdasa EURHUF 16 040 328 -0.01%
FX Forward eladési pozicié nyitdsa EURHUF 106 773 009 0.08%
FX Forward eladési pozicié nyitdsa USDHUF 42 080 644 0.03%
FX Forward eladési pozcio nyitdsa USDHUF 2227326 0.00%
FX Forward eladési pozicio nyitdsa USDHUF 131574 530 0.10%
FX Forward elad4si pozicié nyitdsa USDHUF 94 568 027 0.07%
FX Forward eladdsi pozicié nyitdasa USDHUF 104 255 244 0.08%
FX Forward eladédsi pozicié nyitdsa EURHUF 12 106 315 0.01%
FX Forward eladdsi pozcié nyitdasa EURHUF 17 473 033 0.01%
FX Forward eladdsi pozicié nyitasa EURHUF 9650 123 -0.01%
FX Forward eladasi pozcié nyitdsa EURHUF 44 368 873 -0.03%
FX Forward eladési pozicié nyitasa EURHUF 6153733 0.00%
FX Forward eladasi pozicié nyitdsa EURHUF 11779 796 -0.01%
FX Forward eladdsi pozicié nyitdsa EURHUF 24 519 838 -0.02%
FX Fonward eladdsi pozicid nyitdsa EURHUF 74 159212 -0.05%
FX Forward eladési pozci6 nyitdsa EURHUF 84404 123 0.06%
11/5.2, Opciok (6sszes): - 0.00%
[ ] 0.00%
11/6. Aktiv id6beli elhataroldsok (6sszes). - 0.00%
| | 0.00%
Eszkozok osszesen: | 137643 576 146 100.14%
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7. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

adatok ezer forintban

M 0 . -
2@t Szimitis médja Erték Ardny 2016.12.31.
megnevezése

« . sajat toke 137 461 196 o
Tokestruktara (1.) forrasok 137 655 541 99.86%

« , idegen téke 194 345

kest . .14%

Tokestruktira (I1.) forrasok 137 655 541 014

o, forgbes zkdzok 137 193 234
Likvidit 70842.68%

fviditas 16vid lejatati kotelezetts ég 193 659 °
Bevéte'larényos ered’mény 3134769 30.54%
eredmény bevételek 10 264 365

8. Egyéb Kkiegészitések

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat, tovabba nem
kapott évadékot, fedezetet.

Az Alapkezel$ az Alap nevében és képviselojeként 2014. oktober 17. napjén az Erste Bank Hungary Zrt-vel
Szarmaztatott Treasury Kockazati Keret megéllapodast kotstt (Szerzddés), amely alapjan az Alap a
szarmaztatott ligyleteihez koteles 6vadékot nyujtani, amennyiben az Alap a szdmira a Szerzddésben
megallapitott limitet meghaladé derivativ pozicidt nyit.

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget iijra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek netté eszkézértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi
netto eszkdzértéken torténd visszavésarlasi kotelezettség vallalasaval biztositja a befektetdk szamara, hogy
befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltasaval tetszdleges iddpontban hozzajussanak a felhalmozott
hozamhoz.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a jelentésben szerepld muiltbeli teljesitmények, hozamok nem
Jelentenek garanciat az Alap jévébeni teljesitményére, hozamara.

Budapest, 2017. aprilis 26.

JEE ~

Erste Alapkezeld Zrt.
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1. A gazdasigi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikijara haté tényezok

2016. 1. negyedév

A 2016-0s év els6 negyedévének nyité és zaro adatait osszevetve sok index esetében azt tapasztalhatjuk, hogy a
negyedév soran &sszességében inkabb negativ iranyi, de csak kismértékii elmozdulés volt lathaté. Azonban ez a fajta
Osszegzés meglehetdsen csaloka, hiszen a részletes adatokat vizsgalva mar lathatéva valik, hogy februar kdzepéig a
tdkepiacok jelentds esést szenvedtek el, majd ezt kbvetden jott csak a felgydgyuldsuk, amely tobb esetben pozitivva
valtoztatta a negyedéves szintii index elmozdulasokat. A legjelentésebb tengerentilli részvényindexek is a negyedév
soran vegyes iranyba véltoztak (S&P500: +0,77%, DJIA: +1,49%, Nasdag Comp.: minusz 2,75%). Az eurépai fejlett
piaci indexek azonban az amerikai mutatoknal altalaban gyengébben teljesitettek. A német DAX 7,24%-kal csokkent és
az atfogé eurépai index a DJEUSO is 8,04%-kal gyengiilt. 2016 elsd negyedévében a tavalyi évben remek teljesitményt
nyujté magyar BUX index tovébbra is jol szerepelt és 10,58%-kal emelkedett, mely igy a 2015-6s tobb mint 40%-os
teljesitményével egyiitt méar egy nagyon impressziv emelkedést tudhat maga mogott. A nyersanyag arak magéra
taldlasaval parhuzamosan a fejlédd piacok teljesitményét reprezentadlé MSCI Emerging index is erésodott (QI:
+5,37%). A jennek a dollarral szembeni erosodése (6,36%) viszont a japan Nikkei225 tézsdeindex gyengiilésével (-
11,95%) jart egyiitt.

Az eur6pai és az amerikai részvénypiacoktol eltérben az allampapirokat folyamatosan keresték a befektetok. Azzal
parhuzamosan, ahogyan év elejétdl a FED-t6] vart idei kamatemelések szama az eredetileg vart négy kamatemelésrol
fokozatosan lecstkkent, az amerikai 10 éves allamkotvények hozama is kozel fél szazalékkal mérséklodott, melynek
eredményeként a marciust 1,78%-on zartak. Az eur6pai allampapir hozamok az ECB allampapir-vasarlasanak hatasara
szintén csokkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a negyedév végére mar csak 0,16%-on
allt (Q1 valt.: -0,47 szazalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,24%-ra (QI1 valt.: -0,36 szazalékpont) esett. A
nemzetkozi kotvénypiaci optimizmusnak megfeleléen a magyar allampapirok esetében is csokkentek a hozamok,
melynek eredményeként a magyar kotvényindexek 3% folotti negyedéves teljesitményt nyujtottak.

Az drupiacokon az elmiilt negyedév soran azt lathattuk, hogy az év eleji mélypont utan a negyedév végére az olaj ara a
tavalyi zaréértéke folé kapaszkodott és a marciust méar a 40 dollaros szint kozelében zarta, mely a brent esetében
6,78%-0s, mig a crude esetében 2,89%-o0s negyedéves emelkedést jelentett. Az arany 4ra a negyedév soran szintén
emelkedett (1233 usd/uncia, plusz 16%-os negyedéves elmozdulas). A vizsgalt idészakban a fobb devizaparok esetében
a dollér és a japdn jen gyengiilt, igy az EURUSD 1,14-en (3,5%-0s gyengiilés), mig az USDJPY 112,5-en (6,3%-0s
gyengiilés) zart. A forint az eurdval szemben nem mutatott jelentds negyedéves elmozdulast, és marcius 31-én 314,16-
es szinten &llt.

A negyedév soran a fejlett piaci és a hazai allampapir piacok szempontjabél is meghatarozé volt a fejlett jegybankok
vérakozasaiban, illetve monetéris kondici6iban torténd véltozasok. Marcius elején az eurépai jegybank tovabb lazitotta
az addig is meglehetsen laza monetaris kondici6it. Ennek soran az ECB a jegybanki alapkamatot 0,0%-ra vagta,
mikézben az O/N betétetekre fizetett jegybanki kamat minusz 0,4%-ra csokkent (ezt megel6zéen minusz 0,3% volt).

Az ECB dontésének fontos pontja volt, hogy a havi kétvény-visszavasarlasra forditott dsszeget felemelte 60 milliard
eur6rol 80 milliard euréra. Ez - tekintettel a visszavasarlasi program jové marciusra tervezett kifutsara - az 6sszesen
visszavasérolt kdtvények volumenét +240 millidrd euréval megnévelte. Azonban azt is figyelembe véve, hogy az ECB
egy-egy kotvénysorozatbol csak korldtozott mértékben vasarolhat, ez a lépés mar 6nmagdban azt eredményezhette
volna, hogy az eurdpai jegybank a program végére beleiitkdzhet a fenti sorozatonkénti visszavasarlasi limitbe, igy
részben ennek elkerillése végett, a visszavasarlasi programot kiterjesztette a j6 minésitésii vallalati ktvényekre is, mely
jabb 900-1000 milliard euréval bovitette a visszavasarlassal potencialisan érintett értékpapirok korét. A fenti lépések
még kiegészitésre keriiltek a TLTRO program feltételeinek juniusi megvaltoztatasaval, melynek eredményeképp azok
az eurépai bankok, akik vallaljak, hogy a hitelvolumeniiket 2,5%-kal megnévelik az ECB O/N betéti kamatan 4 éves
futamidejii jegybanki forrashoz juthatnak.

Mindekozben az amerikai kamatemelési varakozéasok is 8sszeomlottak, hiszen 2015 végén a FED altal kommunikalt 4
emeléssel szemben marcius végére mar az amerikai jegybank sem vart 2016-ra 2 emelésnél tobbet, mig a piaci
varakozasok pedig még ett6l is elmaradtak. A fenti események hataséara a dollar is gyengiilni kezdett. Ez a tamogaté
nemzetk®zi monetdris kornyezet, - tovdbba az MNB marciusi inflacios jelentésében szerepld 2016 tekintetében 0,3%-os
éves atlagos inflacidt jésolo eldrejelzés - a magyar jegybank szamaéra is lehetdvé tette egy kamatcsokkentési ciklus
tjboli beinditasat.
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2016. I1. negyedév

A 2016-0s év masodik negyedévében a tékepiaci indexek esetében altalaban nagy volatilitds mellett 6sszességében
csak kismértéki, vegyes irdnyl elmozdulast lathattunk. A legjelentésebb tengerentuli részvényindexek is oldalaztak,
igy az S&P500, a DJIA 1-2 szizalék kozotti mértékben erdsodott, mig a Nasdaq Composite fél szazalékkal
mérséklddott. Az eurdpai fejlett piaci indexek a Brexit jelentette piaci bizonytalansag miatt az amerikai mutatoknal
gyengébb teljesitményt mutattak. A német DAX és az atfogé eurdpai index a DJEUSO is 2-5 szazalék kozotti
mértékben esett. 2016 elsé negyedévében és a tavalyi évben is remek teljesitményt nytjté magyar BUX index
oldalazasra véltott €s a masodik negyedévben fél szazalékkal csokkent. A fejlett piaci oldalazashoz hasonléan a fejlédé
piacok teljesitményét reprezentdlé MSCI Emerging index a vizsgalt idészakban is kismértékben gyengiilt (-0,32%). A
jen a dollarral szemben 8%-kal er6sodott, mig a japan Nikkei225 tézsdeindex hasonlé mértékben (7 szazalékkal)
csokkent.

Az eurdpai €s az amerikai részvénypiacoktdl eltéréen az allampapirokat - a Brexitet kovetd elbizonytalanodas nyomén -
inkabb vették a befektetok. A FED-tl év elején idénre vart négy kamatemelési dontés szamanak fokozatos
csokkenésével parhuzamosan a masodik negyedévben az amerikai 10 éves allamkétvények hozama is 0,3 szdzalékkal
mérseklédatt, melynek eredményeként a kotvények a jiniust 1,48%-os hozammal zartdk. Az eurépai allampapir
hozamok az ECB éllampapir-vasarlisanak hataséra az év soran szintén csokkentek, mely a Brexit miatti aggodalmak
miatt a félév végén ujabb lendiiletet kapott. Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a negyedév
végére mar csak minusz 0,13%-ra, mig az olasz 10 éves hozam 1,28%-ra esett. A nemzetkozi kotvénypiaci
likviditasbdségnek megfelelden az idei év soran Osszességében a magyar allampapirok esetében is csokkentek a
hozamok, melynek eredményeként a magyar kotvényindexek 3% folotti teljesitményt nyujtottak, azonban a masodik
negyedévben - a Brexit fenyegetettség miatt is - fokozod6 befektetdi bizonytalansdg miatt fél szazalék koriili
csokkenést tudtak csak felmutatni.

Az arupiacokon az elmilt id6szakban azt lathattuk, hogy az év eleji mélypont utén az olaj 4ra a tavalyi zar6 értéke folé
kapaszkodott és a negyedévet mar az 50 dollaros szint kozelében zérta, mely a brent és a crude esetében is 30% koriili
éves emelkedést jelentett. Az arany édra az elmult honapokban Ssszességében tovabb erdsodott, és éves szinten jinius
végéig igy 25% koriili emelkedést tudhat magdénak.

A deviza-arfolyamokat vizsgalva lathaté, hogy a masodik negyedévben a dollar az euréhoz képest kissé (2%-os
mértékben) erdsodott, igy a félévet az EURUSD 1,11-en zéarta. A masodik negyedévben a forint az eurdval szemben
kissé gyengiilt, és junius 30-an 316,16-as szinten allt.

A negyedév soran a Fitch Ratings-nél megtortént Magyarorszag befektetési kategériaba sorolasa. A felmindsitésiinket
az indokolhatta, hogy a csokkend novekedési kiltasok ellenére tovabbra is tarthato a koltségvetés, az Erste-EBRD
iizlet megkotésével megtortént a bankrendszerrel valo kiegyezés, az 4llamadésag trendje GDP aranyosan csokkend,
tovabba a svajci frank hitelek kivezetésével csokkent kills6 sérillékenység azt eredményezte, hogy a magyar allampapir
befektetések kockazata a korabbiakhoz képest szamottevéen csokkent.

Ha az eurdpai fejleményeket is megnézziik, igy a junius 23-én tartott, az EU tagsag feliilvizsgalatat kezdeményez® brit
népszavazas lehetett a negyedév egyik legnagyobb hatasi hire. A brit szavazék 72%-os részvétel mellett 48,1-51,9%-0s
megoszlassal elutasitottdk az uniés tagsaguk fenntartasét. Altaldnossagban az volt tapasztalhato, hogy a kilépés mellett
az id6sebb, nem varosban laké angol 4llampolgarok szavaztak, mig a skétok vagy az északirek sSnmagukban az EU-ban
maradas mellett voksoltak. A szavazast kovetden a briteknek 2 év all rendelkezésiikre, hogy az Eurépai Uni6val valo
gazdasagi, jogi és pénziigyi kapcsolataikat djratargyaljak.

2016. II1. negyedév

A 2016-o0s év harmadik negyedévében a tokepiacokon dltalaban az arfolyamok pozitiv iranyu, de csak kisebb mértékii,
10% alatti emelkedését tapasztalhattuk. A negyedév soran a legjelentésebb tengerentili részvényindexek is - bar eltérs
mértekben, de egységesen - emelkedtek (S&P500: +3,31%, DJIA: +2,11%, Nasdaq Comp.: +9,69%). Az eurdpai fejlett
piaci indexek hasonléan az amerikai mutatokhoz szintén jél teljesitettek. A német DAX 8,58%-kal erésodott és az
atfogé europai index a DJEUSO is 4,80%-kal emelkedett. 2016 harmadik negyedévében a tavalyi évben és idén is
remek teljesitményt ny(jté magyar BUX index tovébbra is jol szerepelt és 5,08%-kal novekedett, mely igy a 2015-6s
tobb mint 40%-os teljesitményével egyiitt az idei tébb mint 15%-os erésddése utan, mar egy nagyon impressziv
emelkedést tudhat maga mogdtt. A nyersanyagarak a juliusi gyengélkedésiiket augusztusban és szeptemberben

Erste Alapkezeld Zrt. 3 2016. december 31.



Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap

ledolgozték és a negyedévet kvazi nullszalddban (Brent: +0,5%, Crude: -0,6%) zartak. A befektetdi kockazati étvagy
erbsddésével parhuzamosan a fejlédé piacok is magukra talaltak és a fejlédé piacok teljesitményét reprezentalé MSCI
Emerging index is erdsodott (+8,32%), mikozben az arany stagnalt (minusz 0,36%). A negyedév soran a jen a dollarral
szemben kismértékben er6sodott (1,83%), ami még nem rontotta el a tézsdei befektetok hangulatat és igy a japan
Nikkei225 tdzsdeindex is emelkedett (+5,61%).

Az eurdpai és az amerikai részvénypiacoktol eltéréen a fejlett piaci allampapir hozamok - a korabban mar kialakult
alacsony szintjeikr6l — csak csekély mértékben valtoztak a negyedév folyaman, bar az amerikai 10 éves
allamkdtvények hozama szeptember 30-an 1,60%-on allt, ami 0,11 szazalékpontos emelkedés a félév végi szinthez
képest. Az eurépai allampapir hozamok az ECB folyamatos allampapir-vasarlasanak hataséra viszont szinten maradtak
vagy minimalis mértékben még tovabb csokkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a
negyedév végére minusz 0,05%-on 4lit (Q3 valt.: 0,00 szézalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,19%-re (Q3 valt.: -
0,09 szazalékpont) mérséklodott. Az alacsony fejlett piaci hozamkoérnyezet miatt a relative még ,,magas” hozami
magyar allampapirok jol teljesitettek €és a magyar kotvényindexek 2,3-2,5% kozotti negyedéves teljesitményt
nyujtottak. A forint az euréval szemben tobb mint 2%-kal erésodott és szeptember 30-an 309,15-6s szinten allt.

2016. IV. negyedév

A 2016-0s év utolso negyedévében a tokepiacokon altaldban az drfolyamok pozitiv irdnyd elmozdulasat
tapasztalhattuk. A negyedév soran a legjelentdsebb tengerentili részvényindexek is - bar eltéré mértékben, de
egységesen - emelkedtek (S&P500: +3,25%, DJIA: +7,94%, Nasdaq Comp.: +1,34%). Az eurépai fejlett piaci indexek
az amerikai mutatéknal még erésebb negyedévet tudhatnak maguk mogott. A német DAX 9,23%-kal erdsodott €s az
atfogo eurdpai index a DJEUSO is 9,60%-kal emelkedett. 2016 negyedik negyedévében a tavalyi évben és idén is remek
teljesitményt nyiijté magyar BUX index tovabbra is jol szerepelt és 12,57%-kal nvekedett, mely a 2015-6s tobb mint
40%-o0s emelkedése utan idén is 34%-kal er6sodott és igy egy meglehetésen impressziv kétéves emelkedést tudhat
maga mogott. Az olaj éra a negyedik negyedévben 10% f516tti mértékben emelkedett, melynek hatasara a Brent és a
Crude is 55 dollar kdrnyékeén, az éves csiicsuk kozelében zart. A negyedik negyedévben a fejlédé piacok teljesitettek
gyengébben és a szektor teljesitményét reprezentalo MSCI Emerging index kézel 5%-kal csokkent, mikozben az arany
jelentdsen, 10% folotti mértékben vesztett az értékébdl. A negyedév soran a jen a dollarral szemben gyengiilt (-
15,25%), ami a japan Nikkei225 t6zsdeindex hasonlé mértékii ersodésével (+16,20%) jart egyiitt.

Az eurépai és az amerikai részvénypiacoktol eltérben a fejlett piaci allampapir hozamok - a korabban mar kialakult
alacsony szintjeikrol - viszonylag jelentds mértékben emelkedtek a negyedév folyaman. Az amerikai 10 éves
allamkotvények hozama december végén 2,44%-on allt, ami 0,84 szézalékpontos novekedés a szeptember végi szinthez
képest. Az amerikai hozamok jelentés megemelkedésének nagyobb része az Gj amerikai elnsk megvalasztasa utan
kovetkezett be. Az eurdpai allampapir hozamok az ECB folyamatos allampapir-vasarlasai ellenére szintén emelkedtek.
Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a negyedév végére 0,21%-on allt (Q4 valt.: +0,34
szazalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,82%-ra (Q4 valt.: +0,63 szazalékpont) emelkedett. Azonban még ezen a
korabbinal magasabb hozamszintek mellett is nehéz azt elképzelni, hogy azok a befekteték, akik a 10 éves német (vagy
akdr olasz) dllamkotvényeket most megvaséroljak €és azt a futamidd végéig megtartjak, realizalhatnak-e barmiféle
realhozamot az ECB 2%-os infliciés célja mellett. Az alacsony fejlett-piaci hozamkdrnyezet miatt a relative még
»magas” hozamu magyar allampapirok vegyes teljesitményt nyujtottak - a hozamgorbe eleje esett, mig a vége
emelkedett, vagyis a gérbe meredekebbé valt — amely a magyar kétvényindexek 0,7% koriili negyedéves emelkedését
okozta. A forint az euréval szemben kevesebb, mint 1%-kal gyengiilt és az évet az EURHUF kurzus 311,69-en zarta.

November 8-dn az amerikai elnokvalasztason nyert a tokepiacok szempontjabdl eldzetesen komoly fenntartasokkal
kezelt jelolt, majd a december 4-én tartott olasz és az osztrak népszavazast megeldzéen a referendumok vérhaté
kimenetele borzolta a portfolio managerek idegeit. Az azonban megfigyelhets, hogy az események bekdvetkeztét
kovetéen, még negativ kimenetel esetén is csak meglehetésen mérsékelt volt azok tokepiaci hatdsa. Trump
megvalasztdsara adott negativ részvénypiaci reakcio csak egy napig tartott, akarcsak az olasz kormanyf8 lemondésat
eredményezé referendum (devizapiaci) hatasa. A kotvénypiacokra gyakorolt hatés ugyan nagyobb volt, de a hozamok
emelkedése ezidig az USA-ban is 1%-on belill maradt.

A fentiekben emlitett konkrét eseteken tulmenden altalanossagban is elmondhaté, hogy az elmult idészakban a
vilagpolitikdban torténtek olyan valtozasok, melyek még 10 évvel ezelott is nagy valésziniiséggel erbs hatast
gyakoroltak volna a tokepiacokra, most azonban ezek hatdsa csak kismértékii és raadasul sltalaban csak atmeneti
jellegii. A konkrét - a régionkat érinté - események kozill elég csak az orosz-ukran haboruas konfliktusra, vagy a torok
puccskisérletet kovetd torok-orosz egymasra talalasra illetve Torokorszag nyugati hatalmaktd! torténd elfordulésara
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gondolni, de ide tartozik az {ij amerikai elnok NATO védelem korlatossagéval kapcsolatos 4llasfoglalasa vagy a Brexit
is.

A politikai oldalrél jovo fenyegetettségekre a piacok lathatéan nem tudnak reagalni és ezek a kockazatok az
arfolyamokban nem jelennek meg. Ennek az az oka, hogy a nagy jegybankok monetaris lazitdsa eredményeként az
intézményi befektetok és a bankok ,,fuldokolnak” a likviditasban és igy minden korrekciot vasarlasra hasznalnak fel.
Ugy tiinik, hogy a jegybankok 4&ltal a rendszerbe pumpalt pluszlikviditas leradirozta a varhaté hozamok
eloszlasfliggvényének negativ kimenetelii végét, és iigy tiinik mintha eliminalta volna a befekteték veszteségektdl valo
félelmét. Azonban mivel a befektetéi hozamvadaszat kivalté oka a laza jegybanki politika, igy annak esetleges
szigorodasa vagy csak egy szigorodasra szamité befektet6i hangulatvéltozas is gyors befektetdi paradigmavaltast és
hirtelen visszarendezédést eredményezhet a tékepiacokon.

Ha az amerikai monetéris politika elmult negyedéves, illetve varhato jovobeli valtozasat vizsgaljuk, ugy meg kell
emliteniink a FED decemberi 25 bazispontos kamatemelését, melynek eredményeként az amerikai alapkamat 0,75%-ra
emelkedett. A piacokat a kamatemelés ténye nem lepte meg, hiszen az el8zetes varakozasok szerint a piaci szereplék
szinte 100%-os valdsziniiséggel emelésre szamitottak.

Ha az eurépai monetaris politika valtozasait is megnézzilk, igy azt lathatjuk, hogy az ECB december 8-an déntott a
kotvényvésarlasi programjénak folytatasarol. Ennek keretében éprilistdl tovabbi 9 hénapra meghosszabbitotta a
programot, bér a kotvényvasarlasok mérciusig havi 80 milliard eurds 6sszegét dprilistol havi 60 milliard euréra
csokkentette. A dontés kovetkeztében az idei évben az ECB tovabbi 540 milliard euré keresletet teremt az eurpai
allampapirok, illetve a befektetési kategorias vallalati kotvények irant. Az ECB azt is bejelentette, hogy ezentil a
vasarlasaindl az overnight betéti kamat (minusz 0,4%) nem jelent vasarlasi limitet. Eddig az ECB az O/N betéti kamat
alatti hozam mellett nem vésérolhatott kdtvényeket, azonban ez korlat a jévoben mar nem él.

2. Az Alapkezel6 mitkodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-os kdzvetett tulajdonaban all6 tarsasaga, mely
stratégiai iranyitasi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési iizletag infrastruktirajat.

A Térsasagnél sem az irdnyitasi strukturaban sem a tevékenységi kérében jelentds valtozas nem kévetkezett be az idei
¢v soran. A Tarsasag 2014. jilius 21-én a Kbftv. 203.§-anak (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a
Befektetési Alapkezeld a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

2016. marcius 7-ével a Térsasag kizarolagos tulajdonosanak (EAM) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztridra
véltozott. 2016. jinius 13-4n a Térsasag tulajdonosa (EAM) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
(RINGTURM) tgy hatéroztak, hogy a Ringturm Alapkezelét beolvasztjék az EAM-be. A Ringturmnak tulajdonosa
volt az EAM (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009. januar -
je ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-os részesedést szerzett az
EAM-ben.

A Févarosi Torvényszék Cégbirésiga a cg. 01-10-044157/168. szamu végzésével 2012.04.12-t8] hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi véltozasokat:

- A Térsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Tarsasag német nyelvii elnevezése torlésre keriilt.

A Térsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.

Weblapja: www.erstealapkezelo.hu
Tarsasdg tulajdonosai és szavazati aranyuk 2016. december 31-én:

Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria

Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100 %
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A 2016-0s évben az Alapkezel6 palettajadban a tokevédelmet nydjté pénzpiaci és rovid kétvény alapok befektetési
politikdja az év folyaman megvaltozott és a tékevédett megnevezés kikerillt az alapok nevébél. Az Erste Alpok Ingatlan
Alapok Alapja befektetési alap esetén, mind az alap befektetési politikdja, mind elnevezése megvaltozott 2016.
december 27-ével. Az (ij megnevezés Erste Duett Alapok Alapja lett.

Az év soran az Alapkezeld egy alapjét sziintette meg, ez az Erste Tokevédett Alapok Alapja volt, aminek megsziinési
détuma 2016. jinius 3-dra esett. Az év soran az Alapkezeld két 0j befektetési alapot inditott 2016 augusztuséban az
Erste Nyiltvégii Dollér Ingatlan Befektetési Alapok Alapjat és az Erste Nyiltvégii Hazai Dollar Kétvény Befektetési
Alapot.

A 2016-0s esztendében az Alapkezeld kisebb médositasokkal, de megtartotta a megel6z6 évben kialakitott befektetési
alapjainak palettajat. Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dlloménya az els6 két hénapos csokkenést kévetéen
kozel folyamatosan emelkedett, mig az év végi 931 millidrdos allomdnyt el nem érte. Ezzel éves szinten 4.18%-kal nétt
az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya.

A befektetési alapok piacara vegyes hatassal volt a tavalyi évben az értékpapir piacok hektikus teljesitménye.
Meghatéroz6 volt az eszkoz- és befektetési alap tipusok kozotti atrendezédések. Jelentds kisramlas volt tapasztalhato a
likviditasi €s pénzpiaci alapokbol, mig szamottevéen az ingatlanalapok tudtak csak néni az év sordn. A teljes év
folyaman a befektetési alapokba 149 milliard tokekiaramlas volt tapasztalhaté, ami fordulo évet jelent a korabbi évek
nett6 tékebedramlasahoz képest.

Az Erste Alapkezel6 4.2%-os befektetési alap allomanynvekedésével év végére 16.76%-os piaci részesedést ért el a
nyilvanos befektetési alapok piacan. Ez az egy évvel megel6zd adathoz képest 0.68 szazalékpontos emelkedést

eredményezett, amivel a harmadik legnagyobb alapkezel6bd! a masodik legnagyobb alapkezeldvé tudott elérelépni a
magyar alapkezel6i piacon.

Budapest, 2017. aprilis 26.

aaly
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