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FOGALOM MAGYARAZAT

Jelen Tajékoztatoban eléforduld szakkifejezések és fogalmak tartalma €és értelmezése megegyezik a
hatdlyos vonatkozé jogszabdlyokban kiilonosen a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési
formakrdl sz6l6 2011. évi CXCIIL torvény (Batv., Torvény) és a Tokepiacrodl szl 2001. évi CXX.
torvényben (Tpt., Tokepiaci torvény) alkalmazottakkal, illetve az altalanos szakmai szokvéanyokkal.

Ennek megfeleléen néhany kiemelkeddéen Iényeges fogalom magyardzata az alabbi:
Alap: Alpok Tokevédett Megtakaritasi Nyiltvégii Befektetési Alap;
Alapkezelé: Erste Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

allampapir: a magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank vagy az Eurépai Unid
m4s tagdllamdnak jegybankja éltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

Batv.: befektetési alapkezeldkrol és a kollektiv befektetési formdkrdl sz616 2011. évi CXCIIL. térvény

befektetési alap: A torvényben meghatarozott feltételek szerint befektetési jegyek nyilvanos vagy
zartkorti forgalomba hozataldval létrehozott és a kockdzatmegosztds elvén miikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befektetdk érdekében
kezel;

befektetési alapkezelés: a befektetési alap részére végzett kollektiv portfélidkezelés;

befektetési alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel
rendelkez0 vallalkozas;

befektetési alap letétkezelési tevékenység: a Bszt 5.§ (2) a. pontja szerinti tevékenység, amely sordn
a letétkezeld a befektetési alapkezeld megbizdsa alapjan letéteményesként a befektetési alap
tulajdondban 1évo értékpapirok letéti Orzését és az ahhoz kapcsolddé kezelését, tovabba a befektetési
alap bankszdmldjanak — ideértve az alap sajét t6kéjének 0sszegylijtése céljabdl nyitando letéti szamlat
is -, illetve értékpapir szdmldjanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladdsdval,
visszavasdrldsdval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték megdallapitdsdaval kapcsolatos
technikai tevékenységet és az alapkezeldk sajdtos ellendrzését végzi;

befektetési alap letétkezeld: a befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzo szervezet;
befektetési alap sajat t6kéje: a befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és
darabszdmanak szorzatdval megegyezd tOke, amely az alap miikodése sordn a befektetési alap nettd
eszkozértékével azonos;

befektetési jegy: az e torvényben meghatdrozott médon és alakszeriiséggel a befektetési alap mint
kibocsat6 4ltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap
kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, dtruhazhaté értékpapir;
Befektetési jegy: az Alap altal kibocsatott befektetési jegy

befekteto: a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

Befektetési Jegy Tulajdonosa: Befektetési Jegy mindenkori tulajdonosa
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Biztositott Hozam: Az Alap befektetési politika altal biztositott hozam az Alap dltal kibocsatott
befektetési jegyek azon tulajdonosai szdmadra, akik a Lejarat Napjan a Befektetési Jegy tulajdonosdnak
mindsiilnek.

Bszt: a befektetési vallalkozdsokrdl és az drutézsdei szolgaltatokrol, valamint az dltaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. térvény;

egyedi kockazat: az értékpapir vagy szdrmaztatott tigylet esetén az iigylet alapjat képezd értékpapir
egyedi jellemzdihez kapcsolhat6 drfolyamvaltozas kockazata;

értékpapir-szamla: a dematerializalt értékpapirrdl és a hozzd kapcsolodd jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javéra vezetett nyilvantartas;

felosztott hozam: a tékendvekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezeld a kezelési szabalyzat
szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan koteles kifizetni;

Feliigyelet: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

folyamatos forgalmazas: a nyilt végli kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése és visszavaltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt;

forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan
a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavéltdsi megbizdsokat elszdmoljik,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetoknek jaro ellenértéket;

forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszdmolt vételi és visszavaltdsi megbizasok
ellenértékét a befektetdk felé teljesitik, jovairjak;

forgalmazé: a kollektiv befektetési ért€kpapir forgalomba hozatalaban kozremiikodo, a Tpt. 23. § (1)
bekezdésében meghatdrozott szervezet;

forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsd tulajdonosnak torténd
atadasa;

Forgalmazasi helyek: a Befektetési jegyek forgalombahozatalaval megbizott Forgalmazé székhelye,
Internetes kereskedési rendszerei és kozvetitdinek forgalmazdsra nyitva all6 egységei az 1. szamu
mellékletnek megfelelden

Forgalmazasi id6: minden forgalmazasi hely hivatalos nyitva tartdsi idején beliil a Befektetési jegyek
forgalmazdsara forgalmazdsi helyenként megéllapitott nyitvatartasi id6;

Forgalmazasi nap: minden munkanap a Forgalmazondl, kivéve a forgalmazds sziineteltetését €s
forgalmazds Feliigyelet 4ltal engedélyezett felfiiggesztésének idStartamat;

Forgalmazasi Orak:A Forgalmazasi Napon beliil az az idészak, amelyen beliil a Forgalmazé az adott
Forgalmazasi helyen vételi vagy visszavaltisi megbizast vesz fel, amelyek a Kezelési Szabalyzat
szerinti rendben teljesitendéek

Forgalmazé: Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

hatralévé atlagos futamidd: fix kamatozasi kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévo

id6tartamnak a - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontdlt jelenértékének a kotvény
drfolyamdhoz viszonyitott ardnydval — sdlyozott dtlaga. Vdaltoz6é kamatozdsu kotvények esetén az
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atlagos hatralévé futamidd a kovetkezd kamat-megéllapitdsig hatralévd id6tartammal egyenld
(duration);

hitelviszonyt megtestesité értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsité (az adés)
meghatdrozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz
(kOlcson) Osszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatdrozott médon szdmitott
kamatdt vagy egyéb hozamit (a tovdbbiakban egyiitt: kamat), illetdleg az daltala vallalt egyéb
szolgaltatdsokat az értékpapir birtokosdnak (a hitelezonek) a megjelolt id6ben és mddon megfizeti,
illetve teljesiti;

jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala sordn az értékpapirt megszerezni szandékozé befektetének
az értékpapir megszerzésére irdnyuld, feltétetlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az
ajanlatot elfogadja és kotelezettséget véllal az ellenszolgdltatés teljesitésére;

Kezelési szabalyzat: az alap kezelése soran alkalmazandé kiilonos szabalyokat tartalmazo, a jelen
Téjékoztato részét képezd dokumentum
Kibocsaté: az Alap;

Kozzétételi hely: a Feliigyelet altal iizemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap; valamint az Alapkezeld
honlapja: www.erstealapkezelo.hu

Korm. Rendelet: 345/2011. (XI1.29.) szamud kormdnyrendelet a befektetési alapok befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl

letétkezel:

a) a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott letétkezelési szolgéltatdsra vonatkozd
engedéllyel rendelkez magyarorszagi székhelyli befektetési vallalkozads vagy hitelintézet, vagy

b) olyan villalkozds, amely az AEKBV-irdnyelv letétkezelére vonatkozé szabalyainak mds EGT-
allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jogosult letétkezeldi feladatokat ellatni;

Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.);

likvid eszkoz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagdban nem korlatozott repd,
az atruhdzhatésigidban nem korldtozott, nyilvdnos darjegyzéssel rendelkezd 4llampapir, a
felmondhat6sdgaban nem korldtozott betét, tovdbba az 4truhdzhatésdgdban nem korldtozott, nyilvdnos
arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves hatralévd futamidejl, nyilvdnosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

MAX indexcsalad: a MAX indexbdl (az éven tili hatralév futamideji magyar allampapirokbdl 4116 a
kibocsatott mennyiséggel sulyozott értékpapir kosar arfolyam alakuldsét reprezentdlé index), RMAX
indexbdl (a legfeljebb egy éves hatralévé futamidejii magyar 4llampapirokbdl 4ll6 a kibocsétott
mennyiséggel sulyozott értékpapir kosar indexe) és a MAX Composite (lejarattdl fiiggetleniil magyar
allampapirokbdl 4ll6 a kibocsatott mennyiséggel stlyozott értékpapir kosar indexe)indexbdl 4llé 1996.
december 31-i 100 pontos bazisértékkel inditott referencia index-csalad;

Munkanap: azon Naptéri nap, amelyen a Forgalmaz6 nyitva tart;
Naptari nap: K6zép-Eurdpai id6zéna, 0-24 ora;
Netté6 eszkozérték: a befektetési alap vagyondban szerepld eszk6zok értéke — ideértve az aktiv idobeli

elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbdl szarmazo koveteléseket is — csokkentve az azt terhelO Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv iddbeli elhatdroldsokat is;
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Nett6 eszkozérték megallapitasi idépontja: A Letétkezel6 az Alap T Forgalmazési napra vonatkozo
netté eszkozértékét és egy befektetési jegyre jutd nettdé eszkdzértékét T+1 Forgalmazdsi napon ,,A
netté eszkozérték szdmitdsa sordn alkalmazott szabalyok™ c. fejezet szerinti adatok és arfolyam-
informdcidk alapjan megallapitja, majd azt kdvetden errdl haladéktalanul értesiti a Forgalmazot. A
nettd eszkozérték megdllapitds idopontja az az iddpont, amikor a Forgalmazé a Forgalmazési helyek
szdmdra az Alapok befektetési jegyeinek értékesitésére rendelkezésre 4ll6 szoftverben a T
Forgalmazasi napi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket érvényesitett adatként rogziti.

nyiltvégii befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthaté befektetési jegyek
keriilnek folyamatos forgalmazasra;

nyilvanos forgalomba hozatal: az értékpapir nem zartkorii forgalomba hozatala;
Ptk: a Polgari Torvénykonyvrol szol6 1959. évi IV. torvény

referencia hozam (benchmark): egy adott értékpapir-portfolié szerkezetéhez kozel allo, egy adott

//////

hozamdval 6sszehasonlitva annak objektiv, szdmszeriisitheté mércéje legyen;

repé- és forditott repoiigylet: minden olyan megdallapodas, amely értékpapir vagy daru
tulajdonjogénak, illetve az értékpapir vagy dru tulajdonjogdhoz ftiz6d6 garantdlt jog atruhazdsara
vonatkozik - ha e garancidt olyan elismert t6zsde bocsétja ki, amely az értékpapirhoz vagy az aruhoz
fiz8d0 joggal rendelkezik -, és a megallapodds nem teszi lehetdvé az eladé szdmdra, hogy az adott
értékpapirt vagy arut adott idédpontban egyszerre tobb félnek ruhdzza at, illetdleg mds tigylethez adja
biztositékul. A szerz8déskotéssel egyidejlileg az értékpapirra vagy drura az eladd visszavasarlasi
kotelezettséget, a vevd az eladd részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerzodésben
meghatdrozott vagy az elad6 4ltal meghatdrozandd jovobeli idSpontban torténd meghatarozott
visszavasdrlasi, illetve viszonteladasi dron. A felek kozotti megallapodas rendelkezhet dgy is, hogy az
ugylet targydt képezo és biztositékul szolgald értékpapir vagy dru mas, egyenértékii értékpapirra vagy
drura kicserélhetd. Az iigylet az értékpapir vagy éaru eladdja szempontjabdl repdiigyletnek, az
értékpapir vagy dru vevdje szempontjabol forditott repdiigyletnek tekintendo;

szabalyozott piac: az Eurdpai Unié tagdllamdnak t6zsdéje és minden mds olyan piaca, amely
megfelel a kovetkezo feltételeknek:

a) piacmiikodtetd dltal miikodtetett és/vagy irdnyitott multilaterdlis rendszer,

b) megkiillonboztetésmentesen, szabdlyaival 0sszhangban 0sszehozza tobb harmadik fél pénziigyi

eszkozokben 1évo vételi és eladasi szandékat, vagy eldsegiti ezt oly modon, hogy az szerzédést

eredményez a szabdlyai alapjan kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz tekintetében,

c) a székhely szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd feliigyeleti hatésdgdnak engedélyével
rendelkezik,

d) rendszeres idészakonként, meghatarozott idében miitkodik,

e) szerepel az Eurépai Bizottsdg honlapjin kozzétett, a szabdlyozott piacokrdl készitett jegyzékben,

szarmaztatott (derivativ) iigylet: olyan iigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgdlé befektetési
eszkdz, deviza, dru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és 6ndllo kereskedés targyat képezi
(derivativa);,

Tajékoztaté: jelen magyar nyelvii dokumentum;

Tpt: A Tokepiacrol sz616 2001. évi CXX torvény
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L A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 A befektetési alap neve

Alpok Tokevédett Megtakaritasi Nyiltvégii Befektetési Alap
1.2 A befektetési alap rovid neve

Alpok Tokevédett Megtakaritasi Alap

1.3 A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26. (tel.: 00-361-2355-100)
14 A befektetési alapkezel6 neve

Erste Alapkezel0 Zrt.

1.5 A letétkezel6 neve
ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

1.6 A forgalmazoé neve
Erste Befektetési Zrt.
1.7 A befektetési alap miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal dtjan 1étrehozott befektetési alap.

1.8 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

Az Alap nyiltvégli értékpapir befektetési alap.

1.9 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén
a futamidé lejaratanak feltiintetése

Az Alap futamideje a nyilvantartdsba vételtdl (2009. november 16.) hatdrozatlan ideig terjed.

1.10  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizalt alap.

Az Alap nem harmonizalt befektetési alap.

1.11 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Alpok Tokevédett Megtakaritdsi Befektetési Alap befektetési jegy (egy sorozat éll rendelkezésre)
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1.12 A befektetési alap elsodleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Az Alap értékpapir befektetési alap.

1.13 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont

megjelolése

Az Alap esetében a Batv. 23§ (2) bekezdése szerinti t6ke- és hozamvédelmet az Alap befektetési
politikdja tdmasztja ald, amelynek részletes feltételeit a Kezelési Szabdlyzat 17. pontja tartalmazza.

A toke- és hozamvédelem biztositdsdara egyebekben sem az Alapkezeldé sem mds harmadik személy
garanciit vagy fizetési kotelezettséget nem vallalt.
1.14 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaci6

Nem alkalmazando.

2. A BEFEKTETESI ALAPPAL KAPCSOLATOS HATAROZATOK
2.1 . A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggoen a kezelési szabalyzat, a

tajékoztatd, a kiemelt befektetéi informacio és a hirdetmény alapkezelo altali elfogadasanak,
megallapitasanak idépontja, az alapkezeldi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

A 2009. szeptember 30-4n kelt .16./2009. szamu Cégvezetdi utasitds az Alap létrehozatalardl.

2.2 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatdo, a kiemelt befektet6i informacié és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a
nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezésérdol hozott feliigyeleti hatarozat szama, Kelte
(sorozatonként)

EN-III/EA-207./2009., kelte: 2009. november 04.. Az Alap tdjékoztatéjanak és nyilvanos
ajanlattételének jovdhagydsa

2.3 A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérél hozott hatarozat szama,
kelte

EN-III/EA.-225/2009., kelte: 2009. november 16.: Az Alap nyilvantartdsba vétele

24 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett

nyilvantartasban

1111-362
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2.5 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztaté és a kiemelt befektetéi informacio modositasardol szolé alapkezeléi hatarozatok
szama, kelte

A 2011. majus 3-4n kelt 13/2011. szamu Cégvezetdi utasitis az Alap Kezelési Szabalyzatanak
modositasardl (visszavaltasi korlat bevezetése)

A 2012. méjus 17. napjan kelt 26/2012. szdmu vezérigatgatdi utasitas az alap Kezelési Szabalyzatdnak
modositasardl (Bat. megfeleltetés)

A 2012. november 19. napjan kelt 42/2012. szami vezérigazgatéi utasitds az Alap Kezelési
Szabdlyzatdnak modositasardl (Bat. 5. szdmu melléklete szerinti megfeleltetés)

2.6 A Kkezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasarol szolo feliigyeleti hatarozatok szama,
kelte

EN-III/EA.-236/2009., kelte: 2009. november 26.: Az Alap nett6 eszkozérték szamitasanak szabalyai
mddosulnak, igy az Alap tdjékoztatéja és kezelési szabdlyzata médosul

KE-III-422/2010., kelte: 2010. oktdber 15.: Az Alap tdjékoztatdja és kezelési szabalyzata médosul
KE-III-304/2011., kelte:2011. jinius 9.: Az Alap tdjékoztatdja és kezelési szabalyzata médosul
H-KE-III-270/2012., kelte: 2012. jdlius 12.: Az Alap tdjékoztatdja és kezelési szabdlyzata médosul
H-KE-III-46/2013., kelte: 2013. januar 25.: Az Alap t4jékoztat6ja és kezelési szabalyzata médosul

2.7 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nem alkalmazandé.

3. A BEFEKTETESI ALAP KOCKAZATI PROFILJA

3.1 A befektetési alap célja

Az Alap tokevédett, ennek megfelelden befektetési politikdja biztositja, hogy a befektetd jelen
befektetését tékeveszteség nem érheti legaldbb 2 éves befektetés utdn. Az Alapkezeld célja olyan
értékpapiralap létrehozasa, mely eszkodzeit olyan EGT-4llam vagy az OECD tagéllama 4ltal kibocsatott
allampapirokba, EGT-4dllam vagy az OECD tagédllama é&ltal garantdlt értékpapirokba, véllalati- és
hitelintézeti kotvényekbe, jelzdloglevelekbe, pénzpiaci eszkozokbe és ezek repo ligyleteibe, illetve
bankbetétbe fekteti, mely 2 éves befektetésre biztositja a tdkevédelmet az alap szdmadra. Az
Alapkezeld befektetési irdnyelvként szem el6tt tartja, hogy az Alap portfolidjdnak atlagos héatralévo
futamideje (duration) ne haladja meg a 2 évet. A befektetOk az Alap segitségével kdzéptdvon stabil
megtakaritasi format, értékndvekedést érhetnek el.

3.2 Annak a jellemzé befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit
szanjak

A Befektetési jegyeket devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasigi tarsasagok szerezhetik meg.

Az Alapot azon befektetOknek ajanljuk, akik a hazai kdtvénypiacon kivanjak befektetni pénziiket és a
kisebb arfolyam ingadozas érdekében a rovidebb futamidejii szegmenst preferaljak.

33 Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek
alkalmazasa
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Az Alapkezeld az Alap eszkozeit az alabbi befektetési instrumentumokban tarthatja:

- EGT-dllam vagy az OECD tagéllama dltal kibocsatott vagy garantdlt dllampapirok és nemzetkozi
pénziigyi intézmény altal kibocsétott vagy garantélt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

. Magyar vagy egyéb EGT-dllam és OECD tagdllam 4ltal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok, tovdbba az ilyen értékpapirokra vonatkoz6 egy évnél nem hosszabb hatralevd
futamidejii visszavasarlasi megéllapodasok (repo iigyletek);

. Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott,
illetve garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra
vonatkozé egy évnél nem hosszabb hdtralevé futamidejli visszavasarldsi megdllapoddsok

(repo ligyletek).

- Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok, melynek garanciavéllaléja
egy EGT-4llam

- Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok, melynek kibocsatdja vagy
garanciavallal6ja EGT-allam helyi hat6sdga, harmadik orszdg, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv,
amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja

- Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzdlog-hitelintézet 4ltal kibocsatott jelzédloglevelek,
tovdbbd olyan kotvények, amelyek kibocsdtdja egy tagdllamban székhellyel rendelkezd és
jogszabalyndl fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges éallami
feliigyelet hatdlya alatt 4116 hitelintézet

- OECD tagéllamban kibocsétott egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- Kollektiv befektetési értékpapirok

- Hitelintézeteknél nyitott latra sz6l6 és lekotott betétek

- Fedezeti céld szdrmaztatott tigyletek

34 Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan,
mely a befektetési alap kockazati tényezéinek bemutatasat tartalmazza

A kockézati tényezoket a Kezelési szabdlyzat IV. pontja tartalmazza

3.5 A szarmaztatott iigyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezok alakulasara

Az Alap szdrmaztatott iigyleteket fedezeti célbdl alkalmazhat. A fedezeti célu ligyletek kotése az Alap
portfoligjaban megtaldlhatd eszk6zok devizakockdzatdnak csokkentését szolgalhatja.

Az Alapkezeld altal az Alap szdmdra fedezeti céllal kotott szdrmaztatott iigyletekre vonatkozd
részletes szabdlyokat a 345/2011. (XI1.29.) szdmd Kormanyrendelet 22. §-a tartalmazza.
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3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbél, és az adott
intézménnyel Kkotott tézsdén Kivilli szarmaztatott iigyletekbél ereddé osszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbél
fakadé specialis kockazatokra

Az Alap hitelintézeteknél nyitott latra szolé és lekotott betétekbe, atruhdzhatd értékpapirokba,
pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott iigyletbe fektethet be,
amelybdl eredden a kovetkezd intézményekkel szemben fenndlld kockazati kitettsége meghaladhatja
az Alap eszkozeinek 20%-t:
- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.);
- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16).
- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.)
- Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi ut 56.)
- Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (1051. Budapest, Nador u. 31.)

- Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.)

3.7 Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy
pénziigyi eszkozok kozé tartozd eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott
indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Az Alap alapvetéen atruhdzhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszkozok kozé tartozd
eszkozkategéridkba fektet be. Az Alap tevékenysége sordn nem kivan leképezni semmilyen
meghatdrozott tékepiaci indexet.

3.8 Amennyiben a befektetési alap netto eszkozértéke a portfolio lehetséges Gsszetételénél
vagy az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erdteljesen ingadozhat, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet arra a tényre, hogy a befektetési alap netté eszkozértéke a portfolid lehetséges
Osszetételénél vagy az alkalmazhat6 kezelési technikdindl fogva varhat6an ingadozhat.

39 Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkozeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilonboz6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan
nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Az Alap eszkozeinek 0-100 szazalékat fektetheti barmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében,
EGT-éllam vagy az OECD tagallama éaltal kibocsatott vagy garantdlt allampapirokba, nemzetkozi
pénziigyi intézmény daltal kibocsétott vagy garantélt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, tovabba
az ilyen értékpapirokra vonatkozé egy évnél nem hosszabb hitralevé futamidejii visszavasarldsi
megdllapoddsokba (repo iigyletek) gy, hogy az egy adott sorozatba tartozé értékpapirok ardnya az
eszkozok 35%-at nem haladhatja meg azzal a kitétellel, hogy a kovetkezd intézményekkel szemben
fenndll6 kockézati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-t, de akar elérheti az eszk6zok
100%-t is:

- Magyar Allam

- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.)
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3.10 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nem alkalmazando.
4. A BEFEKTETOK RESZERE SZOLO TAJEKOZTATAS ELERHETOSEGE

4.1 Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatoja, kezelési
szabalyzata, a kiemelt befektet6i informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo jelentések,
valamint a rendKkiviili tajékoztatas céljat szolgalé kozlemények - ezen beliil a befektetok részére
torténé Kkifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok -
hozzaférhetoek

Az Alap Kezelési Szabdlyzata, valamint a rendszeres tdjékoztatdst szolgdlé jelentések
megtekinthetdek és beszerezhetéek a kozzétételi (www.kozzetetelek.hu, www.erstealapkezelo.hu),
valamint a forgalmazasi helyeken (1. szamii melléklet).

4.2 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Az Alapkezeld a nyilvanossagot rendszeresen tdjékoztatja az dltala kezelt nyilvanos befektetési alap
vagyoni, jovedelmi helyzetének, miikodésének fobb adatairdl a Batv. rendelkezései szerint.

5. ADOZASI INFORMA CIOK

5.1 A befektetési alapra alkalmazandé adoézasi rendszer befekteték szempontjabol relevans
elemeinek rovid osszefoglalasa

Maganszemélyek adézasa

A befektetési jegy tulajdonosra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, kamatot, valamint a
befektetési jegyre kotott tigyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemado terheli az Szja tv.
2011. janudr 1-jével hatdlyos szabdlyai szerint.

a.) A befektetési jegy esetében — az Szja torvényben meghatdrozott tézsdén keresztiil torténd
atruhazast kivéve - a hozam, valamint az értékesitése sordn elért arfolyamnyereség (azaz a bekeriilési
ar és az eladasi ar jarulékos koltségekkel korrigélt kiillonbozete) az Szja. torvény 65.§-a szerinti
kamatjovedelemnek mindsiil és Magyarorszagon 16% mértékli ad6 terheli, azzal, hogy amennyiben az
értékesitésre, hozam, kamat kifizetésére a torvény szerinti kifizetdn keresztiil keriil sor, e kifizetd az
adot tigyletenként allapitja meg, vonja le és fizeti meg és a magdnszemélynek az adébevalldsdban nem
kell feltiintetnie. A veszteség ezen adomegallapitds esetében nem vehetd figyelembe, azonban a
torvényi feltételek fennélldsa esetén a magdnszemélynek lehet0sége nyilik - eldzetes éves nyilatkozat
alapjan — arra, hogy az addébevallasiban érvényesitse az értékesités sordn elszenvedett
arfolyamveszteségét is.

b.) A személyi jovedelemadoérdl szolo torvény 2011. janudr 1-jével hatdlyos szabdlyai szerint
befektetési szolgaltatval kotott tartés befektetési szerzédés keretében torténd befektetés esetén, a
befektetd6 az SZJA  torvényben  foglaltaknak  megfelel0 feltételekkel a  torvényben
meghatdrozott kedvezményes ad6z4si feltételekben részesiilhet. Ezen kiviil lehetdség nyilik a torvényi
feltételeknek valé megfelelés esetén a befektetési jegyek nyugdij-elotakarékossagi szamlara torténd
helyezésére is.
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c.) Kiilfoldi illetoségii maganszemély befektetbkre a fenti szabdlyok vonatkoznak azzal a
kiilonbséggel, hogy a kifizetd a maginszemély adoéilletésége szerinti kiilfoldi dllam 4ltal kidllitott
illetdségigazolds birtokdban, a kettds addztatdst elkeriild egyezmények alapjan, ennek hidnyédban az
Szja. torvényben foglaltak szerint dllapitja meg addlevonasi kotelezettségét és az adé mértékét. Az
Eurépai Uni6 Magyarorszdgon kiviili tagdllamaban adéilletdséggel rendelkez6 maganszemély
esetében a kamatjovedelem esetében a kifizetOnek adatszolgéltatési kotelezettsége 4ll fenn azzal, hogy
ebben az esetben addlevondsra - a vonatkozé unids aktusokban foglalt kivétellel — nem keriil sor.
Olyan kiilfoldi maganszemély esetében tovdbbd, amelynek illetdsége szerinti 4llammal
Magyarorszagnak nem 4ll fenn kettds adoztatds elkeriilésérdl szol6 egyezménye, a kamatjovedelem
utan 30%-os adot kell a torvény szerinti kifizetonek mindsiild szervezetnek levonnia.

Szervezetek

a) Belfoldi szervezetek esetén addlevondsra nem keriil sor. és addzdsara foszabdly szerint a 1996. évi
LXXXI. a tarsasagi adordl és az osztalékadordl szol6 torvény (Tao.) alapjan kerdiil sor.

b) Kiilfoldi szervezetek esetében addlevonasra az alabbi esetben keriil sor a torvény szerinti kifizetd
részérol: mindazon kiilfoldi szervezet (nem maganszemély), amelynek illetdsége szerinti dllammal
Magyarorszagnak nem 4ll fenn kettds addztatds elkeriilésérdl szol6 egyezménye (és a torvényi
rendelkezések szerint azt, hogy illetésége nem ilyen dllamban van, nem igazolta), ha térvény szerinti
kifizetotdl kamatjovedelmet szerez (beleértve a befektetési jegy eladdsabol eredd arfolyamnyereséget
is), 30%-os forrdasadé fizetésére kotelezett. Az adé a kifizetd altal, az 4dltala fizetendd jovedelembdl
torténd levondssal keriil megfizetésre azzal, hogy a jarulékos koltségek és a veszteség ebben az
esetben nem vehetOk figyelembe és az ad6 levonaséra tigyletenként keriil sor.

Egyéb

A tajékoztatds nem mindsiil adétandcsaddsnak. Sem az Alapkezeld, sem a Forgalmazd, sem pedig az
Alap nem tehetd felelossé azért, ami a befektetét a red vonatkozé addszabdlyok kapcsan éri.
Javasoljuk, hogy az adézdssal kapcsolatos altalanos kérdéseket illetden sziikség szerint egyeztessenek
addtanicsadojukkal. A tartds befektetési szamla, nyugdij-el6takarékossdgi szdmla tekintetében
konzultdljanak szamlavezetd szolgaltatéjukkal is dontésiik meghozatala eldtt. A Téjékoztaté nem tér ki
a befekteték dontéseit érintd valamennyi addel6irdsra: a jogszabdlyok tartalmdnak pontos
megismerése a befektetd érdeke és feladata.

Az Alapkezeld a moédosuld személyi jovedelemadd szabalyokra tekintettel felhivja a Tisztelt
Befektetdk figyelmét az Szja. és a Tao, valamint a vonatkozd torvényi rendelkezéseinek behatd
attekintésére a befektetési dontésiik meghozatala eldtt.

5.2 A Dbefektetok részére Kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhelo
levonasokra vonatkozé informacié

Az Alap Magyarorszigon nem fizet adot a keletkezd6 nyeresége utdn. A kiilfoldi befektetésein
keletkezd kamat-, osztalék-, drfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelmek esetén el6fordulhat,
hogy e jovedelmeket a forrasorszdgban adé terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkezd jovedelmek
addzasat az adott orszdg jogszabdlyai és — ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott
fenndlld, a kettds addztatds elkeriilésérdl sz616 egyezmény hatdrozza meg.
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II. A FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMA CIOK
6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALA

6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak modja, feltételei

Az Alapkezeld - a Forgalmaz6 Erste Befektetési Zrt-n keresztiil - az Alap nyilvantartasba vételét
kovetd banki munkanaptdl a forgalmazasi helyeken a Forgalmazdsi idében tovabbi befektetési
jegyeket hoz forgalomba, illetve biztositja a kordbban kibocsétott befektetési jegyek visszavaltisat. A
forgalmazdsi hely minden nyitvatartdsi napjén koteles a befektetOk megbizasait felvenni (kivéve a
befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését.

6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

Nem alkalmazando.

6.3 Az allokacio feltételei

Az Alapkezeld a jegyzés soran tiljegyzést nem fogadott el, igy az az allokidcié mdédjat, lezdrdsdnak
idépontjat, az allokaciétol vald értesités modjat a jelen Tdjékoztatd nem tartalmazza.

6.3.1 A jegyzési maximum elérését koveto allokaciéo médja

Nem alkalmazando.

6.3.2 A jegyzési maximum elérését koveto allokacio lezarasanak idépontja

Nem alkalmazando.

6.3.3 Az allokaciorol valé értesités modja

Nem alkalmazando.

6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazds sordn az elszdmolds napjan érvényes
(vasérlaskor a vasdarlast terheld forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltds esetén a visszavaltdsi
jutalékkal csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd netté eszkozértéken véasarolhatdk meg, illetve
vélthaték vissza.

6.4.1 A fenti ar kozzétételének médja

A befektetési jegyek arfolyamét a netté eszkozérték szamitist kovetden a letétkezeld teszi
kozzé.

6.4.2 A fenti ar kozzétételének helye

A befektetési jegyek drfolyama a nettd eszkozérték szamitdst kovetden, a kiszamitast kdvetd napon a

Forgalmazé honlapjdn (www.erstebroker.hu/hu/befektetesi jegy arfolyamok.html), valamint a
www.bamosz.hu honlapon megtekinthetd.
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6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek

Az Alap befektetési jegyeinek vasarlasakor és visszavaltaskor a forgalmazé helyek altal felszamitott
jutalék mértéke maximum 2%.

Amennyiben azonban a Befektetd egy honapndl nem régebben vasdrolt Befektetési jegyeit kivanja
visszavdltani, Ugy a visszavaltidst a fenti mértéki normdl visszavéltdsi jutalékon feliil tovédbbi a
visszavaltott Befektetési jegyek nettd eszkozértéke maximum 2,0%-dnak megfeleld mértékii biintetd
jutalék terheli.

A forgalmazis jutaléka a Forgalmazét, a biintet6 jutalék az Alapot illeti. Az Alapkezeld a forgalmazas
jutalékai tekintetében jogosult az itt meghatdrozottakndl — sajat dontése alapjan — egyoldalian
alacsonyabb dijakat érvényesiteni.

III. A KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES INFORMACIOK
7. A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO INFORMACIOK

7.1 A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

Erste Alapkezeld Zrt.

7.2 A befektetési alapkezel6 székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26. 9. em. (tel.: 00-361-2355-100)

7.3 A befektetési alapkezelé cégjegyzékszama
Cg.: 01-10-044157

7.4 A befektetési alapkezelé alapitasanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott tarsasag
esetén az idotartam feltiintetése

1993. augusztus 3. A tarsasdg hatdrozatlan idore alakult, {izleti évei megegyeznek a naptari évekkel.

7.5 Ha a befektetési alapkezelé mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

A kezelt befektetési alapok listdjat a 2. sz€ému melléklet tartalmazza.

7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysaga

68.43 milliard (2011. december 31.)
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7.7 A befektetési alapkezelé munkaszervezetének operativ vezetését ellato, iigyvezeté és
feliigyelo szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon Kkiviili fobb tevékenységeik
megjelolése mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentoséggel birnak

Igazgatosdg tagjai

Adrianus Janmaat igazgatésagi tag (1964): kozgazdasz. 1995-98-ig az ING Barings NV
ugyfélkapcsolati osztdlydnak vezetdje. Ezt kovetden 2001-ig a Deutsche Bank AG nemzetkozi
intézményi kapcsolattartdsi managere. 2001-2008 kozott az Erste Bank der Oesterreichischen
Sparkassen AG csoport stratégidért felelos senior managere, majd 2008-t6] az Erste Sparinvest KAG
vezet0 tisztségviseldje.

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor igazgatésagi tag (1969): 1993-ban szerzett jogi diplomat az ELTE
Allam- és Jogtudoményi Karan, majd 1996-ban jogi szakvizsgit tett. Ezt kovetéen, 1998-ban EFFAS
(eurépai pénziigyi elemz3) diplomat szerzett. 1993-t61 volt a Postabank Ertékpapir Rt. alkalmazottja,
ahol 1993-1995. kozott elemzési és vallalatfinanszirozasi teriileten dolgozott. 1995-t6l részt vett a
vagyon- és portfoliokezelési teriilet kialakitdsdban, melyet 1997-t6l vezetett. Ezen munkdja mellett
2001-2002. kozott a Postabank Csoporthoz tartozé Trust Befektetési Alapkezeld Rt. vezérigazgatdja,
majd 2002-2004. kozott a Postabank Ertékpapir Rt. vezérigazgaté-helyettese. A Postabank és
Takarékpénztar Rt. — Erste Bank Rt. altali — privatizaciéjat kovetdé 0Osszeolvadasi folyamat
eredményeként 2004-t61 az Erste Alapkezeld Zrt. iigyfélkapcsolati igazgatdja lett. 2007-t6l a
befektetési teriilet vezetéséért is felelds, 2008-t6l a tarsasdg vezérigazgatdja. 2012. mércius 1-t6l az
Erste Alapkezeld igazgatdsagi tagjava nevezték ki.

Pazmany Balazs igazgatésag elnoke (1975): kozgazdisz. A Pénziigyi és Szamviteli Féiskola
elvégzése utdn a Janus Pannonius Kozgazdasdgtudomdnyi Egyetemen szerzett diplomat. Elsd
munkahelye az OTP Confidencia Kft. volt, ahol a nyugdijpénztari vagyonkezelésben dolgozott, majd
az OTP Ertékpapir Rt.-hez torténd atszervezést kovetden értékesitési vezetd lett. 2000-ben csatlakozott
az Erste Bank Befektetési Rt. vagyonkezelési teriiletéhez, majd 2004-ben megbiztdk az Erste Ingatlan
Alap irdnyitasaval. 2008. mdrcius 7-t0] az Erste Alapkezel0 igazgatdsagi tagjava nevezték ki, majd az
igazgatdsag elnokévé.

Feliigyel6 Bizottsdag tagjai

Heinz Bednar

Giinther Mandl

Diofési Zoltan

Cselovszki Rébert

Papp Gyorgy

7.8 A befektetési alapkezel6 jegyzett tokéjének osszege, jelezve a mar befizetett részt
1.000.000.000,-Ft, azaz egymilliard forint.
7.9 A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének osszege

1 151 363 ezer forint (2011.12.31.)

7.10 A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

26 6
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7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezelo
harmadik személyt vehet igénybe

A Batv. 25.§-a alapjan a befektetési alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenységéhez tartozd
barmely feladat esetén igénybe vehet harmadik személyt.
7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

A befektetési alapkezeld jelenleg a befektetéskezeléshez nem vesz igénybe harmadik személyt.

8. A LETETKEZELORE VONATKOZO INFORMA CIOK
8.1 A letétkezel6 neve, cégformaja
ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

8.2 A letétkezelo székhelye
1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26.
8.3 A letétkezel6 cégjegyzékszama

Cg. 01-10-041054

8.4 A letétkezelo fo tevékenysége

Fotevékenység: 64.19°08 Egyéb monetaris kozvetités

8.5 A letétkezel6 tevékenységi kore

Tovabbi tevékenységek:

64.92°08 Egyéb hitelnyujtas

64.99°08 Maishova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
66.12°08 Ertékpapir-drutézsdei igynoki tevékenység

66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

66.22°08 Biztositési ligynoki, brokeri tevékenység

66.29°08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenység
68.20°08 Sajat tulajdond, bérelt ingatlan bérbeaddsa, lizemeltetése

8.6 A letétkezel6 alapitasanak idépontja

1986. december 16. (Mezobank)

8.7 A letétkezelo jegyzett tokéje

100.000.000.000 Ft
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8.8 A letétkezel6 utolsé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat tokéje

171.580,- millié Ft (2011. évi beszdmold)
177.791,- millié Ft (2011. évi konszolidalt (6sszevont) beszdmold)

8.9 A letétkezel6 alkalmazottainak szama

2.456 £o
9. A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO INFORMA CIOK
9.1 A Kkonyvvizsgalé tarsasag neve, cégformaja

Gyurkéné Bondar Anna ev.

9.2 A konyvvizsgalé tarsasag székhelye

5672 Murony, Korosi Csoma Sandor u. 22.

9.3 A konyvvizsgalé tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
003783

9.4 Természetes személy konyvvizsgalo neve

Gyurkéné Bondar Anna

9.5 Természetes személy konyvvizsgalé cime

5672 Murony, Korosi Csoma Sandor u. 22. sz.

9.6 Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama
002794

9.7 Figyelmeztetés arra, hogy a zartkori befektetési alap éves és féléves jelentésében kozolt
szamviteli informaciokat nem kell konyvvizsgaléval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazando.

10. OLYAN TANACSADOKKAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK, AMELYEK DIJAZASA A
BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Az Alap a jelen Téjékoztatoban és a Kezelési Szabdlyzatban feltiintettet személyeken kiviil nem vesz
igénybe olyan tandcsadét, amelynek a dijazdsa az Alap eszk6zeibdl torténik.
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11. FORGALMAZORA VONATKOZO INFORMACIOK (FORGALMAZONKENT)
11.1 A forgalmazoé neve, cégformaja

Erste Befektetési Zrt.

11.2 A forgalmazé székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26.

11.3 A forgalmazoé cégjegyzékszama

Cg. 01-10-041373

11.4 A forgalmazé tevékenységi kore

M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités (fétevékenység)
Egyéb hitelnytjtas

Ertékpapir-, drutdzsdei tigynoki tevékenység

Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

M.n.s. egyéb szakmai, tudomdnyos, miiszaki tevékenység

11.5 A forgalmazé alapitasanak idépontja
1990. mércius 13.

11.6 A forgalmazo jegyzett tokéje
2.000.000.000,-Ft, azaz kettomilliard forint

11.7 A forgalmazo utolso, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat tokéje

11 391 612 ezer Ft (2011.12.31.)

11.8 A befektetikre, illetve képviseloikre vonatkozo, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel6 felé torténo tovabbitasanak lehetosége

Az Alapkezeld részére nem torténik a befektetdikre vagy képviseldikre vonatkozd adatszolgaltatds a
Forgalmaz6 részérol.

12. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO INFORMA CIOK

Nem alkalmazando.
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13. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK

JOGHATOSAG

Minden a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaval kapcsolatban, igy kiilonosen a befektetési
jegyek vételével, visszavéltasdval 1étrejovo jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgdld jog- és
egyéb nyilatkozatokkal, szerzodésekkel kapcsolatban felmeriild vitds kérdéseket a szerepldk, igy
kiilonosen a Befektetok, a Kibocsitd, a Forgalmazé és a Letétkezeld egyeztetéses eljards ttjdn
kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén aldvetik magukat a Pénz- és Tokepiaci Allandé
Vilasztott Birdsag kizardlagos joghatésdgdnak.

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsitd nevében eljard Erste Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.) a
jelen felel6sségvallal6 nyilatkozattal kijelenti, hogy a T4jékoztat6 a valésdgnak megfeleld adatokat és
allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az értékpapir,

valamint a Kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabodl jelentdséggel birnak.

Kijelenti tovdbbd, hogy az értékpapir tulajdonosanak a Téjékoztatd félrevezetd tartalméval és az

s 22

informdci6 elhallgatdsaval okozott kir megtéritéséért a Kibocsatd nevében eljaré Erste Alapkezel Zrt.
felel.

Budapest, 2013. augusztus O1.

Erste Alapkezeld Zrt.
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Az

ALPOK
TOKEVEDETT MEGTAKARITASI NYILTVEGU
BEFEKTETESI ALAP

Kezelési szabalyzata
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L A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 A befektetési alap neve

Alpok Tokevédett Megtakaritasi Nyiltvégli Befektetési Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve

Alpok Tokevédett Megtakaritasi Alap

1.3 A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26. (tel.: 00-361-2355-100)

14 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idopontja, nyilvantartasi szama
Az {%lapot a PSZAF a 1111-362 lajstromozasi szdmon vette nyilvantartdsba, hatdrozat szdma: EN-
[I/EA.-225/20009., kelte: 2009. nobember 16.

1.5 A befektetési alapkezel6 neve

Erste Alapkezel0 Zrt.

1.6 A letétkezel6 neve

ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

1.7 A forgalmazoé neve

Erste Befektetési Zrt.

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal dtjdn létrehozott befektetési alap.

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

Az Alap nyiltvégl, értékpapir befektetési alap.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamido esetén
a futamidé lejaratanak feltiintetése

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételtdl (2009. nobember 16.) hatdrozatlan ideig terjed.

1.11  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap nem harmonizalt befektetési alap.
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1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Alpok Megtakaritasi Befektetési Alap befektetési jegy (egy sorozat all rendelkezésre)
1.13 A befektetési alap elsodleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Az Alap értékpapir befektetési alap.

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megdovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (téke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelolése

Az Alap esetében a Batv. 23§ (2) bekezdése szerinti t6ke- és hozamvédelmet az Alap befektetési
politikdja tdmasztja ald, amelynek részletes feltételeit a Kezelési Szabdlyzat 17. pontja tartalmazza.

A toke- és hozamvédelem biztositdsdra egyebekben sem az Alapkezelé sem mds harmadik személy
garanciit vagy fizetési kotelezettséget nem vallalt.

2. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO EGYEB ALAPINFORMA CIOK
Nem alkalmazando.

3. A BEFEKTETESI ALAPKEZELESRE, TOVABBA A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA
HOZATALARA ES FORGALMAZASARA VONATKOZO, VALAMINT AZ ALAP ES A BEFEKTETO KOZOTTI
JOGVISZONYT SZABALYOZO JOGSZABALYOK FELSOROLASA

e Batv.

e Tpt,

o 344/2011. (XIL.29) szamii korményrendelet a befektetési alapkezeldkre vonatkozé szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, iizletviteli é€s kockazatkezelési kovetelményekrol

e 345/2011. (XII.29.) szamii kormanyrendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl.

e Polgari torvénykonyvrdl sz616 1959. évi IV. térvény

II. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMA CIOK (SOROZATONKENT)
4. A BEFEKTETESI JEGY ISIN AZONOSITOJA
HUO0000708268
5. A BEFEKTETESI JEGY NEVERTEKE

A Befektetési jegyek névértéke 1 Ft, azaz egy forint.
6. A BEFEKTETESI JEGY DEVIZANEME

A befektetési jegy devizaneme forint.
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7. A BEFEKTETESI JEGY ELOALLITASANAK MODJA

A Befektetési jegyek névreszoléak és dematerializalt formédban keriilnek eldallitdsra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdség.

8. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO TULAJDONJOG IGAZOLASANAK ES
NYILVANTARTASANAK MODJA

A Befektetési jegyek a Forgalmazonal vezetett értékpapirszdmlan vannak nyilvantartva, a befektetd
tulajdonjogit az értékpapirszdmla, vagy annak kivonata igazolja. A dematerializlt értékpapir
atruhdzdsdra kizarolag értékpapir-szdmlan torténd terhelés, illetve jovdirds utjdn keriilhet sor. Az
értékpapir tulajdonosdnak - az ellenkezd bizonyitdsdig - azt kell tekinteni, akinek szdmldjan az
értékpapirt nyilvantartjak.

9. A BEFEKTETONEK A BEFEKTETESI JEGY ALTAL BIZTOSITOTT JOGAI
A befektetési jegy altal megtestesitett jogok

A Befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult

e a tulajdondban 1évd befektetési jegyek, vagy azok egy részének teljesités napjan érvényes
arfolyamon torténd visszavaltasara,

e az Alap megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a befektetési jegyei névértéke
ardnydnak megfeleld mértékben val6 részesedéshez.

e a nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szdmara elsd
alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabdlyzatit és a kiemelt befektetdi
informdciét a befektetéknek téritésmentesen at kell adni, az alap tdjékoztatéjat, a legutébbi éves és
féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani. A befektetd
kiilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok 4tvételére vonatkozdan, vagy
b) arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd dtadasardl lemond, vagy
c) arrdl, hogy a dokumentumok 4tadését elektronikus tton kéri.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a kiemelt befektetdi informaciét,

a tajékoztatét, a kezelési szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb

portfoligjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szébeli és

elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat

® ajogszabdlyban meghatdrozott egyéb jogok gyakorldsara

® akezelési szabdlyzatban meghatdrozott egyéb jogok gyakorldsédra

10. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK

Nem alkalmazandé.

111. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAIL, EZEN BELUL KULONOSEN:

11. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI CELJAINAK, SPECIALIZACIOJANAK LEIRASA,
FELTUNTETVE A PENZUGYI CELOKAT IS (PL.: TOKENOVEKEDES VAGY JOVEDELEM, FOLDRAJZI
VAGY IPARAGI SPECIFIKA CIO)

Az Alap tékevédett, ennek megfeleléen befektetési politikdja biztositja, hogy a befektetd jelen

befektetését tOkeveszteség nem érheti legaldbb 2 éves befektetés utan. Az Alapkezel6 célja olyan
értékpapiralap 1étrehozésa, mely eszkozeit olyan EGT-4llam vagy az OECD tagéllama 4ltal kibocséatott
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allampapirokba, EGT-4dllam vagy az OECD tagdllama &ltal garantdlt értékpapirokba, véllalati- és
hitelintézeti kotvényekbe, jelzdloglevelekbe, pénzpiaci eszkozokbe és ezek repo ligyleteibe, illetve
bankbetétbe fekteti, mely 2 éves befektetésre biztositja a tokevédelmet az alap szdmdra. Az
Alapkezeld befektetési irdnyelvként szem el6tt tartja, hogy az Alap portfoliéjanak atlagos hatralévo
futamideje (duration) ne haladja meg a 2 évet. A befektetdk az Alap segitségével kdzéptavon stabil
megtakaritisi formdt, értéknovekedést érhetnek el.

12. BEFEKTETESI STRATEGIA, A BEFEKTETESI ALAP CELJAI MEGVALOSITASANAK ESZKOZEI

Az Alapkezeld 4ltal javasolt legrovidebb befektetési idStartam: 2 év. A javasolt legrévidebb
befektetési iddtartam kizardlag 4ltaldnos irdnymutatds, nem veheti figyelembe az egyes befektetok
egyedi koriilményeit, befektetési tandcsaddsnak, ajanlatnak vagy befektetési felhivdsnak nem
mindsithetd.

Az Alap befektetései sordn az el6bbiekben meghatarozott befektetési univerzumon belill a Magyar
Allam 4ltal kibocsdtott vagy garantdlt, forintban vagy euréban denominalt értékpapirokra,
jelzdloglevelekre és hitelintézeti kotvényekre kivan fokuszdlni. Az Alap a torvényi szabdlyozdsnak
megfelelden fedezeti célu szarmaztatott tigyletet kdthet, amely a portf6lié hatékony kezelésének céljat
szolgdlja, a devizaban denomindlt befektetések devizadrfolyam kockazatat Magyar Forintra fedezi.

Az Alap engedélyezi a diszkreciondlis valasztast. Az Alap minden kamat tipusu bevételt befektet.

Az Alapkezel6 ezen tervezett portfolid struktirdn az Alap futamideje alatt sajat hatdskorében a jelen
Alapkezelési Szabdlyzatban, a Batv.-ban és a Korm. Rendeletben és a foglalt korldtok figyelembe
vételével szabadon moédosithat az Alap befektetési céljanak minél hatékonyabb elérése érdekében,
azonban mindenkor annak szem el6tt tartdsaval, hogy a Batv. 23.§ (2) bekezdésében irt feltételnek a
modositott portfolié struktira is eleget tegyen, azaz biztositsa a tokevédelem teljesitését.

A Batv. 23§ (2) bekezdése szerinti tokevédelmet a Tdjékoztatoban részletesen bemutatott befektetési
politika tdmasztja ald. A tOkevédelem biztositasdra egyebekben sem az Alapkezel6 sem mds harmadik
személy garanciat vagy fizetési kotelezettséget nem véllalt.

Felhivjuk a Befektetdk figyelmét, hogy a Befektetoket megilletd Osszeget a mindenkor hatilyos
addjogszabdlyok szerint adofizetési kotelezettség terhelheti.

13. AZON ESZKOZKATEGORIAK MEGJELOLESE, AMELYEKBE A BEFEKTETESI ALAP
BEFEKTETHET, KULON UTALASSAL ARRA VONATKOZOAN, HOGY A BEFEKTETESI ALAP SZAMARA
ENGEDELYEZETT-E A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ALKALMAZASA

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit az alabbi befektetési instrumentumokban tarthatja:
- EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok és
nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok
. Magyar vagy egyéb EGT-dllam és OECD tagéllam 4ltal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkoz6 egy évnél nem hosszabb hatralevd

futamidejii visszavasarlasi megéallapodasok (repo iigyletek);

. Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkdzi pénziigyi intézmény 4ltal kibocséatott,
illetve garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, tovdbbd az ilyen értékpapirokra

33



vonatkozé egy évnél nem hosszabb hitralevé futamidejii visszavasarldasi megéllapoddsok
(repo tigyletek).

- Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok, melynek
garanciavallaléja egy EGT-allam

- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok, melynek Kkibocsatoja
vagy garanciavallaloja EGT-allam helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi
kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja

- Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal Kibocsatott jelzaloglevelek,
tovabba olyan kotvények, amelyek Kibocsatoja egy tagallamban székhellyel rendelkezé és
jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges allami
feliigyelet hatalya alatt allé hitelintézet

- OECD tagallamban kibocsatott egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
- Kollektiv befektetési értékpapirok
- Hitelintézeteknél nyitott latra szo6lo és lekotott betétek

- Fedezeti céli szarmaztatott iigyletek

14. AZ EGYES PORTFOLIOELEMEK MAXIMALIS, ILLETVE MINIMALIS VAGY TERVEZETT
ARANYA

- EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok és
nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok

. Magyar vagy egyéb EGT-dllam és OECD tagéllam 4ltal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkoz6 egy évnél nem hosszabb hatralevd
futamidejii visszavasarlasi megéllapodasok (repo iigyletek);

. Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkdzi pénziigyi intézmény 4ltal kibocséatott,
illetve garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, tovdbbd az ilyen értékpapirokra
vonatkozé egy évnél nem hosszabb hitralevé futamidejii visszavasarldasi megéllapoddsok
(repo ligyletek).

Az Alap eszkozeinek 50-100%-dt fektetheti bdrmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében
kibocsdtott, a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba iigy, hogy az egy adott sorozatba tartozo
értékpapirok ardnya az eszkozok 35%-dt nem haladhatia meg azzal a kitétellel, hogy a kovetkezo
intézményekkel szemben fenndllo kockdzati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsdg tér 8-9.)

- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok, melynek
garanciavallaléja egy EGT-allam

Az Alap eszkozeinek 0-50%-dt fektetheti barmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében kibocsdtott
a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba 1igy, hogy az egy kibocsdtohoz tartozo értékpapirok ardnya
az eszkozok 35%-dt nem haladhatia meg azzal a kitétellel, hogy a kovetkezo intézményekkel szemben
fenndllo kockdzati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:
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- Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi it 56.)
- Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (1051. Budapest, Nddor u. 31.)

- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok, melynek Kibocsatoja
vagy garanciavallaloja EGT-allam helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi
kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja

Az Alap eszkozeinek 0-50%-dt fektetheti bdrmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében
kibocsdtott, a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba iigy, hogy az egy kibocsdtohoz tartozo
értékpapirok ardnya az eszkdozok 35%-dt nem haladhatja meg.

- Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek,
tovabba olyan kotvények, amelyek Kibocsatoja egy tagallamban székhellyel rendelkezé és
jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges allami
feliigyelet hatalya alatt allé hitelintézet

Az Alap eszkozeinek legfeljebb 30%-dt fektetheti barmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében
kibocsdtott, a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba azzal a kitétellel, hogy az egy kibocsdto dltal
kibocsdtott dtruhdzhato értékpapirok ardnya nem haladhatja meg a 25 %-ot.

- OECD tagallamban kibocsatott egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Az Alap eszkozeinek 0-50%-dt fektetheti bdrmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében
kibocsdtott, a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba.

- Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap eszkozeinek 0-20 %-dt fektetheti bdrmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében
kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirokba.

- Hitelintézeteknél nyitott latra szo6lé és lekotott betétek

Az Alap eszkozeinek 0-50%-dt fektetheti bdrmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében
hitelintézeteknél nyitott ldtra szolo és lekotott betétekbe azzal a kitétellel, hogy a kiovetkezd
intézményekkel szemben fenndllé kockdzati kitettség (a ldtra szolo és lekotott betétekre, valamint a
fedezeti célii szarmaztatott iigyletekre vonatkozolag) meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.);
- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nddor utca 16).
- Fedezeti céli szarmaztatott iigyletek

Az Alap szdrmaztatott iigyleteket fedezeti célbdl alkalmazhat. A fedezeti célu ligyletek kotése az Alap
portféliéjaban megtaldlhat6 eszk6zok devizakockdzatdnak csokkentését szolgdlhatja.

15. A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA, VALAMINT BARMELY
OLYAN TECHNIKA, ESZKOZ VAGY HITELFELVETELI JOGOSITVANY, AMELY A BEFEKTETESI ALAP
KEZELESEHEZ FELHASZNALHATO

A visszaviltas céljéra elkiilonitett likvid eszkdzok és hitelkeret egyiittes ardnya nem lehet kevesebb,
mint az Alap sajat tokéjének tiz szazaléka.
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Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5%-at meghaladé része illikviddé vailt, az Alapkezeld a Befektetok
kozotti egyenld elbinds elvének biztositdsa és folyamatos forgalmazds fenntartdsa érdekében donthet
az illikviddé valt eszkozoknek az Alap portfélidjan, illetve az azokat megtestesitd befektetési
jegyeknek a befektetési jegyek 4allomanyan belil torténd elkiilonitésérol. Az Alapkezelé az
elkiilonitésrdl sz616 dontés meghozatalat kovetden a Bat. 103.§-dban foglaltak szerint jar el.

Az Alapkezel? a torvényben eldirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb az eszk6zok
harminc szdzaléka erejéig az alap nevében kolcsonadhatja.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvasdrldsat és az eldzd
bekezdésben foglaltakat kivéve az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek terhére kolcsont nem nydjthat és
harmadik személy részére garanciat nem véllalhat.

Az 6vadékba, illetve kolcsonbe adott - egyébként likvid eszkoznek mindsiild - értékpapir nem mindsiil
a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdznek.

Az egyes értékpapirok eszkozokon beliili ardnydnak szdmitisakor figyelembe kell venni az Alap
nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kdlcsonvett értékpapir.

Az Alapkezeld nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az Alap
tulajdondban.

16. A PORTFOLIO DEVIZALIS KITETTSEGE

Az Alap eszkozeit a 14. pontban meghatdrozott szabdlyok alapjan fektethet be barmely OECD
tagdllam hivatalos devizanemében kibocsétott befektetési instrumentumba. A devizdban denomindlt
eszkozok devizakockdzatanak fedezésére az Alap fedezeti célu hataridds iligyleteket kothet. Az alap
elsddleges célja a portfolidjdban taldlhaté devizdlis kitettségbdl eredd kockdzat kiszlirése annak
érdekében, hogy a devizdk arfolyamvaltozasabol eredd, forintban kifejezett arfolyam ingadozis
minimalis hatdssal legyen az Alap forintban kifejezett eszkozértékére. Ettdl eltérden eldfordulhatnak
olyan id6szakok, amikor az Alap fedezetlen devizapozicidval rendelkezik.

17. HA A TOKE-, ILLETVE HOZAMIGERET A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJAVAL
VAN ALATAMASZTVA, AKKOR A MOGOTTES TERVEZETT TRANZAKCIOK LEIRASA

Az Alap minimdlisan 2 évre torténd befektetések utdn biztosit a befektetok szamdra tokevédelmet. A
tokevédelmet nem valamely jogi személy formadlis garancidja jelenti, hanem az az alap befektetési
politikdjabdl kovetkezik. A befektetési politika szerint az alap a befektetései soran csak kamatozé
eszkozokbe, diszkontkincstarjegyekbe, kollektiv befektetési eszkozokbe, illetve bankbetétbe fekteti
tokéjét. Az alapkezeld torekszik arra, hogy azoknak az értékpapiroknak az ardnya, melyek tOke és
kamatszelvényeinek megfizetésére a Magyar Allam vagy valamely EGT dllam nem vallalt
visszafizetési garancidt az alap eszkozein beliil kisebbségben legyenek.

Az alap a befektetései megvaldsitdsa sordn torekszik arra, hogy a befektetések atlagos hétralevd
futamideje a 2 évet ne haladja meg és ezen beliil a leghosszabb futamidejii befektetése is 5 évnél
alacsonyabb durationnel rendelkezzen.

Az alap befektetéseinek 4tlagosan hatralevd futamideje (duration) jelentette kockédzati szint
korlatozdsan tilmenden az alap befektetéseinek struktirdja is hozzdjarul a tékevédelem teljesiiléséhez.
Az alapkezeld torekszik arra, hogy az eszkozok kozott a Magyar Allam vagy valamely EGT éllam
altal kibocsatott vagy garantdlt értékpapirok ardnya szdmottevo legyen. (Az alapkezeld éves atlagban a
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nettd eszkozérték szazalékaban legalabb 50%-os ardny tartdsit célozza meg az alapban ilyen tipusd
eszkozokbol.)

Az alap a devizadrfolyamok véltozasabdl fakadé volatilitds kikiiszobolése végett a devizaban nominélt
eszkozeit (pl.: eurd betét, vagy euréban kibocsitott, de a magyar allam altal garantalt éven beliili
futamidejii kotvények) forintra hataridds devizaeladdssal mindig lefedezi.

Az alapkezeld meglatdsa szerint a 2 éves tokevédelmet a fentiekben részletezett befektetési politika, a
maximum 5 éves futamidejli, dllamilag garantalt értékpapir befektetésekkel, valamint az esetleges
devizaarfolyam kockdzat lefedezését biztosit6 hataridds fedezeti poziciokkal biztositja.

18. HITELFELVETELI SZABALYOK

Az Alapkezeld a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek visszavdsarldsa céljabdl jogosult
hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap eszkdzeinek legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, 3 honapnal
rovidebb futamiddre. Az Alapkezeld jogosult az Alap eszkozei terhére az Alap nevében Gvadékot
nydjtani a hitel fedezeteként.

19. AZON ERTEKPAPIROKAT KIBOCSATO VAGY GARANTALO ALLAMOK, ONKORMANYZATOK
VAGY NEMZETKOZI SZERVEZETEK, AMELYEKNEK AZ ERTEKPAPIRJAIBA AZ ALAP ESZKOZEINEK
TOBB MINT 35 SZAZALEKAT FEKTETI

Az Alap eszkozeinek akdr 100 szdzalékat fektetheti EGT-dllam vagy az OECD tagdllama A4ltal
kibocsatott vagy garantdlt dllampapirokba, nemzetkdzi pénziigyi intézmény éltal kibocsétott vagy
garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba azzal a kitétellel, hogy a kdvetkezOkben felsorolt
dllamok, dnkorméanyzatok, nemzetkozi pénziigyi szervezetek értékpapirjaiba az Alap eszkdzeinek tobb
mint 35 szazalékdt fektetheti:

- Magyar Allam
- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.)
20. A LEKEPEZETT INDEX BEMUTATASA ES AZ EGYES ERTEKPAPIROK INDEXBELI SULYATOL

VALO ELTERESENEK MAXIMALIS NAGYSAGA

A befektetési politika megvaldsitdsa sordn az Alap nem kivan leképezni egyetlen t6ke- vagy pénzpiaci
indexet vagy indexkonstrukciét sem.

21. AZON BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA, AMELYBE A BEFEKTETESI ALAPBA
FEKTETO BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MEGHALADO
MERTEKBEN KIVAN BEFEKTETNI

Nem alkalmazando.

22. A CEL-AEKBV, ILLETVE ANNAK RESZALAPJANAK MEGNEVEZESE

Nem alkalmazando.

23. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK

Az adott targykorre vonatkozé egyéb, a befektetdk teljeskori informéldsa szempontjabol 1ényeges
informadci6 a befektetési politika tekintetében nincs.
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24. SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS INFORMA CIOK

24.1 Szarmaztatott iigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa
érdekében van lehetdség

Az Alap szarmaztatott ligyleteket fedezeti célbdl alkalmazhat. A fedezeti céli iigyletek kitése az Alap
portféliéjaban megtaldlhat6 eszk6zok devizakockdzatdnak csokkentését szolgdlhatja.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore
Az Alap a kovetkezd tipusu szdrmaztatott iigyleteket kotheti:

- a kezelési szabdlyzatban meghatdrozott értékpapirra, barmely OECD tagillam devizdjara,
indexekre, illetve az ezekre épiilé szarmaztatott termékekre vonatkoz6 hataridds iigyletek;

- hataridds kamatldbiigyletek;

- kamatra-, devizdra- vagy t6kére vonatkozé swap tigyletek;

- a kezelési szabdlyzatban meghatdrozott értékpapirra, barmely OECD tagdllam devizdjara,
indexekre vonatkozé vételi és eladdsi opcidk.

Jelen szabdlyzat értelmében nem mindsiil hatdridds iigyletnek az értékpapirok jegyzése, aukcids
kibocsatds keretében 1étrejott értékpapir adasvétel, értékpapirok visszavasarlasi aukcidja, felvasarlasi
ajanlat elfogadasa kovetkeztében megvaldsult értékesités.

24.3 Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési
lehetoséggel €lt

Nem alkalmazando.

24.4 A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapkezeld altal az Alap szamdra fedezeti céllal kotott szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan a
345/2011. (XI1.29.) szdmui Korméanyrendelet 22. §-a éllapitja meg részletszabalyokat.

24.5 Az egyes eszkozokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

Az Alapkezeld rendelkezik az egyes eszkozokben meglévd pozicidk nettdsitdsdnak eljardsardl. A
befektetési alap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott kockdzati kitettséget abszolut értéken kell
Osszegezni, ezek Osszessége nem haladhatja meg az alap nett6 eszkdzértékének kétszeresét.
Devizakockazatok fedezése céljabodl kotott forward szdrmaztatott iigyletek nem szdmitanak bele a
teljes nettdsitott derivativ kockdzati kitettség szdmoldsaba. Id6 eldtti forward ligylet lezdrdsa, egy

azonos id6ben lejard ellentétes irdnyu tigylet kotésével valosul meg, amely esetben a két poziciét
nettdsitani kell.

24.6 Az indexekben, egyéb osszetett eszkozokben meglévé poziciok kezelése
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Az Alap befektetési tevékenysége sordn alapvetden egyedi értékpapirokba (ide tartozik a befektetési
jegy, mint kollektiv befektetési forma is), pénzpiaci eszkdzokbe kivéan fektetni.

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinforméaciok forrasa

A nyitott pozicidkbdl szdrmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett T napi,
illetve ennek hidnydban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszdmold ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell
értékelni.

Forward iigyleteknél a pozicidé beértékelése oly médon torténik, hogy az iizletk6téskori prompt
arfolyam és a lejaratkori forward arfolyam fiiggvényében a futamidé minden egyes napjdhoz egy
elméleti, idéardnyosan linedris (kotési) arfolyam keriill hozzirendelésre. Az értékelés sordn a
fentiekben meghatdrozott aktudlis elméleti kotési arfolyamot kell az adott napi prompt arfolyamhoz
viszonyitani.

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzoktol, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzéit és kockazatat

Az alap szdrmaztatott iigyleteket kizdrdlag csak fedezeti céllal kivéan kotni.

24.9 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az adott targykorre vonatkozd egyéb, a befektetok teljeskorli informdldsa szempontjabol 1ényeges
informdcid a szarmaztatott iigyletek tekintetében nincs.

25. INGATLANALAPRA VONATKOZO SPECIALIS RENDELKEZESEK

25.1 Annak megjelolése, hogy hozamtermel6 vagy értéknovekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.2 Annak megjelolése, hogy milyen funkcioju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.
25.3 Annak megjelolése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazandé.

254 Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolod6 vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszerilien

Nem alkalmazando.

25.5 Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodé vagyoni értékii jog értékének maximuma az
osszes eszkozhoz viszonyitottan

Nem alkalmazando.
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25.6 Az épités alatt allé ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazandé.

25.7 Az ingatlanalapra harulé kockazatok

Nem alkalmazandé.

25.8 Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének mdédja, a kockazatkezelés stratégiaja
és megvalositasanak fébb elvei

Nem alkalmazando.

25.9 Az alap nyilvantartasba vételét megel6zo forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazando.
IV. A KOCKAZATOK
26. A KOCKAZATI TENYEZOK BEMUTATASA

Jelen Tiajékoztatd6 mogott nem 4ll fenn az Alapkezel6 és a Forgalmazdé egyetemleges
feleldsségvallalasa, igy a kockdzat a szokdsostdl eltér.

Az Alapkezeld a kovetkezd, a befektetési jegyek tulajdonosait terheld fébb kockazatokra hivja fel a
befektetok figyelmét. Az Alapkezeld felhivja a figyelmet, hogy a kockazatok teljes korli felsorolasara
nincs mod, ebbdl kovetkezen eléfordulhatnak a befektetoket érintd tovabbi kockdzati helyzetek.

A politikai, gazdasagi és szabalyozasi kornyezetbol eredé kockazat

A korményzati politika jelentdsen befolydsolhatja a gazdasdgi életet, ezen keresztiil a pénz- és
tokepiaci feltételeket, valamint a befektetések hozamait, ami a nett6é eszkozérték szamitdson keresztiil
érezteti hatasat a befektetési jegyek forgalmazasi drfolyamaban. Ilyen tényezok pl.: az inflacid, kamat-
és arfolyampolitika, a koltségvetési deficit alakuldsa, a jogszabdlyi kornyezet véltozdsa kiilonos
tekintettel az ad6jogszabalyok véltozasara.

A kamatszint valtozasa miatti kockazat

Az Alap portfoli6jdban meghatirozé részt képeznek az allampapirok, és banki betétek. A piaci
hozamok mértékében bekdvetkezd valtozdsok ellentétes irdnyban befolydsoljak az értékpapirok
arfolyamdt, ami az értékelési eljarasokon keresztiil érezteti hatdsit az Alap nettd eszkozértékében,
ezaltal a befektetési jegyek eladdsi és visszavdsarldsi drdban is.

Miikodési kockazat

Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelokre vonatkozd torvényi eldirdsok és feliigyeleti
ajanldsoknak megfeleléen végzi. A ligyletmenet kiilonboz6 teriiletein, az adott jogszabdlyai
eldirasoknak megfeleld végezettségli és gyakorlati tapasztalattal rendelkezd munka-tarsakat alkalmaz.
Mindezektdl filiggetleniil a kiilsé rdhatds, belsé személyi illetve rendszerszintli problémdk
kovetkezménye kihathat a kezelt Alap eredményességére.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a betét-felvevd pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsdséges esetben az alap eszkozei
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értékének jelentds csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethetnek. Az Alapkezeld az alap
tokéjének befektetését megeldzden a vasarolandd eszkozoket kibocsatd intézményekkel kapcsolatban
atfog6 és részletes kockdzati elemzést végez. A leggondosabb kivdlasztds ellenére sem zdrhatd ki
teljes bizonyossdggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné vilasa, ami jelentOs hatdssal lehet
a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Devizaarfolyamok valtozasabél adodé kockazat

Az Alap eszkozei és annak jovedelmei kozott lehetnek olyanok, melyek nem forintban, hanem
devizaban Kkeriilnek meghatdrozasra, és a mindenkori napi forint/deviza arfolyamon keriilnek
atszamitasra az eszkozérték meghatarozasakor Ennek kovetkeztében a forint/deviza arfolyam
alakuldsa lényegesen befolydsolhatja az Alap értékét és hozamat.

Az egy jegyre juto eszkozérték ismeretlenségébdl eredé kockazat

A befektetok a befektetési jegyek megvdasarlasara ill. visszavaltdsara adott megbizasukkor még nem
ismerik elére azt az arfolyamot, amelyen a megbizdsuk teljesiilni fog. A teljesitési arfolyam mindkét
irdnyban eltérhet a megbizds addsakor ismert utolsé arfolyamtol.

Ertékelésbél eredé kockazat

Az Alapkezeld a torvényi eldirdsok betartdsaval ugy igyekezett meghatarozni az eszkozok értékelési
szabdlyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tiikrzzEék az Alapban szerepld befektetések aktudlis
piaci értékét. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos arfolyama forgalom hidnydban
régebbi, ezért az eszkdzok dtmeneti alul- vagy feliilértékeltséget mutathatnak, melyek az Alap nettd
eszkozértékére is hatdssal vannak.

Likviditasi kockazat

A nyiltvégli befektetési alap alapvetd tulajdonsdga, hogy a befektetési jegyek barmely napon
visszavélthatok a forgalmazdsi helyeken. Ez megfeleld likviditast igényel. El6fordulhat olyan
sz€lsOséges eset is, hogy a nagyardnyi visszavaltdsok miatt az Alap eszkozeinek esetlegesen
kedvezotlen iddpontbéli kényszerértékesitése valhat sziikségessé, illetve a befektetési jegyek
nagyardnyu visszavaltdsa miatt veszteséget okozhat.

A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyiltvégli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazisat az Alapkezeld
kizarélag elharithatatlan kiilsé ok miatt, a befektet6k érdekében az aldbbi rendkiviili esetekben, a
Feliigyelet haladéktalan tdjékoztatasa mellett felfiiggesztheti, ha:

e a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkozértéke nem éllapithaté meg, igy kiillondsen,
ha a befektetési alap sajat tOkéje tobb mint 10 szdzalékara vonatkozéan az adott eszkozok
forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem 4ll rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci
arfolyam-informécio;

e a befektetési alapkezeld, a letétkezel6 vagy a forgalmazé — a Batv. 92. § (1) bekezdésben
meghatdrozott eset kivételével — nem képes a tevékenységét ellétni;

e abefektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

A forgalmazast a kivalté ok megsziinésével, vagy a Feliigyelet felhivdsara haladéktalanul folytatni
kell. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap
megsziintetését, illetve beolvadasit jovahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Feliigyelet a befektetok érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatdsi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikdodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.
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A Felligyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazdsat a Batv. 93. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a
befektetési jegyek visszavaltasit a Batv. 93. § (2) bekezdésében meghatérozott esetben.

A felfiiggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld
kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsat a forgalmazdst kivdltdé ok megsziinését kovetden, vagy
amennyiben azt a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kozzé kell
tenni.

Az Alap megsziintetése, és hatarozott futamidejiivé alakitasa

Az Alap miikodése sordn el6fordulhat olyan kedvezdtlen szitudcid, hogy a nagyardnyu visszavaltdsok
kovetkeztében az Alap tdkéje oly mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az Alap megsziintetése,
illetve hatdrozott futamidejiivé alakitasa.

Az Alap miikodése sordn el6fordulhat olyan kedvezdtlen szitudcid, hogy a nagyardnyu visszavaltdsok
kovetkeztében az Alap tOkéje oly mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az Alap megsziintetése
a futamido lejérta eldtt.

Az Alap hitelintézetekkel szemben fennallé kockazati Kitettsége

Az Alap hitelintézeteknél nyitott litra sz6lé és lekotott betétekbe, dtruhdzhatd értékpapirokba,
pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott iigyletbe fektethet be,
amelybdl eredden a kovetkezd intézményekkel szemben fenndllé kockazati kitettsége meghaladhatja
az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.);

- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16).

Az Alap értékpapirkibocsatokkal szemben fennallé kockazati Kitettsége

Az Alap eszkozeinek 20%-at meghaladdan fektethet egy, az aldbbiakban felsorolt kibocsatd dltal
barmely OECD tagdllam hivatalos devizanemében kibocsatott  értékpapirokba, ezaltal ennek
megfeleld mértékben az Alap tulajdonosa jdrhatja az aldbbi kibocsitok fizetésképtelenségének
kockdazatat:

- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsdg tér 8-9.)

- Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi it 56.)

- Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (1051. Budapest, Nddor u. 31.)

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA, KOZZETETELENEK HELYE ES IDEJE, A HIBAS
NETTO ESZKOZERTEK SZAMITAS ESETEN KOVETENDO ELJARAS

A nettd eszkozérték kiszdmitdsdnak modja, gyakorisdga és kozzétételének modja, helye, ideje,
ideértve a hibds nett6 eszkozérték szamitds miatt sziikséges elszdmoldsi kotelezettség részletes eljarasi

szabdlyait

Az Alap nett6 eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a Letétkezeld
hatdrozza meg.
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A Letétkezel6 a netté eszkozértéket és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket annak a
megallapitdsat kovetd banli napon kozzéteszi a Kozzétételi helyen, valamint a forgalmazasi helyeken a
befektetok szamdra hozzéaférhetdvé teszi.

Amennyiben a nettd eszkozérték barmely okbdl nem éllapithaté meg, azt a tényt kell nyilvanossagra
hozni, hogy miért nem keriilt sor a netté eszkozérték meghatarozasara.

Az Alap nettd eszkozértékét az alap eszkozeire vonatkozé lehetd legfrissebb piaci drfolyam-
informdcidk alapjan kell meghatdrozni.

Ha hibds nett6 eszkozértéken befektetési jegy forgalmazasara keriilt sor, a hibds és a helyes nettd
eszkozérték szerint szdmitott forgalmazasi ar kozotti kiillonbséget a befektetdvel legfeljebb harminc
napon beliil el kell szdmolni, kivéve ha

a) a hibas netté eszkozérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazdsi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg — a kezelési
szabdlyzatban megéllapitott értéket,

b) a hibds és a helyes netté eszkozértéken szdmitott forgalmazasi ar kiillonbségébdl szarmazd
elszamolasi kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg befektetdnként az egyezer forintot, illetve —
ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg — a kezelési szabdlyzatban megéllapitott
Osszeget, vagy

c) a befektetési alapkezelé a nettd eszkozérték-szamitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazdsi ardban keletkezd kiilonbségbdl adddd elszdmolasi
kotelezettség kapesan a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben
a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési alapkezeld vagy a letétkezeld pdtolja a
befektetési alap szdmadra.

Az Alapkezelé donthet igy, hogy nem él a befektetdkkel szembeni harminc napon beliili elszdmol4si
jogdval, ha a netté eszkozérték szamitdsdban feltart hiba esetén, annak javitisa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazasi 4ardban (arfolyam) keletkezd kiilonbségbdl ad6dd elszamoldsi
kotelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettség keletkezett. Az Alapkezeld a
fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektet6k szamat, a nettd eszkozértékben keletkezett
hiba nagysagéat. Az Alapkezeld az adott hiba kompenzacidja esetén az érintett ligyfelekkel szemben
azonos médon jar el.

A netto eszkozérték szamitasa soran alkalmazott szabalyok
A nett6 eszkozérték szamitasanak dltalanos szabdlyai

o A Letétkezel6 az Alap T napi nettd eszkozértékét a T napon a Letétkezeld rendelkezésére
bocsatott addsvételi iigyletek alapjdn meghatédrozott portfolié figyelembe vételével T+1 napon
késziti el, és juttatja el az Alapkezelének. A Letétkezeld gondoskodik a netté eszkozérték
kozzétételi helyeken vald T+1 napi megjelentetésérol.

* Az Alap netté eszkozértékét a tulajdondban 1évd pénz- és tOkepiaci instrumentumok a
késdbbiekben bemutatott médon szdmitott értékének, az Alap pénzeszkozeinek és egyéb
eszkozeinek az értéke hatdrozza meg, amelyet korrigdlni kell a tdrgynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

e Az Alap likvid eszkozeinek valamint hitelviszonyt megtestesitd eszkozeinek T napi nettd
arfolyamét a T napig felhalmozott kamatokkal kell névelni és a nettd eszkdzérték szamitds sordn
figyelembe venni.

e Az Alapot terheld koltségeket a nettd eszkozérték szamitas sordn T napig kell elszdmolni.
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e Az Alap T napi netté6 eszkozértékében a T nap 16.30-ig felvett megbizdsokbdl szidrmazéd
koveteléseket illetve tartozasokat kell figyelembe venni. A T nap 16.30 utan felvett megbizdsok a
kovetkezd napi nettd eszkozértékében keriilnek figyelembevételre. A portfolié elemeinek
értékeléséhez - a 28. pontban meghatarozott értékelési szabdlyok figyelembevételével - a T napra
érvényes piaci arfolyamokat kell hasznalni.. Forrasként alkalmazhatdak a kovetkezd elektronikus
informaciészolgaltaté rendszerek, illetve egyéb forrasok: Bloomberg, AKK hivatalos honlapja,
MNB hivatalos honlapja, BAMOSZ hivatalos honlapja, Erste Group Bank AG.

. Ha a nett6 eszkozErték szamitds alapjaul szolgélé adatok tekintetében felmeriil, hogy adott
adat piaci adatként nem vehetd figyelembe (pl. az értékpapir hozama negativ, vagy az el6zdleg
kozzétett arfolyam olyan mértékben véltozott, amit egyébként a piaci helyzet nem indokol), a
Letétkezeld a befektetdk védelme érdekében donthet az adatok figyelmen kiviil hagyasardl és
haszndlhatja a jelen Téjékoztatoban meghatdrozott értékelési modszereket, illetve egyéb olyan
modszert is jogosult alkalmazni, amely a piaci drat szakmai megitélése alapjan redlisabban tiikrozi.
Ezekben az esetekben dokumentdlni kell mind a rendhagy¢ értékelés okat, mind pedig a hasznélt
arfolyam szdrmazdsi helyét.

28. A PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE

e Pénzeszkozok

A folydszamlan 1év6 pénzeszko6zok T napig felhalmozott kamata és a T napi zar6é dllomény keriil

elszdmoldsra, majd a tényleges havi zdrlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcio elszamolaséra.

e Lekotott betét

A lekotott betéteknél a betét 0sszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell novelni és a nettd

eszkozértékben szerepeltetni.

e Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

a) az elsddleges forgalmazo6i rendszerbe bevezetett, 3 honapndl hosszabb hatralévd futamideji fix és

valtoz6 kamatozasi, illetve diszkont dllampapirok esetén az Allamadéssdg Kezeld Kozpont (AKK)

altal a T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladési nettd
arfolyamok szdmtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatérozni;

b) a 3 hoénapnal rovidebb hétralévé futamidejli fix kamatozasi és diszkont allampapirok esetén az

AKK 4ltal a T napon, illetve az azt megel6zé legutolsé munkanapon kozzétett 3 hénapos

referenciahozam felhaszndldsdval a fordulénapra szdmitott netté drfolyam és a T napig felhalmozott

kamatok Osszegeként kell a piaci értéket meghatirozni;

c) a Magyar Nemzeti Bank daltal hirom hdnapndl rovidebb hatralévé futamiddvel kibocsatott

kotvények és diszkontjegyek értékelése a beszerzéskori hozammal T napra szdmitott bruttd értéken

torténik.

d) az elsédleges forgalmaz6i rendszerbe nem bevezetett egyéb fix illetve vdltozo kamatozdsu kotvény

tipusu eszkozok, illetve jelzdloglevelek piaci értékének meghatirozdsa:

e a T napi arjegyzés nettd vételi és eladdsi ardnak kozépértékébdl T napra szamitott bruttd értéken
torténik. Amennyiben az adott napon nem volt drjegyzés, akkor az értékelés a legutolsé arjegyzés
nettd vételi és eladdsi dranak kozépértékébdl T napra szdmitott bruttd értéken torténik.

e Ha az drjegyzOk még nem jegyeztek drat az adott kdtvényre, akkor az értékelés tézsdére bevezetett
értékpapir esetén az utolso tdzsdei lizletkdtéshez tartozd arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd
arfolyamon, tdzsdére be nem vezetett fix kamatozdsi kotvény esetében pedig a beszerzéskori
hozammal T napra szdmitott bruttd értéken torténik, vdltozé kamatozdsii kotvény esetében pedig
beszerzéskori netté érték plusz a T napig megszolgilt felhalmozott kamat Osszegeként keriil
értékelésre.

* Amennyiben az utolsé tdzsdei iizletkdtéshez tartozé arfolyam, vagy az adott kdtvény, jelzdloglevél
beszerzéskori hozammal vagy beszerzéskori netté értékkel szdmitott brutté értéke a hozza
legkozelebbi lejdratu likvid dllampapir T napi piaci hozama és az adott tipusu (névleges kamatban,
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futamidében hozza leginkdbb hasonld) kotvény legfrissebb — azaz a legutolsé elsddleges
kibocsatason kialakult - hozamfeldra (spread) alapjan T napra szamitott bruttd értéktdl 0,5%-kal
eltér, akkor kotelezd az adott eszkoz piaci atértékelése a hozzd legkdzelebbi lejarati likvid
allampapir T-1 napi piaci hozama és az adott tipusi kotvény legfrissebb hozamfeldra (spread)
alapjan.

¢ Repo iigyletek

Az ligylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott idéardnyos (linedris) része.

¢ Fedezeti céli szarmaztatott iigyletek

Hataridds tigyletek:

A nyitott poziciokbol szarmazé nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett T napi,
illetve ennek hidnydban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszdmold ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell
értékelni.

Opci6s iigyletek:

A szabvényositott tézsdei opcidk értékelése az utolsd tdzsdei zardaron torténik. Ha 30 napndl nem
régebbi tdzsdei zardar nem 4ll rendelkezésre, akkor az opcid belsd értékét és 1ddértékét is figyelembe
vevl moédszerrel kell kiszdmitani.

Ennek hidnydban, illetve nem tdzsdei iigyletek esetében, az opciét kizardlag a belsd értéken kell
értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben az opcids kotés kotési drfolyamédnak és az opcids
tgylet alapjaul szolgdl6 termék utolsé zdr6 aranak kiilonbozete vagy nulla koziil a nagyobb érték.

¢ Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjdra vonatkozd nyilvanosan kozzétett (amennyiben ilyen nem all rendelkezésre, ugy
az utolsé nyilvdnosan kozzétett) egy jegyre jutd nettd eszkozérték és az Alap tulajdondban levd
kollektiv befektetési értékpapirok darabszdmanak szorzata.

29. A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESE

Hataridés iigyletek:

A nyitott poziciokbdl szarmazé nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett T napi,
illetve ennek hidnydban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszamold ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell
értékelni.

Forward tigyleteknél a pozicié beértékelése olymddon torténik, hogy az iizletkotéskori prompt
arfolyam és a lejaratkori forward arfolyam fiiggvényében a futamidé minden egyes napjihoz egy
elméleti, idOardnyosan linedris (kotési) arfolyam keriil hozzdrendelésre. Az értékelés sordn a
fentiekben meghatérozott aktudlis elméleti kotési arfolyamot kell az adott napi prompt arfolyamhoz
viszonyitani.

30.  AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazandd.

VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A HOZAM MEGALLAPITASANAK ES KIFIZETESENEK FELTETELEI ES ELJARASA

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget tjra befekteti. A hozam
a befektetési jegyek nett6 eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld a Kezelési
Szabdlyzatban meghatdrozott médon torténd visszavasarlasi kotelezettség vallaldsdval biztositja a

befektetok szamdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy résziik visszavéltdsiaval hozzdjussanak a
felhalmozott hozamhoz.

45



32. HOZAMFIZETESI NAPOK

Alap futamideje sordn nem fizet hozamot.

33. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK
Nem alkalmazando.

VIIL. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO
IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A TOKE MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO IGERET

341 A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosito
bankgarancia vagy kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2 A toke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési politika
(toke-, illetve hozamvédelem)

Az Alap minimadlisan 2 évre torténd befektetések utin biztosit a befektetdk szamdara tékevédelmet. A
tokevédelmet nem valamely jogi személy formdlis garancidja jelenti, hanem az az alap befektetési
politikdjabdl kovetkezik. A befektetési politika szerint az alap a befektetései sordn csak kamatozé
eszkozokbe, diszkontkincstarjegyekbe, kollektiv befektetési eszkozokbe, illetve bankbetétbe fekteti
tokéjét. Az alapkezeld torekszik arra, hogy azoknak az értékpapiroknak az ardnya, melyek téke és
kamatszelvényeinek megfizetésére a Magyar Allam vagy valamely EGT dllam nem vallalt
visszafizetési garancidt az alap eszkozein beliil kisebbségben legyenek.

Az alap a befektetései megvaldsitdsa sordn torekszik arra, hogy a befektetések atlagos hétralevd
futamideje a 2 évet ne haladja meg és ezen beliil a leghosszabb futamidejii befektetése is 5 évnél
alacsonyabb durationnel rendelkezzen.

Az alap befektetéseinek 4dtlagosan hdétralevd futamideje (duration) jelentette kockazati szint
korlatozdsan tulmenden az alap befektetléseinek struktirdja is hozzdjarul a tékevédelem
teljesiiléséhez. Az alapkezeld torekszik arra, hogy az eszkozok kozott a Magyar Allam vagy valamely
EGT éllam éltal kibocsétott vagy garantdlt értékpapirok ardnya szamottevd legyen. (Az alapkezeld
éves dtlagban a nettd eszkozérték szdzalékdban legaldbb 50%-o0s ardny tartdsit célozza meg az alapban
ilyen tipusu eszk6zokbol.)

Az alap a devizadrfolyamok véaltoz4sabol fakado volatilitds kikiiszobolése végett a devizdban nomindlt
eszkozeit (pl.: eurd betét, vagy euréban kibocsitott, de a magyar allam altal garantalt éven beliili
futamideji kotvények) forintra hatdridds devizaeladdssal mindig lefedezi.

Az alapkezeld meglatdsa szerint a 2 éves tokevédelmet a fentiekben részletezett befektetési politika, a
maximum 5 éves futamidejli, dllamilag garantalt értékpapir befektetésekkel, valamint az esetleges
devizaarfolyam kockdzat lefedezését biztosit6 hataridds fedezeti pozicidkkal biztositja.

35. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK

Nem alkalmazando.
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VIII. DiJAK ES KOLTSEGEK

36. A BEFEKTETESI ALAPOT TERHELO DIJAK, KOLTSEGEK MERTEKE ES AZ ALAPRA
TERHELESUK MODJA

Az Alapot terhelé dijakat és koltségeket az Alapkezeld lehetdség szerint idGardnyosan terheli az
Alapra, csokkentve ezéltal az egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték koltségelszdmolds miatti
esetleges ingadozdsit. Igy bizonyos koltségek kifizetését felmeriilésiikkor az Alapkezel6
megeldlegezheti, majd az 0sszeg nagysdgitdl fiiggéen ezeket hosszabb id6 alatt terhelheti tovabb az
alapra, bizonyos el6re ismert mértékli koltségeket pedig mar a szdmla beérkezését és pénziigyi
teljesitését megelozden a Letétkezeld egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd
elhatdrolasaval fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes iddszakok
koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és éves jelentései tartalmazzak.

36.1 A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezel6t az alapkezeldi feladatok ellatasaért éves dij illeti meg. A befektetdk informacidval
valé ellatasaval kapcsolatos koltségeket — kivéve a napi nettd eszkdzérték folyamatos kozzétételével,
illetve a jogszabédlyban meghatdrozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatdst tartalmazé kozzététellel
kapcsolatos koltségeket - és a reklamkoltségeket az Alapkezeld viseli, azok az Alapot nem terhelik.

Az Alapkezeld a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvdnos befektetési alapra, ha az alap atlagos sajat
tokéje legaldbb harom hénapon keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes torvényi minimum 6tven
szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé hdrom hénapra szdmitott dtlagos sajat toke ismételten el
nem éri az induldsakor érvényes torvényi minimum 6tven szdzalékat. A mentes id6szakban felmeriild
kezelési dij utélagosan sem terhelhetd az Alapra.

Az Alapkezelonek és a forgalmazasban résztvevo személyeknek fizetendé osszesitett dij mértéke
maximum az utolsé kozzétett netté eszkozérték maximum n * 1,5/365 %-a (ill. n * 1,5/366.) (napi
0,0041096 % ill. 0,004098%) A dij munkasziineti napok utdn is felszdmitdsra keriil (n: az utolsé
kozzétett eszkozérték megjelenése dta eltelt napok szdma).

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelo
részére fizetendé dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

A Letétkezeld szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke maximum az utolsé kozzétett nettd
eszkozérték n * 0,14/365 %-a (ill. n * 0,14/366%) (napi 0,0001918 % ill..0,0001912%), mely a
Letétkezeld altal kidllitott szdmla ellenében az Alapkezeld rendelkezésére kifizetésre keriil. A dij
munkasziineti napok utdn is felszamit4sra keriil (n: az utols6 kozzétett eszkozérték megjelenése 6ta
eltelt napok szdma).

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendé dijak, koltségek osszege, Kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja
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Forgalmazasban résztvevo személyek dija: a Forgalmazd, valamint a Forgalmaz6 forgalmazasba
bevont kozvetitdi szolgéltatdsainak dija, mértéke az Alapkezeld és a Forgalmazé valamint e
kozvetitok kozott kotott egyedi forgalmazdsra vonatkozé szerz6désekben keriil meghatarozésara.

Az Alapkezelonek és a forgalmazasban résztvevo személyeknek fizetendo Osszesitett dij mértéke
maximum az utolsé kozzétett netté eszkozérték maximum n * 1,5/365 %-a (ill. n * 1,5/366.) (napi
0,0041096 % ill. 0,004098%) A dij munkasziineti napok utdn is felszdmitdsra keriil (n: az utolsé
kozzétett eszkozérték megjelenése 6ta eltelt napok szdma).

Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére a vonatkozé hatédlyos jogszabalyban
meghatdrozott mindenkori feliigyeleti dijat koteles fizetni, melynek éves mértéke az Alap nettd
eszkozértékének 0,25 ezreléke.

Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek

Az Alap szamldinak vezetésével kapcsolatban felmeriild koltségek a Letétkezel6 mindenkor hatdlyos
dijjegyzéke alapjan keriilnek elszdmolésra. Ennek jelenlegi 0sszege O Ft.

Konyvvizsgaloi dij
Az Alap éves auditaldsdval kapcsolatban felmeriilt az Alapot terheld koltség, mely maximum évente
720.000 Ft + AFA.

37. A BEFEKTETESI ALAPOT ES A BEFEKTETOKET TERHELO EGYEB LEHETSEGES KOLTSEGEK
VAGY DIJAK, KIVEVE A 36. PONTBAN EMLITETT KOLTSEGEKET

Az Alap hitelvételével, esetleges felszamolasaval kapcsolatos koltségek

Az Alapot terhelik az Alap nevében felvett hitelek utdn fizetend6 hiteldijak és bankkoltségek, tovabba
az Alapok esetleges felszimoldsdval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij.

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségeit a KELER Zrt. mindenkor hatilyos dijjegyzéke
tartalmazza.

Az Alapot terhel6 koltségek részletesen bemutatésra keriilnek a féléves és az éves jelentésekben.

38. HA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MAS KOLLEKTIV
BEFEKTETESI FORMAKBA FEKTETI, A BEFEKTETESI CELKENT SZEREPLO EGYEB KOLLEKTIV
BEFEKTETESI FORMAKAT TERHELO ALAPKEZELESI DIJAK LEGMAGASABB MERTEKE

Nem alkalmazando.

39. A RESZALAPOK KOZOTTI VALTAS FELTETELEI ES KOLTSEGEI

Nem alkalmazando.
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40. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK
Nem alkalmazando.
IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

41. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELE

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A vasarlas modja

A befektetési jegyekre torténd iizletkotés, azaz a befektetési jegyek vialtisa a Forgalmazéval a
befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatdsok targydban kotott keretjellegli megallapodédsoknak,
az egyedi szerzddéseknek a tovdbbd a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabélyzatdban
foglaltaknak megfeleléen torténhet. Ezen dokumentumok hatdrozzdk meg az iigyfél ajanlata
megadésdnak, az ajanlati kotottségnek, az ajanlat elfogaddsdnak a szabdlyait, az tizletk6téssel és annak
elszdmolédsdval kapcsolatos, jelen T4jékoztatéban eltéréen meg nem 4llapitott szabalyokat. A
meghatalmazotti eljaras szabdlyaira szintén a felsorolt dokumentumok rendelkezései irdnyadok.

A Forgalmazé hivatkozott Uzletszabalyzata alapjdn lehetséges az interneten torténd iizletkotés is.
Amennyiben az Ugyfél ennek eléfeltételeivel (igy erre vonatkozd keretszerzédéssel, tovabbé az abban
és a Forgalmazé Uzletszabdlyzatdban meghatdrozott egyéb tdrgyi, technikai és egyéb
kovetelményekkel) rendelkezik, gy iigyletkotés interneten is kezdeményezhetd. A ,,vasarlas modja”
ebben az esetben is azonos a Kezelési Szabélyzatban foglaltakkal.

A befektetési jegyek valtdsdra, visszavaltdsdra kizdrolag jelen Kezelési Szabdlyzat rendelkezéseinek
megfeleld megbizds megaddsa utjan keriilhet sor.

Az ligyfél koteles biztositani, hogy — legkésobb a megbizds addsakor — vétel esetén a befektetési
jegyek vételi jutalékkal novelt teljes vételara az tigyfél Forgalmazondl vezetett értékpapirszamldjan
rendelkezésre alljon. A késedelmes atutaldsbol eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazd és az
Alapkezeld felelosséget nem vallal.

A befektetési jegyek vasarldsa kizardlag a Forgalmazdsi napon érvényes arfolyamon lehetséges.

A befektetési jegyek vasarlasa

A megbizédsi (bizomdnyosi) szerzOdésben meg kell hatdrozni a vasdrolandé befektetési jegyek
megnevezését, a felek megnevezését, a tranzakcié irdnyat (vétel), a megbizds felvételének és
teljesitésének napjat, a vasarlast terheld forgalmazasi jutalékot, valamint a befektet6 meghatdrozza azt
az Osszeget, amelyet befektetési jegyek visarlasara kivan forditani.

Amennyiben a befektetd altal a megbizdsi (bizomdnyosi) szerzédésben megjelolt keretosszegbdl
egész szamu befektetési jegy maradékosszeg nélkiill nem vdasdrolhat6, dgy a megbizds annyi
befektetési jegy vételére érvényes, amelynek dra (egész darabszdm szorozva a teljesités napjan
érvényes nettd eszkozértékkel, novelve a forgalmazdsi jutalék Osszegével) a befektetd altal a
megbizasi szerzédésben megjeldlt keretdsszeghez legkozelebb esd, anndl kisebb Osszeg a kerekités
szabdlyai alapjdn.

Az Alap befektetési jegyeinek vasdrldsa esetén a megvdsarolt befektetési jegyeket a Forgalmazé a
teljesités napjan irja jova az tigyfél értékpapir szamldjan.

Az adott Forgalmazési napon 16.30-ig felvett megbizdst a Forgalmazé a kovetkezd Forgalmazdsi
napon teljesiti, a megbizds napjara érvényes forgalmazasi jutalékkal korrigdlt egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozértéken, az adott napon 16.30-at kovetden felvett megbizas teljesitésére csak az ezt
kovetd masodik Forgalmazasi napon keriil sor.
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41.2 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap
Az Alap forgalmazési elszdmol4si napja T munkanap.
41.3 A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Az Alap forgalmazisi teljesitési napja T+1 munkanap.

42, A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA

42.1 Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A visszavaltas modja

A befektetési jegyekre torténd iizletkotés, azaz a befektetési jegyek visszavéltdsa a Forgalmazodval a
befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatasok targydban kotott keretjellegli megallapodasoknak,
az egyedi szerzddéseknek a tovdbbd a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabalyzatdban
foglaltaknak megfelelden torténhet. Ezen dokumentumok hatdrozzak meg az {ligyfél ajanlata
megaddsanak, az ajanlati kotottségnek, az ajanlat elfogaddsanak a szabdlyait, az iizletkotéssel és annak
elszamoldsdval kapcsolatos, jelen Tajékoztatéban eltéréen meg nem 4llapitott szabdlyokat. A
meghatalmazotti eljards szabdlyaira szintén a felsorolt dokumentumok rendelkezései irdnyadok.

A Forgalmazé hivatkozott Uzletszabélyzata alapjan lehetséges az interneten torténd iizletkotés is.
Amennyiben az Ugyfél ennek eldfeltételeivel (igy erre vonatkozé keretszerzédéssel, tovabba az abban
és a Forgalmazé Uzletszabédlyzatdban meghatdrozott egyéb tdrgyi, technikai és egyéb
kovetelményekkel) rendelkezik, tgy tigyletkotés interneten is kezdeményezhetd. A ,visszavaltds
moédja” ebben az esetben is azonosak az Alapkezelési Szabalyzatban foglaltakkal.

A befektetési jegyek visszavaltdsara kizardlag jelen Kezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfeleld
megbizds megad4sa ttjan keriilhet sor.

Az tigyfél koteles biztositani, hogy — legkésdbb a megbizds addsakor —eladds esetén a visszavaltani
kivéant értékpapir mennyiség az iigyfél Forgalmazondl vezetett ligyfélszdmldjan rendelkezésre élljon.
A késedelmes transzferbdl eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazé és az Alapkezel6 feleldsséget
nem vallal.

A befektetési jegyek visszavaltasa kizarélag a Forgalmazasi napon érvényes drfolyamon lehetséges.

Az iigyfél koteles 3 forgalmazasi nappal a visszavéltas el6tt a Forgalmazénak bejelenteni, ha egy
forgalmazasi napon a visszavaltani kivant Befektetési jegyek értéke eléri illetve meghaladja az 500
milli6 forintot. Amennyiben az Ugyfél bejelentési kotelezettségének nem tett eleget, az Alapkezeld
jogosult a visszavaltast visszautasitani, amelyrdl a Forgalmaz6 tajékoztatja az Ugyfelet. Amennyiben a
Forgalmazé a bejelentési kotelezettség elmaraddsa miatt a visszavéltds visszautasitasarol tdjékoztatja
az Ugyfelet, az Ugyfél érintett megbizdsa érvénytelennek minésiil.

A befektetési jegyek visszavaltasa

A megbizési (bizomdnyosi) szerzédésben meg kell hatdrozni a visszavéltandé befektetési jegyek
megnevezését, mennyiségét, a felek megnevezését, a tranzakcié irdnyit (eladds), a megbizis
felvételének napjat és a visszavéltast terheld forgalmazdsi jutalék mértékét. A Dbefektetd a
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visszavéltandé befektetési jegyek darabszdma helyett meghatdrozhatja a visszavéltissal az Alapbdl
kivonni kivant pénz Osszegét is. Amennyiben a befektetd darabszdmot és visszavéltissal az Alapbdl
kivonni kivint pénzdsszeget is meghatiroz, ugy a Forgalmazé kizdrdlag a megjelolt darabszdm
alapjan teljesiti a megbizdst, a megbizdsnak a visszavéltassal az Alapbdl kivonni kivant pénz
Osszegére vonatkoz6 részét nem frottnak tekinti.

Amennyiben a befektetd a visszavaltdssal az Alapbdl kivonni kivant pénzdsszeget hatdrozza meg és a
megbizds teljesitésének napjan érvényes drfolyamon szdmitva az értékpapir szdmldjan 1évo befektetési
jegyek visszavaltasi jutalékkal terhelt értéke (darabszdm szorozva a teljesités napjan érvényes egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték, csokkentve a visszavaltdst terheld forgalmazasi jutalékkal)
nem éri el a befektetd &ltal megjelolt, az Alapbdl kivonni kivant pénzdsszeget, vagy nagyobb
darabszamra ad megbizast, gy a Forgalmaz6 az ilyen megbizdst nem teljesiti, vagyis részteljesités
nem lehetséges.

Amennyiben a befektetd a megbizdsi (bizoményosi) szerzddésben visszavaltassal az Alapbdl kivonni
kivant pénzosszeget hatirozza meg, Ugy a megbizds annyi befektetési jegy eladdsdra érvényes,
amelynek visszavaltdsi dra (darabszam szorozva a megbizds napjan érvényes egy befektetési jegyre
jutd nettdé eszkozértékkel, csokkentve a visszavaltast terheld forgalmazdsi jutalékkal) a kerekités
altalanos szabdlyai szerint a befektetd dltal a megbizdsi szerz6désben megjelolt pénzdsszeghez a
legkozelebb esik.

A Forgalmazd a befektetd értékpapir szamldjat a megbizds teljesitésének napjan terheli meg.
Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazé iizletszabalyzatdnak rendelkezései irdnyadok.

Az adott Forgalmazasi napon 16.30-ig felvett megbizdst a Forgalmazé a kovetkezd Forgalmazasi
napon teljesiti, a megbizds napjara érvényes forgalmazasi jutalékkal korrigdlt egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozértéken, az adott napon 16.30-at kovetden felvett megbizds teljesitésére csak az ezt
kovetd masodik Forgalmazasi napon keriil sor.

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

Az Alap esetében a forgalmazds-elszdmoldsi nap T munkanap.

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

Az Alap esetében a forgalmazas-teljesitési nap T+1 munkanap.

43. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK RESZLETSZABALYAI

43.1 A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazandé.

43.2 A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités djrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazando.

44, A BEFEKTETESI JEGYEK VETELIL ILLETVE VISSZAVALTASI ARANAK MEGHATAROZASA

44.1 A fenti arak kiszamitasanak moédszere és gyakorisaga
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Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazds sordn az elszdmolds napjan érvényes
(vasarlaskor a vdasarlast terheldé forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltds esetén a visszavaltdsi
jutalékkal csokkentett) egy Befektetési jegyre juté netté eszkodzértéken vdsdrolhatéok meg, illetve
vélthatdk vissza.

A netté eszkozérték kiszdmitidsdnak modjat, gyakorisigit és kozzétételének modjat a Kezelési
Szabdlyzat 27. pontja tartalmazza

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezeldt illeti meg

Az Alap befektetési jegyeinek vasarlasakor és visszavaltaskor a forgalmazé helyek altal felszamitott
jutalék mértéke maximum 2%.

Amennyiben azonban a Befektetd egy honapnil nem régebben vasdrolt Befektetési jegyeit kivanja
visszavdltani, Ugy a visszavaltdst a fenti mértéki normdl visszavéltdsi jutalékon feliil tovédbbi a
visszavaltott Befektetési jegyek nettd eszkozértéke maximum 2,0%-dnak megfeleld mértékli biintetd
jutalék terheli.

A forgalmazis jutaléka a Forgalmazét, a biintet6 jutalék az Alapot illeti. Az Alapkezeld a forgalmazas
jutalékai tekintetében jogosult az itt meghatdrozottakndl — sajat dontése alapjan — egyoldalian
alacsonyabb dijakat érvényesiteni.

A felszdmitott jutalék a Forgalmaz6t illeti meg.

45. AZOKNAK A SZABALYOZOTT PIACOKNAK A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI
JEGYEKET JEGYZIK, ILLETVE FORGALMAZZAK

Az Alap befektetési jegyei nem keriilnek szabélyozott piacon bevezetésre.
46. AZOKNAK AZ ALLAMOKNAK (FORGALMAZASI TERULETEKNEK) A FELTUNTETESE, AHOL A
BEFEKTETESI JEGYEKET FORGALMAZZAK

A befektetési jegyek Magyarorszdgon keriilnek forgalmazésra.

47.  AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak felfiiggesztésérdl a Batv. 92-95. §-ai rendelkeznek.
A Batv. 103. § (8) bekezdése alapjan a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsat a Batv.

103. § (1) bekezdése szerinti elkiilonités esetén az elkiilonitésrdl sz6l6 dontés kozzétételével egy
1ddben, az elkiilonités végrehajtasdig fel kell fiiggeszteni.
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X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMA CIO
48. BEFEKTETESI ALAP MULTBELI TELJESITMENYE

Az Alap multbeli teljesitménye:
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2.00% 1

1.50%

1.00%

0.50%

0.00%
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49.  AMENNYIBEN AZ ADOTT ALAP ESETEBEN MOD VAN A BEFEKTETESI JEGYEK BEVONASARA,
ENNEK FELTETELEI

Nem alkalmazando.

50. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZUNESET KIVALTO KORULMENYEK, A MEGSZUNES HATASA A
BEFEKTETOK JOGAIRA

- A Befektetési alap megsziinésére vonatkozo szabalyok

A befektetési alappal szembeni megsziinési eljards meginditdsar6l a befektetési alapkezeld vagy a
Feliigyelet hatiroz.

Kotelezd meginditani az eljérast,

a) ha a nyilvanos nyilt végli befektetési alap netté eszkozértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri
el a hiszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nett6 eszkdzértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosité engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

d) ha a Feliigyelet kotelezte a befektetési alapkezelSt a befektetési alap kezelésének dtadasara, azonban
a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavéltdsa
felfiiggesztésének megsziinését kovetéen a folyamatos forgalmazds feltételei tovdbbra sem
biztositottak.
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Kiilon hatdrozat nélkiil elindul a megsziinési eljards a futamidd lejarat miatti megsziinése esetében,
valamint amennyiben a befektetok az Osszes befektetési jegy visszavaltdsdra irdnyuld visszavaltdsi
megbizdst adtak le.

A befektetési alapkezelé a megsziinési eljards meginditdsar6l hozott hatarozatar6l haladéktalanul
koteles tajékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kozzététel utjan a befektetdket és a befektetési
alap hitelezdit.

A megszlinési eljards lefolytatdsa alatt a befektetési alap — az alabb meghatarozott eltéréssel — az
altalanos szabdlyok szerint miikodik.

A megsziinési eljaras lefolytatdsa alatt

a) a befektetési alap netté eszkozértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az 4ltaldnos szabélyok
szerint k6zzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell jellni, hogy az alap megsziinés alatt all;

b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fiiggeszteni, illetve zart végii alap esetében Uj
befektetési jegyeket nem lehet forgalomba hozni;

c.) a befektetési alap eszkozeinek értékesitésébOl szarmazd ellenérték a megszlinési jelentés
elkészitéséig kizarolag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

- Eszkozok értékelése és a vagyon kifizetése

A megsziinési eljaras alatt a befektetési alap vagyondba tartozé pénziigyi eszkozoket 1 hénapon beliil
értékesiteni kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkozok esetében piaci dron kell megkisérelni. Az
értékesitésre megéllapitott hataridé a befektetOk érdekében a Feliigyelet engedélyével pénziigyi
eszk6zok esetében 3 honappal meghosszabbithatd.

A befektetési alap tulajdondba tartozé teljes vagyon értékesitésébdl szdrmazo ellenérték befolyésat és
a kotelezettségek teljesitését kovetd 5 munkanapon beliill megsziinési jelentést kell késziteni. A
megszinési jelentést a Feliigyelethez be kell nytjtani és ezzel egyidejiileg a befektetdk felé kozz¢ kell
tenni. A megsziinési jelentés kozzétételét kovetden a fizetések megkezdhetok.

A Feliigyelet a megszlinési jelentés benyujtdsdt kovetd nappal torli a befektetési alapot a
nyilvantartdsbol. A befektetési alap a nyilvédntartasbol valo torléssel megsziinik.

Pozitiv sajat tokével rendelkezd befektetési alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébdl
befolyt ellenértékbdl a befektetési alap tartozdsai és kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre
allo (pozitiv 6sszegii) toke a befektetOket befektetési jegyeik ardnyaban illeti meg.

A megsziinési eljards idOtartama alatt az eszkozok értékesitésébdl szdrmazé ellenértékbdl, illetve a
befektetési alap bankszdmldjanak pozitiv egyenlege terhére a befektetOk szdmara eldleg formdjaban
részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrél rendkiviili kozleményt kell
megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd eszkozértékére vetitve, azonos
aranyban kell torténnie. A részkifizetés nem torténhet a befektetési alapot terheld kotelezettségek (a
befektetési alappal szembeni hitelezdi igények) fedezetét jelentd eszkozok terhére.

A letétkezeld a megsziinési jelentés Feliigyelethez torténd benyujtasat kovetd 5 munkanapon beliil
koteles megkezdeni a rendelkezésre allé Osszeg kifizetését a befektetok részére, a részkifizetés
keretében mdr kifizetett 0sszeg figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl rendkiviili kdzleményt kell
kozzétenni. A befektetOk részére kifizetendd Osszeget a letétkezeld elkiilonitett letéti szadmlan koteles
tartani a befektetok részére torténd kifizetésig.

Negativ sajat tOkével rendelkezd befektetési alap megsziinése esetén a hitelezOk koveteléseit a Cstv.
eldirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4ll6 Osszeg erejéig kell kiegyenliteni.

- A Befektetési alapok atalakulasa
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Atalakuldsnak minésiil valamely befektetési alap Batv. 47. § (1) bekezdése szerinti jellemz&inek
megvéltoztatdsa.

Nyilvéanos befektetési alap atalakuldsa esetében a befektetési alapkezeld koteles az atalakulas indokat,
napjat és feltételeit (ideértve az adézasi kovetkezményeket is) tartalmazé tdjékoztatot késziteni és azt a
Feliigyeletnek jévdhagydsra benydjtani. A befektetési alap a médositott tdjékoztaté Feliigyelet altali
jovédhagydsaval, az abban meghatdrozott iddpontban alakul 4t.

A befektetési alapkezeld a Feliigyelet jovdhagydsdnak megszerzését kovetden koteles az atalakulds
tényét az atalakulds napjat legalabb 30 nappal megeldzéen kozzétenni. A kozzétételt kovetben az
atalakulds napjat megel6z6 napig barmelyik befektetd kérheti befektetési jegyeinek a visszavaltdsat
kiilon dij vagy egyéb jutalék felszdmitdsa nélkiil, amelyet az alapkezeld az atalakuldst megel6zden
elszamol. Zart végli alap nyiltvégiivé torténd 4talakuldsa esetén a befektetd az atalakuldst kovetd 30
napon beliil kérheti befektetési jegyeinek jutalékmentes visszavaltasat.

A Feliigyelet a befektetok érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az atalakulds
feltételeit egyedileg is meghatdrozhatja.

51. MINDEN OLYAN TOVABBI INFORMACIO, AMELY ALAPJAN A BEFEKTETOK KELLO
TAJEKOZOTTSAGGAL TUDNAK HATAROZNI A FELKINALT BEFEKTETESI LEHETOSEGROL

Nem alkalmazando.

XI. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMA CIOK

52. A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

Az Alapkezel neve: Erste Alapkezeld Zrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157
53. A LETETKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,

CEGJEGYZEKSZAM)

A Letétkezeld neve: Erste Bank Hungary Zrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

54, A  KONYVVIZSGALORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

Egyéni konyvvizsgilo: Gyurkoéné Bondar Anna (E-002794/01)
Székhely: 5672 Murony, Kérosi Csoma Sandor u. 22. sz.
55. AZ OLYAN TANACSADORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,

CEGJEGYZEKSZAM), AMELYNEK DIJAZASA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Az Alap a T4jékoztatoban és a Kezelési Szabalyzatban meghatdrozott személyeken kiviil nem vesz
igénybe olyan tandcsadot, amelynek a dijazdsa az Alap eszkdzeibdl torténik
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56. A FORGALMAZORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM

A Forgalmazd neve: Erste Befektetési Zrt.

Cégjegyzékszama: 01-10-041373

57. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

Nem alkalmazando.

Budapest, 2013. augusztus O1.

Erste Alapkezel0 Zrt.
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1.SZAMU MELLEKLET

Forgalmazasi helyek listaja

A Forgalmaz6 székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.
A befektetési jegyek vételére az alabbi az alabbi forgalmazasi helyen van lehetéség:
Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.

A befektetési jegyek visszavaltasara az alabbi forgalmazasi helyeken van lehetéség:

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT. (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)
fiokhal6zataba tartozé fiokok, az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatinak mellékletét
képezo mindenkor hatalyos ligynoklistajanak II. A pontjaban felsorolt tovabbi fiiggo ligynokei a
befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairol szolé 2007. évi CXXXVIIIL. torvény 111.§ (2) bekezdés a) pontja
alapjan, amelyeket az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatdnak 1. szami mellékletét képezod
mindenkor hatdlyos iigynoklistdja tartalmaz:

http://www .erstebroker.hu/hu/uzletszabalyzat.html

Az Erste Befektetési Zrt. alabbi Internetes kereskedési rendszerei: NetBroker,
www.hozamplaza.hu, Portfolio Online T6zsde
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Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok

2.SZAMU MELLEKLET

Foldrajzi/devizalis

Netto eszkozérték

Név ISIN Deviza BAMOSZ kategoéria Kitettség Egyéb info Forintban (2011.12.31)
Erste Nyiltvégl Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 EUR Pénzpiaci alap hazai Euro 8 993 400 625
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap HU0000703848 HUF Likviditasi alap hazai Forint 18 882 645 026
Erste Nyiltvégii Téke- és Hozamvédett Befektetési Alap HU0000704333 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 6 261 248 948
ERSTE Tokevédett Ny itvégl Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 61 508 984 929
ERSTE Nyiltvégii Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 UsD Pénzpiaci alap hazai Dollar 2 683 754 640
Erste Tékevédett Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap HU0000708243 HUF Rovid kotvényalap hazai Forint 12 384 885 988
ERSTE Nyiltvégli Révid K6tvény Befektetési Alap HU0000701529 HUF Roévid kotvéenyalap hazai Forint 7 812 172 347
Erste Tartés Arfolyamvédett Kétvény Befektetési Alap HU0000711213 HUF Szabadfutamideji kétvény alap hazai Forint -
Erste Nyiltvégii DPM Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja HU0000711692 HUF Szabadfutamidejl kétvény alap globalis -
Erste XL Kétvény Befektetési Alap HU0000707716 HUF Hosszu koétvényalap hazai Forint 3 067 494 868
Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja HU0000705306 HUF Hosszu koétvényalap hazai Forint 2434 332 579
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 18 375 106 615
Erste Global Aktiv Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000709993 HUF Kétvenytulsulyos vegyes alap globalis Forint 178 921 506
Erste Global Mix Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000709985 HUF Kotvénytulsulyos vegyes alap globalis Forint 100 642 999
Erste Abszolit Hozam( Valogatott Alapok Alapja HU0000704499 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 2016 115817
Erste Abszolat Hozami Eszkdzallokécios Alapok Alapja HU0000708656 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap globalis Forint, Dollar 169 919 220
ERSTE Ny fltvégii K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap HU0000701537 HUF Részvényalap Kozép-Kelet-Eurépa| Zloty, Forint 1 544 597 975
Erste Nyfltvég(i Hazai Indexkévetd Részvény Befektetési Alap A sorozat | HU0000704200 HUF Részvényalap hazai BUX 1228 532 612
Erste Nyiltvégli Hazai Indexkdveté Részvény Befektetési Alap B sorozat | HUD000708441 HUF Részvényalap hazai BUX 1623 009 418
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 HUF Részvényalap globalis, dollar MSCI World Free 29 923 593
Erste Eurépai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 HUF Részvényalap fejlett, Euro DJ Eurostoxx 50 58 071 257
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HU0000707740 EUR Koézwetlen ingatlanokba fekteté alap hazai, Euro Ingatlan 47 528 716 088
Erste Nyiltvégi Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 HUF Kozvetlen ingatlanokba fekteté alap hazai, Forint Ingatlan 176 263 215 016
Erste Nyiltvégli Abszolit Hozami Részvény Szarmaztatott Alap HU0000705322 HUF Abszolit hozamu alap hazai Forint 262 513 274
Erste Nyiltvégli DPM Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 HUF Abszolit hozamu alap fejlett 263 939 189
Erste Tartds Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 1. HU0000708771 HUF Tékevédett alap feltérekvd BRIC 1313 007 734
Erste Tartds Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2. HU0000709167 HUF Tékevédett alap feltdrekvd BRIC 2 420 548 539
Erste Tékevédett Alapok Alapja HU0000710181 HUF Tékevédett alap feltérekvéd BRIC 181 779 422
Alpok Nyiltvég(i Téke- és Hozamvédett Befektetési Alap HU0000704325 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 325 236 892
Alpok Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000703483 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 24 303 758 897
Alpok Valogatott Alap HU0000705488 HUF Koétvénytulsulyos vegyes alap hazai Forint 409 355 591
Alpok Arfolyamvédett Kotvény Alap HU0000711247 HUF Szabadfutamideji kétvéeny alap hazai Forint E
Alpok Tékevédett Megtakaritasi Alap HU0000708268 HUF Rovid kotvény hazai Forint 1195 507 528
Alpok Nyiltvégii Ingatlan Alapok Alapja HU0000703830 HUF Kozvetett ingatlanokba fektet6 alap hazai Forint 34 574 293 771
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