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1. Atervezett egyesulés hattere és indokai

A beolvado befektetési alap adatai:

az Alap neve

Erstedkevédett Allampapir Alap

az Alap rovid neve

ErsteSkevédett Allampapir Alap

az Alap niikddési formaja nyilvanos

az Alap fajtaja nyiltvég

az Alap elédleges eszkdzkategorigja ertékpapiralap
az Alap harmonizacidja ABA

az Alap futamideje hatarozatlan

az Alap nyilvantartasba vételi adatai

Az Alapot a Pénzugyi Szervezetek Alla
111/110.403-1/2006 szamu

létrehozott, zart vég alapot

szamu 2009. majus 25.
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lajstromszama 1111-344-re valtozott.
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Fellgyelete a 2006. julius 13. napjan kelt|
hatarozatay
mint nyilvanos forgalomba hozatal ((tjs
1112-92
lajstromozéasi szamon vette nyilvantartash

Az Alap a PSZAF EN-III/EA-11/2009.
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mi
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an

D

a.

elt

az Alap befektetési jegyének neve

Erste Alpok Ngili Toke- és
Hozamvédett Befektetési Alap befektet
jegy

esi

az Alap altal kibocsatott jegyek devizanen

ne forint

az Alap altal kibocséatott befektetési jegy
névértéke

ek0.000,-Ft, azaz tizezer forint

az Alap altal kibocséatott befektetési jegy
ISIN azonositéja

eHU0000704333




Az atvew (jogutdd) befektetési alap adatai:

az Alap neve Erste Nyiltvédg Tokevédett Pénzpiagi
Befektetési Alap

az Alap rovid neve Ersteékevédett Pénzpiaci Alap

az Alap ntikodési forméja nyilvanos

az Alap fajtaja nyiltvég

az Alap elédleges eszkdzkategorigja ertékpapiralap

az Alap harmonizacioja ABA

az Alap futamideje hatarozatlan

az Alap nyilvantartasba vételi adatai Az Alapotaiigyelet 2001. januér 10. kelt
111/110.164-1/2001. szamu hatérozatayal
vette nyilvantartasba 1111-108
lajstromszamon.

az Alap altal kibocsatott jegyek devizaneme  forint

az Alap altal kibocséatott befektetési jegyek forint

néveértéke

az Alap altal kibocsatott befektetési jegyddU0000702006

ISIN azonositoja

Az Alapkezeb a 2/2015. szamu, 2015. februar 10. napjan keléengazgatoi utasitasban
dontott a nyilvanos, nyiltvég hatarozatlan futamid@jErste Bkevédett Allampapir Alap
(Beolvado alap, nyilvanos, nyiltvéd, hatarozatlan futamidéjErste Nyiltveg Tokevédett
Pénzpiaci Befektetési Alapbdtyevé alap) 2015. aprilis 30. napjan toriérbeolvadasrol,
amely beolvadas a Kbftv. 84. § (1) bekezdés a)jabsizerinti egyesilést jelent. Ennek
megfeleben a Beolvado alap befekietz Atvews alap megfeléd szamua befektetési jegyeihez
jutnak, tehdt a Beolvadd alap visszavaltasi I&ddgel nem 6l befektedi
készpénzkifizetésekben nem részesiinek. A beohsatas a Beolvadé alap minden eszkdzét
és kotelezettségét az Atvemlapra ruhazza at.

Az egyesltlés indoka, hogy az Alapkézelz Egyesuléssel atlathatébbd kivanja tenni a
Befektetk szdmara a termékpalettajat. Ezért az Alapkeaptimalizalni kivanja a hasonlo
befektetési politikaval rendelk&ézalapok korét és szamat, amelynek kovetkeztében az
egyesulléssel érintett alapok koltséghatékonyabm&ban nikédhetnek, biztositva a
Befektebk szamara a méretgazdasagossag altal eteeléetyoket.

184. §(1) A 85-99. § alkalmazasaban egyesiilésneksiinaz olyan rivelet:
a) amelynek soran egy vagy tébb AEKBV vagy annak fégga (a tovabbiakban: beolvadé AEKBV)
megszinésekor minden eszkozét és kotelezettségét masgkodh AEKBV-re vagy annak egy részalapjara
ruhdzza at (a tovabbiakban: atsekEKBV) és cserébe a beolvad6 AEKBV befektedz atvevy AEKBV
megfelet szamu kollektiv befektetési értékpapirjaihoz jktéa a kapott kollektiv befektetési értékpapirottine
eszkdzértékének 10 szazalékat nem meghalado rindedékpénzkifizetésben részesiilnek
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2. A tervezett egyesulésnek a varhatdo hatasa mind a dlgadd, mind az atveé
befektetési alap befektsadi tekintetében

A befektetok jogaiban bekdvetke# valtozas

A Beolvad6 alap befekiéinek jogaiban bekdvetkéza/altozasok

Az egyesiilés hatalybalépésének napjan a Beolvagn rakgsinik és minden eszkozét és
kotelezettségét az Atvéalapra ruhazza at.

Azoknak, a Beolvado alap befektetési jegyeivel etkelts befektebknek, akik tovabbra is
szeretnének részesilni a jogutéd (Atveslap) alap befektetéséib igy megtakaritasaikat
tovabbra is fent kivanjak tartani, az egyesuléksgicsolatban nincsen tediisk, mivel a
megtakaritasaik automatikusan — az egyesulés batéjyesének napjaval — atkertilnek az
Atvevs alap vagyonaba, s a beolvadast kéeetaz Atved alap befektetésedbrészesiilnek a
befektedk.

Azoknak, a Beolvado alap befektetési jegyeivel ethelts befektebknek, akik nem kivannak
a jogutéd (Atved) alap befektetésedb részesulni, lehéségilk van arra, hogy befektetési
jegyeiket dijmentesen visszavaltsak a Forgalmdmigeken.

A Kbftv. 95. 8 (1) bekezdése alapjan a Beolvad@ dbefektetési jegyeivel rendelkez
befektetket a dijmentes visszavaltas joga a tervezett édg®msl sz6lo tajékoztatastdl az
atvaltasi arany kiszamitasanalépontja (2015. aprilis 30.) &tti 5. munkanapig (Atmeneti
id6szak), aza2015. aprilis 23.napjaig illeti meg. Tehat az Alapkededs a Forgalmazo a
befektetk javara2015. aprilis 23. 16:30 -ighiztositja a Beolvadd alap befektetési jegyeinek
dijmentes visszavaltasat. A Beolvad6 alap befekitgegyeinek vételére és visszavaltasara
2015. aprilis 28. 16:36dg van lehetség.

Ha a befektéik a Beolvadd alap befektetési jegy2@l5. aprilis 28. 16:3dg elmulasztjak
visszavaltani, az Egyesulés hatalybalépésének ma@jals. aprilis 30.) az Atvévalap
befektetivé valnak és a Beolvadast kodetlss forgalmazasi naptdl kezdve (2015. majus 4.)
mar a jogutod (Atves) alap befekteiként jogosultak jogaikat gyakorolni.

Az Atvevd alap befektdlinek jogaiban bekdvetkézaaltozasok

Az Atvevs befektetési alap befektetési jegyeivel renddikeefektetk szamara az egyesiilés
nem jelent valtozast. Az egyesiiléssel az Afvelap befektetési jegyeinek osszesitett
darabszama és az Atvewalap Osszesitett nettdé eszkozértékemeg (a Beolvado alap
befogadasanak kdvetkeztében) az egyesilés haghdsat kovétbanki munkanapon.

A Kbftv. 95. § (1) bekezdése alapjan az Aweamlap befektetési jegyeivel rendelkez
befektebit is megilleti a befektetési jegyeik dijmentesszavaltdsanak joga (amennyiben a
beolvadast kovéen mar nem, vagy csak részben kivannak az alagtbtiseildl részesulni).
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Az Atvevs alap befektetési jegyeivel rendelkezefektetket a dijmentes visszavéltas joga a
tervezett egyesuilédirszo6l6 tajékoztatastol az atvaltasi arany kiszasdihak idpontja (2015.
aprilis 30.) ebtti 5. munkanapig (Atmeneti &dzak), aza2015. aprilis 23. napjaigilleti meg.
Ennek megfelélen az Alapkezélés a Forgalmazé a befekiejavara2015. aprilis 23. 16:30
oréig biztositja az Atvetr alap befektetési jegyeinek dijmentes visszavéltasa

Az Atvevs alap befektétinek (akik tovabbra is részesiilni kivannak az alefektetéseit) az
egyesillés kapcsolatban semmilyen té@id nincs, az egyesilés nem jar semmilyen
koltséggel.

Adbzasi szabalyok

A Beolvadé és az Atvévalap befektéiit érinté ad6zasi szabalyolaz egyesiilés kovetkeztében
nem valtoznak

Jelen pontban ismertetett ad6zasi tudnivaldk netaltaaznak teljes kdrinformaciokat, csak
az alkalmazandd jogszabalyokra, illetve egyéb dyakéa vald hivatkozassal misil, ezért
kérjuk, dontése meghozatalételrészletesen tajékozodjon a kamatjovedelemmelz égyeb
adozasi kérdésekkel kapcsolatos jogszabalyi fédtatd, valamint konzultéljon
adotancsadojaval.

Felhivjuk a Befektéiik figyelmét, hogy a személyi jovedelemadérdl szb895. évi CXVII.
torvéeny (Szja.) 65.8 (1) bekezdésének b) pontjpjata kamatjovedelemnek ndisil a
nyilvdnosan forgalomba hozott és forgalmazottdlkepiacrol szolo térvényben ilyenként
meghatarozott hitelviszonyt megtestésittekpapir, kollektiv befektetési értekpapir dsete-
figyelemmel a (6) bekezdés rendelkezéseire is -

ba) a kamatra és/vagy hozamra vald jogosultsag zeegfsse szempontjabél meghatarozott
idépontban tortét tulajdonban tartas alapjan a maganszemeélynek késhagy hozam cimén
kifizetett (jovairt) bevétel,

bb) a bevaltaskor, a visszavaltdskor, valamint tazhazaskor [ide nem értve a kollektiv
befektetési értékpapirnak éepiacrol sz6lo térvény szerintizsdén, valamint barmely EGT-
allamban, tovabba a Gazdasagi Egylikadési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamaban
mikods tézsdén tortédh atruhazasat] a maganszemélyt mediltetvételldl - fliggetlendl attol,
hogy az miként oszlik meg nettd arfolyamérték dbalenozott kamat vagy hozam cimén
elszamolt tételekre - az arfolyamnyereségre irddyaddelkezések szerint megallapitott rész.

A kamatjovedelem utan az adét - amennyiben a kénedelem kifizeitol [ideértve a kifized
helyett a kamatjoévedelmet kifizgjuttato hitelintézetet, befektetési szolgaltagtszarmazik -

a megszerzeés dgontjara a kifizet allapit meg, von le, fizet meg és vall be, azhagy az (1)
bekezdés bb) pontjadban emlitett esetben a magaébzamadohatosagi kozrékvdés nélkil
elkészitett bevallasdban vagy Onelleréssel érvényesitheti az értékpapir megszerzéseére



forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsoladdlékos koltségnek azt a részét, amelyet a
kifizet6 a jovedelem megallapitdsanal nem vett figyelembe

a) a kifizet altal kiadott olyan igazolas alapjan, amelyenfa&ié a maganszemély kérelmére
feltiinteti, hogy azt az emlitett célbdl adta ki,

b) feltéve, hogy a maganszemély a kamatjovedelmed éevont adot az aa) pont szerinti
igazolas alapjan bevallja (bevallotta).

Az Szja. 65.8 (6) pontja szerint az Szja. 65. 8bh@Rezdés b) pont ba) alpontjaban emlitett
bevételldl - ha az az értékpapir megszerzését Kimreel$ként megszerzett kamat, hozam -
levonhat6 az értékpapir megszerzésére forditottdkiaeszekeént az értékpapir vételaraban az
értékpapir szerzéséig medfizetett, az értékpaftétééei szerint meghatarozott, kiszamitott
felhalmozodott kamat, hozam azzal, hogy az igydevisszeg az (1) bekezdés b) pont bb)
alpontjaban emlitett esetben az értékpapir atrsla&od, bevaltasakor, visszavaltdsakor az
ertékpapir megszerzésére forditott értékként nenheive figyelembe. Nem kell
kamatjovedelmet megallapitani a kollektiv befeldeti®rma atalakulasa vagy beolvadasa
kovetkeztében a jog@d kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogut@dldktiv befektetési
ertékpapirjara torténatvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetbeguadid értekpapirjanak
megszerzesére forditott értekekent a jogedrtékpapirjanak megszerzéseére forditott ertéket
kell figyelembe venni.

Az egészségugyi hozzajarulasrol szol6 1998. évi LXafvény Eho) szerint 2013. augusztus
1-t61 a tarsadalombiztositas ellatdsaira és a magadijyaigjogosultakrél, valamint e
szolgaltatasok fedezetér szol6 1997. évi LXXX. torvény Tbj.) szerinti belf6ldi
maganszemély 6 szazalékos méitégészségligyi hozzajarulast fizet az Szja tv. @bs&erinti
kamatjovedelem - az Szja tv. szerint adomentesnieksild kamatjovedelem vagy kamat
kivételével - addalapként meghatarozott 6sszege uta

Az Atvevs és a Beolvadd alap altal biztosit@ttevédelem

Az Alapkezeb az Atvews alap esetében tovabbra is fenntartjalkevédelemre vonatkozé
igéretet, amelyskevédelmet tovabbra is kizarélag a befektetésitigalibiztositja, arra az
Alapkezeb, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vallal.

A befektetési politikdban bekovetkeesetleges valtozasok

Az Egyesulés eredményekeént az AlapkéZdial kezelt viszonylag kismétefs milliard forint

alatti netté eszkodzérték pénzpiaci alap olvad be egy nagymér§elenleg tobb mint 70
milliard forintos eszkozértél) pénzpiaci alapba, oly médon, hogyskevédelmet az Atvey

alap befektetési politikaja tovabbra is biztositja.

A Beolvadé alap befektetési politikaja atalakita@®ds. februar 13. napjan megtoértént, igy a
beolvadas idpontjaban a Beolvadd és az Atdemlap befektetési politikdja megegyezik
egymassal. Meglatasunk szerint a Beolvad6 alapktmési jegy tulajdonosai az Egyesiilés



folytan nem keruilnek hatranyos helyzetbeit s nagyobb, Atvey Alap jelentette
diverzifikaltabb portfolioszerkezet miatt az Egyksiiszamukra is é&hyos.

Az Egyestulést kovéen a befektetési politikakban fellepaltozas meglatasunk szerint nem
lényeges. Mind a Beolvadd, mind az Atdeslap pénzpiaci alap és mindkét alap befektetései
kozott éven bellli betétek és értékpapirok talélhlat 2015. januar végén a Beolvadé alap
portféliojanak atlagos hatralévfutamideje 0,18 év volt, mig az Atvgwalapé 0,28 év. Az
esetleges deviza kitettségek mind a két alap esetédtarids deviza eladassal forintra fedezve
voltak.

Tekintettel az alapok egyesiilésére az Atvelap a Beolvadd alap befektetési jegyei
tulajdonosainak is a minimalisan 90 napaadtamu befektetések utan biztogkdvédelmet,

a Beolvado alap altal a minimalisan 1 évegadamu befektetés utan biztositditevedelem
helyett.

Lényeges atalakitas a portfoliok tekintetében semgyesilést medgaoen sem azt kovéen
nem varhaté. Ha az alapok teljesitményét vizsgakkor az lathatd, hogy az Atvewalap
hozama mind a tavalyi évben (1,66% versus 1,59%)d raz azt megék6 2013-as évben
(4,24% vs. 3,94%) meghaladta a Beolvado alap hozama

Az egyesiilést megitéen és az egyesiilést kéfen a jogutdéd (Atved) befektetési alap
befektetési politikaja

Az Atvevs Alap tkevédett, ennek megfetein befektetési politikaja biztositja, hogy a
befektetési jegyek tulajdonosaitkeveszteség (egy jegyre jutd nettd eszkozértékkesris)
nem érheti legaldbb 90 napos befektetésiaidamot koveten. Az Alapkezdl célja olyan
likvid pénzpiaci befektetési instrumentum létretgmamelynél a portfélié atlagos hatralev
futamideje (atlagos duration) a 0,5 évet nem halanigg. Az Atved alap az eszkdzeit az
Alapkezeb allampapirokba, vallalti kdtvényekbe, pénzpiaczkézdkbe és ezek repo
Ugyleteibe illetve bankbetétbe fekteti.

A tékevédelmet tovabbra is az Atvealap befektetési politikaja tamasztja alé, tehég az
Alapkezeb vagy mas harmadik személy garanciat nem vallal.

A tokevédelem az Eqyesllés kovetkeztében a Beolvagdbafektetési jeqy tulajdonosai
esetében a kdvetkémaodon alakul:

1. Abban az esetben, ha a Beolvad6 alap befekteggitjgajdonosa az Egyesilés napjan
tobb mint egy éves befektetéssel rendelkezik, akkér az Egyesilés napjatol megilleti a
tokevédelem. Adkevédelem alapja ebben az esetben a Beolvadé befekalap befektetési
jegyének megvasarlasa napjan érvényes eqgy jeggragito eszkdzeérték.

2. Abban az esetben, ha a Beolvad6 alap befektewgitigajdonosa az Egyesulés napjan
még nem rendelkezik egy éves befektetéssel és o alap befektetési jegyeinek
vasarlasatol szamitott 1 éves periodus lejaratdnatadja az Egyesilédtszamitott 91. napot
(2015. julius 30.) akkor a kovetk@lz szerint alakul askevedelem:

7



2.1. Amennyiben az Egyestlés napjan a Beolvadoktetési alap egy jegyre jutd nettd
eszkozeértéke kisebb, mint ami a Beolvadd befektatép egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
a befektet altal tortéd megvasarlas tpontjdban volt, akkor adkevédelem alapja a
Beolvadd befektetési alap befektetési jegyének @sapasa napjan érvényes egy jegyre jutd
netto eszkodzerték, ésdakevedelem a befekiita vasarlastdl szamitott 1 évet kaeat illeti
meg.

2.2. Amennyiben az Egyesullés napjan a Beolvadd befektatép egy jegyre jutd nettd
eszkozertéke nagyobb vagy egyenmhint ami a Beolvado befektetési alap egy jegute |
nettd eszkozérteke a befekietltal tortéd megvasarlas igpontjaban volt, akkor a
tokevédelem alapja az Egyesilés napjan érvényeseggyej jutd nettd eszkozérték, es az
Atvevs alap altal biztositott 90 napon tibkevédelem kezilidépontja az Egyesiilés napja.

3. Abban az esetben, ha a Beolvado6 alap befekteggitygajdonosa az Egyesilés napjan
még nem rendelkezik egy éves befektetéssel és &ddkoalap befektetési jegyeinek
vasarlasatol szamitott 1 éves periddus lejaratabkoridspontra esik, mint az Egyesulélst
szamitott 91. nap (2015. julius 30.) akkor a koeaik szerint alakul askevédelem:

3.1. Amennyiben az Egyesllés napjan a Beolvadoktetési alap egy jegyre jutd nettd
eszkozeértéke kisebb, mint ami a Beolvadd befektatép egy jegyre jutd netté eszkdzértéke
a befektet altal tortéd megvasarlas tpontjdban volt, akkor adkevédelem alapja a
Beolvadd befektetési alap befektetési jegyének @sapasa napjan érvényes egy jegyre jutd
netto eszkozérték, ésakevédelem a befekidta vasarlastol szamitott 1 éves periddus letelte
utan illeti meg.

3.2. Amennyiben az Egyesulés napjan a Beolvad6 befektatep egy jegyre jutd nettd
eszkozertéke nagyobb vagy egyenmhint ami a Beolvado befektetési alap egy jegute |
netto eszkozérteke a befekietltal tortéd megvasarlas igpontjaban volt, akkor a
tokevédelem alapja a Beolvadd befektetési alap betfeditjegyének megvasarlasa napjan
ervényes egy jegyre jutd nettd eszkozértek, éskavédelem a befekidt a vasarlastol
szamitott 1 éves periodus letelte utén illeti meg.

A fent emlitett 6sszes eseten tulrien az Alapkezél az Egyesulését szamitott 90 napot
meghaladd befektetés utan is biztoSkevédelmet, amelynek alapja az Egyestlés napjan
érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozérték.



A Kiemelt befektetéi informaciokban kdzzétett ielenleih hatalyos dijakés koltségek
0sszehasonlitasa

A Kiemelt befektefi informéaciokban kdzzétett ossze dij és koltségealBadd és az Atvév
alap esetében az aldbbiak szerint alakultak:

Atvevs Alap Beolvado Alap

Az On befektetése @it vagy utan felszamolt egyszeri dijak
Vételi dij max. 2%, min. 300 Ft max. 2%, min. 60 F
Visszavaltasi dij max. 2%, min. 300 Ft max. 2%, .60 Ft
Blintet jutalék max. 0,5%* max. 1%**

Az egy év soran az alapbal levont dijak

Folyo koltségek 1.34% 1.35%%
Teljesitménydij Nincs Nincs

*Figyelem: Amennyiben a Befekieta vasarlastdl szamitott 3 hdnapon belll valtjsaas
befektetési jegyeit, Ugy a visszavaltast a visdtattédBefektetési jegyek nettd eszkozértéke
maximum 0,5%-anak megfeteinértéki binteb jutalék terheli.

**  Amennyiben a Befektét félévnél nem régebben vasarolt Befektetési jegiaiinja
visszavéltani, Ugy a visszavaltast a fenti mértédrmal visszavaltasi jutalékon fellil tovabbi a
visszavaltott Befektetési jegyek nettd eszkdzérmbaximum 1,0%-anak megfetemértéki
blntet jutalék terheli.

Az egyesiilést kdvdien a jogutdd (Atvews alap) koltségei az alabbiak szerint alakulnak

Az On befektetése @it vagy utan felszamolt egyszeri dijak
Vételi dij max. 2%, min. 300 Ft
Visszavaltasi dij max. 2%, min. 300 Ft
Bintet jutalék max. 0,5%*

Az egy év soran az alapbal levont dijak

Folyo koltségek 1.34%

Teljesitménydij Nincs

*Figyelem: Amennyiben a Befekteta vasarlastdl szamitott 3 honapon belll valtjsaas
befektetési jegyeit, Ugy a visszavaltast a visdrattédBefektetési jegyek nettd eszkozértéke
maximum 0,5%-anak megfeteinértéki binteb jutalék terheli.

A befektetok tervezett egyesiiléssel kapcsolatos jogai:

Mind a Beolvadd, mind az Atvévalap befektél jogosultak az egyesiiléssel kapcsolatos
informéciokhoz hozzaférni. Az Alapkesebz alapokra vonatkozo rendszeres és rendkivili
tajékoztatasi kotelezettségének teljesitesére aékéieli helyeket (www.kozzetetelek.hu,
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www.erstealapkezelo.hu), valamint a forgalmaza$ydket hasznalja. Ezeken a kozzétételi
helyeken minden, az egyesiiléssel kapcsolatos afBefgktebknek szo6l6 tdjékoztatas, az
Alapok Téjékoztatdja, Kezelési Szabalyzata és KieBefekteti Informacidja) megjelenésre

kerul.

A Beolvadd alap letétkezije vagy egy érvényes konyvvizsgaléi engedéllyeldetke
konyvvizsgald koteles felllvizsgalni az alap pdiffidban 16w eszkdzoknek és
kotelezettségeknek az atvaltdsi arany kiszamit&sadépontjaban tortéh értékelésére
vonatkozoan elfogadott feltételeket, az atvaltddng szamitasanak maddszerét valamint a
megallapitott tényleges atvaltasi aranyt.

Az ellerbrzéssl jelentés késziil, amelyet mind a Beolvadd, mindAazevs alap befektét
részére kérésre masolati formaban téritésmentesdelkezésre kell bocsatani.

Az Alapkezeb az egyesilésla Kbftv. 99. § (4) bekezdése szerinti egyesijidentést készit,
melyet az egyesilést kovetyolc munkanapon belll tajékoztatasul megkuldladyeletnek,
valamint kérésre a Befektdt rendelkezésére bocsatja. Ezen felll az Alapkezgklentést az
Atvevs alap kdzzétételi helyein is elértieé teszi.

Felhivjuk a Tisztelt Befekték figyelmét, hogy mind a Beolvadd, mind az Atéealap
befektebit megilleti az a jog, hogy befektetési jegyeikit&smentesen visszavaltasara kérelmet
nyujtsanak b015. aprilis 23.napjaig.

Az Alapkezed kilon lehességet nem biztosit arra, hogy a Beolvadd és azvtatap
befektetési jegyeit Befekiihk egy masik befektetési alap befektetési jegyéivaltsak.

Az egyeslilés részletes menetrendje

A Beolvadé alap befektetési jegyeinek vételére iészavaltasara015. aprilis 28. 16:3€g
van lehebség.

Az Atvevs alap befektetési jegyei a kezelési szabalyzathmglafaknak megfeléen
folyamatosan megvasarolhatdak és visszavalthatéak.

A Beolvad6 és az Atvévalap befekteii a befekteiknek szol6 tajékoztatas kozzététélét
2015. aprilis 23. 16:30-igogosultak a Beolvado, illetve az Atvealapban & befektetési
jegyeiket dijmentesen visszavaltani

A Beolvadé alap befektetési jegyeinek forgalmaza@a5s. aprilis 29.és2015. aprilis 30.
napjan felfiggesztésre keril, azaz a felfliggesztés napgebz6 forgalmazasi nag2015.
aprilis 28.) 16:30-ig van leheiség a Beolvadd alap befektetési jegyeinek vétetse
visszavaltasara, ezen azopntot koveben a Beolvaddé alap befektetési jegyei nem
vasarolhatéak és nem valthatoéak vissza.
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Az Atvevs alap befektetési jegyeire vételi és visszavaitasjbizas folyamatosan adhato.

2015. aprilis 30.napjanmeghatarozasra keriil az Atvéeés a Beolvadd befektetési alap egy
befektetési jegyere jutd nettd eszkozértékei atapjdeolvadas hatarnapjara, az egyesulési
tervezet 5. pontban leirt szamitasi modszerrel mdgbzza az atvaltasi arany.

2015. aprilis 30.napjan a befekték érteékpapirszamlajan torlésre keritilnek a beolvadp
befektetési jegyei, amelye2015. aprilis 30.napjan jovairasra keriilnek a jogutod (At§ev
alap befektetési jegyei az egyesulési tervezet d&nthan leirt szamitasi maddszerrel
meghatérozott darabszamban.

A Beolvad6 alap befekiéita jogutod (Atvew alap) befektetési alap befektetési jegpéils.
majus 4. napjatol valthatjak vissza.

A Kbftv 99. 8§ (4) bekezdésének megfélh az egyesilés hatalybalépésének napjara
vonatkozoOan az alap egyesulést kdwetgyonardl egyesulési jelentést készit, amelygt &gt
az alap letétkezé&jevel. Az egyestulési jelentést az Alapkézes a letétkezélis alairja, és ezzel
felelosséget vallal az abban foglaltak valédisagaert.
A jelentést az egyesilést k& munkanapon belil tajékoztatasul megkuldi a Redlegnek,
valamint kérésre a befekt&trendelkezésére bocsatja. Az egyesulési jelerkdanmlmazza:

- abeolvado és az atueslap eszkdzeinek és kotelezettségeinek tételmrdhsat és értékeét
az egyestulés &t és azt koveien;

- kollektiv befektetési értékpapir-sorozatonkénbsgzesitett nettd eszkozértékeket;

- a kollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

- az egy kollektiv befektetési értékpapirra jutétheszkozérteket, és
- az egyesulés soran alkalmazott atvaltasi aranyt.

Budapest, 2015. marcius 9.
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