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|.  Certifikatok

A certifikat olyan értékpapir, amelynek arfolyamat valamely mogottes termék arfolyamanak valtozasa hatarozza
meg. Mint az a nevébdl is adédik, a certifikat egy tanusitvany, ahol a kibocsaté vallalja, hogy ezen értékpapirok
arfolyama egy elére meghatarozott és szabalyozott médon koveti a mogottes termék értékét. A certifikat
mogottes terméke gyakorlatilag barmi lehet, pl. részvény, index, nyersanyag stb. A certifikatok segitségével
lehetéség nyilik a befekteték szamara arra, hogy olyan termékbe fektetssenek, amelyek kozvetleniil nem
elérhet6k vagy csak nagyon magas koltségek mellett kereskedhetnének.

1. Kinek ajanljuk figyelmébe a certifikatokat?

e azoknak, akik alacsony koltség mellett szeretnének befektetni olyan alaptermékbe, amelyek egyébként csak
magas koltségek aran érhetdek el;
e azoknak, akiknek fontos, hogy a befektetett 6sszegen felll tovabbi vesztesége ne keletkezzen;

e azoknak, akiknek fontos a papirok likviditasa, amelyet folyamatos arjegyzés biztosit mind eladasi, mind vételi
oldalon;

o aki optimalizalni szeretné kamatado-fizetési kotelezettségeit a Termék Tartés Befektetési Szamlara vagy
forintban kereskedett Termék esetén annak Nyugdij-el6takarékossagi Szamlara (NYESZ-R) torténd
elhelyezésével.

2. Alapfogalmak

Alaptermék Az a mogottes termék, mely arfolyamanak alakulasatol a Termék ara fligg.

Termék devizaneme Az a deviza, melyben a Termék kereskedése folyik

Ebben az esetben az Ugyfél az Alaptermék arfolyamanak emelkedésére
szamit.

Ebben az esetben az Ugyfél az Alaptermék arfolyamanak csdkkenésére
szamit.

Long certifikat

Short certifikat

Prompt ar Az Alaptermék azonnali ara.

1 darab Termék mekkora pozicionak felel meg a mogéttes termékbél, az
Alaptermékbdl

A kétoldali arjegyzésbdl és a finanszirozasbol eredd kilonbozetbdl adadik,
azaz a vételi (amin a befektetd el tudja adni az értekpapirjat) és az eladasi
(amin a befekteté meg tudja venni az adott értékpapirt) arfolyam kilénbozete.
A spread-re kihatassal van az alaptermék arfolyamvaltozasa, volatilitasa és
egyeb piaci vagy kereskedési tényezdk is, tehat az alkalmazott spread
folyamatosan valtozhat.

Amennyiben egy certifikat alapterméke egy olyan tézsdei hataridés kontraktus
(futures), melynek lejarata rovidebb a certifikat lejaratanal (vagy nincs is
lejarata), a Termék kezel6jének (fedezeti ligyletk6td) tovabb kell goérgetnie
Roll-over/Gorgetés pozicidjat, azaz le kell zarnia egy hataridés Ugyletet, majd nyitni egy
ugyanolyan poziciot egy késébbi lejaratra. Az egyes Termékek roll over id6pontjai
indokolt esetben (megvaltozott piaci korilmények) eltérhetnek az elére meghirdetett
idépontoktal.
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Index certifikatok esetén a szorzé a rollover folyaman az alabbiak szerint
valtozik:

A = B x ((C - Roll-over koltségei) / (D - Roll-over kdltségei))

Roll-over esetén valtozé tényezék [Rallyleleleslileiicrelpde]

B - aktualis (gorgetés el6tti) szorzd

C - gorgetés elétti hataridés tigylet arfolyam

D - gorgetéskor hasznalt hataridés Ugylet arfolyama

Roll-over koéltség = a kibocsaté altal az uralkodd piaci kondiciéknak
megfeleléen meghatarozott atallasi koltség

Példa a rolloverre hataridés WTI olaj alaptermék esetén:

B - aktualis (gorgetés elétti) szorzo: 0.1
C - gobrgetés el6tti hataridds tgylet arfolyam: 20 USD
D - gorgetéskor hasznalt hataridés Ugylet arfolyama 25 USD (amire az atkétés torténik)

Roll-over kodltség = a kibocsatoé altal az uralkodé piaci kondicioknak megfeleléen meghatarozott atallasi koltség. Mivel ez
nem egy elére meghatarozott fix kdltség, valamint maganak a kifuté hataridés ar és a goérgetésnél hasznalt arfolyam
kilénbozetének a certifikat arara gyakorolt hatasat kiemelendéen, a példaban ezt a kdltséget 0-nak vettik.

A - médositott szorzé = 0.1 x ((20-0)/(25-0)) -> A =0.08

Az Index certifikat aranak meghatarozasa: Index hataridés arfolyama x Szorzé x Deviza Arfolyam:

o Certifikat értéke kdzvetlendl a rollover elétt a kifutd hataridés arfolyammal: 20 USD x 0.1 x 300 HUF = 600 HUF
o Certifikat értéke kdzvetlendl a rollover utan az uj hataridés arfolyammal: 25 USD x 0.08 x 300 HUF = 600 HUF

3. Fobb certifikat tipusok:
Index certifikat

Az index/participacios certifikatok lehetéséget teremtenek arra, hogy a befekteték egy indexbe vagy a kdzvetlenil nem
elérhet6 termékekbe (pl. aru, nemesfém stb.), hataridés termékekbe (pl. WTI olaj) fektessenek be. Ezzel a befektetéknek
bonyolult befektetések helyett lehet6sége nyilik arra, hogy egy egyszer( értékpapiron keresztul kozvetlentl
spekulalhatnak pl. egy adott index altal megtestesitett orszagra vagy azokra a termékekre, amit az index magaba foglal.
Az index certifikatok kockazata megegyezik az alaptermék kockazataval, azonban az Alaptermék és a Termék eltéré
devizaneme esetén devizakockazattal is szamolni kell. Tékeattételt nem tartalmaz, ezért a mogottes termék aranak 1%-
os valtozasa a certifikat aranak 1%-os valtozasat eredményezi a devizaarfolyam valtozassal és a rolloverek koltségével
nem szamolva.
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Az Index certifikat aranak meghatarozasa

Mogottes termék: az Index Mogottes termék: az Index
arfolyama hataridés arfolyama

Index Prompt ara x Szorzé x Deviza  Index hataridés arfolyama x Szorzé
Termék ara arfolyam x Deviza Arfolyam

devizaarfolyam: az Alaptermék és Termék (certifikat, warrant) devizajanak
egymashoz viszonyitott aranya (devizakereszt, azonos devizanem esetén=1)

Bonusz certifikat

A bonusz certifikat népszerlisége abban rejlik, hogy akar egy stagnalé piacon is lehetéség van magasabb hozam
elérésére. A bénusz certifikatok esetén futamidd elején megallapitasra kertl egy korlat ar (kiiszobérték), amely abban az
esetben, ha a mogottes termék arfolyama nem esik ezen korlat ar ala, akkor a futamidd végével kifizetésre kerll a bonusz.
Ellenkez6 esetben, vagyis ha a mogottes termék ara meghatarozott kiiszébérték ala esik, a varhaté bonuszrdl le kell
mondanunk. Ez utdbbi esetén a termék index certifikatként mikodik tovabb, azaz lejaratkor a mogottes termék piaci
aranak alakulasa szerint kapjuk meg a pénzlinket.

Tokevédett certifikat

Nevukbél adoddan tékevédett befektetések, mely tékevédelem abban az esetben garantalt, ha a befektet6 a futamidd
végeig megtartja azt. A tékevédett certifikdtok esetén azon tul, hogy mogottes termékik alapjan szintén tébbfélék
lehetnek, megkllénbdztethtlink fix, ill. valtozé hozamot kinald termékeket is.

Diszkont certifikat

Diszkont certifikatok esetén a mogottes értékpapirt a befekteté alacsonyabb aron tudja megvasarolni, mint az egyébként
aktualisan kerulne. Ennek ellenében azoban a kibocsatok korlatozzak az elérheté maximalis nyereséget a befektetok
szamara egy uUgynevezett cap, vagyis meghatarozott korlat ar alkalmazasaval. Ez azt jelenti, hogy az alaptermék
arfolyama a cap elérése utan hiaba emelkedik tovabb, a certifikat arfolyama a cap szintjét nem haladja meg.

4. Kockazati tényezék

e Kibocsatéi kockazat;

e Arjegyzéi kockazat

o Likviditasi kockazat; (pl. az arjegyzés folyamatos, de lehetséges, hogy nem all rendelkezésre a kereskedési id6
100%-aban, arjegyz6 hianya esetén a folyamatos aukcidos modell miatt nem lehet kereskedni)

o Deviza arfolyamkockazat, abban az esetben, ha az adott termék értéke nem forintban kifejezett, akkor az elért
eredmény a deviza-arfolyam fliggvényében is valtozhat, ill. a devizakockazat t6bbszords is lehet, ha példaul az
adott certifikat esetén eltér6 az alaptermék és a termék devizaneme is.

o A termékek tulajdonsagai kibocsatonként, certifikatonként eltéréek, egyediek, melyekrdl részletes informaciot a
befektetd a kibocsatasi tajekoztatdban ér el (pl. az arjegyzés soran a kibocsato altal jegyzett mennyiségek).

o Az Alaptermék piacanak és a Termék piacanak eltérd nyitvatartasa.

e amennyiben a mogottes termék hataridés termék: a hataridés kontraktusok kozotti extrém arkilénbozet

5. A certifikat arara hato tényezék

o amogottes termék arfolyamvaltozasa;

o akamatkoérnyezet alakulasa;

o aTermék és az Alaptermék devizajanak elmozdulasa egymashoz képest;
o lejarattal rendelkez6 termékek esetén a lejaratig hatralévé futamidé
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lI.  Turbo Certifikatok (Turbo Warrantok)

A Turbo Certifikat, Warrant (tovabbiakban Termék) egy adott mogottes termék (Alaptermék) arfolyamanak
alakulasat meghatarozott médon koveté értékpapir, amely az Alaptermék armozgasara épiiléo Tokeattételt
hordoz magaban, igy kisebb toke felhasznalasaval lehet azonos méretii poziciora szert tenni. Ennek értelmében
a befektetoknek kisebb befektetésre van sziikségiik az Alaptermékben valé ugyanakkora pozicio felvételéhez.
A tokeattételes certifikatok/warrantok Alaptermékeinek kore széles skalat fed le, pl.: részvény, tézsdeindex,
arupiaci termék, deviza. Azok a Termékek, melyek leirasaban a ,long” elnevezés szerepel az arfolyam
emelkedése esetén, mig amelyek neviikben a ,,short” kifejezést tartalmazzak az arfolyamok csékkenése esetén
eredményezhetnek nyereséget az abba befekteté Ugyfeleknek.

1. Kinek ajanljuk a figyelmébe a Turbo Certifikatokat, Warrantokat?

akik egy piaci trendet szeretnének meglovagolni (a kivalasztott Alaptermék arfolyamanak csokkenésére vagy
emelkedésére szamitanak);

akik a Tékeattétel segitségével nagyobb aranyban szeretnének részesuini az Alaptermék teljesitményébdl;
akik el szeretnék kertlni, hogy a befektetett 6sszegen felll tovabbi, mas tékeattételes pozicioknal eléforduld
fedezetpdtlasra legyen sziikség, példaul hataridds termékekkel szemben a befektetéknek a tartasi periddus alatt
letéti kdvetelménynek sem kell megfelelnitk;

azoknak, akiknek fontos a papirok likviditasa, amelyet folyamatos arjegyzés biztosit mind eladasi, mind vételi
oldalon;

aki optimalizalni szeretné kamatado-fizetési kotelezettségeit a Termék Tartdés Befektetési Szamlara vagy
forintban kereskedett Termék esetén annak Nyugdij-elGtakarékossagi Szamlara (NYESZ-R) torténé
elhelyezésével.

2. Termékparaméterek, fogalmak

ps Ebben az esetben az Ugyfél az Alaptermék arfolyamanak emelkedésére szamit,
Ui L) e L e e mikézben tékeattétellel részesedhet az Alaptermék arfolyamanak valtozasabol.

Turbo Short Certifikat/\Warrant Ebben az esetben az Ugyfél az Alaptermék arfolyamanak csékkenésére szamit,

mikozben tékeattétellel szerez részesedést az Alaptermék arfolyamvaltozasabal.

Alaptermék Az a mogottes termék, mely arfolyamanak alakulasatol a Termék ara fiigg.

Az a deviza, melyben a Termék kereskedése folyik.

Tokeattétel

A Tokeattétel abbdl ered, hogy a befektetének kisebb kezdeti befektetésre van
szilksége az Alaptermékben valé ugyanakkora pozicié felvételéhez. Ertéke azt
mutatja, hogy az Alaptermék 1 szazalékos elmozdulasa hany szazalékos elmozdulast
eredményez a Termék araban. Szamitasa: Prompt ar/Bels6 érték.

Amennyiben az Alaptermék ara a varttal ellentétes iranyba mozdul a Termék arfolyama
esik és a ToOkeattétel miatt a befektetd szazalékos vesztesége nagyobb, mintha
kdzvetlenll az Alaptermékbe fektetett volna. Minél kézelebb van az Alaptermék Prompt
piaci ara a Kotési arhoz a Tékeattétel annal nagyobb.
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Bels6 érték

Kotési ar

K.O. vagy kilitési esemény
Maradvanyérték

Maradvanyértékes kereskedés

Futamidd/lejarat

Arjegyzés

Roll-over/Gorgetés

Certifikatok és Warrantok

Altalanos Terméktdjékoztatod

Turbo long esetén az Alaptermék Prompt piaci ara és a Kotési ar kilonbsége.

Turbo short esetén a Kotési ar és a Prompt piaci ar kilonbsége.

Kereskedett termék esetén mindig pozitiv szam (nullat elérve mar nem lehet
kereskedni a Termékre). A Belsd érték tehat ndvekszik, ha az adott Alaptermék ara a
pozicidonak megfelel6 iranyba valtozik (Long esetében nd, Short esetében csokken),
hiszen egyre tavolabb kerll a Kétési artdl.

1 darab Termék mekkora pozicionak felel meg a mogéttes termékbdl, az
Alaptermékbél.

A Termék arazasanak az alapja
e Turbo Long Termék esetén a Kotési ar az Alaptermék Prompt ara alatt van
e Turbo Short Termék esetében a Kotési ar az Alaptermék Prompt ara felett van

Egy el6re rogzitett veszteség mértékét korlatozo, végeredményben egy stop-loss szint,
amit kittési pontnak, vagy kiiszdbnek is neveznek.

Ha az Alaptermék arfolyama eléri a Korlatot, vagy

e Turbo Long Termék esetén az ala esik

e Turbo Short Termék esetén a folé emelkedik
a Termékre vonatkozo tézsdei kereskedés felfliggesztésre kertl, az arjegyzés leall és
amennyiben értéke nem nulla a felek elszamoljak a Maradvanyértéket.

A Termék kiutését kovetben zajlik le a mogottes Ugyletek lezarasa és kertl
meghatarozasra a Maradvanyérték. Széls6séges esetekben a Maradvanyérték nulla
is lehet. Ez olyan jelent6s arfolyam elmozdulas esetén térténik meg, amelynek
kovetkeztében a pozicio zarasa a Korlattol jelentésen eltérd, a Kétési arral egyez6 vagy
annal is kedvez6tlenebb arfolyamon valésul meg.

A Maradvanyérték kozlését kovetbéen a tézsde a Kibocsatd kérésére a termék
kereskedéseét visszaallitia, amelynek az a célja, hogy a befekteték a K/O-val érintett
Termék Maradvanyértékét tézsdei Ugylet keretében gyorsabb elszamolas mellett
kaphassak meg a kibocsatotdl, a Maradvanyértéknek megfelelé aron egyoldalu, vételi
oldali arjegyzést biztositva a befekteték birtokaban levé mennyiség erejéig.

A Turbo Certifikatok lehetnek:
o fix lejaratuak
o |ejarat nélkiliek

A Termékekre folyamatos t6zsdei arjegyzés biztositott.

A kétoldali arjegyzésbdl és a finanszirozasbdl eredd kulonbozetbdl adodik, azaz a
vételi (amin a befektet6 el tudja adni az értékpapirjat) és az eladasi (amin a befektet6
meg tudja venni az adott értékpapirt) arfolyam kiilénbozete. A spread-re kihatassal van
az alaptermék arfolyamvaltozasa, volatilitasa és egyéb piaci vagy kereskedési
tényezdk is, tehat az alkalmazott spread folyamatosan valtozhat.

Ha a Termék Alapterméke egy t6zsdei hatarid6s kontraktus (futures) és a turbo termék
lejaratanak idépontja késdbbre esik (vagy nincs lejarata), mint az Alaptermékként
hasznalt hataridés Ugylet lejarata, a Termék kezel6jének (fedezeti Ugyletkotének)
tovabb kell gérgetnie a pozicidjat, azaz le kell zarnia egy hataridés ligyletet, majd nyitni
kell egy ugyanolyan poziciot egy késébbi lejaratra (az Alaptermék a kdvetkez6 lejaratra
valtozik). Az egyes Termékek roll over id6pontjai indokolt esetben (megvaltozott piaci
kértlmények) eltérhetnek az elére meghirdetett id6pontoktal.
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Roll-over esetén valtozé tényez6k

Bazisar modositas
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Roll-over esetén az Gj hataridés poziciéd arfolyama eltér az el6z6en hasznalt lejard
hatarid6s tgylet arfolyamatdl, igy a Kotési és a Korlat arat moédositani sziikséges az Uj
hataridés Ugylet arfolyamanak és az el6zd Ugylet arfolyamanak egymastdl vald
eltérésének aranyaban. lly médon a Termék araban nem lesz tapasztalhato jelent6s
valtozas.

e Turbo Long: A =B - (C - roll over kéltség) + (D + roll over koltség)
e Turbo Short: A =B - (C + roll over koltség) + (D - roll over koltség)

A: médositott Kotési ar

B: kétési ar a roll-over el6tti napon

C: kifuté hataridés kontraktus piaci arfolyama

D: az Uj hatarid6s kontraktus piaci arfolyam

Roll-over koltség: a kibocsato altal meghatarozott atallasi koltség

A hatarozatlan futamideji (lejarat nélkdli) turbo warrantoknal a tokeattétel
finanszirozasanak kamatkoltsége a termékparaméterek (kotési ar, korlat ar) hetenkénti
modositasaval épiil be az arba. Eppen ezért minden hétfén Uj termékparaméterekkel
indul a kereskedés, amit péntek délutanonként tesziink k6zzé honlapunkon. A Bels6
érték ily médon csokken hetente a finanaszirozas koéltségével.

A hatarozatlan futamidejl devizakereszt alaptermékkel rendelkez6é turbo warrantoknal
a tékeattétel finanszirozasanak kamatkoltségén kivil ekkor keril beépitésre a két
deviza kamatkulénbdzete is.

Turbo certifikatok és warrantok arazasa

o Atényleges piaci ar az utolsé kétés arfolyama, ami eltérhet a minden pillanatban valtozé elméleti piaci artol, ami
pedig a folyamatosan mozgo6 alaptermék arfolyamabdl kalkulalhatd. Mivel az alaptermék kereskedése likvidebb
és aktivabb, ezaltal az arfolyama gyorsabban mozog. A certifikat, vagy warrant elméleti ara ezt lekdvetve
folyamatosan valtozik, amit a tényleges piaci ar, vagyis a kotések valamilyen intenzitassal kovetnek.
A termék arazasa eltérhet annak fliggvényében, hogy a termék mogottes terméke egy index vagy egy hataridés

ugylet.

Alaptermék
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A Termék
devizajanak
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A Termékek arazasa eltérhet a mogottes termékek fliggvényében. A Termékek arara hato tényezdket az alabbi
tablazatok foglaljak ossze.

a. Turbo termékek arazasa hatarozatlan futamidé esetén
Turbo Long Turbo Short

belsé érték*szorzé*devizaarfolyam bels6 érték*szorzé* devizaarfolyam

devizaarfolyam: az Alaptermék és Termék (certifikat, warrant) devizajanak
egymashoz viszonyitott aranya (devizakereszt, azonos devizanem esetén=1)

Termék ara Ennél a Termék tipusnal a Tékeattétel finanszirozasanak kamatkoltsége a
termékparaméterek (kotési ar, korlat ar) hetenkénti valtoztatasaval éplil be az
arba. Eppen ezért minden hétfén Gj termékparaméterekkel indul a
kereskedés, amit péntek délutanonként tesziink k6zzé honlapunkon. A belsé
érték Turbo Long Termék esetén csokken a finanszirozas koltségével, Turbo
Short Termék esetén né a betéti kamattal.

b. Turbo termékek arazasa hatarozatlan futamidé és devizakereszt alaptermék esetén

Turbo Long Turbo Short

bels6 érték*szorzé*devizaarfolyam bels6 érték*szorzé* devizaarfolyam

devizaarfolyam: az Alaptermék és Termék (certifikat, warrant) devizajanak
egymashoz viszonyitott aranya (devizakereszt, azonos devizanem esetén=1)

Ennél a Termék tipusnal a Tokeattétel finanszirozasanak kamatkoltsége a
Termék ara termékparaméterek (kotési ar, korlat ar) hetenkénti valtoztatdsaval épil be az
arba. Eppen ezért minden hétfén (j termékparaméterekkel indul a
kereskedés, amit péntek délutanonként tesziink kézzé honlapunkon. A belsé
érték Turbo Long Termék esetén csdkken a finanszirozas koltségével, Turbo
Short Termék esetén nd a betéti kamattal.

A hatarozatlan futamidejii devizakereszt alaptermékkel rendelkezd turbo
warrantoknal a tékeattétel finanszirozasanak kamatkoltségén kivil ekkor
kerll beépitésre a két deviza kamatkiilonbozete is.
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Hatarozott futamidej(i turbo termékek arazasa, amennyiben a mogoéttes termék egy devizakereszt

Turbo Long Turbo Short

(Fe-K)*Kotési egység + Prémium (K-Fy*Koteési egység + Prémium

Fi: T idépontban lejaro forward tigylet arfolyama t idépontban

K: kotési arfolyam

Prémium: fiigg a forward arfolyam volatilitasatél valamint a két deviza
kamatszint kulonbozetétdl

Forward ugylet arfolyama:

Fr=F¢

Fra=Se*((1+n/(1+1y)™

Si=t idépontban érvényes prompt arfolyam

r= x deviza érvényes kamatszintje, az x deviza a jegyzési deviza

r,=y deviza érvényes kamatszintje, az y deviza a bazisdeviza (melynek
értéke ki van fejezve a masik devizaban)

T-t: a hataridés Ugylet kifutasaig hatralévé idé

Termék ara

A Termék arfolyamara haté tényezék

e az Alaptermék azonnali piacanak alakulasa, ennek kévetkeztében a Termékben felvett Tékeattétel valtozasa;

e a kamatkornyezet alakulasa;

o Alaptermék volatilitasa;

e a Termék iranti kereslet/kinélat alakulasa

e a Termék és Alaptermék devizajanak elmozdulasa egymashoz képest

¢ Ha aturbo warrant mogoétti részvény alaptermék osztalékot fizet és ezzel csdkken az arfolyama a tézsdén, akkor
az a turbo arazasaban nem latszodhat meg, mivel egy részvény alapu turbot megvasarld befekteté nem valik
automatikusan a részvény tulajdonosava is. igy nem jogosult osztalékra sem és nem is befolyasolhatja
befektetését az osztalékszelvény levagasa miatti arfolyammozgasa az alapterméknek. Ennek érdekében a
kibocsatdé modositja a kotési-, és a korlat arat, turbo long és short esetén is csdkkentve azt az osztalék (az
alaptermék piacatdl figgéen osztalékaddval csdkkentett) mértékével. Ezen médositasok minden esetben az
osztalékvagas napjan Iépnek életbe, igy biztositva, hogy a turbok arfolyamaban ne legyen a vagassal aranyos
valtozas (ami szélsGséges esetekben a termék kiltését is okozhatja).

o Alejarattal rendelkezd termékek utolsé kereskedési napja a meghirdetett lejarat elétt jellemzéen 6t kereskedési
nappal van (termékenként eltérhet). Ugyanakkor a termék lejaratkori ara (azaz mekkora pénzésszeg kerdl
jovairasra Ugyfél szamlajan) a mogéttes termék lejarat napjan érvényes, zaré arfolyamatdl fiigg. Ily médon azok
szamara akik el szeretnék kerllni annak kockazatat, hogy a lejaratot megel6z6 harom napban szamukra
kedvezétlenil alakulhat a mogottes termék arfolyama (valamint a mogottes termék és a termék eltérd
devizaneme esetén a devizaarfolyam), javasolt az utolsé kereskedési napon a pozicio lezarasa.

Kockazati tényezék

o Tokeattétel: A Tokeattételen keresztiil az lgylet felnagyitja a piaci mozgasokat. Amennyiben az Alaptermék
arfolyama ellentétesen alakul a felvett poziciohoz képest (azaz ha Long Ugylet esetén az arfolyam csokken,
Short Ugylet esetén pedig az arfolyam emelkedik), ugy a Tékeattétel kdvetkeztében a felvett pozicion elért
veszteség tobbszdrdse lesz annak, mint amit Ugyfél az azonnali piacon realizalt volna. Bizonyos esetekben
eléfordulhat, hogy a Maradvanyérték nulla, igy Kiltés esetén a befekteté a teljes befektetett dsszeget
elveszitheti. Ez abban az esetben fordulhat el amikor az Alaptermék arfolyama ugy esik (Turbo Long), vagy
emelkedik (Turbo Short), hogy bizonyos arfolyamsavban (esetiinkben a Koétési ar és a Korlat k6z6tt) nem
szlletik kotés.
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o Likviditasi kockazat ((pl. az arjegyzés folyamatos, de lehetséges, hogy nem all rendelkezésre a kereskedési id6
100%-aban, arjegyz6 hianya esetén a folyamatos aukciés modell miatt nem lehet kereskedni)

o Kibocsatoi kockazat

o Arjegyz6i kockazat Sold Out: Nyiltvégii Termék esetében elfogyhat a kibocsatott mennyiség, ilyenkor csak egy,
az arjegyz6 altal megadott aron lehet kereskedni.

o a Termék és Alaptermék piacanak eltéré nyitva tartasa

o Devizakockazat (az Alaptermék és Termék eltéré devizaneme esetén)

o A Termék utolsé kereskedési napja, valamint a lejarata koézott eltel6 napokban a Termékkel nem lehet
kereskedni, viszont az arfolyama ettdl fliggetlenll egyarant valtozhat pozitiv, valamint negativ iranyban is.

Példak

a. Példa, ha a befektet6 arfolyam-emelkedésre szamit, Turbo Long Certifikat/Warrant Terméket vasarol,
de az Alaptermék arfolyama az ellenkezé iranyba mozdul (csokken az Alaptermék arfolyama), a
koteési ar 3,500:

o OTP turbo long
OTP részvény

warrant
Befektetett 0sszeg 5,000,000 5,000,000
Arfolyam vételkor 4,000 500
Vétel db 1,250 10,000
Arfolyam eladaskor 3,600 100
Tékeattétel vételkor 1 8
Tékeattétel eladdskor 1 36
Hozam -500,000 -4,000,000
Eladaskori 6sszeg 4,500,000 1,000,000

b. Példa, ha a befektetd arfolyam-emelkedésre szamit, Turbo Long Certifikat/Warrant terméket vasarol
és az Alaptermék arfolyama a szamara kedvezé iranyba mozdul (emelkedik az Alaptermék
arfolyama), a koétési ar 3,500:

o OTP turbo long
OTP részvény

warrant
Befektetett 6sszeg 5,000,000 5,000,000
Arfolyam vételkor 4,000 500
Vétel db 1,250 10,000
Arfolyam eladaskor 4,400 900
Tékeattétel vételkor 1 8
T6keattétel eladaskor 1 5
Hozam 500,000 4,000,000
Eladaskori 6sszeg 5,500,000 9,000,000
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c. Példa, ha a befekteté arfolyamcsokkenésre szamit, Turbo Short Certifikat/Warrant terméket vasarol
és az Alaptermék arfolyama a szamara kedvezétlen iranyba mozdul (emelkedik az Alaptermék
arfolyama), kotési ar 4,500:

OoTP
részvény
(short
tigylet)

OTP turbo

short
warrant

Pozicio értéke nyitaskor 5,000,000 5,000,000
Arfolyam pozicié nyitaskor 4,000 500
Eladas (részvény)/Vétel

(warrant) db 1,250 10,000
Arfolyam pozicié zaraskor 4,400 100
Tékeattétel vételkor 1 8
T6keattétel eladaskor 1 44
Eredmény -500,000 -4,000,000

d. Példa, ha a befekteté arfolyamcsodkkenésre szamit, Turbo Short Certifikat/Warrant terméket vasarol
és az Alaptermék arfolyama a szamara kedvezé iranyba mozdul (cs6kken az Alaptermék arfolyama),
kotési ar 4,500:

oTP
részvény

OTP turbo
short

(short
warrant

tigylet)

Pozici6 értéke nyitaskor 5,000,000 5,000,000
Arfolyam pozicié nyitaskor 4,000 500
Eladas (részvény)/Vétel

(warrant) db 1,250 10,000
Arfolyam pozicié zaraskor 3,600 900
Tékeattétel vételkor 1 8
Tékeattétel eladaskor 1 4
Eredmény 500,000 4,000,000
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1. Warrantok

A warrantok olyan szarmazékos értékpapirok, ill. értékpapirositott opciok, amelyek egy elére meghatarozott
arfolyamon az alaptermék vételére vagy eladasara sz616 jogot testesitenek meg. A warrantok egyik f6 jellemzéje
a tokeattétel. A warrantok kotelezettje minden esetben a termék kibocsatéja, nem pedig a tézsdei tranzakcié
ellenoldalat bonyolité befektetd, ill. kozvetleniil a tozsdei tranzakcié lebonyolitasat garantalé kliringkdzpont.

1. Kinek ajanljuk a figyelmébe a warrantokat?

e azoknak, akik alacsony befektetett t6ke mellett magas hozam elérésére térekszenek a termékbe épitett
tékeattételnek kdszénhetden;

e azoknak, akik elényben részesitik a napon bellili kereskedést, hiszen a nagy tékeattétel lehetévé teszi a gyors
piaci mozgasokbdl valé részesedést;

e azoknak, akik személyre szabott befektetési lehet6ségeket keresnek, melyet a széles termékkinalat tesz
lehetévé.

2. Termékparaméterek, alapfogalmak

. Az a termék, melyre vételi, ill. eladasi jogot szerez a befektetd a terméken keresztl.
Alaptermék o S e . )
Ezek lehetnek: deviza, részvény, index, kbtvény, arutézsdei termeék.

o Call warrant, mely vételi jogot testesit meg, azaz a befektet6 az alaptermék

Warrantok fajtai emelkedésére szamit.

e Put warrant, mely eladasi jogot testesit meg, a befektet6 az alaptermék
arfolyamanak csokkenésére spekulal.

e Eurdpai tipusu warrant: a befektetd a termék lejaratakor élhet vételi, ill. eladasi
jogaval.

e Amerikai tipusu warrant: a befektet6 a termék futamideje alatt barmikor élhet
vételi, ill. eladasi jogaval.

e Bermuda tipusu warrant: a befektetd a termék futamideje alatt el6re
meghatarozott id6pontokban élhet eladasi, ill. vételi jogaval.

s s = Az alaptermék el6re meghatarozott arfolyama, melyen a befektetének vétel, ill.
Kotési arfolyam " . . e
eladasi joga keletkezik a termék megvasarlasaval.
Valtasi arany Azt mutaya meg, r’logy az alaptermék mekkora mennyiségu vételére, ill. eladasara
vonatkozik a termék.
2 A A befektetd él vételi, ill. eladasi jogaval, amennyiben az alaptermék arfolyama
A warrant lehivasa P PN . o .
kedvez6 szamara. (Eurdpai tipusu warrant esetén ez altalaban automatikus.)
A vételi, ill. eladasi jog lehivasanak elszamolasa a felek kozott. Ez torténhet
készpénzes elszamolassal, ahol az alaptermék lejaratkori arfolyama és a kotési

arfolyam kozotti kilonbseég kerll elszamolasra, valamint torténhet fizikai szallitassal,
mely azonban nem elterjedt forma a magas tranzakcios koltségek miatt.

Tékeattétel A’to!(eattetfel megmutatja, hogy az alaptermék arfolyamaért hany darab warrant
vasarolhato.

3. A termék arara hato tényezok:

Warrant tipusai

Teljesités
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o atermék lejarataig hatralévé futamidé;

e az alaptermék volatilitasa;

e alehivasi ar;

e az osztalékfizetések és kamatok is hatassal lehetnek a termék értékére.

4. Kockazati tényezok:

o Tokeattétel: a tdkeattételen keresztlil az Ggylet felnagyitja a piaci mozgasokat, ezért a tékeattétel kdvetkeztében
a felvett pozicion elért veszteség tobbszdrdse lesz annak, mint amit Ugyfél az azonnali piacon realizalt volna;

o Likviditasi kockazat (pl. az arjegyzés folyamatos, de lehetséges, hogy nem all rendelkezésre a kereskedési idd
100%-aban, arjegyz6 hidnya esetén a folyamatos aukciés modell miatt nem lehet kereskedni);

o Kibocsatoi kockazat;

o Arjegyz6i kockazata Termék és Alaptermék piacanak eltérd nyitva tartasa;

o Devizakockazat (az Alaptermék és Termék eltéré devizaneme esetén).

Az esetleges dijakrdl az Erste Befektetési Zrt. hatalyos Dijjegyzéke rendelkezik.

Mindenkori befektetési déntése meghozatala elbtt mérlegelje, hogy az adott befektetés megfelel-e hosszabb tavu
terveinek, befektetési céljainak, valamint, hogy felmérte és megértette a befektetés lehetséges kockazatait, jellemzdit
és azok az On széméra elfogadhatéak.

IV. Adoézasi tudnivalok

Jelen dokumentumban bemutatott termékekre kotétt Ugyletek ellendrzétt tdkepiaci ligyletnek minésiinek. Az
ellenérzott tékepiaci Ugyletbdl szarmazé jovedelem utan a nyereségadé mértéke 15%.

Ellenérzott tékepiaci Ugyletek esetén addlevonasra és megallapitasra a kifizetd részérél nem kerll sor, azt a
maganszemélynek énaddézassal kell majd a vonatkozo évi addbevallasaval teljesitenie. Ellendrzott tékepiaci lUgyletek
esetén az Ugyleteken elszenvedett veszteség is elszamolhaté ezen Ugyleteken elért nyereséggel szemben és az
eredményt éves szinten, adéévre vonatkozoan kell megallapitani: igy ez esetben jévedelemnek az addéévben, pénzben
elszamolt ellenérzott tékepiaci Ugyleti nyereségek egylittes 6sszegének a maganszemélyt terhel6, adéévben pénzben
elszamolt ellendrzott tékepiaci Ugyleti veszteségek egylttes dsszegét meghalado rész tekinthetd. Kérjik, ne feledje,
hogy e termékek eredményével kapcsolatosan Onnek adobevallast kell késziteni és On az, akinek az adét be is kell
fizetnie. Tarsasagunk a jogszabalyi rendelkezések értelmében adé megallapitasara, levonasara és befizetésére ezen
ugyletek esetében nem koteles.

Az ellendrzétt tékepiaci tgyletek utan ugyanugy kell addzni, figgetlenul attédl, hogy azt magyar t6zsdén, forintban,
vagy kilfoldi tézsdén devizaban végezte az ad6z6. Az adobevallasban a realizalt jbvedelmet minden esetben forintban
kell feltlintetni. A nyereség forintra valtasat a tranzakcio egyes labainak elszamolas napjan érvényes hivatalos MNB
devizaarfolyamok alapulvételével kell elvégezni.

2008. januar 1-jétél az Szja. torvény lehetéséget biztosit adokiegyenlitésre. Mindez azt jelenti, hogy a befektet6 az
adoév és az azt megel6z6 két adoéév viszonylataban az elszenvedett veszteségét szembeallithatjia ugyanezen
id6szakban elért nyereségével. Ez akként is torténhet, hogy a korabban szerzett nyereségét csdkkentheti a kés6bb
elért veszteségével és visszaigényelheti ennek erejéig a befizetett addjat.

A nyereségek és veszteségek figyelembevétele 3 addév viszonylataban, tehat ellenérzott tékepiaci lgyleteknél az
alabbiak szerint torténhet:

A korabbi évek veszteségeit szembe lehet allitani a késébbi nyereséggel. Ezen kivll a korabbi évek nyereségeit is
szembe lehet allitani a kés6bbi évek veszteségével. Ez pedig azt eredményezi, hogy az el6z6 két évben befizetett
tézsdei/ellenérzott t6kepiaci Ugyletbdl szarmazo arfolyam-nyereségaddbol — a veszteség erejéig - visszaigényelhetd
a befizetett add 6sszege, a fennmaradé veszteség pedig 3 addév tekintetében tovabbgorgethetd.

A 2009. december 31-ig tézsdei tgyleten elért nyereséget, elszenvedett veszteséget a 2010-t8l ellenérzott tékepiaci
Ugyleteken elért nyereséggel/elszenvedett veszteséggel szembe lehet allitani.
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Certifikatok, ill. turbo certifikatok/turbo warrantok esetén a forintban kereskedett termékek nyugdij-el6takarékossagi
(NYESZ-R) szamlan is kothetok. A NYESZ-R szamlara vonatkozd konstrukciérdl, annak elnyeirdl, adozasi
sajatossagairdl tovabbi informaciot talal honlapunkon
(http://ersteinvestment.hu/hu/erste _nyuqgdijelotakarekossagi szamla.html).

A fent bemutatott termékek Tartés Befektetési Szamlan (TBSZ) kétheték. A TBSZ szamlarél, annak elényeirdl, ill.
addzasi sajatossagairdl tovabbi informaciot talal Tarsasagunk honlapjan
(http://ersteinvestment.hu/hu/erste _tbsz.html).

Az adézasi tudnivaldk nem tartalmaznak teljes kérl informacidkat. Kérjik, déntése meghozatala elétt részletesen
tajékozddjon az ellendrzoétt tékepiaci Ugyletek addzasardl, a tartds befektetési szamlaval (TBSZ) és egyéb addzasi
kérdésekkel kapcsolatos jogszabalyi feltételekrél (beleértve azt az esetet is, ha az Ugyletkdtésre nem befektetési
szolgaltatén keresztil kertl sor), valamint konzultaljon adétanacsaddéjaval, mivel az adozasi feltételek, tovabba a TBSZ
konstrukcio valasztasa kizardlag a befekteté egyedi kérilményei alapjan itélheték meg. Az addjogszabalyok és azok
értelmezései valtozhatnak, az abbdl fakadd kévetkezményekért az Erste Befektetési Zrt. nem tehetd felel6ssé.

A jelen dokumentumban foglalt informaciok nem teljes korliek és a valtoztatas jogat az Erste Befektetési Zrt. fenntartja.

A jelen dokumentum tartalma nem min&sul befektetési ajanlatnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak
vagy adétanacsadasnak. A leirtak célja kizardlag a Certifikattal és Warranttal kapcsolatos egyes specifikus informaciok
megismertetése a befektetdkkel, amelyek segitséget kivannak nyujtani ahhoz, hogy az Ugyletkotés elétt kell
informacidval rendelkezzenek e befektetési formardl. A Certifikattal és Warranttal kapcsolatos tovabbi informacidkat
Uzletszabalyzatunk és hirdetményeink is tartalmazzak, amelyek elérhetéek az Erste Befektetési Zrt. honlapjan
(www.ersteinvestment.hu).

Kérjik, hogy amennyiben megfontolt befektetési dontése meghozatala érdekében e termékkel, szolgaltatassal
kapcsolatosan a fentieken tulmenéen tovabbi tajékoztatasra van sziiksége, sziveskedjen tarsasagunk munkatarsait
felkeresni, akik készséggel allnak rendelkezésére. Kérjik tovabba, hogy befektetési dontése meghozatala el6tt
6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, dijait, a szamlavezetéshez kapcsolddé dijakat, kdltségeket és a
befektetésekbdl szarmazo esetleges karokat.
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