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Vallalati kotvény

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, melyet forrasbevonas céljabdl egy vallalat bocsat ki (Kibocsaté). Ebben

a szerzédésben a Kibocsatoé vallalja, hogy elére meghatarozott idében milyen fizetési kotelezettségei lesznek

a Kotvény Tulajdonosa szamara. A Kotvény részletes feltételeit és miikodését a hozza kibocsatott Végleges

Feltételek szabalyozzak. A vallalati kotvények denominacioban, lejaratban, strukturaban igen széles skalat

fednek le.

Fontos: a vallalati kotvények alabb részletezett tipusai jelentésen eltéré kockazatot hordozhatnak magukban.

Vallalati kotvények vasarlasa esetén mindig tajékozédjon az adott tipus hordozta egyedi feltételekrdl, valamint

az ezekben rejlé addicionalis kockazatokrol!

1. Kinek ajanljuk figyelmébe a vallalati kotvényeket?

e azoknak, akik az allampapir hozamoknal magasabb hozamokat szeretnének elérni és ezért tobblet kockazatot

hajlanddak vallalni.

e azoknak, akik biznak az adott vallalat jovéjében, de szivesebben fektetnek kdtvénybe, mint részvénybe.

e azoknak, akiknek fontos a t6ke visszafizetése, hiszen a kétvény lejaratakor/ lejarataig a Névérték visszafizetésre
kerul. Természetesen ekkor is szamolni kell a Kibocsatéi kockazattal.

o akik a kotvény jellegil befektetéseket elényben részesitik, de ezek kozott az egzotikusabb megoldasokat keresik.
Szamukra képviselnek megfelel§ valasztasi lehet6séget a kiildnb6z6 valtozé/indexalt kamatozasu koétvények.

e azoknak, akik optimalizalni szeretnék kamatado kotelezettségeiket, hiszen a vallalati kétvények akar tartos
befektetési szamlara (TBSZ), valamint nyugdij-el6takarékossagi szamlara (NYESZ-R) is vasarolhatoak, az adott
szamlatipus torvényi feltételeinek figyelembevételével.

2. Alapfogalmak

Kibocsato
Hitelbesorolasa

Névérték/ Téke

Kamatfizetés
idépontja

Lejarat

Kotvénytol elvart
hozam

Az a vallalat (akar bank is lehet) amely forrasbevonas céljabdl kétvényt bocsat ki. Fontos, hogy
az egyes Kibocsatok hitelbesorolas szerint jelentésen eltérhetnek.

Flggetlen adosminésiték altal meghatarozott besorolas. Minél alacsonyabb besorolast kap egy
Kibocsato annal nagyobb veszélye a Kibocsato csédjének és a befektetett téke részleges vagy
telies elvesztésének. A Kibocsatd besorolasat a Kotvényhez készitett Tajékoztato illetve
Végleges Feltételek tartalmazzak.

Azt hatarozza meg, hogy egy darab Koétvény vasarléja mekkora koélcsont nydjt a Kotvény
Kibocsatojanak. Jellemzéen a Kibocsaté a Névértéket a Kotvény lejaratakor egy 6sszegben fizeti
vissza a Befektetének (de léteznek olyan kétvények is, amelyek a Névértéket tobb részletben
fizetik vissza a Kotvény futamideje alatt)

Adott kétvény Végleges feltételében meghatarozott kamatérték, melyet a Kibocsaté a Végleges
feltételekben meghatarozott idépontokban és abban meghatarozott feltételek teljesiilése esetén
fizet ki. Minél alacsonyabb egy Kibocsaté addés besorolasa altaldban annal magasabb
kamatértéket ajanl fel a Végleges Feltételekben.

Adott kotvény Végleges feltételében meghatarozott idépontok, melyekben a Kibocsaté kamatot
fizet. Amennyiben a kamatfizetés feltételhez kotott, ugy ezen idépontokban vizsgaljak a
kamatfizetés feltételének teljestilését.

Adott kétvény Végleges Feltételében meghatarozott idépont, melyben a Kibocsato visszafizeti a
Kotvény Névértékét. Amennyiben futamid6é alatt a Kotvény tobb részletben fizeti vissza a
Névértéket, ugy Lejaratkor keril sor az utolsé Névérték részlet visszafizetésére. Vannak olyan
specialis kétvények, amelyek lejarat nélkuliek.

A Koétvény Kamat értékétdl jelentésen eltérhet. A kdtvény hatralévé futamidejének megfeleld,
Kibocsatdé kockazatossagat valamint az aktudlis piaci hozamkdrnyezetet tukr6zé érték. A
hozamgdrbe alapjan torténik a Kétvények elméleti aranak meghatérozasa.



ERSTE é Vallalati kotvények

Investment

a)

b)

c)

Altalanos terméktajékoztato

Vallalati kotvények tipusai

Kamatozas szerint

Fix kamatozasu Kotvények futamidé alatt a Végleges feltételekben meghatarozott gyakorisagnak megfeleléen
fizetnek elére meghatarozott kamatot.

Diszkont Kotvények nem fizetnek kamatot, hanem Névérték alatt jegyezhetbek és lejaratkor Névértéket fizetnek
vissza.

Valtoz6 kamatozasu Koétvények kamatozasuk elére nem ismert, jellemz8en a kamat mértékét egy referencia
kamat/ index értékéhez kotik, pl: 6 havi BUBOR + 300 bp. Jelen esetben a +300 bp a referencia kamaton feldili
felarat jeldli.

Indexalt kamatozasu Kotvények kamatozasuk elére nem ismert. A kamat kifizetés feltételes, mértéke egy
Mogottes piaci instrumentum (részvény, részvénykosar, index, deviza keresztarfolyam stb.) teljesitményének
fuggvénye. Az indexalt kamatozasu koétvények jellemz8en derivativ pozicidk (pl. opcid) segitségével biztositanak
kitettséget a Mdgottes termékben. A kamat kifizetésére vonatkozé szabalyokat valamint a Mogoéttes Termék
meghatarozasat minden esetben a Kétvényhez kibocsatott Végleges Feltételek tartalmazzak.

Kielégitési sorrend szerint

Vallalat csédje esetén a kotvénytulajdonosak a részvénytulajdonosokat megel6zve részesednek a vallalat
likvidalas utani értékébdl. Kotvénytulajdonosi kordn beldl létezik egy sorrend, ami alapjan a kotvénytartozasok
visszafizetésre kerilnek:

Biztositékkal fedezett kotvény a kibocsatd csddje esetén elére meghatarozott biztositék fedezi a kotvény
visszafizetését.

Nem fedezett, nem alarendelt kétvény kilon biztositék nincs hozzarendelve, az egyéb hitelez6kkel azonos
besorolas ala esik cséd esetén.

Alarendelt Kolcsontoke adott vallalat cs6dje esetén minden mas hitelezd kifizetése utan kovetkezik ezen
kategoriaba tartozé hitelek visszafizetése. Az alarendelt kdlcsdntéke szenioritas alapjan tovabb bonthaté: cséd
esetén az egyéb hitelezbk kifizetése utan az elérébb sorolt kbtvénytulajdonosok kéveteléseit hamarabb elégitik ki,
mint a hatrébb sorolt alarendelt kdtvénytulajdonosokét. Mivel az alarendelt kdlcsdntéke nagyobb kockazatot hordoz
a hitelezd szamara, ezért jellemz&en ezeket magasabb kamat értékkel bocsatjak ki. Sok esetben alarendelt
kolcsontdkét lejarat nélkil, beagyazott opcidkkal (visszahivas, visszavaltasi opcid) bocsatanak ki, mely adottsagok
jelentésen megnovelik az adott kdtvény volatilitasat illetve kockazatat. Ezen tényezdk egyuttes kdvetkezményeként
eléfordulhat olyan eset, hogy az adott kétvénnyel mélyen Névértéke alatt kereskednek.

Kotvényben megfogalmazott jogok alapjan

Visszahivhaté kotvény: a Kibocsatd szamara biztositia a jogot (de nem kotelezettséget), hogy elére
meghatarozott idépontban/idépontokban a kibocsatott és forgalomban lévd kotvényeit (vagy annak egy részét)
visszahivja a forgalombdl. Ekkor a Kibocsaté a Koétvény tulajdonosnak a Névértéket vagy a Végleges Feltételekben
meghatarozott értéket fizeti vissza és a kotvények megsziinnek. Mivel a kétvény extra jogokat biztosit a Kibocsato
szamara, ezért jellemz6en magasabb kamat értékkel kerll kibocsatasra, mint a visszahivas opciéjat nem
tartalmazo kotvények. A visszahivasok pontos feltételeit a Végleges Feltételek tartalmazzak.

Visszavalthaté Kotvény: a Kétvény tulajdonosa szamara biztositja a jogot (de nem koételezettséget), hogy elére
meghatarozott id6pontban/idépontokban a tulajdonaban Iévé kdtvényeket visszavaltsa. Ekkor a Kibocsaté koteles
Kotvény tulajdonosnak Névértéket vagy a Végleges Feltételekben meghatérozott értéket visszafizetni, ezzel egyutt
a koétvények megsziinnek. Mivel a kdtvény extra jogokat biztosit a Kétvény tulajdonosa szamara, ezért jellemzéen
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alacsonyabb kamat értékkel kerll kibocsatasra, mint a visszavaltas opcidjat nem tartalmazé kotvények. A
visszavaltasok pontos feltételeit a Végleges Feltételek tartalmazzak.

Atvalthato Kotvények: a Kétvény tulajdonosa szamara biztositanak extra jogot, mellyel élve a Kotvény lejaratat
megel6zben, elére meghatarozott idépontban a vallalat kétvényeit elére meghatarozott aranyban a vallalat
részvényeire tudja lecserélni (Iéteznek olyan atvalthatd kétvények is, ahol kotvények és részvények Kibocsatoja
eltérd). Mivel a koétvény extra jogokat biztosit a Kotvény tulajdonosa szamara, ezért jellemzéen alacsonyabb kamat
értékkel kerl kibocsatasra, mint az atvaltas opcidjat nem tartalmazé kotvények. Az atvaltasok pontos feltételeit a
Végleges Feltételek tartalmazzak.

4. A kotvények arara hato tényezok

Forgalomba hozatalkor jellemzéen a Kibocsatoé hatarozza meg a jegyzési/ forgalombahozatali arat. Az ezt
kovetd idoszakban a kotvények arara szamos tényez6 hat egyiittessen és akar kiilon-kiilon is.

Brutté arfolyam meghatarozasa

Brutt6 arfolyam=">Y_ CF, i
iz (L+T1)

Nettod arfolyam= Brutté arfolyam — felhalmozott kamat
n=kotvény lejarataig Iévé kamatfizetési periédusok szama

CFi = adott kamatfizetési periédushoz tartozé cash flow érték. Mértékének meghatarozasakor figyelembe kell venni
az adott periddusban lévé kamatfizetéseket, téketorlesztését valamint az esetlegesen beagyazott opcidk érékét.

r= a koétvény lejaratig szamitott hozama
felhalmozott kamat=utolsé kamatfizetés 6ta felgydlt €és még ki nem fizetett kamat érték.

Vallalati kbtvényekre sz6lo piaci arjegyzés jellemzéen Nettd arfolyamra szol, de Ugyfél minden esetben a Bruttd
arfolyamon vasarol vagy ad el.

e piaci hozamkoérnyezet: minden mast valtozatlannak tekintve a piaci hozamok emelkedésével a kétvény ara
csokken.

o kibocsaté besorolasanak romlasaval emelkedik a kotvényektdl elvart hozam mértéke, azaz csotkken a
Kotvények arfolyama.

o akotvénybe agyazott jogok: a visszahivasi, visszavaltasi és atvaltasi opcioval rendelkez kotvények arfolyam
mozgasai eltéréen viselkednek opcié nélkuli tarsaikétdl. A Visszahivhaté Koétvények arfolyama a piaci
hozamkdrnyezet csdkkenése esetén sokkal lassabban emelkedik, mint a visszahivas opcidjat nem tartalmazoé
tarsaiké. Amennyiben a visszahivasi és visszavaltdsi opcionak van értéke tulajdonosa szédméra, ugy
Visszahivhaté Koétvény ara alacsonyabb, mig a Visszavélthaté Kétvény ara magasabb lesz, mint a beépitett
jogokat nem tartalmazé tarsaiké.

e valtozé/ Indexalt kamatozasu koétvények esetén a Mogodttes instrumentum piaci mozgasai jelentésen
befolyasoljak a kétvény arat. Eléfordulhatnak olyan piaci mozgasok, amelyek a kétvényben 1évé derivativ
poziciokat teljesen elértéktelenitik, ekkor a Valtozé/ Indexalt kamatozasu kétvény ugyanugy fog viselkedni mint
egy derivativ poziciét nem tartalmazo kétvény (pl. fix kamatozasu).

o kinalat-kereslet: piaci arjegyzés minden esetben Nett6 arfolyamra térténik, amelynek értékét a kereslet-kinalat
alakulasa jelent6sen befolyasolja.
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5. Kockazati tényezdk

o Kibocsatoi kockazat: jeldli azt a kockazatot, hogy a Kibocsaté nem fogja tudni esetlegesen teljesiteni a Végleges
Feltételekben vallalt fizetési kotelezettségét.

o Visszafizetési kockazat: azt a kockazatot jeldli, hogy a Kibocsatd esetleges csédje esetén a Kétvénytulajdonos
befektetett téke hany szazalékat kapja vissza. Cséd esetén a kotvények alarendelt/ nem alarendelt jellege fogja
meghatarozni, hogy a hitelez6k soraban hol all a Koétvénytulajdonos. Az alarendelt kétvények sokkal
kockazatosabbak, mint nem alarendelt tarsaik, mivel a kdtvény tulajdonosok kdzétt a kielégitési sorban leghatul
helyezkednek el. El6fordulhatnak olyan esetek, hogy a Kibocsatd csédje esetén a Kétvény tulajdonos nem kapja
vissza befektetett tékéjét (a nem alarendelt kotvényesekre is értendd).

o Kibocsaté lemindsitésének kockazata: Kibocsatd besorolasanak romlasaval névekszik a Kotvénytdl elvart
hozam és csoékken annak piaci ara.

e Volatilitas kockazata: a volatilitds minden olyan kétvény arfolyamara igen nagy hatassal van, ami valamilyen
opciot tartalmaz. A kamatok volatilitdsdnak emelkedésével példaul csdkken a visszahivhatoé kétvények arfolyama
viszont nd a visszavalthatd kétvények arfolyama. Az egyes indexalt kamatozasu kétvények arfolyama is jelentésen
valtozhat a Mogottes Termék volatilitas valtozasanak hatasara, de ennek iranyat mindig a beagyazott derivativ
termékek hatérozzak meg.

o Ujra-befektetési kockazat: annak kockazatat mutatja, hogy egy csékkensé hozam/kamat kérnyezetben az egyes
kamatfizetéseket vagy esetleges téketorlesztéseket mar csak alacsonyabb hozamon lehet Ujra befektetni. Ennek
a kockazatnak a visszahivhaté kotvények esetén van kiemelt jelentésége mivel a Kibocsaté alacsony
hozamkérnyezetben hivja vissza kétvényeit, azaz amikor a kamatkdrnyezet lehetévé teszi, hogy a visszahivott
kotvények kamatanal alacsonyabb kamatozasu kotvények kibocsatasaval finanszirozza forras igényét.

e Kamatkockazat: a hozamkornyezet valtozasaval ellentétes iranyban mozog a kotvények arfolyama. Azaz
amennyiben emelkedik a koétvénytdl elvart hozam csdkken a koétvény arfolyama. Fontos, hogy a hosszabb
futamidével (atlagidével) rendelkez6 kétvények sokkal érzékenyebben reagalnak egy-egy hozamvaltozasra, azaz
egy hozamemelkedés hatasara a hosszabb futamid6vel rendelkezd kotvények arfolyama sokkal erételjesebben
csokken, mint a révidebb futamidével rendelkezd tarsaiké.

o Inflaciés kockazat sok kotvény esetén a jovébeli kifizetések (kamat, t6ke) elére rogzitettek, emelkedd inflacio
mellett redlértékik csdkken.

¢ Indexalt kamatozasu kotvények esetében eléfordulhat, hogy a Kétvény struktaraja Korlatot tartalmaz a Mogottes
Termékbdl torténd részesedés kifizetésére. Ebben az esetben nem kerul kifizetésre a Mogottes Termék teljes
teliesitménye, hanem kizarélag a Végleges Feltételekben meghatarozott maximum/ Korlatnak megfelel6 érték.

o Likviditasi kockazat sok vallalati kotvény piacan igen alacsony a likviditas, ami azt jelenti, hogy egy lejarat el6tti
értékesités kizardlag az elméleti arhoz képest, egy joval alacsonyabb aron térténhet csak meg.

o Devizakockazat amennyiben Koétvény tulajdonos a Koétvény kifizetéseit eltérd devizara szeretné valtani, ugy
szamolnia kell a devizaarfolyamok valtozékonysagabdl eredb kockazattal is.

6. Fontos tudnivalok

A vallalati kétvények igen valtozatosak és a hordozott kockazatok igen eltéréek lehetnek, ezért minden egyes vallalati
kotvény megvétele elbtt érdemes alaposan megismerni az adott kétvény Végleges Feltételeit.
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7. Adoézasi tudnivalék

A nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott kotvények esetében elért hozam, valamint a bevaltas, visszavaltas,
atruhazas soran elért bevétel az Szja. térvény 65.§-a szerinti kamatjovedelemnek mindsiil. Magyarorszagon a 2016.
januar 1-jétdl megszolgalt kamatjévedelmet 15% mértéki ado terheli. A 2023.07.01-tél hatalyba Iépett 205/2023.(V.31.)
kormanyrendelet a szocialis hozzajarulasi adérél sz6ld 2018. évi Lll. térvény veszélyhelyzet ideje alatt térténd eltéré
alkalmazéasérol értelmében a 2023.07.01-jét kdvetd szerzések esetén a kamatjdvedelmet 13% szocialis hozzajarulasi
ado is terheli, melynek alapja a kamatjovedelem teljes 6sszege, mivel a Szocho tv. 2. § (2) bekezdése szerinti
adofizetési felsd hatarra vonatkozé szabaly nem alkalmazandé.

Amennyiben az értékesitésre, hozam, kamat kifizetésére a torvény szerinti kifizetdn keresztul kerll sor, e kifizet az
adot tgyletenként allapitja meg, vonja le és fizeti meg és a maganszemélynek az addbevallasaban nem kell felttintetnie.
A belféldi maganszemélynek juttatott kamatjovedelemrdl és annak addéjardl a kifizet6t sem terheli személyenként
részletezett bevallasi vagy adatszolgaltatasi kdtelezettség, hanem azt havonta egy ésszegben vallja be.

A kUlIféldi pénznemben keletkezett kamatjovedelembdl az adét is kiilféldi pénznemben kell a kifizetének — a jovedelem
megszerzése napjan — levonnia, de az adét — a jovedelem megszerzése napjan érvényes hivatalos MNB
devizaarfolyamon atszamitva — forintban kell megfizetni.

A belfoldi illetéségli maganszemély altal megszerzett, kulféldon is addztathatdé kamatjovedelem esetében az adoét
csokkenti a kamatjovedelem utan kilfoldon megfizetett add. Nemzetkozi szerz6dés hianyaban a kilfoldon megfizetett
adoé beszamitasa kovetkeztében a kamatjovedelem utan fizetendé addé nem lehet kevesebb a jovedelem 5
szazalékanal. Tovabbi eléiras, hogy nem vehetd figyelembe kilfoldon megfizetett adoként az az d6sszeg, amely
nemzetkozi szerz8dés rendelkezése, viszonossag vagy kilféldi jog alapjan a jovedelem utan fizetett add 6sszegébdl a
maganszemély részére visszajar [Szja tv. 8. § (2) bekezdés].

Kulfoldi illetéségli maganszemély befektetbkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a kiilénbséggel, hogy a kifizeté
a maganszemély adéilletésége szerinti kilfoldi allam altal kiallitott illetéségigazolas birtokaban, a kettés addztatast
elkertld egyezmények alapjan, ennek hianyaban az Szja. térvényben foglaltak szerint allapitia meg addlevonasi
kotelezettségét és az add mértékét. Olyan kilféldi maganszemély esetében tovabba, amelynek az illetésége szerinti
allammal nincs kettés adoztatas elkeriilésérél sz6l6 egyezménye Magyarorszaggal, a kamatjovedelem utan 15%-o0s
adot és 13%-0s szochot kell a torvény szerinti kifizetdnek minésulé szervezetnek levonnia.

A személyi jovedelemadoérol szold torvény a tajékoztatd elkészitésekor hatalyos szabalyai szerint befektetési
szolgaltatoval kotott tartds befektetési szerz8dés keretében torténé befektetés esetén, a befekteté az SZJA térvényben
foglaltaknak megdfeleld feltételekkel a térvényben meghatarozott kedvezményes addzasi szabalyokat alkalmazhatja.
Ezen kivul lehetség nyilik a torvényi feltételeknek valé megfelelés esetén a kotvények nyugdij-elétakarékossagi
szamlara torténd helyezésére is.

A NYESZ-R szamlara vonatkoz6 konstrukciordl, annak el6nyeirdl, addzasi sajatossagairdl tovabbi informaciét talal
honlapunkon (http://ersteinvestment.hu/hu/erste _nyugdijelotakarekossagi_szamla.html).

Vallalati kotvények Tartds Befektetési Szamlan (TBSZ) is kéthetdk. A TBSZ szamlardl, annak elényeirdl, ill. adézasi
sajatossagairdl tovabbi informaciét taldl Tarsasagunk honlapjan (http://ersteinvestment.hu/hu/erste tbsz.html).

Az addzasi tudnivalék nem tartalmaznak teljes kor( informacidkat, kérjuk, déntése meghozatala eltt részletesen
tajékozodjon a kamatjdvedelemmel, a tartds befektetési szamlaval (TBSZ) az egyéb adbzasi kérdésekkel kapcsolatos
jogszabdlyi feltételekrdl (beleértve azt az esetet is, ha az Ugyletkétésre nem befektetési szolgaltatén keresztil kerdl
sor), valamint konzultaljon adétanacsadojaval, mivel az adézasi feltételek, tovabba a TBSZ konstrukcié valasztasa
kizarélag a befektetd egyedi kériilményei alapjan itélheték meg. Az adéjogszabalyok és azok értelmezései valtozhatnak,
az abbdl fakado kdvetkezményekért az Erste Befektetési Zrt. nem tehet6 felel6ssé.


http://ersteinvestment.hu/hu/erste_nyugdijelotakarekossagi_szamla.html
http://ersteinvestment.hu/hu/erste_tbsz.html
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8. Egyéb feltételek

A jelen dokumentumban foglalt informaciok nem teljes korliek és a valtoztatas jogat az Erste Befektetési Zrt. fenntartja.

A jelen dokumentum tartalma nem mindsil befektetési ajanlatnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak
vagy adotanacsadasnak. A leirtak célja kizarélag a Befektetési hitellel kapcsolatos egyes specifikus informaciok
megismertetése a befektetbkkel, amelyek segitséget kivannak nyujtani ahhoz, hogy az lgyletkotés elétt kelld
informacioval rendelkezzenek e befektetési formardl. A Befektetési hitellel kapcsolatos tovabbi informaciokat
Uzletszabalyzatunk és hirdetményeink is tartalmazzak, amelyek elérhetéek az Erste Befektetési Zrt. honlapjan
(www.ersteinvestment.hu).

Kérjuk, hogy amennyiben megfontolt befektetési dontése meghozatala érdekében e termékkel, szolgéltatassal
kapcsolatosan a fentieken tulmenéen tovabbi tajékoztatédsra van sziksége, sziveskedjen tarsasagunk munkatarsait
felkeresni, akik készséggel allnak rendelkezésére. Kérjik tovabba, hogy befektetési dontése meghozatala el6tt
ovatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, dijait, a szamlavezetéshez kapcsolddé dijakat, koltségeket és a
befektetésekbdl szarmazo esetleges karokat.

Megismertem és megértettem a terméktajékoztatd feltételeit, paramétereit, elffogadom az instrumentummal
kapcsolatos kockazatokat, egyben tudomasul veszem, hogy a kockazatok altalanossagban és az egyes
kockazati tényez6k onalléan is valtozhatnak és béviilhetnek.

Kelt:

Ugyfél Alairas

Ugyfélkod:

Ugyfélnév:
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