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Deviza ligyletek

A devizapiac az egyik legnagyobb és legdinamikusabban fejlod6é piacok egyike. Kozgazdasagi értelemben a
devizapiac hatékony piacnak tekinthetd, hiszen a szervezett, transzparens, likvid és sokszereplds jellemz6khoz
tarsul a 24 6ras nyitva tartas, a politikai vagy makrogazdasagi hireket tiikrozé kereslet-kinalat valtozas azonnali

hatasa az arfolyamokra, kereskedés szamos devizaparral, valamint a sokszoros tékeattétel lehetésége.

1. Kinek ajanljuk a figyelmébe a deviza ligyleteket?
e azoknak, akik vonzé befektetési lehetéségként tekintenek a devizapiacokra;
o akik érdeklédnek a devizapiacok irant és egy adott piaci trendet szeretnének meglovagolni;
e akik valamilyen devizakitettséggel rendelkeznek és szeretnék minimalizalni vagy teljesen lefedezni az ebbdl
eredd kockazatukat (pl. importérok, exportérok).
e akik a lehetséges magasabb hozam érdekében hajlandéak magasabb kockazatot vallalni, ami akar a

befektetett téke vagy annak tdbbszdrésének elvesztését jelentheti.

2. Termékparaméterek, fogalmak

a) Alapfogalmak

A devizapiacon minden egyes Uzlet két deviza ko6zott (egy devizaparra) jon
létre, ami azt jelenti, hogy az egyik devizat vesszik, a masikat eladjuk.
Példaul egy EUR/HUF vétel azt jelenti, hogy eurét veszink és forintot
eladunk.

Devizapar Forint (HUF) devizakeresztre vonatkozé Ugyletkotés esetén elegendé, ha a
megbizas megadasakor csak a bazis deviza kerll megadasra (pl eurd vagy
amerikai dollar, ami alapértelmezettként EUR/HUF vagy USD/HUF
devizapart jelent). Ett6l eltér6 esetekben azonban mind a bazis és mind a
jegyzési deviza megjelolése sziikséges (pl. EUR/USD).

Bazis deviza, amelynek értéke ki van fejezve a masik devizaban (mas néven
Jegyzési devizaban). A devizapar elsé eleme jeloli a Bazis devizat. Ha pl.
EUR/HUF=300, akkor a Bazis deviza az euro, egy eurd 300 forintot ér.

Bazis deviza

A Bid price az az &r, amin az Arjegyzé hajlandé megvenni a befektetétsl az
adott devizapart, az Offer vagy Ask price pedig az amin az Arjegyzd hajlandé
eladni a befektetének az adott devizapart.

Arfolyam jegyzés

Bid-ask spread A deviza vételi-és eladasi ar k6zotti kiilonbseég

Nem szabvanyositott, nem kd&zpontositott piac. A kereskedelmi bankok
vételi-eladasi arat jegyeznek kulénbdz6 devizakban, ezen a piacon
kereskednek a kereskedelmi bankok egymassal és uUgyfeleikkel. A
kdtésmeéret érteke 1 000 000 EUR, USD stb., az elérhetdé devizaparok koére
pedig igen széleskorl kinalatot fed le. A legkisebb kétheté mennyiség az
Erste Befektetési Zrt.-nél 0,1 azaz 100 000 EUR, USD stb.

Tézsdei devizapiac Szabvanyositott, kdzpontositott piac. A kétésméret értéke 1000 EUR, USD
stb., az elérhetd devizaparok koére korlatozott.

Bankkozi devizapiac (OTC)
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b) Hatarid6és kereskedéssel kapcsolatos fogalmak

Hataridds ligylet Kotési arfolyama

Hataridés lejarat

Arfolyam-kiilonbozet

Tokeattétel

Alapletét

Tételes Fedezettségi kovetelmény

Tételes értékelési tartalék

Likvidalasi érték

Osszesitett Fedezeti Erték

Adott Alaptermékhez és lejarathoz tartozé jovébeni ar. A hataridés pozicié
eredménye az Ugylet indulasakor 0, azaz a Kotési arfolyam megegyezik az
adott futamid6re érvényes, jegyzett Hataridés arfolyammal. Tézsdei
hataridés Ugyletek esetén a napi elszdmolas, nem tézsdei (OTC) ugyletek
esetén pedig a lejaratkori hataridés elszamolas alapjat jeldli.

A hatarid6s Ugylet lejaratat (futures/forward), kifutasat jeldli.

A Hataridés Ugylet ellentétes iranya lgylettel térténé lezarasa esetén az
Ugyfél altal elszamolasi napon fizetendd dsszeg és az Ugyféinek jard dsszeg
killdnbsége. A BET-en jegyzett hataridés (igyletek valamint a magyar OTC
piacon kotétt hataridés lgyletek esetében az Arfolyam-kiildnbdzet
elszamolasa magyar forintban térténik.

Mindenkori értéke azt mutatja, hogy az Alaptermék 1%-os elmozdulasa
esetén hany szazalékkal mozdul el felvett pozicio értéke.

Mértékét az iranyadé Elszamoldhaz, BET-en kereskedett instrumentumok
esetén a KELER hatdrozza meg. Az alapletét nem csak készpénzben,
hanem értékpapirokkal is teljesitheté az Erste Befektetési Zrt. mindenkor
hatalyos Fedezeti és Biztositéki Hirdetménye szerint.

A pozicio nyitas feltétele az lgylet kotelez6 Fedezettségi kdvetelményének
biztositasa. Futures Ugyletek esetén mértékét az Erste Befektetési Zrt.
mindenkor hatalyos Fedezeti és Biztositéki Hirdetménye hatarozza meg az
iranyadé Elszamolohaz (BET esetében KELER) altal meghatarozott Alapletét
fliggvényében, értéke az esetleges veszteség finanszirozasat szolgalja.
Forward Ugyletek esetében a Tételes Fedezetiségi Kovetelmény
szamitasanak szabalyait az Erste Befektetési Zrt. mindenkor hatalyos
Fedezeti és Biztositéki Hirdetménye szabalyozza. Mind Futures, mind
Forward (Ugyletek esetén a Fedezettségi Kovetelmény teljesithetd
készpénzben, illetve értékpapirokban is (értékpapirok elfogadasa a
mindenkor hatalyos Fedezeti és Biztositéki Hirdetmény szerint torténik).

Forward poziciok esetében Tételes értékelési tartalék is meghatarozasra
keril, melynek mértéke a Pozici6 mérete * Becsllt Elszamolé arfolyam *
Biztositéki szorzészam. A Biztositéki szorzészam a mindenkor hatalyos
Fedezeti és Biztositéki Hirdetményben kerll meghatarozasra.

Ertékének meghatarozasa

Osszesitett Fedezettségi Kovetelmény - Felszdlitasi szorzos6zam*
Osszesitett Ertékelési Tartalék

A Felszdlitasi szorzészam a mindenkor hatalyos Fedezeti és Biztositéki
Hirdetményben kertl meghatarozasra.

I.'E'rtékének meghatarozasa a fedezettségi kdvetelmény,
Osszesitett Fedezettségi Kovetelmény — Likvidalasi szorzosézam®
Osszesitett Ertékelési Tartalék

A Likvidalasi szorzoszam a mindenkor hatalyos Fedezeti és Biztositéki
Hirdetményben keriil meghatarozasra.

A napi elszamolasbdl eredd nyereség és az ezen felil Ugyfél altal
rendelkezésre bocsatott eszkdzok Tételes Fedezeti értékének Gsszege. A
Tételes Fedezeti Erték meghatarozasanak médja a Fedezeti és Biztositéki
Hirdetményben keriil meghatarozasra.
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Felszolitas a fedezet feltoltésére

Kényszerlikvidalas

Hataridés Ugylet lezarasa

Hataridés Ugylet Lejarata
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Amennyiben az Ugyfél vesztesége nyoman az Osszesitett Fedezeti Erték a
Fedezettsegi kovetelmeny ala csokken (Forward poziciok esetén Felszolitasi
érték ala), Ugyfél felszdlitast kap annak feltoltésére.

Amennyiben a fedezet feltltésére vonatkozo felszdlitasnak Ugyfél nem tesz

eleget (a felszdlitasi folyamatot a mindenkor hatalyos Uzletszabalyzat

szabalyozza), Ugyfél szandékatol flggetlenil a pozicio részleges, vagy

telies zarasra keriil. Forward poziciék esetén amennyiben az Osszesitett

Fedezeti érték a Likvidalasi Erték ala csokken, ugy Ugyfél felszolitas nélkiil

likvidalhato.

Amennyiben a hataridés poziciok lezarasara nem kerul sor:

o futures Ugyletek esetén az utolso t6zsdei kereskedési napon CET 10
oraig

o forward Ugyletek esetében a Lejaratot megel6z6 2. munkanapon CET 10
oraig

az Erste Befektetési Zrt. jogosult a poziciét kényszerlikvidalni az elérhetd

piaci arfolyamon.

Hataridds tgyletbél fakado pozicié az Ugylet Lejarataig barmikor lezarhaté az
adott Hataridés Ugyletben meghatarozott mennyiségre vonatkozo, de
ellentétes iranyu, a Lejarat el6tt teljesitett Hataridés Ugylettel. A lezarasbol
szarmazo Arfolyam-kiilénbdzet futures esetén a lezarast kdvetd Kereskedési
napon, forward esetében pedig Lejaratkor keril elszamolasra.

Lejaratkor két esemény kdvetkezhet be az Ugyfél dontése alapjan:

a) Tovabbgorgeti (meghosszabbitja) pozicidjat egy kovetkezd lejaratra:
ekkor lezarja kifuté poziciojat és egy ezzel megegyezé mennyiségi
kés6bbi lejaratu Uj, a lejard pozicid iranyaval megegyez6 poziciét nyit. Az
Ugyfélnek, erre vonatkozd doéntését a hataridés Ugylet lejarata elétt
legkésbébb két munkanappal jeleznie kell az Erste Befektetési Zrt. felé.

b) Pozicio kifutasa
Befektetd nem zarja a poziciot, a hataridés Ugylet lejar, kifut. Ebben az
esetben Ugyfél déntése alapjan (amit legkésébb Lejarat elétt két
munkanappal jeleznie kell az Erste Befektetési Zrt. felé) fizikai szallitasra
is sor keriilhet. Amennyiben Ugyfél nem nyilatkozik arrdl, hogy a
Futamidé lejaratakor fizikai szallitast szeretne, ugy az Ugyfél a lejarat
el6tt koteles zarni pozicidit. Tézsdei termék kifutasakor az iranyado
Elszamohaz altal hasznalt elszamoléarfolyam alapjan térténik az
elszamolas. A fizikai szallitasra vonatkozé részletes szabalyokat lasd a 7.
pontban.

Futures Ugyletek esetén az Arfolyam-kiildnbdzet elszamolasara napi
rendszerességgel kerll sor. Minden nap végén az irdnyadd tézsde
meghatérozza a t6zsdei hatédridés Elszdmoldéarat ami a napi nyereség-
veszteség elszamolas alapjat képzi. Long pozicid esetén, ha a Kotési
arfolyam a kialakult Elszamoloar alatt van, akkor Ugyfél szamlajan jovairjak
az Osszeget, ellenkez6 esetben terhelik (short pozicio estén forditva).
Azoknal a pozicidknal, amelyeket nem az adott napon nyitottak, hanem
korabban, az el6z6 nap végi Elszamoldéarhoz hasonlitiak az adott napi
Elszamoldarat.

Forward Ugyletek esetén elszamolas kizardlag Lejaratkor torténik (abban az
esetben is, amikor a hataridés pozici6 Lejarat el6tt lezarasra kerul). Fontos,
hogy Forward ligyletek esetében a napi el nem szamolt nyereség/veszteség
Ugyfél Fedezeti értékének/ Fedezettségi kovetelményének részét képezi.
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A) Ugylettipusok

Tdézsdén Kkivuli hataridés ugyletek. A forward devizaugylet egy olyan
megallapodas, amely egy meghatarozott jovébeli idépontra vonatkozik,
Forward ligyletek melynek soran a vevd vasarol az eladd pedig elad egy elére meghatarozott
devizapart, elére megallapitott arfolyamon és mennyiségben. Ugyletkétés
elszamolasa az elére meghatarozott Forward arfolyamon torténik.

Olyan hataridés termékek, amelyekkel szervezett t6zsdéken kereskednek,

Futures tgyletek igy jelleglikb6l adédodan szabalyozott a kbtheté mennyiség és lejarat.

B) Megbizasok

Abban az esetben alkalmazandé, amikor Ugyfél poziciét akar nyitni vagy
zarni a jelenlegi piaci arnal jobb aron. A limit megbizas érvényességi idejét is
megadhatjuk: példaul visszavonasig érvényes (GTC), vagy idétartamra szol
a megbizas (pl.3 naptari nap).

Amennyiben a piaci ar a megadott stop szintet eléri a stop megbizas piaci
vételi megbizassa alakul (azaz a piaci megbizas nem a stop szinten fog

automatikusan teljesilni). Fontos, hogy a megadott stop buy szint a

megbizas pillanataban érvényes piaci szint folott van.

Amennyiben a piaci ar a megadott stop szintet eléri a stop megbizas piaci
eladasi megbizassa alakul (azaz a piaci megbizas nem a stop szinten fog

automatikusan teljesiilni). Fontos, hogy a megadott stop sell szint a

megbizas pillanatdban érvényes piaci szint alatt van.

Nyereségrealizélas oly médon, hogy amennyiben a megbizasban megadott

. szintet a piaci arfolyam eléri egy eladasi/vételi megbizas aktivalodik. A

Take profit .y e o . .

megbizasban megadott aktivalasi szint a megbizds megadasakor érvényes
- arfolyam folétti/alatti szint.

Osszetett megbizas, mely soran Ugyfél két megbizast ad meg: az egyik
telieslilése esetén a masik automatikusan torlédik. Ha Ugyfél szeretné
meghatarozni egy pozicié esetében elszenvedhetd veszteség nagysagat és
One cancels other (OCO) biztositani akarja a nyereség szintjét is, akkor ennek a megbizasnak a
keretében ad egy stop loss és take profit ordert. Ha a take profit teljesiil,
tehat az ar elérte a meghatarozott nyereség szintjét, akkor a stop order
automatikusan torlédik.

Ez a megbizastipus csak akkor 1&ép érvénybe, ha elbtte egy masik megbizas
If Done (ID) mar teljesilt. Példaul, ha teljeslilt a vétel, akkor azonnal stop sell megbizas
aktivalodik.

Limit megbizas (order)

4. Kockazati tényezdk
e amennyiben a kotott devizaligylettel ellentétes iranyban mozdul el a deviza arfolyama, ugy a Befektet6t

arfolyamveszteség éri.

e hataridés Ugyletek esetén a ToOkeattételen keresztiil a Hataridés Ugylet felnagyitia a piaci mozgasokat.
Amennyiben az Alaptermék arfolyama ellentétesen alakul a felvett pozicidhoz képest (azaz ha Long lgylet
esetén az arfolyam csokken, Short Ulgylet esetén pedig az arfolyam emelkedik), ugy a To&keattétel
kovetkeztében a felvett pozicion elért veszteség tobbszordse lesz annak, mint amit Ugyfél az azonnali piacon

realizalt volna. Ezekben az esetekben az Ugyfél befektetett tokéjét vagy annak tébbszorosét is elvesztheti.
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e hataridés Ugyletek esetén fedezet potlas valhat szilkségessé. Amennyiben Ugyfél készpénz befizetéssel,

utalassal, értékpapir transzferaldssal nem tud eleget tenni a fedezet pétldsardl széld felszolitasanak, ugy
Kényszerlikvidalasra kerilhet sor.

o Befektetési dontése meghozatala el6tt mindenkor mérlegelje, hogy az adott befektetés megfelel-e hosszabb
tava terveinek, befektetési céljainak valamint, hogy felmérte és megértette a befektetés lehetséges
kockazatait, jellemzéit és azok az On szamara elfogadhatoak. Tovabba kérjiik vegye figyelembe befektetési
dontése meghozatala el6tt, hogy a tdkeattételes kereskedéshez jelent6s piaci ismeretre és komoly
kereskedési tapasztalatra van szikség, valamint arra, hogy az csak magas kockazatvallaldsi hajland6ésaggal

biré Ugyfelek szamara megfeleld befektetési forma.

5. Megbizas megadasa deviza hataridds ligyletek esetén

Hataridés Devizaligylet létrejohet az alabbi esetekben:
e Hataridés Arfolyam megjeldlésével: Hataridés Devizalgylet I[étrejon, amennyiben az Ugyfél altal
meghatarozott, Hataridés Devizaligylet Ertéknapjara és Hataridés Arfolyamra sz6l6, eseti megbizas teljesiil.
o Spot Arfolyam megjelélésével: ebben az esetben a Hataridés Devizaligylet két Iépésben jon létre.
> Az eseti Megbizas elsé részében Ugyfél meghatarozza, hogy Hataridés Devizaligylet létrehozasa
érdekében a Tarsasag mely Devizaparra, milyen értékben és milyen Spot Arfolyamon késsén Azonnali
Ugyletet.
> Az eseti Megbizas masodik részében Ugyfél azt hatarozza meg, hogy a létrejétt Azonnali tigyletbél
milyen Lejaratra létesitsen a Tarsasag a cserelgylet (Swap) megkotésével Hataridés Devizaligyletet az
Ugyfél szamara.
A Hataridés Devizaligylet esetében a Spot Arfolyam kizarélag a Hataridés Arfolyam meghatarozasa
érdekében szikséges. A Hataridés Devizaugylet a fentiek alapjan megkétésre keril az alkalmazott Spot
Arfolyam és a Hataridés Lejarat alapjan. A Hataridés Devizaiigylet arfolyaméat a Tarsasag a Spot arfolyam, a
piaci viszonyok és a Hataridés Lejarat figyelembevételével szémitott kamat (az un. Swap pontok)

alkalmazasaval allapitja meg.

6. Forward ugyletek lejaratanak meghatarozasa

A spot devizaugyletek értéknapja az Ugyletkdtést kdvetd masodik banki munkanap (T+2), melyb8l adéddan a
forward devizaugyletek lejarata a spot értéknaptél késébbi, szabadon megvalaszthaté banki munkanap lehet.
Tehat a forward devizaugyletek lejaratanak meghatarozasat a spot értéknaptdl szamitjuk.

Egyes szokvanyok alapjan a standard lejaratok esetén elkilonithetlink rovid, valamint havi lejaratokat.

Rovid lejaratok — mint pl. egy, két vagy harom hetes devizalgylet — esetén a forward devizaugylet lejaratanak
napja a spot értéknap plusz egy, két vagy harom naptari hét. Amennyiben a lejarat napja innepnapra vagy banki

szlinnapra esik, a forward devizaligylet lejarata a kovetkez8 banki munkanapot jelenti.

Példa:
1 hetes lejarat esetén 1 hetes lejarat, ahol a lejarat napja tinnepnap
Ugyletkétés napja 2016. marcius 2. (szerda) Ugyletkétés napja 2016. marcius 17. (csUtortok)
Spot értéknapja 2016. marcius 4. (péntek) Spot értéknapja 2016. marcius 21. (hétf6)
Forward devizaligylet lejarata 2016. marcius 11. (péntek) Forward devizaligylet lejarata 2016. marcius 29. (kedd)*

*2016. marcius 28 — Husvét hétfé
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megegyezik a spot értéknap naptari napjaval és a lejaratnak megfelelé hénappal. Amennyiben a lejarat napja
hétvégére, linnepnapra vagy banki sziinnapra esik, akkor a forward devizaigylet lejarata a kdvetkez6é banki
munkanap lesz. Abban az esetben azonban, ha a kdvetkezd banki munkanap egy Uj hénapra menne at, akkor a
forward devizaligylet lejarata a spot értéknap naptari napjat megel6z6 utolsé banki munkanap.

Példa:

2 hénapos lejarat esetén 3 hénapos lejarat esetén, ahol a lejarat napja hétvége

Ugyletkstés napja 2016. mércius 2. (szerda) Ugyletkétés napja 2016. marcius 2. (szerda)

Spot értéknap Spot értéknap

2016. marcius 4. (péntek)

2016. marcius 4. (péntek)

Forward devizalgylet lejarata

2016. aprilis 4. (szerda)

Forward devizalgylet lejarata

2016. jlnius 6. (hétf6)*

*2016. junius 4 - szombat

1 hénapos lejarat, ahol a lejarat egy uj honapra esne

Ugyletkdtés napja 2016. marcius 28. (hétfs)

Spot értéknap 2016. marcius 30. (szerda)

Forward devizalgylet lejarata 2016. aprilis 29. (péntek)*

*2016. aprilis 30. - szombat

Erste Befektetési Zrt. Fizikai Szallitasral/ teljesitésre vonatkozé szabalyai

Amennyiben az iranyadoé piac (szabalyozott vagy nem szabalyozott) és elszamoléhazi szabalyok Fizikai Szallitast

engednek, a Fizikai Szallitas tekintetében az alabbi szabalyok alkalmazandéak:

e amennyiben Ugyfél és Erste Befektetési Zrt. kdzotti megallapodas alapjan a Fizikai Szallitasra az Ugyfél nem
jogosult: futures tigyletek esetén Ugyfél koteles a pozicioit lezarni legkésdbb az Utolsé Kereskedési Napon, 10
perccel azon idépont elétt, ameddig a vonatkozé piacon az adott Kontraktusra Ugyletet lehet kétni. Forward
tgyletek esetében Ugyfélnek az Ugylet lejarata elétti 2. munkanapig CET 16:00-ig kell zarnia pozicidit. Abban
az esetben, ha Ugyfél ezen Lezarasra vonatkozd kotelezettségét elmulasztia, az Erste Befektetési Zrt.
jogosult kényszerlikvidalni, amelyb&l eredéen az Ugyfelet ért veszteségekért az Erste Befektetési Zrt. nem
felel.

e Amennyiben az Ugyfélnek lehetésége van a Fizikai Szallitasra, Ugyfél kételes legkésébb az el6zd pontban
meghatarozott hatarid6ig a Fizikai Szallitas feltételeit teljesiteni, azaz Ugyfél koteles az éltala teljesitendd
pénzeszkdzmennyiséget a Tarsasag rendelkezésére bocsatani. Amennyiben Ugyfél ezen kotelezettségének

nem tesz eleget hatariddben az Erste Befektetési Zrt. jogosult a kényszerlikvidalasra.

A hataridés deviza arfolyam meghatarozasa

t
:Sox(l+rl)
(L+r1,)

ahol,

F- a Hataridés arfolyam.
So- az Ugyletkétéskor érvényes Spot azonnali arfolyam. Példaul eqgy EUR/HUF devizapar esetén HUF az
Alternativ deviza, az EUR pedig a Bazis deviza.
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ri- az Alternativ deviza kamatlaba az adott futamidére. Devizapar vétele, az Alternativ deviza eladasat jelenti
és ebben az esetben az Alternativ deviza hitelkamataval kell kalkulalni, ellenkezé esetben pedig a betéti
kamattal.

r,. a Bazis deviza kamatlaba az adott futamidére. Devizapar vétele, a Bazis deviza vételét jelenti és ebben az
esetben a Bazis deviza betéti kamataval kell kalkulalni, ellenkez esetben pedig a hitelkamattal.
Példaul az EURHUF hataridés vétele azt jelenti, hogy eurdt vasarolunk forinthitelbél. Ebben az esetben az
eur6 betéti és a forint hitelkamat figyelembe vételével tudjuk kiszdmolni a hatarid6s arat a spot (azonnali)
arbol. Az EURHUF hatarid8s eladasa az el6bb emlitett ligyletnek az ellenkezdje, vagyis itt eurd hiteliink és
forint betétiink képzd&dik. Tehat a hataridés arat az eurd hitelkamatbél és a forint betéti kamatabol
szamolhatjuk ki a spot ar ismeretében.

t-  a hataridés lgylet futamideje.

Altalanos Terméktdjékoztato

Hataridds ligyletek miikédése

A) Hataridés ar meghatarozasa
1 hénapos hataridés vétel
Hataridés eurd vételt és hataridés forint eladast
jelent a hataridés arfolyamon:

Indulé adatok 30

300,00 (bid)/ 300,60 (ask) 7+500%x— =
Spot ar EUR/HUF F =300,60—30 =301,79
71+0,2%x

Hataridés futamidé 30 nap 365

HUF betéti kamat 3,50%

EUR betéti kamat 0,20%

23; ::tt?ell llizrr:z iggzﬁ; 1 hénapos hataridés eladas

Hataridés eur6 eladast és hataridés forint vételt
jelent a hataridés arfolyamon:

1+3,50%x 29
Fs =300 %505 =300,49
7+7,50%x
365
Forward pozicié nyitasa
Forward pozicié paraméterei
Kotés mérete 0,1 EUR/HUF=100 000 EUR
Futamidé 30 nap
Spot arjegyzés 300,00 (bid)/ 300,60 (ask) EUR/HUF
Hataridbs arjegyzés 300,49 (bid) — 301,79 (ask) EUR/HUF

Ugyfél befektetéseinek
fedezeti értéke

Indulé fedezettségi
kbvetelmény long pozicio
Indulé fedezettségi
kbvetelmény short pozicio

2 000 000 HUF

1802 940 HUF*

1810 740 HUF*
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Altalénos Terméktdjékoztatoé

1) Long Forward pozicié 301,79 EUR/HUF hatarid6s aron

1 nap mulva a Spot arfolyam 10 forintot esik 1 nap mulva a Spot arfolyam 5 forintot emelkedik
Hatralévé futamidé 29 nap Hatralévé futamidd 29 nap
Hatarid6s arjegyzés 290,46-291,71 HataridGs arjegyzes 305,48-306,77
P&L** -1 133 000 HUF P&L** 369 000 HUF
Ugyfél befektetéseinek Ugyfél befektetéseinek 2 000 000+369 000=
fedezeti értéke 2000000 HUR | fogezeti értke 2 369 400 HUF
. 290,46*100 000*6%+ Fedezettségi Kévetelmény 1 832 880 HUF
Fedezettségi __ . . | e -
Kévetelmény (FK) +(301,79 — 290,46)*100 000= Felszdlitasi érték 1283 016 HUF
y 2 875 760 HUHR Likvidalasi érték 916 440 HUF
,,,,, . FK -0,3*290,46*100 000*6%
Felszdlitasi érték 2352 932 HUF
e FK-0,5*290,46*100 000*6%
Likvidalasi érték 2 004 380 HUF

Ugyfél pozicioja felszélitas nélkiil likvidélhatéd (hatéridés pozicié zérésra
kertil)

2) Short Forward pozicié 300,49 EUR/HUF hataridés aron

1 nap mulva a Spot arfolyam 10 forintot esik 1 nap mulva a Spot arfolyam 10 forintot emelkedik
Hatralévé futamidé 29 nap Hatralévé futamidd 29 nap
HataridGs arjegyzés 290,46-291,71 Hatarid6s arjegyzés 310,49-311,78
P&L** 878 000 HUF P&L** -1 129 000 HUF
Ugyfél befektetéseinek ;5 000 + 878 000=2 878 000 HUF Ugyfél befektetéseinek 2 000 000 HUF
fedezeti értéke fedezeti értéke

Fedezsttségi 1 750 260 HUF Fedezetisegi 2 999 680 HUF
Kévetelmény Kévetelmény

Felszdlitasi érték 1225 182 HUF Felszdlitasi érték 2 438 476 HUF
Likvidalasi érték 875 130 HUF Likvidalasi érték 2 064 340 HUF

Ugyfél pozicidja felszélitas nélkiil likvidélhaté (hataridés pozicié
zarasra kertil).

*Az Erste Befektetési Zrt. mindenkor hatalyos Fedezeti és Biztositéki Hirdetménye alapjan keril meghatarozasra.
**Szamitasa soran azt a Hatarid6s Arjegyzést kell figyelembe venni, aminek segitségével az adott hatarid6s pozicié lezarhato.
Forward poziciok esetében El nem szamolt nyereséget/ veszteséget jeldl.
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10.

11.

12.

Deviza lgyletek

Altalénos Terméktdjékoztatoé

A deviza arfolyamara haté tényezék

A devizak arfolyamat szamos tényezé valtozasa befolyasolja, mint példaul:

. makrogazdasagi fundamentumok (mint pl. GDP, inflacio, allamhaztartasi hiany) aktualis és vart értéke;
. piaci szerepl6k varakozasai;

. adott gazdasagpolitika hitelessége;

. a devizaparban Iév6 devizak orszagainak kamatkornyezetének valtozasa;

. az adott deviza iranti kereslet/kinalat alakulasa.

A hataridés arfolyamra haté tényezék

o az Alaptermék azonnali piacanak alakulasa;

e a kamatkdrnyezet alakulasa;

e makrogazdasagi fundamentumok (mint pl. GDP, inflacié, allamhaztartasi hiany) aktualis és vart értéke;
e piaci szerepl6k varakozasai;

e Lejaratig hatralévé futamidé valtozasa;

e a hatarid8s piacon a kereslet/kinalat alakulasa.

Devizaparok elmozdulasara vonatkozo6 historikus adatok

Az alabbi tablazatok az EURHUF és EUR/USD devizapar legvolatililsebb napjait mutatjak 2008. januar — 2013.

szeptember.

5 legnagyobb negativ iranyud elmozdulas
(adott napi zar6 érték az el6z6 napi zar6

értékhez képest) EUR/HUF

datum %-0s elmozdulas
2008.10.28 -3.91%
2008.12.25 -3.07%
2008.10.13 -2.70%
2009.04.02 -2.66%
2009.03.12 -2.43%

5 legnagyobb negativ iranyua elmozdulads
(adott napi zar6 érték az el6z6 napi zar6

értekhez képest) EUR/USD

datum %-0s elmozdulas
2008.10.24 -2,40%
2010.08.11 -2,38%
2008.09.30 -2.38%
2008.12.19 -2.30%
2011.11.09 -2.11%

5 legnagyobb pozitiv iranyd elmozdulas
(adott napi zar6 érték az el6z6 napi zar6

értékhez képest) EUR/HUF

datum %-0s elmozdulas
2008.10.15 6.96%
2008.10.09 4.84%
2008.12.26 3.35%
2009.03.05 2.92%
2008.10.21 2.87%

5 legnagyobb pozitiv iranyua elmozdulas

(adott napi zar6 érték az el6z6 napi zaré
értékhez képest) EUR/USD

datum %-0s elmozdulas
2009.03.18 3,53%
2008.12.17 2,99%
2008.11.24 2,91%
2008.11.04 2.67%
2008.12.11 2.53%

Figyelem! Jelentés mértékii napi arelmozdulast gyakran ujabb nagymértékii arelmozdulas kovethet. A
tokére vetitett veszteség/nyereség mértéke a tokeattétel fliiggvényében a fenti tablazatban szerepld
értékek tobbszorose lehet.
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13. Adézasi tudnivalok

alanos Terméktajékoztato

o Az Erste Befektetési Zrt.-nél koéthetd deviza hataridés Ugyletek ellenérzétt tékepiaci dgyletnek mindsiinek, a
keletkezett arfolyamnyereség utan az adé 15%, azzal, hogy addlevonasra és megallapitasra a kifizetd részérél
nem Kkerul sor, azt a maganszemélynek o6naddzassal kell majd a vonatkozé évi addbevallasaval teljesitenie.
Ellendrzott tokepiaci ligyletbdl szarmazoé jovedelemnek mindsil a maganszemély altal kotott ellenérzott
tékepiaci ugylet(ek) alapjan az addévben elért pénzben elszamolt Ggyleti nyereségek (ide nem értve, ha az
kamatjoévedelem, vagy ha az Ugylet alapjan tartés befektetésb8l szarmazé jovedelmet kell megallapitani)
egylttes 0sszegének (6sszes ligyleti nyereség) a maganszemélyt terhelé, az adéévben pénzben elszamolt
ugyleti veszteségek és az ugyletkdtésekhez kapcsol6do, a befektetési szolgaltatéd altal felszamitott dijak egylttes
Osszegét (6sszes lgyleti veszteség) meghalado része. Ellenérzott tékepiaci Ugyletbdl szarmazé veszteségnek
mindsll az dsszes ugyleti veszteségnek az Osszes Ugyleti nyereséget meghaladd része. Adolevonasra és
megallapitasra a kifizeté részérél nem kerdl sor, azt a maganszemélynek 6nadoézassal kell majd a vonatkozo évi
adodbevallasaval teljesitenie.

o Hataridés deviza ligylet nyugdij-el6takarékossagi (NYESZ-R) szamlara nem nyithaté.

o Hataridés deviza lgylet Tartés Befektetési Szamlan (TBSZ) nyithaté. A tartds befektetési szamla (TBSZ)
esetén befektetéseire vonatkozd 15%-os arfolyam nyereségadé fizetési kotelezettség kedvezdbbé tehetd, ha
TBSZ-en helyezi el befektetését, megtakaritasat és e szamlajardl nem vesz ki a megnyitas évét kovetd 3-5 évig.
Az ad6 mértéke a befizetés évét kdvetden, amennyiben:

o 3. év végéig (lekotési idészak) a befektetett 6sszegb6l nem vesz ki, ugy a ndvekmény kedvezéen adozik
(10%-o0s adokulcs)
e 5. év végeéig (lekotési idészak) a befektetett 6sszegbdl nem vesz ki, ugy a ndvekmény nem adoézik (0%-os
adokulcs).
A 2013. augusztus 1-jét kdvetben megkotott tartos befektetési szerz8dések lekdtési hozama utan, ha a tartods
befektetési szerz6dés szerinti lekdtés megszakitasara a haroméves lekotési idészak utolsé napjat megel6zéen
kerll sor a Tbj. szerinti belféldi maganszemély 6 szazalékos mérték(i egészségligyi hozzajarulas fizetésére
koteles.
A TBSZ szamlan abban az esetben keletkezik addfizetési kotelezettség, ha a maganszemély a TBSZ szamlardl
részben vagy egészben kivon pénzdsszeget vagy pénzugyi eszkdzt/eszkbzoket a lekdtési idészak vége el6tt és
amennyiben a lekdtés napjatdl a megszakitas napjaig jovedelem keletkezik. Adélevonasra és megallapitasra a
kifizet6 részérél nem kerll sor, azt a maganszemélynek 6naddzassal kell majd a vonatkozé évi addbevallasaban
teljesitenie. Tovabbi informaciok az Erste Befektetési Zrt. Honlapjan talalhato.
Az addzasi tudnivaldk nem tartalmaznak teljes kord informaciokat. Kérjik, dontése meghozatala elétt részletesen
tajékozodjon az ellendrzott tékepiaci lgyletek adézasardl, a tartdos befektetési szamlaval (TBSZ) és egyéb
adozasi kérdésekkel kapcsolatos jogszabalyi feltételekrdl (beleértve azt az esetet is, ha az Ugyletkdtésre nem
befektetési szolgaltatén keresztul kerll sor), valamint konzultaljon adétanacsadodjaval, mivel az addzasi feltételek,
tovdbba a TBSZ konstrukcié valasztasa kizérdlag a befektet egyedi koérliiményei alapjan itélheték meg. Az
adojogszabélyok és azok értelmezései valtozhatnak, az abbdl fakadé kdvetkezményekért az Erste Befektetési
Zrt. nem tehet6 felel6ssé.

A jelen dokumentum tartalma nem mindstil befektetési ajanlatnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak vagy adétanacsadasnak. A
leirtak célja kizarélag a Deviza (gyletekkel kapcsolatos egyes specifikus informaciok megismertetése a befektetbkkel, amelyek segitséget
kivannak nyujtani ahhoz, hogy az (gyletkétés elétt kell6 informéaciéval rendelkezzenek e befektetési formardl. A Befektetési hitellel kapcsolatos
tovébbi informaciokat Uzletszabalyzatunk is tartalmazza, amely elérhets az Erste Befektetési Zrt. honlapjan (www.ersteinvestment.hu). Kérjiik,
hogy amennyiben megfontolt befektetési dbntése meghozatala érdekében e Termékkel kapcsolatosan a fentieken tulmenéen tovabbi
tajékoztatasra van sziiksége, sziveskedjen tarsasagunk munkatarsait felkeresni, akik készséggel allnak rendelkezésére.Kérjiik tovabba, hogy
befektetési déntése meghozatala el6tt évatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, dijait, a szamlavezetéshez kapcsoldédd dijakat,
kéltségeket és a befektetésekb6l szarmazéd esetleges karokat, tovabba déntésekor vegye alapul a Hatarid6s (igyletekhez kapcsolédo
kockazatokat is, mely kockazatok eltér6ek lehetnek a termék mégbttes strukturajat képezé eszk6zdk kockazataitdl és amellyel kapcsolatosan a
Jelen dokumentum is tartalmaz tajékoztatast.

10


http://erstebroker.hu/hu/tbsz_bemutatas.html
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