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BEFEKTETESI ALAPKEZEL( ZRT.

A szarmaztatott termékekbe fektet 6 alap a szokasosnal nagyobb kockazatot
hordoz magéaban.

Az Alap szarmaztatott tigyletek netté pozicidinak ko  rrigélt abszolat értékdsz-
szege nem haladhatja meg az alap sajatt o6kéjének kétszeresét.

Az Alap a szokasosnal nagyobb kockazatot hordoz, mi  vel kizarélag csak az
Alapkezel 6 felel a Kezelési Szabalyzatban megjelent tartalomé  rt.
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l.  AZ ALAP OSSZEFOGLALO ADATAI

.1 ALAPADATOK

Alap neve

DIALOG MARACANA Tékevédett Szarmaztatott Zartvégi Befek-
tetési Alap

Alap rovid neve

DIALOG MARACANA Tékevédett Alap

Az értékpapirok megnevezése

DIALOG MARACANA Tékevédett Szarmaztatott Alap befektetési
jegye

Az Alap kialakitdsara vonatkozo
alapit6i dontés

A DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. lgazgatosaga 24/2010
hatarozati szammal 2010.09.13-4n elfogadta, hogy DIALOG
MARACANA Tokevédett Szarmaztatott Zartvégl Befektetési
Alap hoz létre.

Az Alap Uzleti éve

Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap tipusa, fajtaja, futamide-
je, forméja

Nyilvanos, zartvégi, hatarozott futamidejli, értékpapir befektetési
alap

Alapkezelé (a kibocsato torveé-
nyes képviselbje)

Dialog Befektetési Alapkezelé Zrt. (Székhely: 1034 Budapest,
Kecske utca 23.)

Letétkezel®

Unicredit Bank Hungary Zrt. (Székhely: 1054 Budapest, Szabad-
sag tér 5-6.)

Forgalmazok ERSTE Befektetési Zrt. (Székhely: 1138 Budapest, Népfirdd u.
24-26), Sopron Bank Zrt. (székhely:9400 Sopron Kossuth L. u.
19.)

Befektetési jegy megjelenési | Dematerializalt, névre sz6l6

maodja

Befektetési jegy ISIN azonositéja | HU0000709464

Befektetési jegy devizaneme HUF

Befektetési jegy névértéke 10 000, HUF

Kibocsatasra meghirdetett
értékpapir mennyisége

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeib6l a jegyzés soran
0dsszesen minimum 30.000 azaz harmincezer darab maximum
490.000. azaz négyszazkilencvenezer darab egyenként 10.000
forint névértékl — befektetési jegyet ajanl fel.

Tuljegyzés

A kibocsatasra meghirdetett értékpapir mennyiségét meghalado
jegyzést a Kibocsatéd a jegyzés lezarasaig korlatozas nélkiil elfo-
gad.

Jegyzési idészak kezdé napja

2010. oktober 18.

Jegyzési id6szak zar6 napja
legkésébb

2010. december 30.

Jegyzok kore

Devizabelf6ldi- és devizakulféldi magan- és jogi személyek, va-
lamint jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasa-
gok korlatozas nélkul vasarolhatjak

Jegyzési helyek

Az Alap éltal kibocsatando befektetési jegyek jegyzési helyeinek
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listdja a T4jékoztato I.sz Mellékletben talalhaté.

Jegyzési ar Minden jegyzési napra kilon keril meghatarozasra. A jegyzési
ar a névértéknél alacsonyabb diszkontalt ar, amely a névérték-
hez viszonyitva, forintra és felfelé kerekitve kertl megallapitasra
évi 4,95%-0s (kamatbazis=actual/360, Egységes Hozam Mutato:
5,02 %) kamatfigyelembevételével. részletesen Isd Tajékoztatd

Il. sz Melléklet

Jegyzéskor fizetendd vételar A jegyzett darabszam és a jegyzési ar szorzata

Jegyzési alszamla szama

Jegyzési ar fizetésének madja Atutaldssal a jegyzési helynél vezetett korlatozott rendeltetési
pénzforgalmi szamlajara (Ugyfélszamla), vagy készpénzbefize-
téssel a jegyzési helyen, ahol az 0sszegeket haladéktalanul a
letéti szamlara helyezik.

Minimum jegyezhet6 néveérték Egy befektetd altal jegyezhetd 6sszeg minimalizalva nincs

Maximum jegyezhet6 névérték Egy befektetd altal jegyezhetd 6sszeg maximalva nincs

Forgalmazok nyitvatartasa A Forgalmazék a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat
nyilvanosan meghirdetett pénztari 6raik alatt végzik.

Futamidd kezdete (alap Az Alap PSZAF altal torténé nyilvanatartasba vételének napjat

induldsénak napja) kovetd munkanap

Futamidé vége (alap lejaratanak 2015. december 15.

napja)

Zard netto eszkozérték 2015. december 16.

megallapitasanak datuma

Megsziinési jelentés elkészitésé- | 2015. december 23.
nek
és a Felligyelethez torténé

benyujtasanak datuma

Téke- és Hozamkifizetés meg- | 2015. december 30.
kezdése

.2 BEFKETETESI JEGYEK JELLEMZ Ol

A befektetési jeqyek tipusa, névértéke, forgalomképesséqge

Az Alapkezel® az alap nevében a Befektet6k szamara az alap futamidejének lejartakor visszavalthato,
az alabbi tulajdonsagu befektetési jegyet bocsat ki alaponként egy sorozatban, névértéken, hatarozott
id6re.

A befektetési jegy tipusa névreszdlg, eléallitasanak mddja dematerializalt, ISIN kodjat, devizanemét,
névértékét a Kezelési Szabalyzat I/1. pontja tartalmazza.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz6l6 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos
nevét, és az egyeértelml azonositasara szolgalé adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza.

Az értékpapirszamla a dematerializalt befektetési jegyekrdl és a hozzajuk kapcsoldédéd jogokrél a be-
fektetési jegy tulajdonosa javara a Forgalmazo altal vezetett nyilvantartds. Az értékpapirszamlan vég-
rehajtott miveletr6l a szamlavezetd a mivelet napjan teljesitési igazolast allit ki, és azt (izletszabaly-
zatdban meghatarozott médon megkiildi a szdmlatulajdonosnak. A szamlavezet6 az értékpapirszamla
forgalmardl és egyenlegérdl a szamlatulajdonos kérésére haladéktalanul tajékoztatast ad. A szamlaki-
vonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kidllitas idépontjara vonatkoz6an igazolja.
A szamlakivonat nem ruhazhato at és nem lehet engedményezés targya.
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Az Alap futamidejének kezdénapjan a befekteték értékpapirszamlajara a jegyzett befektetési jegyek
névértéken kertlnek jovairasra.

A Befektetési jegy az Alap futamideje alatt nem valthaté vissza, de a nyilvdnos forgalombahozatal
utdn masodlagos forgalmazéas keretében szabadon atruhazhaté.

A dematerializlt befektetési jegyek eléallitasara a Tokepiaci Torvény és a 284/2001. (XI1.26.) Korm.
rendelet a dematerializalt értékpapir eléallitasanak és tovabbitasanak modjardl és biztonsagi szaba-
lyairol, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az lgyfélszamla megnyitasanak
és vezetésének szabalyairdl vonatkoznak.

A befektetési jeqyekhez fiiz6dd jogok

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

> A zéart végi befektetési alapra kibocséatott befektetési jegynek az adott befekteté szamara tor-
ténd értékesitésekor az alap kezelési szabdlyzatat és a tajékoztatdjat a befektetéknek téri-
tésmentesen at kell adni. A befektetd kiilén nyilatkozatot tesz

o afenti dokumentumok atvételére vonatkozéan, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére térténd atadasarol lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.”

» A forgalomba hozott alap lejaratakor annak befektetési jegyével rendelkezd Befekteté jogosult
a tulajdonaban Iévé befektetési jegyek névértékére.

» Jogosult a Befekteté arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a t6zs-
dén keresztil, masodpiaci forgalomban értékesitse a befektetési jegyét az adasvételt lebonyo-
litd befektetési véllalkozéas altal alkalmazott jutalékkal csdkkentett t6zsdei aron.

> A befektetd részére térittsmentesen rendelkezésre kell bocséatani a jelen Tajékoztatot, a Ke-
zelési Szabalyzatot, a féléves és éves jelentést. A jelentésekhez a befektetési jegy tulajdono-
sok egyébként hozzaférhetnek az Alapkezeld6 és a Forgalmaz6 honlapjan
(www.dialoginvestment.hu ,www.erstebroker.hu és www.sopronbank.hu), valamint a
www.kozzetetelek.hu weboldalon; a Forgalmazasi helyeken, az Alapkezel6,és a Letétkezel6
irodaiban. Az elektronikus Gton kdzzétett Tajékoztatot a befektetd részére -kérésére — nyomta-
tott formaban ingyenesen rendelkezésre kell bocsatani.

> A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozd, a Torvény szerinti
rendszeres és rendkivili tajékoztatasra.

> Befektet6 jogosult a tulajdonaban &ll6 befektetési jegyekre vonatkozéan a Torvényben meg-
hatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

.3 MASODPIACI FORGALMAZAS

A Tokepiaci Torvény 263. 8 (1) bekezdése szerint a zart végl befektetési alapra forgalomba hozott
befektetési jegy a befektetési alap futamidejének vége elétt nem valthat6 vissza, ennek megfeleléen
az alap befektetési jegyeit az Alapkezeld a lejarat elétt nem valtja vissza.
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A befektetési jegyek forgalomképességének biztositasa érdekében az Alapkezel6 a Tékepiac Torvény
263. § (2) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az alap nyilvantartasba vételét kvetdé egy héna-
pon belil kezdeményezi az alapok befektetési jegyeinek szabalyozott piacra térténd bevezetését.

A befektetési jegy a nyilvanos forgalomba hozatal utan szabadon atruhazhat6. Az atruhazas tézsdei
forgalomban, t6zsdei kereskedési joggal rendelkezé befektetési vallalkozas igénybevételével tdrtén-
het, a hirdetményében meghatarozott feltételekkel és dij megfizetése mellett.

1.4 A BEFEKTET OK TAJEKOZTATASA

Az Alapkezeld az Alap hivatalos Kdzzétételi helyein k6zzétesz minden — az Alappal kapcsolatos rend-
szeres, illetve rendkivili — tajékoztatast, hirdetményt. Az Alap hivatalos Kozzétételi helyeinek listajat a
Tajékoztatd 2., ,Fogalmak” fejezete tartalmazza.

A Téajékoztatd

Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz készitett nyilvanos Tajékoztatét, illet-
ve a Kezelési szabalyzatot tajékoztatét a forgalmazasi helyeken és a Forgalmaz6 és Alapkezelé hon-
lapjain lehet megtekinteni. A forgalmazasi helyeket a Tajékoztaté 1l. Melléklete tartalmazza.

Rendszeres tajékoztatas

Az alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév (pénzugyi félév) lezaradsa utdn negyvendt — kilfoldi
befektetési alapkezelb esetén hatvan - napon, targyév (pénziigyi év) lezarasa esetén szazhisz napon
belil az altala kezelt befektetési alapokrdl egyenként a Tékepiaci térvény 21. szama mellékletben
foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Fellugyeletnek megkildi. Az alapkezel6 a jelentést a Fel-
ligyeletnek torténé megkildéssel egyidejiileg kbzzéteszi a Kozzétételi helyeken..

ll. AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

II.1 A befektetési stratégia szerkezeti felépités e

» Betétek (zér6 kupon kétvény)
A bankbetétek biztositjak, hogy az Alap Befektetési jegyeinek arfolyama lejaratkor mindenképp elérje
a névértéket. Ennek érdekében az Alap vagyonaban olyan specilis, fix kamatozasu bankbetétek
(zér6 kupon kétvény), amelyek lejarata és kamatperiddusa igazodik az Alap futamideje alatti tékevé-
dett visszafizetést igérd idéponthoz.
Banki betétekbe torténd tovabbi befektetések célja, hogy az Alap futamideje soran felmertlé, miko-
déssel kapcsolatos koltségek fedezése megtorténjen.
Ennek az eszkdzcsoportnak az értéke az Alap hozaméat termelé Opciok megkotésének idépontjaban
az Alap vagyonan belul hozzavetéleg 85%-os aranyt fog képviselni.

» Opcio

Az Alap hozamtermel® eszkdzkosaranak teljesitményébdl vald részesedést vételi jogokra sz6l6 Opcid
biztositjak. Az Opciék mindenkori értéke a hozamtermel6 eszkdzkosar teljesitményét fogja tikrozni a
késébbiekben ismertetett szabalyok szerint. Ha hozamfizetéskor a hozamtermel6 eszkdzkosar egyiit-
tes arfolyamértéke 0, vagy negativ lesz, akkor az Alapkezelé nem érvényesiti az Opcidkban megvasa-
rolt vételi jogot. Tehat, ebben az esetben az Opcidk hozama 0 lesz. igy az Opcidk eredménye nem
érinti a tékevédett visszafizetéshez sziikséges t6ke megtériilését. Az Opcidk lehivadsa csak hozamfize-
téskor torténhet meg. Az Opcidk elszamolasara fizikai teljesitéssel nem kertlhet sor. Az Opcidk meg-
kotését kdvetben azok értéke az Alap vagyonan belil hozzavetbleg 15%-0s aranyt fog képviselni.

II.2 A befektetési eszkdzkosar elemei-az Opcio le  irasa

Az Alap harom fébb geografiai célpontra fékuszal:
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Brazilia; A vilag egyik legnagyobb teriilettel rendelkezd, nyersanyagokban rendkivil gazdag
orszaga a 2000-es évek mélyrepilése 6ta folyamatosan, a vildggazdasagi atlagot jelentésen
meghaladé mértékben novekszik. A kdzel 200 millié lakosu orszag névekedése a tudatos
gazdasagpolitikdnak koszonhetd. Brazilia gazdasagi erejét mi sem bizonyitja jobban, mint
hogy elnyerte a 2014-es Labdarugé Vilagbajnoksag, valamint a 2016-0os Nyari Olimpiai Jaté-
kok rendezési jogat. Ezen események raadasul rendkivili mértékben fejlesztik az orszag inf-
rastruktdrajat, amely hosszu tavon is biztosithatjdk az orszag gazdasagi ndévekedésének fo-
lyamatossagat.

Oroszorszag; Az orosz gazdasag ereje elsésorban a rendkivili nyersanyagkészleten nyug-
szik. A vilag egyik legnagyobb olaj- és gazkészlettel rendelkezd orszagaban a jelenlegi és a
kovetkezd évekre vart magas nyersanyagarak biztositani tudjak az orosz gazdasag dinamikus
novekedését.

Amerikai ingatlanpiac; Az amerikai ingatlanpiac volt a gazdasagi valsag egyik legnagyobb
vesztese. Az elmult években az ingatlanok piaci értéke igen jelentés mértékben csdkkent, és
amennyiben az amerikai gazdasag a kovetkezd években tartds ndvekedési palyara tud allni,

ugy igen szamottevo felértékelddési potencial van ebben a szektorban.

Russian
Depositary iShares MSCI Brasil iShares DJ Real Estate
Index Indexkovet6 ETF Indexkovet6 ETF
Az elemek sulya az Alap befekte-
tési eszkdzkosardban: 40% 40% 20%
Bloomberg kod: RDXUSD Index EWZ US Equity IYR US Euity
Befektetési célorszag: Oroszorszag Brazilia USA
Kibocsatasi forma: Index ETF ETF
Jelent6sebb sdllyal rendelkezé
indexelemek: Gazprom Vale SA Simon Property
Lukoil Petroleo Brasiliero Vornado
Rosneft Itao Unibanco Holding Public Storage
Norilsk Nickel Banco Bradesco Equity Residental
Surgutneftegas Investimentos Boston Properties
Tatneft Cia de Bebidas Annaly Capital
VTB Bank OGX Petroleo HCP Inc
Federal Hydro BM&F Host Hotels & Resort
Novatek Cia Siderurgica Nacion AvalonBay
Indexelemek szama: 15 78 78
Kibocsatas pénzneme: usbD usbD usb
olaj- és gazipar,
nyersanyagkite
Reprezentalt legfontosabb ipar- | rmelés, bank- | olajipar, Bankszektor, | Ingatlanszektor, széllo-
agak: szektor, ener- banydszat, daipar
giaipar, acél- | nyersanyagkitermelés,
ipar acélipar
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1.3 Az Alapok befektetési politikdja és a portfo  li6 lehetséges elemei

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat ugy épiti fel, hogy az biztositsa a Ill. pontban meghataro-
zottak teljesitését.

A Tékevédelemre vonatkozé igéret biztositdsa érdekében az Alap vagyonanak talnyomé tébbségét
bankbetétbe fekteti.

A Toékevédelemre vonatkozd igéret és/vagy a befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményé-
bél (arfolyamvaltozasabdl) térténd részesedés biztositasa érdekében az Alap szarmaztatott Ugy-
let(ek)et kot. A szarmaztatott Ugylet(ek)et az Alapkezelé kifejezetten olyan mddon alakitja ki, hogy
azok lehetévé tegyék a Ill. pontban foglaltak megvaldsitasat. A szarmaztatott tgylet(ek) mdgottes
terméke(i) a 1.1 pontban meghatarozott befektetési eszkdzok, illetve arfolyamok.

Az Alap portfoligjaban a kdvetkez 6 befektetési eszkdzok szerepelhetnek:

Befektetési eszkdz kategoria Limit

fix vagy zérd kupon bankbetét(ek) az Alap sajat | 0-100%
devizanemében

szarmaztatott tigylet(ek) 0-100%

Az Alapkezelé a befektetett tbke védelemét és hozam elérését lehetévé tevd befektetési szerkezetet
az Alap futamidejének kezdetét koveté hisz munkanapon belil alakitja ki az aktualis piaci helyzet-
fliggvényében.

A betét(ek), valamint a szarmazékos ugylet(ek) lejaratat kbvetéen az Alap vagyonat likvid eszk6zok-
ben, pénzkdvetelésekben, bankbetétekben, bankszamlan helyezi el az alap lejarataig.

Az Alapkezel6 az Alap vagyonanak a I1.2 pontban foglaltak teljesitését biztositd eszkdzein felili részét
az Alap mikodésével kapcsolatos koltségekre forditja.

A szarmaztatott tigyletek jelent 6sen novelik az Alap volatilitasat, igy kockazatat.

1.4 Likvid eszkdzok és hitelkeret

A Tékepiaci Torvény 263. § (1) bekezdése értelmében a zartvégi befektetési alap befektetési jegyei a
futamidé vége eldtt nem valthatéak vissza, igy hitelkeretre az alapnak nincs sziiksége. Az alap eszk6-
zeinek jelentds része ugyanakkor likvid eszkdzokben — felmondhatésagaban nem korlatozott bankbe-
tétekben ill. folyoszamla egyenlegben - testesiil meg.

1.5 Befektetési korlatozasok

Az Alapkezelé az alap befektetési politikajat a sajat megitélése szerint, kizardlagos jogkorben eljarva
hajtja végre, valamint a T6kepaici Torvény 272-274. §-ban el6irtakat a 278. §-ban foglaltak figyelem-
bevételével alkalmazza.

Az Eurépai Kdzdsségek Bizottsaga 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29) szerint ha egy alap a
befektetési eszkdzeinek tobb, mint 20%-at egy befektetési szolgaltatonal helyezi el, akkor a kibocsa-
tasi dokumentaciéban ezt a befektetési szolgaltatot részletesen be kell mutatni. Az alap brutté befekte-
tési eszkozeinek tébb mint 20 %-at varhatéan egy banknal, bankbetétben helyezi el. Ezzek varhatéan
a kovetkez6 magyarorszagi bankok lehetnek: OTP Bank Nyrt., Erste Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Sopron Bank Zrt.. Mivel ezek a Bankok nyilvanos kibocsatasu értékpapirprogramokban gyakorta je-
lennek meg ezért, részletes bemutatasuk az alabbi honlapokon talalhaték:

OTP Bank: www.otpbank.hu

Erste Bank: www.erstebank.hu

Raiffeisen Bank:www.raiffeisen.hu

A Sopron Bank Zrt. bemutatdsa a Kezelési Szabalyzat V. pontjdban talalhaté.
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I1.5.1. A szarmaztatott ligyletekre vonatkoz6 szabalyok

A Tokepiaci Torvény 272. 8 - 274. 8§ rendelkezései szerint (a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. tdérvény
szbvege):

>

az alapkezeld a befektetési alap nevében szarmaztatott tgyletet kizardlag a kezelési szabaly-
zatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre, de-
vizara;

tatni;

a befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kotott
hataridés lgyleteket az alapul szolgalé eszkéz piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket pe-
dig az alapul szolgal6 piaci arfolyama és az opcié delta-tényezéjének szorzatan kell figyelem-
be venni;

az Osszetett szarmaztatott tigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni;

a tézsdei hataridés tgyleteket és a tézsdén kivili hataridés Ggyleteket az alapul szolgal6 esz-
koz és az lgylet altal generalt fiktiv vagy valos pénzaramlas osszetételeként kell kezelni;

a nem forintban denominalt poziciokat az alapkezelési szabalyzatban meghatarozott arfolya-
mon forintra atszamitva kell figyelembe venni;

a devizadk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizéra, illetve
befektetési eszkdzre és lejaratra sz016 hataridés ulgyletek, opcidk, opciés utalvdnyok hosszu
(révid) pozicidinak a rovid (hosszl) pozicidkkal szembeni tdbblete az adott befektetési eszkdz
netto poziciodja;

a befektetési alapkezel® az alap devizaban, illetve befektetési eszkbzben meglévé nem szar-
révid (hosszu) szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon ala-
pul szolgal6 eszkdzben meglévé - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettésithat-
Ja;

ugyanazon alapul szolgéld értékpapiron meglévé pozicidk az alabbi feltételek egyideji teljesi-
Iése esetén nettdsithatok:

- 1. az értékpapirok kibocséatdi, a névleges kamatlab, a lejarat id6pontja megegyeznek, és

- 2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak;

e

za pozicio a kovetkezd elemek egyittes 6sszege:

- a) a nem szarmagztatott tigyletekbél eredé pozicid,

- b) a netté hatarid6s pozicié (a hataridés devizaligyletek alapjan fennallé kévetelések és fize-
tési kotelezettségek kozotti kiilonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizailigyletek és a deviza
swap-lgyletek t6kedsszegét is),

- ¢) a felmertilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

- d) az ugyanazon devizara kotott opcids lgyletek nettd delta kockazata (A netto delta kocka-
zat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolit értékének kilénbsége. Valamely opcios
Ugylet delta kockazata az alapul szolgalé deviza piaci értékének és az opci6 delta tényezdjé-
nek szorzata),

- e) egyeéb, devizdban denominalt opciok piaci értéke;

az indexre sz0l6 szarmaztatott Gigylet nettésithaté az indexkosarban szerepl6 értékpapirokkal,
ha az értékpapirok dsszetétele legaldbb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar dsszetétel-
ét;

a hitelfelvétel 6vadékaul szolgal6é vagy kdlcsdnadott értékpapirok nem nettésithatok szarmaz-
tatott révid poziciéval.

11.5.2. A szarmaztatott alapokra vonatkoz6 specidlis tdrvényi szabalyok

A Tékepiaci Torvény 278. § (4)-(6) bekezdés rendelkezései szerint figyelemmel a Torvény 3. sz. mel-
[ékletére:
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» A szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alap esetén a 273. 8§ (1) bekezdése szerinti
netté poziciék abszolit értékeinek 6sszege nem haladhatja meg az aldbbiak szerint szamitott
korlatok egyikét sem:

- a) a szarmaztatott Gigyletek netté pozicibit az egyszeres szorzéval korrigalt értéken figyelem-
be véve az alap sajat t6kéjének kétszeresét,

- b) a szarmaztatott ligyletek nettd pozicibit az egyszeres korrekcio nélkil szamitott értéken
figyelembe véve az alap sajat t6kéjének nyolcszorosat.

» A szarmaztatott tigyletekbe fektetd befektetési alap szarmaztatott tigylet, illetve kdlcsdnvett ér-
tékpapir eladasa Gtjan nett6 eladasi poziciot vehet fel.

» Ha a szarmaztatott tgyletekbe fektetd befektetési alap esetén az értékelési arak valtozasa
vagy a visszavaltasok kdvetkeztében a befektetési alapban valamely portfélielem aranya je-
lentésen (tébb mint huszonot szazalékkal) meghaladja a torvényi elirast, az alapkezeld kote-
les harom napon belll legaldbb a Tékepiaci Térvényben megengedett szintre csdkkenteni az
adott portfoliéelem aranyat.

» A Toékepiaci Torvényben meghatarozott befektetési korlatozasokat a netté eladasi poziciok
abszolut értékére is alkalmazni kell.

1.6 A befektetési politika médositasa
Az Alapkezel6 az alap t6kéjét kizarolag a jelen Kezelési Szabalyzatban és a Tékepiaci Torvény ren-
delkezéseivel 6sszhangban fekteti be. Az Alapkezel6 a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott

befektetési politikat csak a Fellgyelet engedélyével véltoztathatja meg, és csak olyan médon, hogy a
modositott befektetési politika a 1ll. fejezetben foglaltak teljesitését biztositsa.

lIl. ATOKEVEDELEMRE VONATKOZO IGERET ES A HOZAM

A Tokevédelemre vonatkoz6 igéret

A Tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX torvény 241. § alapjan az Alapkezel6 az alap nevében a kovetkez6
pénziigyi eszkdzokkel és befektetési politikdval alatdmasztott T6kevédelemre vonatkozé igéretet teszi:
az Alapadatok pontban meghatarozott futamidé végén a befekteték kézhez kapjak a befektetési je-
gyek névértékét.

Az Alapkezel 6 Tokevédelemre vonatkoz6 igéretét kizardlag az adott a  lap pénziligyi eszkbzei és
befektetési politikaja biztositjak, arra harmadik s ~ zemély garanciat nem vallal.

A Hozam

Az Alap véaltoz6 hozammal rendelkezik, melyet a mdgottes befektetési eszk6zok futamidd alatti, az
Alap Befektetési jegyeinek devizanemében mért arfolyam-névekménye alapjan az Alap Portféliojaban
taldlhatd Opci6 értéke biztositja. A Befekteték a mogottes befektetési eszkdzok futamidé alatt elért
hozamébdl, a jegyzés lezarasat kdvetéen megallapitasra kerildé részesedési arany szerint részesed-
nek. A mogottes befektetési eszk6zdk hozamat biztositd Opcid ara nagyban fugg a jegyzési id6szak
alatti piaci folyamatoktdl, melyeket elére nem ismerhetiink, igy elére nem tudhaté, hogy az adott Alap
vagyonanak mekkora részét lehet majd az Opcié megvételére forditani. Ezért egy ugynevezett része-
sedési arany kerul alkalmazaséara, mely korrigalja az Opci6 altal kifizetésre keril6 hozamot. Példaul,
ha az Opci6 40%-ot fizet és a részesedési arany 110% vagy 90%, akkor az adott Alap hozama 44 %
vagy 36 % lesz. igy az Alapkezelének a jegyzési idészakot megelézéen ill. a jegyzés alatt csak a ré-
szesedési arany minimdlis és maximalis mértékének meghatarozasara van maédja. Az Alapkezeld az
Opciot az adott Alap felligyeleti nyilvantartasba vételét kdvetden, a Sajat téke rendelkezésre allasanak
idépontjatol szamitott 20 kereskedési napon belul vasarolja meg. Az Opcios vételi tigylet megkotésé-
nek datumat kéveté masodik kereskedési nap jelenti az Opci6d érvényességének kezdetét (a nemzet-
kozi szarmaztatott eszkdz kereskedési szabvanyok alapjan). Az Alapkezel6 a részesedési arany vég-
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leges szintjét az Alap jegyzési id6szakanak lezarasat kdvetéen az Alap kozzétételi helyein kdzzé teszi
és az alabbiak szerint hatarozta meg:

Részesedési arany | Minimum 50 % | Maximum 100 % |

Az Alapkezelé Hozamigérethdl szarmazo kotelezettsége megsziinik abban az esetben, ha a befekte-
tési politika megvaldsitaséat, egyben a Tékevédelemre vonatkozo igéret teljesitését az Alapkezelén és
a Bankon kivil esé elhérithatatlan kiilsé ok korlatozna vagy akadalyozna.

A Hozam szamitasa
Az opcié negyedéves atlagolasu azsiai tipusu. A Kkifizetés a mogottes eszkdzoknek az opcid
futamideje alatti negyedéves atlagos teljesitményétél figg.

A hozamszamitas képlete:

A kifizetésre kerild Befektetési jegyek MAZ Részesedési bhefektetési eszkizkosar
. = & .
hozam lejaratkor névértéke arany teljesitménye

; 0%
Ahol a befektetési eszkdzkosar teljesitménye:

ail}{os{lr {(a)
Kosar (0)

1
== X
MAx|20 1.0

ahol;

Kosar (q): A sulyozott kosar zard ara a megfigyelési napokon
Kosar (0): A sulyozott kosar zar6 ara a strike, (azaz az indulasi, vagyis 0.) napon

Az 5 éves futamidd alatt 20 db (negyedévente torténik a medfigyelés, azaz 5x4 megfigyelés) megfi-
gyelési pont van. Minden megfigyelési ponton feljegyezzilk a kosar teljesitményét és a futamidd végén
ezeket 6sszeadjuk. Az igy kapott 6sszeget elosztjuk 20-al, majd az indulaskori értékkel, majd kivonunk
1-et. igy megkapjuk az eszkozkosar tényleges teljesitményét.

A T6ke és a Hozam kifizetése

A hozam egyes Befektet6k tulajdondban 1évé Befektetési jegyeknek az Alap lejaratkori Sajat tékéjé-
hez viszonyitott ardnyaban a futamidé végén, egy 6sszegben kerll kifizetésre. A hozamfizetés és
téke-visszafizetés madja:

A hozamfizetés és téke-visszafizetés idépontjanak napjan az Alapkezeld rendelkezést ad a Forgalma-
z6 szaméra a Befektetési jegy tulajdonosokat megilleté dsszegeknek a Befektetési jegy tulajdonosok
lgyfélszamlajara torténd jovairasara. Az Alapkezelé megbizdsa alapjan a lejarat napjan a Forgalmazo
a Befektet6é nala vezetett értékpapirszamlajan 1évé Befektetési jegyeit visszavaltja. A hozamot a Be-
fektet6k az Alap kibocsatasi pénznemében, forintban kapjak meg, tehat deviza arfolyamkockazatot
nem kell vallalniuk.

IV. AZ ALAPKEZEL O
Az Alapkezelé neve: DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Székhelye: 1034 Budapest, Kecske utca 23.

Alapitas idépontja: 2007. 09. 17.

Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-045744

Cégbejegyzés helye: Févarosi Bir6sag, mint Cégbirdsag
Cégbejegyzés ideje: 2007. november 12.

PSZAF tevékenységi engedély szama: E-111/42/2008
PSZAF tevékenységi engedély hatarozat kelte:2008. 01. 15.
Mikodési id6tartama: Hatarozatlan ideji

Uzleti év: A naptari évvel megegyez6

Jegyzett t6ke (2009.12.31): 100 000 000,- Ft, azaz egyszazmillié forint
Alkalmazotti [étszam (2009.12.31): 4 6

Tevékenységi kor
TEAOR
66.30 '08 Alapkezelés

Tulajdonosi kor

A Tarsasag tulajdonosai a kovetkezék: Szollési Ferenc (50,001%), Elek Péter (19,099%), Palcsek
Attila (8,6%), Horvath Imre (6,1%), Farkas Lajos (5,7%), Kiss Adam (2%), Kovacs Zoltan (2%), Zsiizsii
Kft. (4,5%), Stalmayer Kft. (2%).

Az Alapkezel 6 &ltaldnos bemutatasa

A DIALOG Befektetési Alapkezeld Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasagot tébb, a magyar tékepia-
con jél ismert, j6 szakmai hirnévnek drvendd, tdbb mint egy évtizedes szakmai tapasztalattal rendel-
kez6 maganszemély (szakmai befektetdk), illetve pénzigyi befekteték alapitottak 2007. év 6szén. A
DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. szakmai befektetsi — vezetd tisztségviselsi — az elmult tébb mint
egy évtizedben mélyrehaté szakmai ismereteket szereztek nem csak a hazai, de a regionalis, ezen
tilmenéen pedig az un. EMEA orszagokban (Emerging Middle East, Europe and Africa — Fejl6dé Ko-
zel-Kelet, Eurépa és Afrika) kibocsatott értékpapirokra vonatkozélag. A szakmai tapasztalat az egyedi
értékpapirokon tiimenden kiterjed az adott régié mélyrehatd gazdasagi, politikai és tarsadalmi ismere-
teire is.

A Tarsasag alapitdinak szandéka szerint a DIALOG Befektetési Alapkezelé Zartkoriien Miikodé Rész-
vénytarsasag a magyar megtakaritasi piac megbecsilt tagja, kezelt vagyonat tekintve kdzepes méretl
szerepl6je lesz, amely élen jar a piaci innovaciéban, ezzel elésegitve a hazai értékpapirpiac fejlédé-
Sét.

Az Alapkezel 6 feladatai

® Kidolgozza az Alap befektetési politikajat és meghatarozza célkitiizéseit;

» Megvalositja az Alap befektetési politikajat;

* Legjobb tudasa szerint az adott piaci helyzetnek megfeleléen a legmagasabb hozam elérésére t6-
rekszik;

» Mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen médon, illetve mértékben - az adott befektetésekhez kap-
csolédo jogokat;

* Elkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz sziikséges Tajékoztatét, Kezelési
Szabalyzatot és roviditett tdjékoztatot;

« Kialakitja az Alap szamviteli rendjét;

» Szerzédést kot és biztositja a folyamatos egyuttmikodést a Letétkezeldvel, Forgalmazéval és a
Konyvvizsgaléval;

» Gondoskodik az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasardl,

» Kezeli az Alapot, biztositja annak folyamatos mikddését, rendelkezéseket és utasitasokat ad az
Alap pénzeszkozeivel és befektetéseivel kapcsolatban;

* Tartja a kapcsolatot a Fellgyelettel és elkésziti a jogszabalyok altal el6irt jelentéseket;

12



DIALOG MARACANA Tékevédett Szarmaztatott Zartvégli Alap KEZELESI SZABALYZATA

* Elkésziti és nyilvanossagra hozza az Alap éves, féléves és havi jelentését és az Alappal kapcsolatos
0sszes tajékoztatot;

gek elszamolasardl és kifizetésérdl;
» A Nettd eszkdzérték kalkulacidhoz sziikséges dokumentumokat naponta megkdldi a Letétkezel6hoz
» Mindenkor a vonatkoz6 térvényeknek megfeleléen jar el

Az Alapkezel6ével szemben csédeljaras az elmult 3 évben nem volt és jelenleg sincs folyamatban.
A DIALOG Befektetési Alapkezel6 Zrt. csatlakozott a Befektetévédelmi Alaphoz (BEVA;
www.beva.hu).

A DIALOG Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2008.04.01-t6l tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonke-
zel6k Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ; www.bamosz.hu).

V. A LETETKEZELEST ELLATO UNICREDIT BANK HUNGARY ZR T. ES A FORGALMAZOK
BEMUTATASA

A Letétkezel 6 bemutatasa:

UniCredit Bank Hungary Zrt.
Székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Alapitas idépontja
Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.
A tarsaség létrejttte (cégbirésagi bejegyzés): 1990. marcius 26.

Cégjegyzékszam
01-10-041348

Cégbejegyzés helye
Foévérosi Birosadg mint Cégbirdsag

Tevékenységi kor

64.19.°08. Egyéb monetaris kozvetités

64.91.'08. Pénzigyi lizing

64.99.'08. Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kbzvetités
66.12.°08. Ertékpapir-, arutdzsdei tigynoki tevékenység
66.19.08. Egyéb pénzigyi kiegészité tevékenység

66.22.08. Biztositasi Uigynoki, brokeri tevékenység

66.29.’08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
64.92.08. Egyéb hitelnyujtas

Tulajdonos: UniCredit Bank Austria AG (100%)

Alaptéke: 24.118.220.000,-Ft
Alkalmazottak szama (2010.05.31.): 1994
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A Letétkezel 6 feladata és hataskore

A Letétkezeld tevékenysége soran fliggetlen médon, kizarélag a Befekteték érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolédd pénzmozgasok lebonyolitasara szolgalé szamla
vezetését az egyes alapok és portfdliok tekintetében kizarélag egyazon Letétkezel6 végezheti.

Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén a Letétkezeld az alabbi feladatokat végzi:

a) meghatarozza az Alapok dsszesitett €és az egy jegyre juto nettd eszkdzértékét;

b) gondoskodik az Alapok Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kdzzétételérdl,
illetve a Befektet6k részére torténd kozlésérdl;

C) ellenérzi, hogy az Alapkezelé megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési Szabalyzat-
ban foglalt befektetési szabalyoknak;

d) biztositja, hogy az Alapok eszkozeit érintd tgyletekbél, valamint a Befektetési jegyek forgal-
mazasabol szarmazé valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos hataridén belll az Alapokhoz
keriljon.

Az Alapok tulajdonaban Iévé értékpapirok kizarélag a Letétkezelénél vagy az altala nyitott szamlakon
helyezhet6k el, kivéve az dvadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem hasznalt 6vadékot kizaro-
lag a Letétkezel6h6z vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitani, transzferalni.

Az Alapok kezelése soran az Alapkezel6 a Letétkezel6nek adott megbizas felmondéaséat és (j letétke-
zeld meghizasét a Felligyeletnek koteles bejelenteni.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrél,
valamint az Alapok sajat t6kéjének negativva valasarol a Letétkezel6 koteles irdsban értesiteni az
Alapkezel6t valamint a Fellgyeletet.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani az Alapkezel6 &ltal adott minden
olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az Alapkezelési Szabalyzattal, és az
Alapkezel6t koteles a torvényes allapot helyredllitasara felszélitani. Amennyiben az Alapkezelé nem
tesz meg mindent a jogszabalyoknak és az Alapkezelési Szabalyzatnak megfeleld allapot helyreallita-
sa érdekében, Ggy a Letétkezel6 haladéktalanul értesiti a Fellgyeletet.

A Letétkezel 6 rovid bemutatasa

Az UniCredit Bank a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank Hungéria Rt.
egyesulése révén 2001. szeptember 30-an jott létre HVB Bank Hungary Rt. néven, és az ausztriai
UniCredit Bank Austria AG 100%-0s magyarorszagi leanybankja.

2005 augusztusdban Olaszorszéag legjelentésebb bankcsoportja, az UniCredit csoport vételi ajanlatot
tett a HVB csoport rézvényeseinek. A 2005. novemberében lejaré vételi ajanlatot a részvényesek
93,93%-a fogadta el. A 2005. junius végén kozoélt 770 milliard euré mérlegfédsszeggel és megkozeli-
téen 54 milliard eurds piaci értékkel rendelkezé UniCredit Bankcsoport a pénziigyi szolgéltatasok pia-
can Eurdpa egyik vezetd szerepldjévé valt.

2007 januarjdban a HypoVereinsbank AG értékesitette 77,53%-0s részesedését a BA-CA-ban, igy
jelenleg az UniCredit SpA 99,995%-0s tulajdonosa az ausztriai Bank Austrianak.

A UniCredit Bank Hungary Zrt. tovabbra is a bécsi székhely( UniCredit Bank Austria AG leanyvallalata
maradt, amely az Ujonnan alakult UniCredit Csoport tagja. Az Uj UniCredit Csoport az europai bank-
szféra meghataroz6 szerepléjévé valt, mely immar 10 200 bankfiékbél allé6 halézatan keresztil, 22
orszagban osszesen 40 millio Ggyfelet szolgal ki 174 000 alkalmazott munkajaval. 2006-ban 960 milli-
ard eur6 mérlegfédsszeget ért el a bankcsoport, amely eurdpai viszonylatban is meghataroz6 pénz-
Ugyi szereplévé teszi.
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Az UniCredit Bankot a magyar hitelintézetek rangsoraban az orszag legnagyobb kereskedelmi bankjai
kozott tartjak szamon. Mint univerzalis bank, a kdzel 133 egységhdl all6 orszagos fiokhalozatan ke-
resztil kindlja szolgéltatasait vallalati és lakossagi Uigyfeleinek.

A bank jegyzett t6kéje 2001. szeptemberében 9,077 milliard forint volt, amely 2002-re 24,118 milliard
forintra nétt, s azo6ta valtozatlan maradt. Tevékenysége az elmult esztendékben latvanyos ndvekedést
mutatott, amely a mérleg f66sszeg névekedésében is megnyilvanul. A magyar bankszektor egyik
meghataroz6 szerepléjeként az UniCredit Bank Hungary Zrt. a 2007-es lzleti évet kiemelkedd ered-
ménnyel zarta. A Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint elkésziilt konszolidalt
mérleg és eredménykimutatas alapjan a bank mérlegfé6sszege 2009-ben 1 737 milliard forintra
emelkedett. Adézott eredménye 2009-ben mintegy 15 milliard forint volt.

Az UniCredit Bank egyik vezet6 uzletaga — csaklgy, mint a teljes régio tekintetében a Bank Austria
Creditanstalt Csoport esetében — az értékpapir letétkezelés.

A Bank letétkezelési lizletag iranti elkttelezettségét bizonyitja, hogy 1999-ben megvasarolta a Buda-
pest Bank teljes értékpapir letétkezeldi tizletagat, mely révén a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt.
egyediilallo vezetd szerephez jutott mind a hazai, mind pedig a nemzetkdzi tigyfelek kiszolgalasa te-
rén.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. 18 éves letétkezel6i tapasztalataval és 5.300 milliard forintot megha-
lado értékpapir tgyfélallomanyaval ennek a teriiletnek a piacvezeté befektetési szolgaltatoja. A letét-
kezelési lizletag ma a pénzintézet teljes nyereségének a 8%-at adja, ami biztositja a megfelel6 figyel-
met és tAmogatast a bank menedzsmentjének részérél.

A nemzetkozi szakma altal mértékadonak tartott amerikai Global Custodian Magazin 1999 és 2000
utdn 2001-ben is a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt-t nevezte meg Kozép- és Kelet Eurépa leg-
jobb letétkezelé bankjanak sorban harmadszor "top-rated" statusszal jutalmazva. Ezt a mindsitést
tamasztotta ala a masik szakméat elemzé vezetd publikacid, a GSCS Benchmarks, mely 2001 6ta im-
mar harmadszor 2003-ban is a UniCredit Bank Hungary Zrt-nek adoméanyozta a "Feltdrekvé piacok
legjobb letétkezel® bankja" cimet.

A Letétkezel6vel szemben miikddése 6ta sohasem volt csédeljaras folyamatban.

A Letétkezel6re vonatkozd pénziigyi informéaciokat — az elmult harom év mérlegeit jelen tajékoztato -
lll. szamU melléklete tartalmazza. A pénzigyi informéacidk esetében az lzleti év megegyezik a naptari
évvel.

A jelen dokumentumban megjelend és a Letétkezeldre illetve Forgalmazoéra vonatkozd adatok az
UniCredit Bank Hungary Zrt.-t6l szarmaznak, ezekért az adatokért az UniCredit Bank Hungary Zrt.
véllal felel6sséget.

A Forgalmazok bemutatasa

1. ERSTE Befektetési Zrt.

Altalanos adatok a Forgalmazorol

A Forgalmazé neve: Erste Befektetési Zrt.
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Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé utca 24-26.

Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Alaptékéje: 2.000.000.000,-Ft, azaz kettémilliard forint.

Uzleti évek: A téliiaiség hatarozatlan idére alakult, Uzleti évei megegyeznek a naptéari
évekkel.

Az alapitas datuma, a bejegyzés helye és ideje: 1990.; a Févarosi Birésagnal, mint Cégbirésagnal
(Magyarorszag) kertlt bejegyzésre 01-10-041373 szam alatt

Mdkddésre iranyado jog: magyar

Kdnywvizsgalo: Ernst & Young Kényvvizsgal6 Kift.
1132 Budapest, Vaci ut 20.

A tulajdonosok neve és tulajdoni aranya:
ERSTE BANK HUNGARY NYRT. : 99%
Erste Ingatlan Kft. : 1%

Tagséagok: Budapesti Ertéktézsde
Deutsche Borse AG
Befektetési Szolgaltatok Szévetsége
Magyar Kockazati és Magantéke Egyesitlet
Befektetd Védelmi Alap

A Forgalmazd rovid bemutatasa

Az Erste Befektetési Zrt. a Budapesti Ertéktézsde alapit6 tagja, 1990. marciusaban alakult Girozentra-
le Befektetési Rt. néven 100 millié Ft-os alaptékével. Alapitoi - az osztrdk Girozentrale und Bank der
Osterreichischen Sparkassen AG és a Girozentrale Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH - még
ugyanebben az évben az alaptékét 200 millio Ft-ra emelték. Az elnevezés 1992 juliusaban GiroCredit
Befektetési (Budapest) Rt-re valtozott. A névvaltozast az indokolta, hogy az alapit6 egy fuziét kbvetd-
en nevét GiroCredit AG-ra valtoztatta.

1995 januarjaban az Investmentbank Austria AG megvasarolta a Tarsasag részvényeit a GiroCredit
AG-tol. Az atvétel kovetkeztében a cég neve Bank Austria - GiroCredit Befektetési Rt.-re, majd Bank
Austria Befektetési Rt-re valtozott. 1996 folyaman a térvényi valtozasokkal 6sszhangban tovabbi téke-
emelésekre kerllt sor, a tulajdonos az alaptékét elészér 500 millié Ft-ra, majd 750 millié Ft-ra emel-
te.1997. oktober 28-an az Investmentbank Austria AG a céget értékesitette az Erste Bank AG részére.
Az értékesitést kdvetéen az Uj tulajdonos a Tarsasag nevét Erste Bank Befektetési Rt-re valtoztatta,
és alaptékéjét 1.000 milli6 Ft-ra emelte.

1997-ben az Erste Bank AG megnyerte a Mez6bank Rt. privatizaciojara kiirt palyazatot. A jogszabalyi
eléirasoknak megfeleléen 1998 marciusaban a Mezdébank Ertékpapir-forgalmazo és Befektetd Rt.
beolvadt az Erste Bank Befektetési Rt-be, ezzel egyidejileg a Tarsasag alaptékéje 1.500 millié Ft-ra
emelkedett, és az Erste Bank Hungary Rt. (a volt Mez6bank Rt.) - az Erste Bank AG 86,2%-0s tulaj-
doni részesedése mellett - 13,8%-0s részvénytulajdont szerzett a cégben.

A Tarsasag kozgyllése az 1999. aprilis 8-an hozott dontéssel az alaptékét 1.680 millié Ft-ra emelte.
2000. majus 2-an a tulajdonosok 320 millié Ft-os tékeemelést hajtottak végre, az Erste Bank Befekte-
tési Rt. jegyzett t6kéje igy 2.000 millié Ft-ra emelkedett, amellyel egyidejileg a tarsasag részvényei-
nek 91%-a az osztrak Erste Bank AG tulajdonaba kerilt. A maradék 9%-ot az Erste Bank Hungary Rt.
birtokolta. 2002. december 1-jével az Erste Bank AG értékesitette tulajdonrészét az Erste Bank Hun-
gary Rt. részére, amely ezzel a Tarsasag 100%-os tulajdonosa lett. 2003-ban az Erste Bank Hungary
Rt. egyik leanyvallalata, az Esze Kft. (jelenleg Erste Ingatlan kft.) megszerezte a Tarsasag 1%-0s
tulajdonat.
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Az Erste Bank AG 2003 végén privatizacié sordn megvasarolta a Postabank Rt-t. Az Erste Bank Hun-
gary Rt. és a Postabank Rt. integracidjanak keretében az Erste Bank Befektetési Rt. 2004. majus 27-i
kozgyllése a PB Tanacsadod Rt-vel (korabban Postabank Ertékforgalmazasi és Befektetési Rt.) valo
egyesulést hatarozta el oly médon, hogy a PB Tanacsadé Rt. beolvad a Befektetési Rt-be, amely be-
olvadéasra 2004. julius 31-én kerdlt sor.

2. Sopron Bank Zrt.
Altalanos adatok a Forgalmazordl

A Forgalmazo cégneve: Sopron Bank Zrt.

A Forgalmaz6 székhelye: H — 9400 Sopron, Kossuth L. u. 19.

A Forgalmazd6 alapitadsanak idépontja: 2003

A Forgalmazé céghirésagi bejegyzésének hely és idépontja:Sopron, 2003
A Forgalmazé cégbirésagi bejegyzésének szama: 08-10-001774
Felligyeleti engedélyszam: 1-864/2003

A Forgalmazo jegyzett alaptékéje: (2009.12.31) 2.060.000.000,- Ft

A Forgalamz6 sajat t6kéje: (2009.12.31) 6.638.000.000,- Ft

A Forgalmazé adozott eredménye: (2009.12.31) 283.000.000,- Ft

A Forgalmazé alkalmazotti Iétszama: (2009.12.31) 175 (atlagos)

A Forgalmaz6 mikodési idétartama: hatarozatlan idétartamra jott [étre.
A Forgalmazé honlapja: www.sopronbank.hu

A Forgalmazé kényvvizsgaldja: KMPG

A Forgalmazé rovid bemutatasa

2003 Bank Burgenland megalapitotta a Sopron Bank Rt-t, mely jdlius 1-én megkezdte a gyakorlati
banki tevékenységét.

2006 A Bank Burgenlandot és a Sopron Bankot privatizaltak, azéta a bank a Grazer Wechselseitige
Versicherung AG (GRAWE) tagja és neve Sopron Bank Burgenland Zrt-re valtozott.

JELLEMZ & MUTATOK

(december 31., M Ft, MSZSZ szerinti auditalt adatok)

2006 2007 2008 2009
Mérlegf 60sszeg 29218| 44437 68907| 800981
Hitelallomany brutt6| 24237| 39441| 59755 71335
Betétallomany 8748 | 12127| 17803| 19423
Jegyzett t6ke 2040 2040 2 050 2 060
Szavatol6 téke 3300 3333 4339 6614
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Tokemegfelelési mutaté % 14,22 9,30 10,46 13,79
Addzés elétti eredmény -15 41 23 358
Adézott eredmény -15 37 8 283
ROE(%) % 1,12 0,22 5,17
ROA(%) % 0,10 0,01 0,38
Atlagos létszam 6 69 98 149 175
Fiokszam db 12 14 18 20

KIEMELT TEVEKENYSEGEK, SAJATOSSAGOK

A bank elsésorban a nyugat-magyarorszagi régioban van jelen, emellett Budapesten is meg-
talalhato.

A tarsasag kiemelt Uzleti teriiletként kezeli a vallalatok és a véllalkozasok teljes kori kiszolga-
lasat, deviza-és konstrukciés hitelek nyudjtasat, a maganizletadgban pedig az ingatlan, illetve
jelzalogalapu hitelezést.

Stratégiai partnerei kis-és kozépvallalkozasok, koztik azok az osztrak-magyar cégek, melyek
tevékenységukkel mindkét orszagban jelen vannak.

A régio igényeihez igazodva a bank egyedi megoldasokat ajanl a kilfoldi fizetési forgalom te-
riletén.

A nyitast kdvetd évben — 2004-ben — a Sopron, Kossuth L. u. 19. sz. alatt talalhat6é kézpont és
egyetlen bankfiok harom tovabbi helyszinnel bévilt. Sopron Bank fidk nyilt Sopron belvarosa-
ban, a Véarkeriileten, Gyérben és Szombathelyen.

2005-ben a Nyugat-Pannon régidban torténé terjeszkedésnek koszdnhetéen megnyilt a
keszthelyi, majd a veszprémi fiok.

2006-ban tovabb béviilt a fiokhal6zat a zalaegerszegi és a budapesti V. kertletben megnyilt
fiokokkal. 2006-ban az (] tulajdonos — Grazer Wechselseitige Versicherungs AG — megjelené-
sével a bank (j termékeket kinal a piacon, melynek legfontosabb elemei a GRAWE Eletbizto-
sité ZRt. altal Magyarorszagon mar sikerrel forgalmazott életbiztositasi termékek.

A 2007-es évben tovabb folytatédott a terjeszkedés a nyugat-dunantili régidban: Nagykani-
zsa, Székesfehérvar, Készeg, Balatonfiired adtak 0j helyszint a tovabbi fiokok megnyitasahoz.
2008-ban a bank mikddését Sarvar, Mosonmagyardovar, Kérmend, Papa, Siofok és Ajka va-
rosokra terjesztette ki.

Egyre nagyobb hangsulyt kapott a lakossagi banki szerepvallalas. 2008-ban inditotta be a
bank az internet banking és sms-szolgaltatasat.

2009-ben véget ért a terileti terjeszkedés a tatabanyai, és Budapesten egy Il. kerileti fiok
megnyitasaval, azonban az egyre bévild Uzleti tevékenység szikségessé tette néhany fiok
atalakitasat, illetve atkoltoztetését. igy kerilt j épiletbe a gyéri fiok, valamint béviilt a keszt-
helyi és szombathelyi fiok is.

2010-ben a novekedésnek kdészénhetéen a veszprémi fidk is 0j helyre koltdzott, valamint Bu-
dapesten az V. keriiltben tovabbi irodakkal béviilt a bankfidk.
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VI. AZ ALAPOT TERHELO DIJAK ES KOLTSEGEK TETELES FELSOROLASA,
SZAMITASUK MODJA

VI.1 Az alap létrehozasaval kapcsolatos koltsége  k

Az alap létrehozésaval kapcsolatos koltségeket az Alapkezeld vallalja.

V1.2 Az alap m Gkddésével kapcsolatos koltségek

Az Alap a mikodésével kapcsolatos alabbi koltségeket viseli:
> alapkezelési dij

YV VYV VYV

forgalmazasi dij

letétkezelési dij

Felugyelet felé fizetendd rendszeres dijak
a koényvvizsgaldjanak fizetendd dijak
kényvelési dij

az alap muikodésével kozvetlenill dsszefliggd egyéb koltségek (a fenti dijak esetleges AFA

vonzata, a befektetésekhez kapcsol6dd esetleges adofizetési kételezettség, banki kéltségek,

stb.)

» tb6zsdei bevezetési és forgalomban tartasi dij

Az alapra terhelt alapkezelési, forgalmazasi, letétkezelési, kdnyvvizsgalati és konyvelési dijak mérté-
két az alabbi tdblazat tartalmazza:

Dij tipusa mértéke vetitési alap %-0s meérték kifizetése

esetében
indulaskori  egy- | egyszeri maximum 5 % az Alap indul6 Sajat tékéje | az alap indulasat
szeri forgalmazasi kévet6 20 banki

dij

munkanapon beldl

alapkezelési dij

maximum 2,3 %/év

az Alap nett6é eszkozértéke

minden hénapban,
a targy hénapot
kovetd 5. munka-
napig

letétkezelési dij

maximum 0,085 %/ho, de
minimum 75.000 Ft/hé

az Alap nett6é eszkozértéke

minden hénapban,
a targyhénapot
kovetdé hénap utolso
munkanapjan.

konyvvizsgaloi dij

500.000 Ft + AFA/év

az Alap szamara
végzett szolgaltata-
sokat nyujto féllel
kotott mindenkor
hatalyos  megalla-
podas értelmében

konyvelési dij

40.000 Ft + AFA/hO

az Alap szamara
végzett szolgéltata-
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sokat nyujto féllel
kotott mindenkor
hatadlyos megélla-
podas értelmében
felligyeleti dij a Tpt. vonatkoz6 rendelke- | az Alap netté eszktzértéke | negyedévente
zéseinek értelmében 0,25
ezrelék/év
Tézsdei beveze- | egyszeri 0,01 % az Alap 6ssznévértéke tézsdei bevezetés
tés dija utani 10. munkana-
pig
Tézsdei 0,01 %/év az Alap 6ssznévértéke negyedévente
forgalombantartasi
dij

Minden olyan egyéb koltség (konyvvizsgalé dij, konyvelési dij, banki koltségek, kozzétételi dij), mely-
nek szazalékos mértéke nincs negadva maximum az Alap sajat t6kéjének 0,5 %-at teszi ki.

Az Alapot terheld dijakat a Nett6 eszkdzérték szamitasakor az Alapkezeld T. napig idéaranyosan ter-
heli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlajanak terhére.

VII. ANETTO ESZKOZERTEK SZAMITASANAK SZABALYAI

A Letétkezel6 minden munkanapra megallapitja az alap netté eszkdzértékét és egy jegyre jutd nettd
eszkozértékét. Az alap T napi nettd eszkdzértékét a Letétkezelé T+1 banki munkanapon szamitja ki.
Letétkezel6 a T napra kiszamitott eszkdzértéket legkésdébb T+2 banki munkanapon belil teszi k6zzé a
kozzétételi helyeken.

Az Alap Netté eszkdzértékének szamitasa és kozzététele a Tékepiaci térvény 266. §-a alapjan torté-
nik. A Befektetési alap Nettdé eszkdzértékét és az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéket min-
den forgalmazasi napra meg kell allapitani.

A Letétkezel6 az Alap Nettd eszkdzértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjan fo-
rintban hatarozza meg kerekités nélkil, az Alapot terhelé kéltségek levonasa utan, minden Banki
munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutdé Nettd eszkdzérték az Alap mindenkori Netté eszkdzértékének és a be-
fektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi Netté eszkdzértéket a Letétkezeld T+1 munka-
napon allapitja meg a kdvetkezé adatok figyelembe vételével:

- T+1 nap 12 6raig tudomasara jutott T kdtésnapi tranzakcidk alapjan dsszedllitott eszkozallo-
many T napra szamolt piaci értékeT napig elhatarolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkeze-
16i, kdnyvvizsgaldi, felligyeleti dijak)

- T nap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T nap 16 6raig ismertté valt kdvetelések

T napon forgalomban 1évé befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek
mennyisége)
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Az Alap Netté Eszkdzérték szamitasanak menete

+

Bankbetétek, opcid és likvid eszkdzok piaci értéke
Bruttdé Eszkdzérték
- Kozvetlen koltségek (bankkoltség, konyvelési dij, kbnyvvizsgalat)

Valtozo koltségek a Nettd Eszkdzértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési, PSZAF dij)
Nettd Eszkozérték

VII.1 Az alapot terhel 6 koéltségek elszamolasa

Az alap T napi nettd eszkozértékének szamitdsa soran az alapot terhel® koltségeket T napig kell el-
szamolni. igy a nettd eszkodzértékben megjelenik minden T napig felmeriilt tételes koltség, ami a Le-
tétkezelé tudomasara jutott, valamint az adott alap nett6 eszkdzértéke alapjan kalkulalt gongydlitett
koltségek T napi értéke.

VII.2 A portfolié elemeinek értékelése, az értéke lés alapja

a) Folyoszamla
A folyészamlan 1évd eszktzok T napig megszolgalt kamata és a T napi zardéallomany keril elszamo-
lasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcié elszamolasara.

b) Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyiitt kell figyelembe
venni a Netto eszkdzérték szamitasa soran.

c¢) Opcidk
Az opcibs pozicid T napi értékét az Opcidkat arazni képes keresked6k T napi vételi és eladéasi arfo-
lyamabdl szamitott kozéparfolyamot kell hasznalni, amennyiben azok nem régebbiek, mint 15 nap.
Amennyiben nincs 15 napnal frissebb piaci arjegyzés, az opciokat a Monte Carlo szimulacié alapjan
kell értékelni.

VIIl.  AZ ALAP MEGSZ UNESEVEL, ATALAKULASAVAL, BEOLVADASAVAL KAPCSOLA-
TOS RENDELKEZESEK

VIII.1 Az alap megsz (inése

Az alap lejaratanak napjat kovetéen az Alapkezel6 értékesiti az alap eszkozeit és a Letétkezelé meg-
allapitja az alap lejaratanak napjara érvényes netté eszkdzértéket. Ezt kdvetden az Alapkezeld meg-
szlinési jelentést készit és benydjtja azt a Felligyelethez. Ezek utan a Letétkezel6 megkezdi a rendel-
kezésre all6 6sszeg kifizetését a Befektetéknek.

Az alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbdl val6 torléssel sziinik meg. A Felugyelet az alapot a
Tékepiaci Torvény 255. 8. a) pontja alapjan a megszlinési jelentés benyujtdsat kdveté nappal abban
az esetben torli, ha az pozitiv sajat t6kéji és az Alapkezel6 megszilnési jelentést nyujtott be a Fel-
Ugyelethez.

A lejaratkor kifizetésre rendelkezésre all6 6sszeg az alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt 6sszeg
csokkentve az alap tartozasaival és kotelezettségeivel. A Befektetdk befektetési jegyeik névértékének
az osszes forgalomban lévé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban részesiinek a ren-
delkezésre all6 6sszeghdl.
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VIIl.2 Az alapkezel 6 felszamolasa

Ha az Alapkezeld felszamolas ala keril, annak soran a Toékepiaci Torvény 259. §-ban foglalt eltéré-
sekkel a csédeljarasrdl, a felszamolasi eljarasrél sz6l6 1991. évi XLIX. térvény szabdlyait kell értelem-
szer(ien alkalmazni. Az Alapkezeld felszamol6janak a birésag csak a Felligyelet altal a Hitelintézetek-
rél és a pénzigyi vallalkozasokrél sz6l6 térvény alapjan létrehozott kbzhasznua tarsasagot jelélheti ki.
Az Alapkezel6 altal kezelt portfoliokban Iévé eszkdzok nem képezik az Alapkezel6 tulajdonat, az Alap-
kezel6 hitelezéinek kielégitésére nem vehetdk igénybe.

Az Alapkezel6 megsziinik - tevékenységi korének és nevének egyideji modositasaval -, az alapkeze-
lési tevékenység végzésére adott engedély visszavonasaval, az Alapkezeld altal kezelt alapok kezelé-
sének atadasaval.

VIII.3 Az alap atalakulasa

Az Alapkezeld a Tékepiaci Torvény 2608-a alapjan hatérozhat az alap atalakuldsa felél, e hatarozat
és a Felligyelet engedélye alapjan a jogszabalyi kbvetelmények betartasa mellett az alap atalakulhat.

Az alap atalakulasanak minésul az alap fajtajanak (zart véga vagy nyilt véga), tipusanak (nyilvanos
vagy zartkor(), illetve futamidejének megvaltoztatasa, azzal, hogy nyiltvégi nyilvanos alap — az
ingatlanalap kivételével — nem alakulhat zart végi nyilvanos befektetési alappa, nyilvanos befektetési
alap csak az dsszes befekteté hozzajaruldsaval alakulhat zartkorl befektetési alappa, zart végi hata-
rozott futamideji alap nem alakulhat zart végi hatarozatlan futamideji alappd, eurdpai befektetési
alap nem alakulhat at nem eur6pai befektetési alappa.

Az Alapkezelb tajékoztatét nydjt be a Felligyeletnek jovahagyasra az atalakulas indokardl, idépontjarél
és feltételeirdl. A Felligyeleti engedély megszerzése utan, de az atalakulas napjat legalabb 30 nappal
megelézéen az alapkezeld a kodzzétételi helyein kézleményben értesiti befektetéit az atalakulas
tényérdl. A Felligyelet a befekteték érdekeinek védelmében, kuléndsen indokolt esetben az atalakulas
feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

Az atalakulas soran megvaltozhat az alap befektetési politikaja, befektetési kockazatai, tovabba az
atalakulas kihathat a befektetési jegy visszavaltasanak maédjara, elszamolasanak szabdlyaira, tovabba
a koltségekre is.

Az atalakulas azonban a megel6z6 id6szakra meghirdetett hozamigéret mértékét nem érinti, csupan
abban jelenthet valtozast, hogy az annak megfelel6, a befektetéket megilleté 6sszeg tlgyfélszamlan
torténd jovairasara nem automatikusan kerul sor az eredetileg meghirdetett lejarati napot kovetéen,
hanem az a befektetési jegyek visszavaltasaval érvényesithetd.

Az Alap atalakulasat egy un. atmeneti periddus koveti, mely idészakban az Alapkezelé és a Forgal-
mazo lehetéséget biztosit az Alap befektetdi szamara a befektetési jegyek igény szerinti visszavalta-
sara, illetve (j befekteték szamara a befektetési jegyek vaséarlasara. A befektetési jegyek az atmeneti
periodus barmelyik forgalmazasi napjan kéltségmentesen visszavalthatok.

Azon Befektetdk, akik nem az Erste Befektetési Zrt.-nél és a Sopron Bank Zrt.-nél mint forgalmazok-
nal, hanem mas befektetési szolgaltatonal vezetett értékpapirszamlan tartjadk befektetési jegyiiket és
azt az atalakulast kdvetéen vissza kivanjak valtani, ezt a kizarélagosan a forgalmazé Erste Befektetési
Zrt.-nél és a Sopron Bank Zrt.-nél kezdeményezhetik. Ehhez a befektetési jegyek transzferalasara van
sziikség, melynek koltségeirél a Befekteték az értékpapirszamlavezetéjiknél kaphatnak felvilagosi-
tast.

A Forgalmazokértékpapir-szamlavezetési, valamint utalasi és készpénzfelvételi dijait, valamint forgal-

mazasi oOrait a Forgalmazok Befektetési szolgaltatasokra és értékpapir miveletekre vonatkozé Hir-
detménye tartalmazza.
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VIIl.4 Az alap beolvadasa

Alapkezeld a Tpt. 261-2628- a alapjan a lejaratot megel6zéen hatarozhat az alap més alapba torténé
beolvadasa feldl, e hatarozat és a Feligyelet engedélye alapjan az alap mas, hasonlé befektetési
politikaju, azonos fajtaju és tipusu alapba beolvadhat.

Az Alapkezel6 koteles beolvadasi tajékoztatdt késziteni, és azt nyilvanossagra hozni.

A tajékoztatonak tartalmaznia kell:

a beolvadas indokat

a beolvado alapok befektetési politikajat
nettd eszkozértékét

egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét
értékelési szabalyokat

a beolvadas hatarnapjat

beolvadas feltételeit

az atvaltasi névértéket

a befektetési jegy tulajdonosainak teendgit.

VVVVVVYVYVVY

A beolvadas soran megvaltozhat az alap befektetési politikaja, befektetési kockazatai, tovabba a beol-
vadas kihathat a befektetési jegy visszavaltdsanak modjara, elszamolasanak szabalyaira, tovabba a
koltségekre is.

VII.5 Az alapkezelés atadasa

Az Alapkezelé az alapot kizarélag mas befektetési alapkezel6 részére adhatja at. Ehhez a Felligyelet
engedélye sziikséges, és a Befektetbket az atadasrdl tdjékoztatni kell a nyilvanos kdzzétételi helye-
ken.

VIII.6 Az alapkezel 6 megsz (inése
Az Alapkezelé megszlinik:

- (a) az alapkezelési tevékenységi engedély visszavonasaval,
- (b) az Alapkezel6 felszamolaséaval.

Budapest, 2010. oktéber 7.

DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.

23



