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Fiiggetlen kinyvvizsgaléi jelentés
Az Erste Alapkezelé Zrt. részére

Elvégeztem az Erste Tartos Hozamvédett Zartvégll Szarmaztatott Befektetési Alap 1. melickelt 2012, évi éves
jelentés 1-9 pontjaban talalthatd szamviteli adatainak a kényvvizsgala(at.

A vezetés felelossége az éves jelentésér

Az Erste Alapkezelo Zrt. figyvezetése (tovabbiakban ,vezetés™) felelés ennek az éves jelentésnek a befektetési
alapkezelokrdl és a kollektiv befekietési formakrol szélo 2011, évi CXCIHI térvénnyel Gsszhangban torténd
elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltdrral vald  alatéamasziasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeidje dltal megadolt értékelése alapjan torténé elszamolasadrt, valamint az olyan belss
kontrellokért, amelyeket a vezelés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas dllitasoktsl mentes éves jelentés elkészitése,

A kdnyvvizsgald felelossége

Az én felelosségem ennek az éves jelentésnek, killonds tekintette]l az éves jelentésben bemutatolt eszkbzok és
kotelezettségek idoszak végi leltdrdnak, valamint az adott id6szakban elszamolt kezelési koliségeknek a
véleményezése konyvvizsgalatom alapjan. Kényvvizsgdlatomat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok ¢s a
konyvvizsgalatra vonatkozé —~ Magyarorszdgon érvényes — (orvények és egyéb jogszabéalyokkal 6sszhangban
hajtottam végre. Ezek a standardok megkivetelik, hogy megfeleljek az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a-
konyvvizsgalatot Ggy tervezzem meg és hajtsam végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezzek arrdl, hogy az éves
jelentés mentes-e a iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja. kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves jelentésben szerepld Gsszegekrd] és kozzétételekrsl. A kivalasziott eljarasok - beleérive az éves
jelentés akdr csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibés allitdsai kockazatainak felmérését is, a konyvvizsgalé
megitélésétol fiigenek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves jelentés vezetés altali elkészitése
¢s valds bemulatasa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott koritlmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy az  Alapkezeld belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményl mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkatmazott szamviteli politikdk megfeleldségének &s a vezetds dltal készitett szamviteli becslések ésszerliségének
az értékelését .

Meggyizodésem hogy a megszerzetl konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nytijt konyvvizsgaloi
véleményem megadésahoz.

Vélemény

Véleményem szerint az Erste Tartos Hozamvédett Zartvégll Szdrmaztatott Befekietési Alap 1. 2012, dec. 31-¢vel
végzodo évre vonatkozd éves jelentése minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelokrél és a koblektiv
befektetési formdkrol szolé 2011. évi CXCHI torvénnyel sszhangban késziilt. Az éves jelentésben szerepld
eszkozok és kotelezettségek a leltarral aldtamasztottak., Az éves jelentésben bemutatott kezelési kéltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések:

Konyvvizsgalatunk kizardlag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott,

Kelt: Grém, 2013. aprilis 25.
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Szabo Katalin Szabé Katalin
Ecocomplex Konyvvizsgald és Tanacsado Kit. Kamarai tag kényvvizsgald
2096 Urom, Kert u. 49. Kamarai tagsagi szam: 001350

MKVK nyilvintartasi szam: 000608



Erste Tartés Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 1.

2012. éves jelentése

Mérleg
adatok ezer forintban
A tétel megnevezése 2011.12.31 2012.12.31

Eszkozok (aktivik):

A. |Befektetett eszkozok ' - -
_l‘ |Frlckpap|rok - g
| Il ‘Fnekpaplrok ' - -

:2. \Frtekpaplmk értékelési kiillonbozete | = -
i :a) ' kamatokbol, osztalékokbol : - -
b) egyéb ! - .
B. \Forgoeszkﬁ/(}k | 1 176 047 1 215 696
' ‘1 Kovetelések ‘ -
j :l. f[\bvetelﬁ.sek | - -
| 2. Kovetelések ériekvesziése (-) ] | -
3. Kulfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési killonbozete | - -
: 4. Forintkovetelések érickelési killonbozete - ! E -
|11 IErlekpapirok ’ 3 537 274 696
| 1. [Enekpapirok ‘ 3528 251 727
i 2 Enekpap[mk érickelési kiillonbozete | 9 22 969
| ] a) kamatokbol, osztalé¢kokbol f 46 10 689
'~ b) egyéb 37 12 280
1L Pénzeszkozok 1172510 941 000
l |1 _Pulzcazkﬁzﬁk 1172510 941 000
2. [Pénzeszkozok értékelési killonbozete ! - -
C. Aklw 1(10be]1 clhatarolasok | 122 779 163 047
I, Akltv idd beli elhatarolas | 122 779 163 047
. 2. Aktlv ido beli elhatarolas értckvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési killénbdzete | 15 048 12 262
Eszkizok (aktivak) dsszesen: ‘ 1313 874 1391 005
I
A tétel megnevezése | 2011.12.31 2012.12.31

Forrasok ( passzivak): i

E. Sajattoke | 1313 184 1 390 333
_I. 'Indul() toke 4 1320 060 1 320 060

il' Il{lhocqaloll befektetési jegyek névérnéke | - -
! |2, |Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -
i :3‘ INyito indulo toke ! 1320 060 1 320 060
L L'I‘r'.’)kcv."lll()/"ls (tékenovekmény) 6 876 70 273
PN, lessz(wasaroll befektetési jegyek bevonasi értékkiiléonbozete | - -
‘2 wEIadott betektctebucgyck értékkilonbozete ‘ - -
3. wLIom évek befektetcsucgy értékkilonbozete ‘ - -
4. Befektetési alap beolvadasbol eredé atvaltasi killonbozet - i
5. | Lrlekelem kiillonbozet tartaléka 15057 35231
6. E1626 évek eredménye f 99 807 21933
17. Uzletl évi eredménye B | 77 874 56 975

F. Céltartalékok 5 - -

G lKotelezeltsegek ' 347 329
L Il—[qsszu lejarata kotelezettségek | - -
L |Rovid lejarati kotelezettségek | 347 329
lIl 'Kulfoldl pénzértékre sz0lo kotelezettségek értékelési kiilsnbozete | - -

H. Passziv idébeli clhatarolasok | 343 343

Forrisok (passzivak) dsszesen: 1313 874 1391 005

Budapest, 2013. aprilis 25.

Erste Alapkezeld Zrt.

Erste Alapkezel Zrt. 1




Erste Tartos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befekietési Alap 1. 2012. éves jelentése

Eredménykimutatas

adatok ezer forintban

Megnevezés 2011.12.31 2012.12.31
I ‘Pénziigyi miiveletek bevételei : 80 129 59 855
II.  |Pénziigyi miiveletek raforditdsai 4 812

Il |Egyéb bevételek - ’
|
!

IV. |Miikodési koltségek ‘ 1 915 1731

V. | Egyéb raforditasok 336 337
|
V1. Rendkiviili bevételek - -

VII. 1Rendkiviili raforditdsok - -

VIII. Fizetett, fizetendd hozam | - -

IX. !Térgyévi eredmény 77 874 56 975

Budapest, 2013. 4prilis 25.

J
Erste Alapkezel6 Zrt.

Erste Alapkezelt Zrt. 2



Erste Tartos Hozamvédett Zartvégll Szarmaztatott Befektetési Alap 1. 2012, éves jelentése

KIEGESZITO MELLEKLET

2012. december 31.

Erste Alapkezeld Zrt. 3



Erste Tartos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 1. 2012. éves jelentése

1. Az Erste Tartos Hozamvédett Zartvégit Szarmaztatott Befektetési Alap 1. (tovabbiakban: Alap)
rivid bemutatasa

Az Alap neve

Erste Tartos Hozamvédett Zartvégll Szdrmaztatoit Belektetést Alap 1.

Az Alap rividitett elnevezése

Erste Tartés Hozamvédett Befektetési Alap 1.

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal 0tjan létrehozott, zartvégil befektetési Alap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte
Lajstromszam: 1112-219

PSZAF hatarozat szama: EN-III/TTE-220/2010.
PSZAF hatarozat kelte: 2010. junius 09.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje: az Alap PSZAF altali nyilvantartasba vételété] 2013. december 13-ig tart.

Befektetési jegyek eléallitasa

A Befektetési jegyek névértéke 10.000,-Ft, azaz Tizezer forint. A Befektetési jegyek névreszoléak és
dematerializalt formaban kerlilnek eldallitdsra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.

Befektetési jegyek szabalyozott piacra (6rténé bevezetése

Az Alap befektetési jegyei 2010. jinius 1 7-én bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére.
Els6 kereskedési nap: 2010. janius 17.
BET hatarozat szdma: 209/2010

A portfolio Iehetséges elemei

Az Alapkezeld az Alap indulaskori sajat tékéjének a tOkegarancia biztositasa érdekében szikséges részét
bankbetétbe és/vagy allampapirokba fekteti, mig a tovabbi részb8l a hozamgarancia valamint a
részvényindexek teljesitményébdl vald részesedés biztositdsa érdekében a részvényindexekre sz016 vételi
opciokat kot, és fedezi az Alap koltségeit; illetve a fentiek megvaldsitasa érdekében swap tigyleteket kdthet,

Ersie Alapkezeld Zrt. 4



Erste Tartés Hozamvédett Zartvégl Szarmaztatott Befekietési Alap 1. 2012, éves jelentése

Alapkezeld

Erste Alapkezel Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezeld

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Szekhelye: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.
Cegjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazd

Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Konyvvizsgald

Az Alap éves beszamoldjanak kOnyvvizsgalatard]l a befektetési alapkezeldkrd! és a kollektiv befekietési
formakrol szolo 2011, évi CXCIIL térvény XX. fejezete rendelkezik,

Az Alap konyvvizsgaldja: Ecocomplex Kényvvizsgald és Tandcsado Kft.
Székhelye: 2096 Urdém, Kert u. 49.

Cégjegyzékszama: 13-09-074516

MKVK nyilvantartasi szam: 000608; PSZAF nyilvantartasi szam: T-000608/04
Lljard konyvvizsgald neve: Szabo Katalin

Lakcime: 2096 Ursm, Kert u. 49.

MKVK nyilvantartasi szam: 001350; PSZAF nyilvéntartasi szam: E-001350/04

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolot alairé személyek

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatdsagi tag, vezérigazgatd
Lakcime: 1052 Budapest Bécsi utca 5. 1.em. 7.A.

Pazmany Balazs
Erste Alapkezels Zrt. igazgatosaganak elnoke
Lakcime: 1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103,

A konyviteli szolgaltatasok korébe tartozd feladatokat eliatdsaval megbizott személy
Krajcs Katalin

Lakeime: 1106 Budapest, Gépmadir u. 11.

MKVK: 005074

Nettd eszkozérték szamitas tipusa

Targynapi eszkézérték Targy +1 napon késziil Targynapi eszkdzallomany

Térgynapi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok felhasznalasaval

Erste Alapkezelé Zrt, 5



Erste Tartos Hozamvédett Zartvégll Szarmaztatott Befektetési Alap 1. 2012. éves jelentése

2. A szamviteli politika f6é vonasai

2.1. Kényvvezeiési és beszamoldasi kdtelezentségy

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelrdl szdld 2000, évi C. torvény, valamint a 215/2000.
Kormanyrendelet eldirasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kényveit, nyilvantartasait a kettds konyvviteli rendszerre vonatkozo eldirdsok szerint vezetjitk. Az
adatrOgzités ¢és a nyilvantartasok vezetése sordn biztositjuk az eszkdzokben, illetve forrdsokban
bekdvetkezett valtozasok mérését és Osszesitését, tovabba biztositjuk az éves beszamold készitési
kitelezetiség teljesitéséher szilkséges informaciokat.

Az Alap tizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.
A mérleg forduldnapja: 2012. december 31.
A mérlegkészités idépontja: 2013. januar 31.

2.2, Ertékelési modszerek

Az Alap eszkdzeit és kitelezettségeit a befektetési alapkezeltkr6! és a kollektiv befektetési formakro sz6l6
2011, évi CXCIH. torvény, valamint 215/2000. évi kormany rendelet alapjan kialakitott kezelési
szabalyzatban foglalt értékelési szabalyok szerint értékeljiik.

Kovetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesziéssel csokkentett, visszairassal nivelt Osszegében
kerfilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérleg forduldnapjan érvényes piaci értéken kerlilnek a mérlegbe, kiilon soron feltiintetve
czen eszkzdk beszerzési értcket és az - értékelés napjara meghatirozott piaci érték és a beszerzési érték
kiilonbozetébol adddo - értékelést kislanbdzet dsszegét.

Az ¢értckelesi kiilonbdzet megbontasra keriil kamaiokbdl, osztalékokbdl, valamint egyéb piaci értékitéletbo!
adado érickelési kiilonbozetre.

Az Alap portfoliojdban szerepld értékpapir készlet clszamolasdnal, értékelésénél a FIFO modszert
alkalmazzuk.

Szarmazékos ligyletek: az Alap portfélidjaban levo opcios tigylet fordulonapi értékelésekor az ligylet piaci
értékének Gsszepét szamoljuk el az érickelési killonbdzet tartalékaval szemben. Az értékelési kiilonbozet
Osszegét minden értékelés alkalmaval az G piaci ériekre egészitjitk ki az értékelési kiilénbdzet tartalékaval
szemben. Az értékelési kiilnbozetet az ligylet zdrasakor az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben
sziintetjik meg. A fizetett opcidos dijat pénziigyi miiveletek réaforditasaként szamoljuk el, az idébeli
elhatarolas lehetéségével nem éliink.,

Pénzeszkozok: latra szolo betétben vagy éven beliili és éven tili lejaratra lekotott betétben tartott likvid
eszkdzok értékét mutatjuk ki, a banki szamiakivonatokkal egyezd értéken

Aktiv idébeli elhatiarolisek: Az aktiv id6beli elhatarolasokon beliil a pénzeszkdzokre idbaranyosan jaré
kamat Osszegét a 215/2000. Kormanyrendelet eloirasaitol eltéréen, élve a Szamviteli torvény 4. §. (4)
bekezdésében biztositott lehetdséggel — az Alap kdnyvvizsgaldjanak egyetértése mellett - nem szamoljuk ¢l
érickveszteskeént. MeggyOzodésiink szerint ezen elszamoldsi mod biztositia az iddbeli elhatarolas, az
Osszemérés és a valodisag elvének érvényesiilését.

Kitelezettségek: szerzGdés szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv id6beli elhatarolasek: bekeriilési értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Erste Alapkezeld Zrt. 6



Erste Tartds Hozamvédett Zartvégl Szarmaztatott Befektetési Alap t. 2012. éves jelentése

3. Mérleghez kapcesoladé kicgészitések

3.1 Ertékpapirok
Az értékpapirok mérlegsor a fordulénapon az Alap tulajdondban levé értékpapirok bekeriilési értékét,

valamint ezen értékpapiroknak a mérleg fordulénapjan érvényes piaci értcke és a bekeriilési értéke kozott
kiilonbozetét (értckelési kiilonbozet) tartalmazza.

Magyar /\Ilamk(‘itvény

. , i Nettd beszerzési L Ervékhail, drf, o Ertékhail,
11 T VOTEY ] fe5, 175 S IN ] - -, i orié
Fridkpaplr megnevezds Névérick 1ok Netto piaei értéh Kil-bai Bruttd piaci érick kematbél
201 3/ MAK 2200000 2201690 2231530 29 840 2262271 30 741
Osszesen 2201690 2 231 330 29 840 2262271 30 741
Fix kamatozasi kitvény
- Netio beszerzési Ertékkid. arf. i Frtglkiil,
L tidknapir meenevezis SVEE lotle nictei Srtd . i picici 616
Eridkpapir megnevezés Neévériék Srick Nett6 piaci driéh Kiil-biI Bruttd piaei érick Lamaiba!
212}
!?Ll HUN 20 ]4{{)],/29 883000 248 817003 261 067206 12 250 203 271 724 407 10 657 201
{Euroban denomindlt
I('isszcscn 248 817 003 12 250 203 271 724 407 10 657 201
JZure drfolyam 2012.12.28 261.29
MNB kitvény
. Ertékleai. anf. Ertéhkiil.
16, [r mevnevezés BVERrLS eszerzési érié ’ Piaci érték
Ertékpapir megnevezds Neéviérich DBeszerzési érick Kiil-b Piaci érték kb
MNB130102 710 000 708416 0 709 774 1 358
|Osszesen 708416 0 709774 1 358
[Mindasszesen 251 127 109 12280 043 274 696 452 10 689 300|

3.2. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzként keriilt kimutatdsra az éven beliil lejaré bankbetét dsszege (941.000 eFt).

Erste Alapkezeld Zrt. 7



Erste Tartés Hozamvédett Zartvég Szarmaztatott Befektetési Alap 1. 2012, &ves jelentése

3.3, Aktiv iddbeli elhatarolasok
A 16bb éven keresztiil athGzodd lekotoy bankbetétek mérleg fordulénapjaig iddaranyosan jard kamatat

tartalmazza (2010, évre elszdmolt  42.954 elt, és 2011. évre elszamolt kamat 79.825 et 2012, évre
elszamolt kamat 40.268 cFf).

3.4. Sajat toke

3.4.1. Indulo idke

Az induld téke a forgalomban lévd befektetési jegyek névértékét tartalmazza. Az Alap indulasakor 132.006
db 10.000,- Ft névértékil befektetési jegy keriilt jegyzésre. Mivel az alap zartvégl, a futamidé alatt a

befektetési jegyek nem valthatdk vissza, illetve 4 befektetési jegyek nem keriilnek kibocsatasra.

3.4.2. Tokevdltozds

3.4.2. 1. Tokevditozas értékelési kilonbozet miatt

Az ériékelési killonbozet tartaléka az értékpapirok (22.969 eFt) és a szarmaztatott ligyletek értékelési
kitlonbézetének (12.262 el't) dsszegével azonos.

3.4.2.2. I6kevdltozdas az iizleti év eredménmycébdl

Az elézé évek halmozott eredménye 21.933 eFt veszteség, mig a targyév eredménye 56.975 ef't nyereség.

3.5. Céltartalék

Az Alapnal a targyévben céltartalékot nem szamoltunk el.

3.6. Kotelezetiségek
Az Alapnak hosszu lejaratd kotelezettsége nincs.

A rovid lejarati kotelezettségek mérlegsor a szallitokkal szembeni tartozasokat (242 eFt). a Feliigyelettel
szembeni kitelezettséget (2012. IV. negyedévi feliigyeleti dij 87 eFt) tartalmazza.

3.7. Passziv idobeli elhaidrolasok

Passziv idobeli elhatarolasként mutatjuk ki a 2012. évi audit dij nem szamldzott Osszegét (343 ¢F1).

Erste Alapkezeld Zrt. g



Erste Tartds Hozamvédett Zartvégit Szarmaztatott Befektetési Alap 1. 2012, éves jelentése

4. Szarmaztatott iigyletek bemutatasa

Az Alap portfoligjaban S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index (Bloomberg SPTRI5UE)
részvényindexre vonatkozd dzsiai atlagolo vételi opeid talalhato, melynek lejarata 2013. december 13.

Az S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index Brazilia, Oroszorszag, India és Kina 40 legnagyobb
vallalatanak részvényeit foglalja magaban. Az index a kockazatok mérséklése érdekében 15%-os éves
volatilitast céloz meg, amit a piacon érzékelt volatilitasnak megfeleld, az alapindexben (S&P BRIC 40)
16rténd sulyozassal érhet el.

adatok forintban

Az Alap
Eszkiiz meenevezése Kistési érték indulasakor | Fordulénapi Piaci érték
‘ g eSTertel I yifize tett opeios |piaci arfolyam! 2012.12.31-én
dij

S&P BRIC 40 Daily Risk Control
15% indexre vonatkozd vételi opcid 320 060 000 22724 0.16% 512 096
S&P BRIC 40 Daily Risk Control
15% indexre vonatkozo vételi opcio 1 000 000 000 70 500 0.16% 1 600 000
Szarmaztatott ligylet 1 320 060 000 93 224 2112 096

A kifizetett opcids dij (93.224 eFt) az Alap indulasanak évében teljes Gsszegben a pénziigyi miiveletek
raforditasaként, mig az opcid piaci értéke a szarmaztatott tigylet értékelési kiilonbozeteként, illetve értékelési
tartalékként keriilt elszamoldsra.

adatok fornithan

. ; Kités napi Fordulé napi
Eszhiz Kétés diitum Lejarat datuma m:::;:‘i:&g Kﬁ: f:lg;i;].ﬂ[):::m él'f{?} yanI\ figylet [
N HUF/EUR credménye
X forward eladdsi poxicid nyildsa 2012.0322 2013.03.26 853427 306.86 293 68 10696817
IFx forward eladisi pozicid nyitisa 2012.11.22 2613.01.08 37753 28115 27942 - 393932
I X forward eladasi pozicio nyitisa 2012.12.17 2013.01.08 25 862 286.01 284.30 - 152633
(sseesen 10 150 252

A szarmaztatoll igyletek piaci értéke ériékelesi kitlonbdzetként kerlilt elszdmolasra az ériékelési kitlonbizet
tartalékaval szemben.

Erste Alapkezeld Zit. 9
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5. Eredménykimutatissal kapesolatos Kiegészitések

Az Alap 2012, évi bevétele

adatol ezer forinthan

Megnevezés (sszes bevétel Ebbol pénziigyileg realizdlt bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele Gsszesen 59 855 19 587
- Kamatbevétel pénzintézetiol 60 237 19 969
- Entékpapirok kamatbevétele 1 581 - 1 381
- Etiékp apirok &tfolyamnyeresége 15 15
- Realizalt deviza darfolyamnyereség 461 461
- Hataridds miveletek nyeresépe 723 723
|Egyéb bevételek - -
- ligyéh bevéiel - -

Az Alap 2012. évi kiltségei, raforditasai

adatok ezer forintban

Ebbd] pénzipyileg wealizalt

Megnevezés (sszes ko ltség, raforditas koltségek, réforditisok
Pénziigyi miiveletek raforditdsn dsszesen 812 812
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Eniékpapirok arfolyamveszicséee - -
- Realizdit deviza drfolyamvesziesée 734 734
- Hataridés mivelelek vesaesépe 78 78
Mitkidési koltségek Gsszesen 1731 1 146
- Alapkezeloi diy - -
- Letétkezeloi dij 944 702
- Forgalmazasi dij - -
- Hirdetés, kozzététel kolisége - -
- Bank ¢és nyomtatvany kliség 2 2
- Konyvvizsgdloi dij 686 343
- Feltigyeleti eljardsi dij - -
- Tézsdei forgalomban tartdsi dij 99 9%
- Keler eljarasi dij - -
Eavéb raforditds Gsszesen 337 250
- Feltigyeleti dij 337 250
- Fgyéb réforditds - -
|Az Alap iizleti credménye 56975

Erste Alapkezel6 Zrt.
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6. Cash-flow kimutatas

adatok: ezer forintban

'Sors;r;i:ﬁ._g A. tétcl_ﬁiégncvcmésc _ . ) .;- : -."'.'2:011..1_2.31_ . . ."2012.]2341 L
I ] Szoldsos tevékenységbdl szdrmazd péozeszkiz-villozis i 3843 21246
2 iy Gapentoanok DT
4 3. Elszamolt ér lckveazlcs és Vl‘ﬁ/dl]d% + - -
5 4. Elszamolt erlek(,lesl kuidnbomt + . 9160 20174
6 5. (‘clidrla!ckkép/és ¢s fc]h'wnaias kiilonbozete + o - -
7 6. Er Iekpapir bdeklcté%ck ¢rickesitésének, bCV’l]ldsai]dk chdlmnyo + S - 135
8 7. Beicklc,lcu Lszkomk allomanyvaltozdsa + - -
9 | 8 Forgdeszkizok dllomanyvillozisa + ? - -
10 P9 Ravid lejarath kotelezettésgek aliomanyvaliozasa & - 1488 - 18
CI1 10 Hosszi lejaratd Kdtelezetstgek allomanyvilozésak - -
12 1. Aktiv idobeli clhatdrolasok allomdmyviliozdsa = o B - TR — _ 40 268
131 12, Passadv idobeli ethatdrotasok allomanyvaliozasa ' - 107 -
4 13. Szarmaziatotl ugyluuk ériékelési kitltnbiizelének viltorisa S g6t 2786
15 ll Betektetési tevékenységhdl szdrmazo ;)énnvlmf—v.lttoms ‘ 21972 — 252 756
16 14, I]k,kpa;nmk heszetzesm . - 4992 - 295120
17 i 15, Brigkpapirok L,lcldésd, beviltasa + 26 666 23976
18§ 16. Kapott hozamok + ‘ 298 18 388
19 Elil. Pénziigyi miveletekbél szarmazd pénzesekie-valtozis - -
'2_{) 17, Befekielési jegy kibocsitds + 7 S S 7 S _ -
21 I8 Befekietesi jegy kibocsdtds soran kaport “1’1""1 SO PO AU
22 [ 19, Befekietési jegy visszavésrldsa - : _ -
23 } 20. Befekielts: | jegyek utdn fizetett hozamok - f . -
24 ] 21. ll]!el illetve kalessn felvéiele + - -
25 22, Hitel, illetve kilesin torlesddse - - -
26 : 23, Hitel, illetve kélesdn atén fizetett kamat - - -
27 V. Pénzeszhkiz valtozds 3 8129 - 231 510

Erste Alapkezeld Zrt. 11
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7. Portiolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:
NEE szamitds tipusa:

Targynapi eszkdzériek Térgy +1 napon készil

Lirste Tartos Hozamvédetl Zartvégi Szdrmaztatott Befekictési Alap 1

11§2-219
Lrste Alapkezeld 2t

Erste Bank Hungary Zrt.

Tirgynapi eszkdzaflominy
Targynapi arfolyam adatok
Targynapi befekietési jegy forgalmi adatok {elhaszndlasaval

Targynap (T): 2012.12.28
Saidt tdke: 1 389 626 578
gy jegyre juld NEI: 10527
Darabszan: 132 006
A tdrgynapl netid eszkdzéridh meghatdrozisa:
L. KOTELEZETTSEGER Osszep/Ertek (%)
171 Hitelallomany (tisszes): | Hitelezd E Fulamidd 0} 0.00%
0} 0.00%
1/2. Egyéb kotelezetisépek (Gsszes): -635 3481 -0.05%
Alapkerciti dij miatt 0 0.00%
Letétkerel 51 dij miat -234 514} -0.02%
Bizomanyosi dij miatt 0f 0.00%
Forgalm. kig. miat 0 0.00%
PSZAT dij miatt -83 755 0.01%
Kanyvvizsgalati dij miatl =337 279 0.02%
Kozzétételi ktg. mial 0 0.00%
Reklam ktg. miatt 0 (.00%
Koliségként elszamoll egyéh 1étel miad G} 0.00%
Egyéb - nem kaliség alapil - kételezetisép 0 0.00%
1/3. Céltartalékok (Dsszes): 0 0.00%
0] 0.00%
1/4, Pagsziv idéheli elhatarolasok (6sszes): 0 0.00%
0] 0.00%
K élciezettségek dsszesen: -035 5481 0.05%
1. ESZKOZOK Osszeg/ 1ndk (%)
/1. Folyoszamla, keszpéng (Osszes). 1281 0.00%
128] 0.00%
11/2. Egyéb kivelelds (osszes): 421 0.00%
421 0.00%
10/3. Lekd ot bankbetétek (Osszes): Bank Futamidé 1 103 521 155] 7941%
11/3.1, Max, 3 1o tckotésh (Gsszes); (] 0.00%
G| _0.00%
11/3.2 3 hanapnal hosszabb lekoiésii (Gsszes): 1 F03 521 135] 70.41%
Erste Bank H|[2013.12.12 1 103 521 155] 7941%
11/4 Ertckpapirok (8sszes): | Megn. Devizanem | Névérick 274 600 161 19.76%
11/4.1 Allampapitok (dsszes): 273 890 668]| 19.71%
2013/E MAK HUY 2 200000 2260 914] 0.16%
REPHUN 2014/01/29 EUR 883 000 271 629 754] 19.55%
[i/4.1.1 Kétvények (Gsszes): 0] 0.00%
| ! 0]_0.00%
il/4.1.2, Kincstanegyek (Gsszes): 0 0.00%
| | 0] 0.00%
i74.1.3,  {Egveb jegybankképes ép. (Gsszes). 709 433] 0.05%
|  mMnBiI30102 | HUP 710 000 709 433] 0.05%
1/4.1.4.  (Kolfoldi allampapirok (fisszes): 0] 0.00%
] | 0] 0.00%
15/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt meglestesité ép. 0] 0.00%
11/4.2.1.  [Tozsdére bevezelett (Hsszes): 0 0.00%
] | 0| 0.00%
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (sszes): 0 0.00%
] ] 0] 0.00%
11/4.2.3. |Tézsdén kiviili (8sszes): 0] 0.00%
] ] 0] 0.00%
11/4.3. Résgzvinyek {Dsszes): 0] 0.00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezeteft (Hsszes): 0| 0.00%
] | 0] 0.00%
11/4.3.2.  PK{HBIdE részvénvek {Osszes): 0] 0.00%
] | 0] 6.00%
11/4.3.3.  [Téusdén kiviili {6sszes): 0] 0.00%
Erste Alapkezel$ Zrt. 12
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11/4.4. letzdloglevelek (dsszes): 0] 0.00%
11/4.4.1.  |'Fozsdére bevezetetl (Osszes): G 0.00%
| | 6l 0.00%

11/4.4.2. | Tézsdén kiviili (Gsszes): G; 0.00%
] | 9] 0.00%

11/4.3. Befcktetési jegyek {ossres): 0 0.00%
1/4.5.1.  |Tézsdére bevezetell (Hsszes): 2: 0.00%
i | 01 0.00%

[/4.5.2.  {Tézsdén kiviili (Osszes): Ol 0.00%
| [ 0| 0.00%

1i/4.6. Karpotlasi jegy (dsszes): 0] 0.00%
0] 0.00%

11/5.1. Forward Ggytelek (Bsszes): 10 048 604| 0.72%
] i 10 048 604] 0.72%

11/5.2. Oneidk (dsszes): 2 112006] 0.15%
i ] 2 112 096] 0.15%

11/6. Altiv idébeli elhataroldsok {Gsszes): 0] 0.00%
| | 0] 0.00%

Eszkazdk dsszesen: 1390 282 126

Frste Alapkezeld Zrt. 13
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Megnevezés

Nyité eszkizérték
Targynap: 2011.12.30
(Ft)

Az eszkézik
teljes portf.
ardnydban (%)

Zard eszkbzérték
Targynap: 2012.12.28
{ry

Az eszkizik
teljes portf.
aranydban (%)

QSSZES ESZKOZ 1313 654 196 100.05% 1390 282 126 100.05%
Banki egyenlegek 1 295 069 0602 98.63% 1103 521 283 79.4 1%
Pénzforgaimi szdmla egyenleg 9423 0.00% 128 (.00%
L.ekdtot bankbetét I 295 039 579 98.63% 1103 521 135 79.41%
Atruhdzhaté értékpapirok 3536 510 0.27% 274 600 101 19.76%
Hitelviszony! megtestesitd értékpapirok 3 536 510 6.27% 274 600 101 19.76%
Diszkontkinestarjegyek 0 0.00% 0 0.00%
MNB kétvények 0 0.00% 709 433 0.05%
AHamkotvények 3536510 0.27% 273 890 668 19.71%
Allami garancidval rendelkeré kiitvények 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézets kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Viilalati kitvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Telzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kilfoldi kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Résgvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai (0zsdei részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% 0 0.00%
K iilfoldi részvények G 0.00% 0 0.00%
Kollekttv befektetdsi értékpapirok { 0.00% 0 0.00%
Nyilivégil alap befekietési jepye - Hazai 0 0.00% 0 0.00%
Nviltvégll alap befekieiési jeove - Kil{sldi 1] 0.00% 0 (1.00%
Zartvégil alap befektetési jegye U 0.00% 0 (.00%
Szirmaztatott iigyletek 15 048 684 1.15% 12 160 700 0.38%
Futures tigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward tigyletek 0 0.00% 10 048 604 0.72%
Opeidk 15 048 684 1.15% 2 112 096 0.15%
Eayéb szdmaztatotl figyletek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkézik 0 0.00% 42 0.00%
Befekietési szdmla egyenieg 0.00% 0 0.00%
Epvéb kbvelelések 0.00% 42 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -046 462 ) 05% -055 548 -0.05%
Hiteldllom&ny 0 0.00% 0 0.00%
Koltséoek ~646 462 0.05% -055 548 ~0.05%
Alapkezelti dij 0 0.00% 0 0.00%
Forgalmazdi dij 0 0.00% 0 (.00%
Letétkezeldi dij -229 019 -0.02% -234 314 {.02%
Konyvvizsgdldi dij -335 651 -0.03% =337 279 0.02%
PSZAF dij -81 792 -0.01% -83 755 A.01%
Kézzétéieli kollség 0 0.00% 0 0.00%
| Egyéb kitelexettsép 0 0.00% 0 0.00%
NETTO ESZKOZERTEK 1313 007 734 100.00% 1 389 626 578 100.00%
Befektetési jegyek darabszima 132 006 132 0606
Egy jegyre jutd nettd eszkizériék G 947 10527

Erste Alapkezeld Zit.
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8. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

adatok ezer forintban

Mutato . ; p Ariny
megnevezése SramIes fiec)e ek 2012.12.31.
. . sajat toke 1390 333 o
Tokestruktara (1.) forrAsok 1391 005 99.95%
B} . idegen toke 672
Tokestruk I1. 0.05%
el forrasok 1391 005 ’
Likviditas -l 1210898 . w505)2.46%
rovid lejatatu kotelezettség 329
Bevete’laranyos ered}’neny 56 975 95.19%
eredmény bevételek 59855

9. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat, tovabba nem adott,
illetve nem kapott dvadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovobeni kotelezettsége nincs.

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot a befektetési jegy tulajdonosai részére.

A futamido6 lejaratat kovetden a befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek névértékére, tovabba az
elore biztositott hozam vagy az S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% részvényindexre vonatkozo opcid
altal elérhetd hozam koziil a magasabbra jogosultak, melynek szamitasarol az Alap kezelési szabalyzata ad
tajékoztatast.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a jelentésben szereplé multbeli teljesitmények, hozamok nem
jelentenek garanciat az Alap jovobeni teljesitményére, hozamara.

s /

|
Erste Alapkézel Zrt.

Budapest, 2013. aprilis 25.
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[

VezetOségi jelentés a 2012. évi éves jelentéshez

I Az Alap jellemz i

Az Alap neve

Erste Tartos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 1.

Az Alap rividiteti elnevezése

Erste Tartds Hozamvédett Befektetési Alap 1.

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal 0ijan 1étrehozott, zartvégli befektetési alap.
Az Alap futamideje

Az Alap futamideje: az Alap PSZAF éltali nyilvantartasba vételétdl (2010. janius 09.) 2013, december 13-ig
tart.

Az Alap befektetési jegyei 2010. jonius 17-én bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktozsdére.
Elsé kereskedési nap: 2010. janius 17.

BET hatarozat szama: 209/2010

Il Az Alap gazdalkoddsasnak bemutatdsa
1. Uzleti kérnyezet

:::::

Alapkezel6 tevékenysége sordn folyamatosan megfelel a térvényi szabalyozason til a sajat szabalyzatai
szerinti mitkddési elveknek és szabalyzatoknak.

Az Erste Alapkezeld Zrt, - ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt. elnevezéssel - 1999,
szeptember 13-an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezeld Kit. jogutodjaként. A Tarsasag 2008. junius 27-
én tartott kdzgylilése az alaptéke 1.000.000.000 Fi-ra torténd felemelésérdl dontott, amely részben
t6ketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 1ij részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg,.
Az alaptoke felemelését a Févarosi Birosag mint Cégbirdsag 2008. augusztus 05-én jegyezte be, a
részvények telies névértékének befizetésére 2008, november 13-4n keriilt sor. A tobbségi tulajdonos Erste
Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a Portfélic Kit. részesedését, ezzel a Tarsasag
egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetk6zi Erste Csoport holdingga alakulasanak Gjabb allomasaként a Téarsasag tulajdonosa, az Erste
Befektetési Zit. a Tarsasagban fenndlld 100%-os tulajdonrészét 2009, januar 21. napjan eladta az Erste Asset
Management GmbH-nak (A-1010 Vienna, Habsburgergasse 2.). Az egyediili részvényes személyének

Erste Alapkezelé Zit. 16
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megvaltozdsa 2009. februar 9-én keriill bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009, évi
beszamoloban az Erste Befektetési Zri-t még mint kapesolt vallalkozast tinteti fel.

Az lirste Asset Management GmbH az ERSTE Bank Group AG 100%-o0s kozvetet! tulajdonaban allo
tarsasaga, mely stratégiai irdnyitasi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési lizletag
infrastruktirajat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasag mlkodését, tizletpolitikajat, az tgyfelekkel kialakitott
kapcsolatot nem befolyasolja.

Az Alap 2012. évi teljesitményét egyrészt a BRIC index mozgasa, masrészt a magyar allampapir piac
alakulasa hatarozta meg. Az elmilt év sordn a fix kamatozasi befektetések atstruktirdlasra keriiltek, igy a
2012. év végére a betétek aranya 80%-ra csdkkent, mig kozel 20%-ra emelkedett a forintban és devizaban
kibocsatott, a magyar allam altal garantalt értékpapirok ardnya. A betélek ardnyanak cstkkentését és a fix
kamatozasa kotvényallomany emelését utdébbiak magasabb varhatd hozama indokolta,

2. Az Alap célja, stratégiaja

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetdknek részesedést biztositson a S&P BRIC 40 Daily Risk Control
15% Index teljesitményébdl, tbke- és hozamvédelem mellett,

Az Alap befektetési stratégidja, hogy a részvényindex megfelelé novekedése esetén a ndvekedés
meghatarozott részét nydjtsa a befektetéknek azzal, hogy az Alapkezeld az Alap nevében biztositott hozamra
(,,BH”} és a toke (befekielési jegyek névértéke) visszafizetésére igéretet tesz. Az Alapkezeldnek az Alap
nevében tett, a t0ke visszafizetésére és a biztositott hozamra vonatkozo igéretét az alap pénziigyi eszkdzei és
befektetési politikdjaval tAmasztja ald, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

A futamidé lejaratat kdvetden a befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek névértékére, tovabba az
eldre biztositott hozam (,,BH”) vagy a S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index vonatkozé opcid alial
elérhetd hozam (,,OH”) kiziil a magasabbra jogosultak.

A hozamvédelemnek megfeleld kifizetést az Alap a futamidd lejaratat kovetden maximum 5 banki napon
beliil teljesiti.

A befektetési politika szerint az Alap a befektetései soran kamatozd eszkozékbe, illetve diszkont
kincstarjegyekbe fekteti t6kéjét. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a tdke és kamatszelvényeinek
megfizetésére a Magyar Allam vagy valamely EGT allam 4ltal vallalt visszafizetési garancia szolgdljon.
iszkozeit tovabba hitelintézeteknél lekotott betétben is tarthatja. Az Alap befektetéseinek atlagosan
hatralevé futamideje (duration) jelentette kockazati szintjét korldtozza, befekietései megvaldsitasa soran
torekszik arra, hogy a befektetések atlagos hatralevd futamideje az egy évet ne haladja meg és ezt
folyamatosan csdkkentse az Alap futamidejének lejaratahoz kveledve.

3. Az Alap fébb erdforrasai és kockazatai, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alapkezeld az Alap indulaskori sajat toékéjének a tOkegarancia biztositasa érdekében sziikséges részét
bankbetétbe és/vagy 4alHampapirokba fekteti, mig a tovabbi részbdl a hozamgarancia valamint a
részvényindexek teljesitmény€bol vald részesedés biztositisa érdekében a részvényindexekre szold vételi
opcidkat kot, és fedezi az Alap kéltsegeit; illefve a fentiek megvaldsitasa érdekében swap tigyleteket kisthet.

Az Alap befektetései kozott a 2012, év elején a fix kamatozasi eszkozok aranya kdzel 99% volt, mig az
Alap eszkdzeinek alig tobb mint 1%-at tették ki az Alapban talathato azsiai tipusi (atlag aras) BRIC opcidk
értéke.
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Az év soran az opcidk az értékiik jelentds részét — a BRIC index oldalazé mozgasa miatt — elveszitették.
2012-ben a fix kamatozasi befektetések részben atstrukuralasra keriiltek, igy mig év elején a fix kamatozasi
portfoliorész szinte teljes egészét bankbetétek jelentették, addig év végére a betétek aranya 80%-ra csokkent,
mig kozel 20%-ra emelkedett a forintban és devizaban kibocsatott, a magyar allam altal garantalt
értékpapirok aranya. A devizaban kibocsatott kétvények a forint-eurd arfolyammozgas kikiiszobolése és a
hataridds eur6 eladasok jelentette potldlagos ,kamattartalom” miatt forward FX iigylettekkel fedezésre
keriiltek. A fentiek alapjan megallapithato, hogy az Alap 2012. évi teljesitményét egyrészt a BRIC index
mozgasa, masrészt a magyar allampapir piac alakulasa hatarozta meg.

Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényezo6 a szarmaztatott tigyletek kockazata.

A Forgalmazo, a Letétkezeld, valamint az Alap konyvvizsgalojanak személye a targyidészakban nem
valtozott.

4. A targyidoszakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre. Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a 2013-as lejaratkor a Biztositott Hozam és az opcid
eredményebol vald részesedés mértékének fog megfelelni.

5. A teljesitmény meérésének mennyiségi és minoségi mutatoi, illetve jelzoi

Az Alap 2012. évi teljesitménye 5,83%. Az Alap a targyid6szak soran nem fizetett hozamot.
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