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Fiigeetlen kinyyvizsgddoi jelentés
Az Erste Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztem az ERSTE Tartés Hozamvédett Zavtvéglh Szirmaztatott Befektetési Alap 2.
(tovabbiakban .az Alap™) mellékelt 20120 ¢évi éves jelentés 714, oldalain  talithatd szamviteh
adatainak a kiinyvvizspalatat,

A vezetds feleldssége az éves jelentésért

Az Lieste Alapkezeld Zrt. ligyveretése (tovabbiakban"vezetés™) felelds ennck az éves jelentésnek a
befekietési alapkezeldkrol ¢s a kollektiv befektetési formakeol szold 2011, évi CXCHIEL térvénnyel
Gsszhangban rténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkazik és kotelezettséoek leltarral vald
aldthmasztasddrt, a kezelési koltségeknek az Alap tetétkezeldje dltal megadott ériékelése alapjan
Wrignd elszamolasaért, valamint az olyan belséd kontrollokért, amelyceket a vezetés szilkségesnek tart
ahhoz, hogy lehetové valjon az akdr csaldsbal. akar hibabal eredd Iényeges hibas dllitdsoktél mentes

éves jelentés etkészitése,

A knyvvizseald lelelGssége

Az én feleldsségem ennek az éves jelentésnek. kiildnds tekintettel az éves jelentésben bemutatott
eszkOzok ¢s katelezettséeek iddszak végi leldrinak, valaming az adow idészakban elszamolt kezelési
kdltségeknek a véleményezése kanyvvizsgdlatom alapjan. Kdnyvvizsgalatlomal a magvar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardok ¢s a kdnvvvizsgalatra  vonatkozd - Magvarorszdgon  érvénves
torvények ¢s egyéb jogszabdiyokkal dsszhangban hajlottam végre. izek a standardok megkavetelil,
hogy megfeleljek az ctikai kovetelményeknek, valamint hogy a kiinyvvizsgdlatot agy tervezzem meg
¢s hajtsam végre. hogy kel bizonyossagol szerezzek arrdl, hogy az éves jelentés mentes-¢ a [ényeges
hibas dHitdsok©l. A kinyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljirasok végrehajtdsat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben szerepléd dsszegekral és kazzétételekrdl. A
kivalasziott eljarasok — belecrive az éves jelentés akdr csalashdl, akar hibabal credd, lényeges hibas
allitasai kockazatainak felmérését is —a mi megitélésiinktdl fiiganek. A kockazatok ilven felmérésekor
az ¢ves jelentés gazdalkodd epyséy dlali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevans
belst kontrollt azért mérlegeljik. hogy olvan kdnyvvvizsgalati eljdrisokat tervezziink meg, amelyek az
adott kortilmények kizot megfeleldek, de nem azérl, hogy a gazddlkodd coysée belsd kontrolljanak
hatékonysagira vonatkozdan véleményvt mondjunk. A kdnyvvizsedlal magaban (oglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megleleléséuének ¢s a veretds dlal készitett szamviteli becslések
dsszeriséadnek az értékeldsét, Meggyizaddsem, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték
elegendd és megfeleld alapot ny(jt kinyvvizsgalol véleményem megadisihoz.

Vélemény

Véleményem szerint az. ERSTE Tartés Hozamvédett Zartvégii Srarmaztatott Befekeetési Alap
2. 20120 december 31-ével végzadd ¢vre voratkozd éves jelentése minden 1ényeges szemponthal a
befektetési alaplezeldkrdl ¢s a kotlektiv befektetést formékral szal 20110 évi CXCHL térvénnyel
Osszhangban  késziilt. Az éves jelentésben  szerepld  eszkdzik  és kotelezettségek  a leltdrral
alatdmasziottak. Az éves jelentéshen bemutatolt kezelési kiltségek az Alap fetétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiliek elszamolasra,

Eayéb kérdések
Kanvvvizsgalatunk kizardlag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozoltl.

Budapest, 2013, dprilis 23,

/ o7 !
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dr Palocr Mikidsné
Kanarai tag kényvvizsgalo
MKV 52005043
EVonvilvsz, 003445




Erste Tartos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2.

2012. éves jelentése

Mérleg
adatok ezer forintban
A tétel megnevezése 2011.12.31 2012.12.31

Eszkizok (aktivak):

A. Befcktetell eszkozok - =
!I_ i:rlekpap1mk gi *
| 71. ‘Enekpaplrok 5 -
| 2 Enekpaplrok értékelési kiilonbozete - <

la) 'kamatokbél, osztalékokbél - -
b cgycb - -

B. H orgoeszkozok 2 231 994 2223233

1. Kovetelések =z z

1. |Kovetelések E =

2. Kovetelések értékvesziése (-) - N

3. Kilfoldi pénzértékre 52010 kivetelések értékelési killonbozete - -

4. Forintkovetelések értekelési kiillonbozete - -

1. Ertékpapirok 33 188 53 753

1. Enékpapirok 32 763 49 769

2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 425 3 984

'a) kamatokbol, osztalékokbol 1 165 2034

| b) egyéb 740 1950

_I]l Pcn7eszko¢ok 2 198 806 2 169 480

‘ _I. Pénzeszkozok 2 198 806 2 169 480

; 2. I’Lnns/kb?ok értékelési kiillonbozete - -

. Akuv 1dobel| clhatirolasok 186 438 333 098

|1 Akuv idébeli elhatarolas 186 438 333 098

2. |Aktiv idé beli elhatarolas értékvesziése (-) - -

D. S?ﬂnmizlalott igyletek értékelési killonbozete 6 457 1 345

Eszkiztk (aktivak) dsszesen: 2 424 889 2 557 676
A tétel megnevezése 2011.12.31 2012.12.31

Forrdsok ( passzivik):

E; ;_Sajal toke 2 420 539 2 553 200
{I. Induld téke 2 391 540 2 391 540

1. 'Klbocsatoti befektetési jegyek névérteke - -

2. |Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -

3. INyito indulo toke 2 391 540 2 391 540

1. Tokevaltozas (tokendvekmény) 28 999 161 660

| 1. |Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete - -

| 2. [Eladott befektetési jegyck érickkiilanbozete - -
ED El§z6 évek befektetési jegy értékkiilonbozete - =

| 4. |Befektetési alap beolvadasbol eredd atvaltasi kiilonbozet - -

| 5. Enékelési kiilonbozet tartaléka 6 881 5329

[6. \E16z06 évek eredménye 113 198 22 117

17. Uzleti évi eredménye 135 316 134 214

F. |Céltartalékok - -
G. fKotelczellsegek - 4007 3791
I |Hosszi leja aratu kote]ezettsegek - B 7 =
1. [Rovid le_]ératu kotelezettségek 4 007 3791

111, kulfaldl pénzértékre sz016 kételezettscgck ¢érickelési kiilonbozete -

H. Passzw idébeli elhatarolasok S 343 685
Forrdsok (passzivak) dsszesen: 2 424 889 2 557676

Budapest, 2013. aprilis 25.

i

Erste Alapkezelod Zrt.
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Erste Tartos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2.

2012. éves jelentése

IX. ?Tﬁrgyévi eredmény

Eredménykimutatas
adatok ezer forintban
Megnevezés 2011.12.31 2012.12.31

L, Pénziigyi miiveletek bevételei 151 045 150132
1. Pénziigyi miiveletek ré_f-ordftésai 11 254
[ ngyéb bevételek - -
IV. Mikodési koltségek 15 107 15042
V.  Egyéb raforditasok 611 622
VI. Rendkiviili bevételek - e
VII. Rendkiviili raforditasok - -
VIII. ;Fizetett, fizetendd hozam . -

135 316 134214

Budapest, 2013. aprilis 25.
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Erste Tartos Hozamvédett Zartvégil Szarmaztatott Befektetést Alap 2. 2012. éves jelentése

KIEGESZITO MELLEKLET

2012. december 31.

Erste Alapkezeld Zrt. 3



Erste Tartos Hozamvédett Zartvégil Szarmaztatott Befektetési Alap 2. 2012. éves jelentése

1. Az Erste Tartos Hozamvédett Zartvégidl Szarmariatott Befektetési Alap 2. (fovabbiakban: Alap)
révid bemutatisa

Az Alap neve

Erste Tartés Hozamvédett Zartvégil Szarmaztatott Befektetési Alap 2.

Az Alap rividitett elneverzése

Erste Tartdés Hozamvédett Befektetési Alap 2.

Az Alap tipusa, fajidja

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal 0gjan 1étrehozotl, zarivégl befektetési Alap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte
Lajstromszam: 1112-228

PSZ/:\F hatarozat szama: KE-111-387/2010.
PSZAT hatarozat kelte: 2010, szeptember 23.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje: az Alap PSZAF éltali nyilvantartdasba vételé1dl 2013. december 17-ig tart.

Befektetési jegyek eléallitasa

A Befektetési jegyek névéricke 10.000,-Fi, azaz Tizezer forint. A Befektetési jegyek névreszdloak és
dematerializalt formaban keriilnek eldallitasra, igy fizikai kikérésiikre nines lehetdség.

Befektetési jegyek szabalyozott piacra térténd bevezetése

Az Alap befektetési jegyei 2010. oktober 5-én bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére,
Elsd kereskedési nap: 2010. oktober 5.
BET hatarozat szdma: 352/2010

A portfolio lehetséges elemei

Az Alapkezeld az Alap indulaskori sajat tokéjének a tokegarancia biztositasa érdekében szitkséges részét
bankbetdtbe és/vagy allampapirokba fekteti, mig a tovabbi részbdl a hozamgarancia valamint a
részvényindexek teljesitményébdl vald részesedés biztositisa érdekében a részvényindexekre szolo vételi
opcidkat kot, és fedezi az Alap koltségeit; illetve a fentiek megvalositasa érdekében swap figyleteket kdthet.

Erste Alapkezeld Zrt. 4



Erste Tarlos Hozamvédett Zartvégit Szarmaztatott Befektetési Alap 2. 2012, éves jelentése

Alapkezeld

Erste Alapkezeld Zit.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezels

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazoé

Frste Befektetési Zit.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Konyvvizsgald

Az Alap éves beszdmoldjanak konyvvizsgdlatardl a befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv befektetési
formakrol szd16 201 1. évi CXCIIL térvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaldja: dr. Paldez Miklosné
Lakeime: 1149 Budapest, Frater Gyorgy u. 33.
MKVEK nyilvantartasi szam: 005043, PSZAF nyilvantartasi szam: E-005043/94

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolot alairé személyek

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor

rrrrr

Lakcime: 1052 Budapest Bécsi utca 5. l.em. 7.A.

Pazmany Balazs
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatosiganak elndke
Lakcime: 1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103.

A kanyviteli szolgaltatasok kérébe tartozé feladatokat ellatasiaval megbizott személy
Krajes Katalin

Lakcime: 1106 Budapest, Gépmadar u. 11.

MKVK: 005074

Netto eszkizérték szamitas tipusa

Téargynapi eszkozérték Targy +1 napon késziil Targynapi eszkdzalomany

Térgynapt arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok felhasznalasaval

Erste Alapkezeld Zrt. 5



Erste Tartos Hozamvédet! Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2. 2012, éves jelentése

2. A szamviteli politika f6 vondsai

2.1, Konyvvezeidsi és beszamolasi kitelezetiség

Az Alap szadmviteli rendszerét a szamvitelrd! sz6l6 2000, évi C. tdrvény, valamint a 215/2000.
Kormanyrendelet eldirasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kdnyveit, nyilvantartasait a kettds konyvviteli rendszerre vonatkozd eldirasok szerint vezetjiik. Az
adatrbgzités és a nyilvantartdsok vezetése soran biztositjuk az eszkozdkben, illetve forrdsokban
bekovetkezett vialtozasok mérését és Osszesitését, tovabba biztositjuk az éves beszamold készitési
kotelezetiség teljesitéséhez szitkséges informacidkat.

Az Alap tizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.
A mérleg fordulénapja: 2012, december 31.
A mérlegkészités idépontja: 2013, januéar 31.

2.2, Ertékelési modszerek

Az Alap eszkozeil és kotelezettségeit a befekietési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakro sz616
2011, évi CXCIIL torvény, valamint 215/2000. évi kormény rendelet alapjan kialakitott kezelési
szabalyzatban foglalt érickelési szabalyok szerint értékeljiik.

Kovetelések: bekeriilési értcken, illetve annak értékvesztéssel osokkentett, visszairassal novell dsszegében
keriilnek kimutatasra,

Ertékpapirok: a mérleg fordulonapian érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilon soron feltiintetve
ezen eszkOzOk beszerzési érickét és az - értékelés napjara meghatarozott piaci érték és a beszerzési érick
kiilonbozetébd! adodo - értékelési kinlonbozet Osszegét.

Az érickelési kiilonbozet megbontasra keriil kamatokbol, osztalékokbdl, valamint egyéb piaci értékitéletbsl
adodé értékelési kitlonbdzetre.

Az Alap portfolidjdban szerepld értékpapir készlet elszamolasanal, értékelésénél a FIFO mddszert
alkalmazzuk.

Szarmazékos iigyletek: az Alap poriféligjdban fevd opeids tigylet fordulonapi értékelésckor az tigylet piaci
érickének Osszegét szamoljuk el az értékelési killonbozet tartalékaval szemben, Az értékelési kiilonbozet
Osszegét minden érickelés alkalmaval az 4j piaci értékre egészitjiik ki az értékelési kiilonbozet tartalékdval
szemben. Az értékelési kiilonbozetet az ligylet zardsakor az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben
sziintetjiik meg. A fizetett opcios dijat pénziigyi miveletek raforditasaként szamoljuk el, az idSbeli
eihatarolas lehetdségével nem éliink.

Pénzeszkozok: latra szolo betétben vagy éven beliili lejaratra lekdtott betétben tartott likvid eszkdzok
értékét mutatjuk ki, a banki szdmlakivonatokkal egyez6 értéken

Aktiv idébeli elhatarolasok: Az aktiv idobeli elhataroldasokon beliil a pénzeszkdzokre idGaranyosan jard
kamat Osszegét a 215/2000. Kormdanyrendelet eldirasaitol eltérden, élve a Szamviteli torvény 4. §. (4)
bekezdésében biztositott lehetdséggel — az Alap konyvvizsgaldjanak egyetértése mellett - nem szamoljuk el
értékvesztéskent. Meggyozddésiink szerint ezen elszamolasi mod biztositja az id6beli elhatarolas, az
dsszemérés €s a valodisag elvének érvényesiilését,

Kitelezettségek: szerzddés szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv idébeli cthatarolasok: bekeriilési értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Erste Alapkezeld Zit. 6



Erste Tartds Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetdsi Alap 2.

2012. éves jelentése

3. Mérleghez kapcesolédé kiegészitések

3.1.Ertékpapirok

Az értékpapirok mérlegsor a fordulonapon az Alap tulajdonaban levd értékpapirok bekeriilési értékét,
valamint ezen értékpapiroknak a mérleg forduldnapjan érvényes piaci értéke és a bekeriiési értéke kozotti
kitlonbozetét (érickelési kitlonhozet) tartalmazza,

Magyar Allamktvény

ﬂf‘félq}ap!r' o Nerté beszerzési o, Frtdldail. inf o Fortékhiil.
. Néveriék o Nettd piaci érték o Brutto piaci érték .
megnevezes drick Kiil-bal keamatbol
2013/DMAK 330 000 328924 330388 1464 350 046 19 658
201 3/E MAK 890 000 890 684 902 755 12071 915 191 12 436
2014/C MAK 12 000 000 11 729 460 12042 624 313 164 12 625 080 382 456
Osszesen 12 949 068 13 2757167 326 699 13 890 317 614 550
Fix kamatozasd kiitvény
Eridlpapir Neitd beszerzési bkl e Ericklail,
Hekpapi Névirtéh ette {)( prermest Netid piaci éri¢k m“ﬁi i ,,{”"{ Brigtd piaci érick i ”Pk'i'u{
megevezis éridk kiil-bol kameaibol
- bLe
I?].,l HUN 20 M'{OI,LJ 117 000 32 968 937 34 592 144 1623 187 36 004 253 1412 109
Euroban denoninalt
Osszesen 32968957 34 592 144 1623 187 36 004 253 1 412 149
Euroarfolyam 2012.12.28-an: 29).29
MNB kiitvény
Frtbhpepir el . Ertéiehiil.
repapir Névérték Beszerzési értéh Evtéll- drf-—— i e Eriddeil
megnevezes Jeail-bol kamathil
MNB130102 3 860 000 3851 388 -1 3 858 769 7 382
10sszesen 3 851348 -1 3 858 769 7 382
[Mindisszesen 49 769 413 1949 885 53 753 339 2 034 041}

3.2, Pénzeszkozdk

A pénzeszkdzként keriilt kKimutatasra a lekotoit bankbetétek dsszege (2.169.480 eFt).

3.3, Aktiv iddbeli elhatdgroldsok

A lekdtott bankbetétek mérleg fordulénapjaig iddaranyosan jaré kamatat tartalmazza. (333.098 eFp).

Erste Alapkezeld Zrt.



Erste Tartos Hozamvédett Zartvégli Szarmaziatoll Befektetési Alap 2, 2012. éves jelentdse

3.4. Sajar t6ke

3.4.4. Induld 16ke

Az induld t6ke a forgalomban lévd befektetési jegyek névértékét tartalmazza. Az Alap induldsakor 239.154
db 10.000,- Ft névériekii befektetési jegy kertilt jegyzésre. Mivel az alap zartvégil, a futamidd alaut a
befektetési jegyek nem valthatok vissza, illetve (1f befektetési jegyek nem keriilnek kibocsatasra.

3.4.2. Tokevdltozds

3.4.2.1. Tékevdltozas Sridkelési killinbizet miat

Az ériékelési killonbozet tartalcka az értékpapirok (3.984 elt) és a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozetének (1.345 eFt) 6sszegével azonos.

3.4.2.2. Tokevaltozas az iizleti év eredménydbdl

Az €l6z6 évek halmozott eredménye 2.118 eIt nyereség, a targyév eredménye 134.214 eFt nyereség.

3.5 Céltartalék

Az Alapndl a targyévben céltartal¢kot nem szamoltunk el.

3.6. Kortelezettségek

Az Alapnak hosszi lejaratty kitelezetisége nincs.

A rovid lejarath kotelezettségek mérlegsor a szallitékkal szembeni tartozasokat (3.633 el't) és a Feliigyelettel
szembeni IV. névi kotelezettséget (158 eFt) tartalmazza.

3.7. Passziv idébeli elhatdroldsok

Passziv iddbeli elhatarolasként mutatjuk ki a 2012. évi audit dij nem szamlazott Ssszegét (685 ¢lt).

4. Szarmaztatott iigyletek bemutatisa

Az Alap portfélicjaban S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index (Bloomberg SPTRISUE)
részvényindexre vonatkozo azsiai atlagolo vételi opcid talalhatd, melynek lejarata 2013. december 17,

Az S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index Brazilia, Oroszorszag, India és Kina 40 legnagyobb
vallalatdnak részvényeit foglalja magaban. Az index a kockazatok mérsékiése érdekében 15%-os éves
volatilitist céloz meg, amit a piacon érzékelt volatilitisnak megfeleld, az alapindexben (S&P BRIC 40)
torténd sulyozassal érhet el.

Erste Alapkezeld Zrt, 8



Erste Tartos Hozamvédett Zarivéglt Szarmaztatott Befektetési Alap 2.

2012. éves jelentése

Bkl . ot o ap Az Alap induldsakor - Forduldnapi  Piaci érich 2012.12.31-

Hszkdz megnevezése Katési erték ; e g : .
kifizetetr opeios dif - piaci drfolyam én

S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% indexre ‘ ‘ ‘

vonatkozd vételi opeid 500 000 30500 ¢ 000w -

S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% indexre ‘ 1 ‘

vonatkozo vételi opeid 500000 30500 .00%

S&P BRIC 40 Daily Risk Control 5% indexre | ;

vonatkozé viteli opeio 1000000 60500 | 000% -

S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% indexre 1

vonatkozé vételi opeio 391540 23884 | 0.00% R

SwArmaztatott dgylet 2391540 145 384 0

A kifizetett opcios dij (145.384 eFt) az Alap induldsanak évében teljes Osszegben a pénziigyi mitveletek

raforditasaként keriilt elszamolasra.

S. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitésck

Az Alap 2012, évi bevételei

adatok ezer loriniban

Megnevezés Osszes bevétel Ebbél pénziigyileg realizilt bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele Gsszesen 150 132 3472
- Kamatbevétel pénzintézettdl 148 077 1417
- Enékpapirok kamatbevélele 1830 1 830
- inékpapirok drfolyamnyeresége 81 81
-~ Realizall deviza arfolyamnyereség 6l 61
- Hatdridds milveletek nyeresége 83 83
Egyéh bevételek - -
- Egyéb bevétel - -

Az Alap 2012, évi koltségei, raforditasai

adatok czer formtban

Megnevezés Osszes kdliség, raforditas lbli]dollls{;(;::/;j{iﬁt I%:{;;gﬁ‘m
Pénziigyi miiveleiek raforditasa Gsszesen 254 254
= Pénzintézeinek fizetell kamat - -
- Enékpapirok arfolyamvesziesspe 157 137
- Realizalt deviza frfolyamvesziesép 97 97
- Hatdridds miveletek vesztesége - -
M ikidési kiltségek dsszesen 15042 10 724
- Alapkezeldi di 1 865 1387
- Letétkereloi dij 1741 12935
- Forgalmazasi dij 10 568 7 859
- Hirdetés, kiszzdiélel kolisége - -
- Bank és nyomtatvany kdliség 3 3
- Konyvvizsgaldi dij 085 -
- Eriékpapir tranzakeiok megbizasi dija - -
- Tozsdei forgalomban {artast dij 180 180
- Keler cljarasi dij - -
Egyéb raforditas dsszesen 622 4064
- Felttgyeleti dij 622 464
- Epyéb réfordiths - -
[Az Alap Gizteti eredménye | 134214 |

Erste Alapkezels Zrt.
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6. Cash-flow kimutatas

adatok: ezer forintban

Sorszfim:| CnTin U A el megmeveabse T o 20001231 | 20120231
I I. Szokisos tevékenységhél szdrmazd pénzeszkoz-valiozis ~ 17 304 ~ 11 930
2 1. ‘i“éré&éﬁi"ér(.:dmény (kapott hozamok nélkil) + A‘ 132514 1 130968
; ) ot amonisios e o R i
4 3. Elszamolt értékvesztés és visszaleds ¢ - e B
5 4. Blszamolt énékelési kiilonbézet + - - 143573 - 1552
{ 5. Céltantalékképzés és fethasznélas kitlonbbzete + - - -
7 - ()Ilickpapnbdcklbiwl\ crickesitésének, bevallasanak eredménye & L Rl o 76
8 7. Befektetett eszkOzak allomanyviltozasa = S - -
9 8. Forgoeszkozik dAllomanyviliozdsa + - -
10 9, Rovid lejératt: kotelezettéseek allomanyvaktozdsa + R 2102 - 216
11 10. Hosszd lejaratd kotelezetisépek él]611.1.2’1[1)./\!5](07.1’15;1.4'. - o -
12 11, Aktiv iddbeli elhatirolasok Allomanyvaltozasa + 148128 - 146 660
13 | 12, PagsAv idibeli elhatarolasok dHomanyvaliozisa & 118 _ 342
14 1 13 Szdrmaztatott Gpyletek értékelési kitlonbdzelének villozisa 143 971 _ 5112
15 wll Befektetési tevékenységhol szarmazd peénzeszkdz-viltozas ' 47934 - 17 39
16 14. firtékpapﬁ‘ok beszerzése - . - 65 4SO - 128 390
17, 5. Freckpapirok cladasn, bevaltasa+ S HOSR 107748
18 16. Kapolt hozamok _ 2802 3246
19 L. Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazt pénzeszkiz-viltozis : - -

20 7. Befekietési jegy kibocsétas + ] o -
21 18, Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - T R
22 19, Befekietési jepy visszavisarkisa - - -
23| 20. Befektelési jegyek utdn fizetett hozamok - | - ;
S I—iitel, e e fvecles o ]
55 | ». l--lité],.ii'iet\fc Klesin tonlossde - o BT R e
26 , 23. VHit{—:I, itletve koleson uldn fizetett kamat - . . - -
27 |IV. Pénzeszkiz vhltozds 3060 - 2932

Erste Alapkezeld Zrt. 10
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7. Portf6lio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel 6 neve:
NEE szamitas fipusa:

Targynapi eszkozérték Targy +1 napon készill

Frste Tartos Hozamvédett Zanvégl Szanmazlatotl Befektetési Alap 2.

11:2-228
Lirste Alapkezeld Zit.

ERSTE Bank Hungary Z1(

Téargynapi eszkazallomany
Targynapi arfolyam adatok
Targynapi befekietési jegy forgalmi adatok fethasznaldsaval

Targynap (1) 20121228
Saiat toke: 2552083837
Bgy jegyre juid NEE: 10671
Darabszam: 239154
A tdrgynapi nett eszkizérték meghaidrozasa:
[ KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Frick (%)
I/1 Hiteldllomany {Gsszes): I Hielexs | Futamids 0 0.00%
4 0.00%
1/2. gyéb kotele zetiséack {dsszes): -4 347 916 0 17%
Alapkezeldi dij nviatt -462320 -0.02%
Lettkezel6i dij miall -431498 -0.02%
Bizomédnyosi dij miatt 0 0.00%
Forgalm. kig. mialt -2619812 0.10%
PSZAF dij miatt 154107 0.01%
Konyvvizsgalati dij miatt -G80179 -0.03%
Kozzétételi ktg. miail 0 0.00%
Reklam kg, miatt 0 0.00%
Kélsé gként elszamolt egycb tétel wiatl ¢ 0.00%
Zgyéb - nem koliség alapi - kolelezetiség 0 0.00%
1/3, Céltartalékok (osszes). 0 0.00%
0 0.00%
i4. Passziv idobeli ethatarolasok (Gsszes): ¢ 0.00%
0 0.00%
Kitelezettsépek dsszesen: -4 347 916
11, BSZKOZ0K Osszeg/ Erick (%)
/1. Folyoszamla, készoéng (Bsszes): 0 0.00%
G 0.00%
1172, Egyéb kovelelés {Osszes): 224 {0.00%
224 0.00%
11/3. Lcko i bankbetéiek (Gsszes): Bank Patamidé 2501367 236 98.01%
11/3.1. Max. 3 ho lekoicsii (6ss7es): 20679 684 0.10%
Erste Bank H|  2013.01.02 2679 684 0.10%
1432 3 hénapnal hosszabb lekotés i (dsszes): 2468687 552 9791%
Hrste Bank H|  2013.12.17 9313530277 36.50%
Brste Bank Hf  2013.2.17 1567157275 61.41%
11/4 Ertékpapirok (dsszes): | Megn. Devizanem Nevértck 53732 833 2.11%
11/4.1 Allampapirck (6sszes): 49875 913 1.95%
2013/ MAK HUF 330 000 349 892 0.01%
2G13/E MAK HUE 890 000 G14 642 0.04%
2014/C MAK HUF 12 000 000G 12619 668 0.49%
REPHUN 201441729 EUR 117000 35991 11 1.41%
[i/4.1.1 Kotvények {Osszes): 0 0.00%
| | of  0.00%
174.1.2.  |Kincstariegyek (dsszes): ¢ 0.00%
| | ¢ 0.00%
1174.1.3.  Hipyeh jegybankképes ép. (Osszes): 3856 92¢ 0.15%
| MNI3130102 I HUF 3 860 000G 3 856 920 0.15%
/4.4, tKalfvldi dllampapirok {dsszes) ¢ 0.00%
] | 0 0.00%
11/4.2. Gaxddlkoddi és egyeb hitelviszonyt megtestesitd ép. G 0.00%
11/4.2.1. | Tozsdére bevezetelt (655208 ) Y 0.00%
i [ ¢ 0.00%
1/4.2.2.  [Kilvldi kstvények (3sszes): G 0.00%
} [ ¢ 0.00%
1#4.2.3.  I'T6zsdén kividli (0sszes): G 0.00%
{ [ 4 0.00%
1144.3. Részvények {Gsszes) G 0.00%
11/4.3.1.  iTérsdére beveretell (Gsszes): [ 0.00%
t 1 15 000%s

Erste Alapkezeld Zrt.
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11/4.3.2,  |Kilidldi részvények (osszes): 0 0.00%
| | [0 0.00%

1174.3.3.  §Tozsdén kivili (Bsszes): G 0.00%
] ] [0 0.00%

144 .4, Jelzdloglevelek {ossxes): G 0.00%
117441, |Téesdére bevezeelt (Gsszes): G 0.00%
| | 0 0.00%

[/4.4.2.  [Tbzsdén kividli (Gssves) G 0.00%
| ] 0 0.00%

11/4.5. Befekictési jegyek (0sszes): 0 0.00%
11/4.5.1. | Tozsdére bevezelell (Osszes): 0 0.00%
| i 0 0.00%

11/4.5.2. | Tozsdén kivilli (dsszes): 0 {.00%
| i o] 0 00%

13/4.6. Kérpotiasi jegy (Osszes): 0 0.00%
0 0.00%

11/5. Szarmaztatott ligyletck (6sszes): 1331460 0.05%
/5.1, Forward Ugylctek {osszes): 1331 460 0.05%
! i 1331 460 0.05%

[1/5.2. Opeiok (Gsszes): 0 {.00%
{ i 0 0.00%

116, Aktiv idobeli elhatdrolasok (Bsszes): 0 0.00%
! i 0 0.00%

Fszkozok gsszesen: 2556431753

Erste Alapkezeld Zrt, 12
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Megnevezis

Nyith eszkizértéik
Targynap: 2011.12.30
(Ft)

Az eszkizik
teljes portf.
ardanyaban (%)

Zaré eszkiizériék
Targynap: 2012.12.28
(Ft)

Az esziozok
teljes portf.
ardnyiban (%)

OSSZES ESZKOZ 2 424 793 068 100.18% 2 536 431 753 100.17%
Banki cgyvenlegek 2 385 154 218 98 .54% 2 501 367 236 98.01%
Pénzforgalmi szamla egyenieg 6 300 0.00% 0 0.00%
Lekdoit bankbetét 2385147912 98.54% 2 501 367 236 08.01%
Atruhfzhaté értékpapirok 33181 692 1.37% 53 732 833 2.11%
Hitelviszonyt megiestesitd énékpapirok 33 181 692 1.37% 53 732 833 2.11%
Diszkontkinestarjegyek 0 0.00% 0.00%
MNRB kotvények 0 0.00% 3 856 920 0.15%
Atlamkatvénvek 33 181 692 1L37% 49 §75 913 1.65%
Allami paranciaval rendelkerd kilvények 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeli kotvények 0 0.00% G 0.00%
Vallalati kétvények 0 0.00% G 0.00%
Egyéh kitvények 0 0.00% G 0.00%
felzaloglevelek G 0.00% 0 0.00%
Kiilfsldi kétvények 0 0.00% 0 (1.00%
Rdszvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai 16zsdei részvények 0 0.00% O 0.60%
Hazat OTC részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kalfoldi részvények O 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetdsi érndkp apivok 0 (.00% 0 0.00%
Nyiltvéeil alap belekietdst jegye - Hazai 0 0.00% 0 0.00%
Nyilivégii alap befekletési jepve - Kilfsidi 0 0.00% 0 0.00%
Zartvégil alap befekietdsi jegye 0 0.00% 0 0.00%
SzArmaztatott iigyletek 6 457 158 0.27% 1331 460 0.05%
Futures figyieiek G 0.00% 0 0.00%
Forward oigyleiek ¢ 0.00% 1331 460 0.05%
Opeidk 6 457 158 0.27% 0 0.00%
Egyéb szdmaztatoll fipyletek 0 0.00% 0 0.00%
Fayéh eszkizik 0 0.00% 224 0.00%
Befekteldsi szamia cgyenleg 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kivetelések { 0.00% 224 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -4 244 529 0.18% -4 347 916 -0.17%
HitelaHomany 0 0.00% 0 0.00%
Kiltségek -4 244 519 40.18% 4 347916 -0.17%
Alapkezel6i dij -450 174 -0.02% ~462 320 -0.02%
Forgalmazdi dij -2 550 984 -0.11% =2 619 812 -.10%
Letétkezeldi dii -420 162 -0.02% -431 498 -.02%
Konyvvizsgaloi dij -673 151 -0.03% 680 179 -0.03%
PS7ZAF dij -150 058 -0.01% -154 107 -0.01%
Kozzeiéieli kdltség & 0.00% 0 0.00%
Egyéb kitelezetiség 0 0.00% 0 0.00%
NETTO ESZKOZERTEK 2 420 548 539 100.00% 2 552 083 837 100.00%
Befektetési jegyek darabszdma 239 154 239 154
Egy jegyre jutd netté eszkozériék 10121 10 671

Erste Alapkezeld Zrt.
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8. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

adatok ezer fornintban

Mutaté : ; Arany
imegnevezbse Semitas iodid Ertek 50151931,
” , sajat toke 2 553200
k I — 00 820
Torpsruktirail) forrasok 2 557676 i
" . idegen tdke 4476 "
Tokestruktara (11.) — 5557676 0.18%
Likviditds L S Lt e
rovid lejatatl kotelezettség 3791
Bevételaranyos eredmény 134214
—_— 89.40%
eredmény bevételek 150 132 ’

9. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat, tovabba nem adott,
illetve nem kapott dvadékot, fedezetet.

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot a befektetési jegy tulajdonosai részére.

A futamido lejaratat kdvetoen a befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek névértékére, tovabba az
eldre biztositott hozam vagy az S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% részvényindexre vonatkozd opcid
altal elérheté hozam koziil a magasabbra jogosultak, melynek szamitasarol az Alap kezelési szabalyzata ad

tajékoztatast.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a jelentésben szereplé multbeli teljesitmények, hozamok nem

jelentenek garanciat az Alap jovobeni teljesitményére, hozamara.

Budapest, 2013. aprilis 25.

- i:r__‘-,r.-:lf' Al";;"}"'&‘:
Erste Alaf)kezelé') Zrt.
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Vezetoségi jelentés a 2012. évi éves jelentéshez

I Az Alap jellemzdi

Az Alap neve

Erste Tartds Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2.

Az Alap réviditett elnevezeése

Erste Tartds Hozamvédett Befektetési Alap 2.

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal atjan létrehozott, zartvépl befektetési alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje: az Alap PSZAF altali nyilvantartasba vételéts] (2010. szeptember 23.) 2013. december
17-ig tart.

Az Alap befektetési jegyei 2010, oktdber 5-én bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertékt6zsdére.
Elsd kereskedési nap: 2010. okiober 5.
BET hatérozat szama: 352/2010

I Az Alap gazddalkoddasdanak bemutatdsa

1. Uzleti kirnyezet

Az Alap nevében az Erste Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezeld vagy Tarsasag) jar el. Az
Alapkezel6 tevékenysége sordn folyamatosan megfelel a torvényi szabalyozéson til a sajat szabalyzatai
szerinti mitkadési elveknek és szabalyzatoknak.

Az Erste Alapkezeld Zrt. - ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt. elnevezéssel - 1999.
szeptember 13-an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezeld Kft. jogutddjaként. A Tarsasag 2008. janius 27-
én tartott kozgyiilése az alaptéke 1.000.000.000 Ftra torténd felemelésérdl dontstt, amely részben
toketartalék terhére (50.000.000 F), részben 0 részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valdsult meg.
Az alaptéke felemelését a Fovarosi Birdsag mint Cégbirdésig 2008. augusztus 05-én jegyezte be, a
részvények teljes névértékének befizetésére 2008. november 13-an keriilt sor. A 13bbségi tulajdonos Erste
Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasdrolta a Portfolio Kft. részesedését, ezzel a Térsasig
egyszemélyes tarsasagga vali.

A nemzetkozi Erste Csoport holdinggéd alakulasanak ujabb aHomésaként a Tarsasag tulajdonosa, az Erste
Befektetési Zrt. a Tarsasagban fennalld 100%-os tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset
Management GmbH-nak (A-1010 Vienna, Habsburgergasse 2.). Az egyediili részvényes személyének
megvaltozasa 2009. februar 9-én keriilt bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasig a 2009. évi
beszamoloban az Erste Befektetési Zrt-t még mint kapcsolt vallalkozast tiinteti fel.

Erste Alapkezeld Zrt. 15
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Az Lrste Asset Management GmbH az ERSTE Bank Group AG 100%-0s kézvetett tulajdondban alld
tarsasaga, mely stratégiai irdnyitasi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési tizletag
infrastruktirdjat. A tulajdonosvaltozds a Térsasdg miikddését, tizletpolitikajat, az tigyfelekkel kialakitott
kapcsolatot nem befolyésolja.

Az Alap 2012, évi teljesitményét alapvetéen az Alap tobb mint 90%-4t kitevd bankbetétek hatdroztdk meg,
amelyet kismértékben modositott egyrészi a BRIC index mozgéasa az opeidn keresztiil, masrészt magyar
allampapir piac alakuldsa.

2. Az Alap célja, stratégiaja

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetSknek részesedést biztositson a S&P BRIC 40 Daily Risk Control
15% Index teljesitményébdi, (6ke- és hozamvédelem mellett.

Az Alap befektetési stratégiaja, hogy a részvényindex megfeleld ndvekedése esetén a ndvekedés
meghatirozott részét nyljtsa a befektetdknek azzal, hogy az Alapkezeld az Alap nevében biztositott hozamra
(,,BH”) ¢és a tOke (befekietési jegyek névértéke) visszalizetésére igéretet tesz. Az Alapkezeldnek az Alap
nevében tett, a toke visszafizetésére ¢s a biztositott hozamra vonatkozd {géretét az alap pénziigyi eszkdzei és
befektetési politikajaval timasztja ald, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

A futamidd lejaratat kdvetben a befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek névértékére, tovabba az
¢lbre biztositott hozam (,,BH™) vagy a S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index vonatkozd opcid éltal
elérhetd hozam (,,OH”) koziil a magasabbra jogosultak.

Az opcié mogbutes terméke az S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index, amely Brazilia, Oroszorszag,
India és Kina 40 legnagyobb vallalatanak részvényeit foglalja magaban. Az index a kockazatok mérséklése
érdekében 15%-os ¢éves volatilitast céloz meg, amit a piacon érzékelt volatilitisnak megfelels, az
alapindexben (S&P BRIC 40) t6riénd silyozassal érhet el.

A hozamvédelemmek megfeleld kifizetést az Alap a futamidd lejaratat kdvetden maximum 5 banki napon
beliil teljesiti.

A Dbefektetési politika szerint az Alap a befektetései sordn kamatozé eszkozokbe, illetve diszkont
kincstarjegyekbe fekteti t6kéjél. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a tdke és kamatszelvényeinek
megfizetésére a Magyar Allam vagy valamely EGT &llam altal vallalt visszafizetési garancia szolgaljon.
Eszkozeit tovabbd hitelintézeteknél lekotott betétben is tarthatja. Az Alap befektetéseinek 4tlagosan
hatralevd futamideje (duration) jelentette kockdzati szintjét korlatozza, befektelései megvaldsitasa soran
torekszik arra, hogy a befektetések édtlagos hatralevd futamideje az egy évet ne haladja meg és ezt
folyamatosan csdkkentse az Alap futamidejének lejaratdhoz kdveledve.

3. Az Alap {6bb eréforrasai és kockazatai, az ezekkel kapcesolatos valtozasok és bizonytalansigok

Az Alapkezel8 az Alap induldskori sajat t6kéjének a tokegarancia biztositasa érdekében sziikséges részét
bankbetétbe es/vagy Allampapirokba fekteti, mig a tovabbi részb8l a hozamgarancia valamint a
részvényindexek teljesitményébdl valo részesedés biztositasa érdekében a részvényindexekre szolé vételi
opcidkat ko, és fedezi az Alap koltségeit; illetve a fentiek megvaldsitasa érdekében swap tigyleteket kothet.
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Az Alap befektetései kozott 2012. év elején a fix kamatozasu eszkozok aranya tobb mint 99% volt, mig az
Alap eszkozeinek alig 0,3 %-at tették ki az Alapban talalhato azsiai tipusa (atlag aras) BRIC opciok értéke.
Az év soran az atlagaras opciodk az értékiiket — a BRIC index oldalazo mozgasa miatt — elveszitették. 2012-
ben a fix kamatozasu befektetések kismértékben atstruktaralasra keriiltek, igy a portfolioban megjelentek a
magyar allam altal garantalt, devizdban kibocsatott kdtvények is (ezek az értékpapirok év végén a portf6lié
1,4%-at jelentették). A devizaban kibocsatott kitvények a forint-eurd arfolyam mozgas kikiiszobolése és a
hataridés eurd eladasok jelentette pdétlolagos ,kamattartalom™ miatt forward FX iigylettekkel fedezésre
kertiltek.

Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényez6 a szarmaztatott iigyletek kockazata.
A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. A kénnyvvizsgald személyében valtozas

kovetkezett be.
Az 0j kdnyvvizsgald: Dr. Paloéez Miklosné ev. Székhelye: 1149 Budapest, Frater Gyorgy u. 33.

4. A targyiddszakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan Iényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval Kkapcsolatban nem keriilt
felszinre. Az Alap egy jegyre jutd netto eszkozértéke a 2013-as lejaratkor, a Biztositott Hozam és az opcid
eredményébol vald részesedés mértékének fog megfelelni.

5. A teljesitmény mérésének mennyiségi és minoségi mutatoi, illetve jelzoi

Az Alap 2012. évi teljesitménye 5,43%. Az Alap a targyidszak sordan nem fizetett hozamot.

Budapest, 2013. aprilis 25.

Dr. Mesterhazy Gyoérgy Tibor V”llf’e’lzmény Balazs

lIgazgatosagi tag, igazgatosag elnoke
vezérigazgato
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