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Tisztelt Ugyfeliink!

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) 2018/796 szamu hatdrozatdban rendelkezett a kiildnbdzeti tigyletek
(CFD-k, beleértve az Erste Trader kereskedési fellileten elérhetd gordil6 Deviza FX ligyleteket) Eurépai Unidn
beliili atmeneti korlatozasardl, mely korlatozasokat 2018. augusztus 1-t6l kell alkalmazni. A hatarozatnak vald
megfelelés miatt szdmos helyen valtozni fognak az érintett termékek kereskedéséhez kapcsolddd szabalyok,
melyekkel 6sszhangban mddosul Erste Trader Hirdetménylink is. A mddositott Erste Trader Hirdetmény elérhetd
az aldbbi linken.

A valtozasok kiterjednek az egyes termékek fedezeti kovetelményeire, a fedezet szamitas moddjara, a
kényszerlikvidalas szintjére és a fedezetként elfogadhaté eszkozok korére is. A félreértések elkeriilése és az
esetleges bizonytalansagok feloldasa érdekében, kérjiik, hogy az aldbbi részletes leirast gondosan
tanulmdnyozza at!

Kezdeti fedezet (initial margin) és tartasi fedezet (maintenance margin) bevezetése CFD és FX termékeknél

A hatdrid6s kontraktusokhoz hasonldan el fog valni egymdstdl a pozicid nyitasahoz sziikséges kezdeti fedezet
(initial margin) és a pozicid tartasahoz sziikséges tartasi fedezet (maintenance margin). A kezdeti fedezet
alapértelmezetten kétszerese lesz a tartdsi fedezet értékének. Amennyiben mar rendelkezik ezekben a
terméktipusokban nyitott pozicidval, és tovabbi poziciét kivan nyitni, igy a mar megnyitott és az Ujonnan nyilé
pozicio(k) egyuttes kezdeti fedezetét (initial margin) sziikséges fedezetként biztositani az Erste Trader szamlan
(kétlépcsds fedezeti rendszer).

Fedezeti kovetelmény valtozasok

A f6bb Deviza FX termékeknél az alabbi kezdeti- és tartdsi fedezeti kovetelmények lesznek érvényben (sdvos
fedezeti kovetelmény rendszer legalacsonyabb mennyiségéhez tartozo értékek):

Termék Kezdeti fedezeti|Tartasi fedezeti |Jelenlegi fedezeti
kovetelmény kévetelmény kovetelmény
EURHUF 5.00% 2.50% 2.50%
USDHUF 5.00% 2.50% 2.50%
EURUSD 3.33% 1.66% 1.50%
XAUUSD 5.00% 2.50% 3.00%
USDJPY 3.33% 1.66% 2.50%
EURTRY 10.00% 5.00% 4.00%
GBPHUF 5.00% 2.50% 2.50%
GBPUSD 3.33% 1.66% 2.50%

A teljes listat megtekintheti az alabbi linken.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32018X0601(02)&from=HU
http://www.ersteinvestment.hu/hu/erste_trader_hirdetmenyek.html
http://www.ersteinvestment.hu/static/befrt/download/Deviza_FX_kondiciok.pdf

Altaldnos CFD tipusu termékek tekintetében, kiilon fedezeti kdvetelmény és fedezeti érték szintek fognak
vonatkozni azon CFD termékekre, amelyeknek a mogottes terméke tagja az Eurdpai Parlament és a Tanacs
575/2013/EU Rendeletének 197. cikke szerint meghatarozott f§ indexek valamelyikének, illetve azokra, amelyek
nem.

F6bb indextagok esetén a fedezeti kovetelmény és fedezeti érték a jelenlegihez hasonlé, otfokl skala lesz
haszndlatban. F6bb indexek kozé tartozik tobbek kdzott az amerikai S&P 500, a NASDAQ 100 a német DAX illetve a
Budapesti ErtéktSzsde CETOP20 indexe is, amely tartalmazza a BET-en forgd bluechipeket is. A teljes lista az aldbbi
linken elérhetd.

Nem f6bb index tagok esetén a kezdeti fedezeti kovetelmény minimum 100% lesz.
A szamlajahoz kapcsolddo aktudlis fedezeti kovetelményeket valamint a termékekhez kapcsolédé rating
kategoéridkat a kereskedési feliileten beliil a "Szémla/Kereskedési feltételek" (Trading conditions) meniipontban

tekintheti meg.

Fedezet-felhasznaldsi szintek valtozasa

A fedezet-felszdlitasi figyelmeztetéshez (margin call) és kényszerlikvidalashoz (stop-out) tartozé fedezet-
felhasznalasi szintek tovabbra is a fedezet szazalékos szintjében lesznek meghatarozva, kévetve a kétlépcsés
fedezeti rendszert, értékiik azonban a korabbi 105%, 115% és 125%-o0s szintr6l az aldbbiak szerint valtozik:

e Rendszertizenet formajaban figyelmeztets értesitést kap pot fedezet biztositasara/pozicidzarasra: az ET
szamlan rendelkezésre all6 tartasi fedezet (maintenance margin) felhasznaldsa eléri vagy meghaladja a
75%-ot

e Rendszerlizenet formdjaban ismételt figyelmeztetést kap potfedezet biztositasara: az ET szdmlan
rendelkezésre all6 tartdsi fedezet (maintenance margin) felhasznaldsa eléri vagy meghaladja a 90%-ot

e Poziciéi Kényszerlikvidaldsra kerilhetnek: az ET szamlan rendelkezésre all6 tartasi fedezet (maintenance
margin) felhasznaldsa eléri vagy meghaladja a 100%-ot

Valtozasok a fedezet szamitas mddjaban

e Longrészvény CFD pozicid és annak mogottes (underlying) részvényének egylittes tartasa esetén a
részvény fedezeti értékét a részvény CFD fedezeti kovetelményének értékével csokkentve fogadja el a
kereskedési felllet fedezetként.

e Részvény, ETF és ETC termékek vasarlasdhoz haszndlhaté szamlapénz (készpénz egyenleg) korrigdlasra
kerul a nyitott pozicidkon el nem kdnyvelt veszteség mértékével.

e Kett6 vagy tobb, azonos termékben, de ellentétes iranyban nyitott Deviza FX, Deviza Forward, Deviza
Opcid, illetve valamennyi tipustd CFD pozicid tartasa esetén, amennyiben azok a kereskedési nap végén
nem kerilnek 6sszevezetésre (kapcsolédd megbizas(ok), eltérs értéknap vagy eltéré devizanemd alszamla
miatt)

- a long vagy short irdnyba Gsszesitve nagyobb mennyiségben nyitott Iab teljes mennyiségére
vonatkozdan

- egyenl6 mennyiségben nyitott pozicid(k) esetén, a long oldali Iab teljes mennyiségére vonatkozdan
keril foglalasra a fedezeti kovetelmény.

Emiatt az ilyen modon tartott pozicidk esetén akar jelentSs fedezeti kvetelmény emelkedés varhatd!
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http://markets.businessinsider.com/index/components/s&p_500
http://markets.businessinsider.com/index/components/nasdaq_100
http://markets.businessinsider.com/index/components/dax
https://bet.hu/oldalak/indexkosarak#CETOP
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1646&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1646&from=EN

Példa:

Jelenleqi fedezet-foglalds

A nettd piaci kitettség utdan torténik a fedezet-foglalds, tehdt ha egy adott termékbdl rendelkezik 350.000 db. long
és 300.000 db. short poziciéval, akkor 50.000 db. utdn, abban az esetben is ha eltéré devizanem(i alszamldan
vannak nyilvdntartva, vagy kapcsolddd megbizds van hozzdjuk elhelyezve.

On az aldbbi pozicidkkal rendelkezik és az EURHUF fedezeti kévetelménye 2,5%:

- 100.000 EURHUF long EUR alszaémldn
- 100.000 EURHUF long EUR alszaémldn
- 150.000 EURHUF long EUR alszémldn
- 100.000 EURHUF short HUF alszamldn
- 200.000 EURHUF short HUF alszamldan

A netto kitettség: 350.000 db. long — 300.000 db. short = 50.000 db. EURHUF long, igy a sziikséges fedezet= 50.000
x2,5%=1250 EUR

Fedezet-foglalds augusztus 1-tél

Long dsszesitett mennyiség: 350.000 db.

Short dsszesitett mennyiség: 300.000 db.

Mivel az eltéré devizanem( alszamldk miatt a poziciok nap végén nem keriilnek dsszevezetésre,a nagyobb
mennyiség teljes mennyiségére vonatkozdan kell fedezetet biztositani, ezért a kordbbi 50.000 db.-al szemben
350.000 db. utdn fog a rendszer fedezetet foglalni= 350.000 x 2,5% = 8750 EUR.

Ugyletkotési limitek

Az adott termékben Uj pozicidk felvételét az aldbbi limitek elérésekor Tarsasdgunk megtagadhat;ja:
e amennyiben pozicidinak egy adott devizaban szamolt kitettsége eléri a 15 millié USD-t
e amennyiben pozicidinak egy adott részvényben szamolt kitettsége eléri az 1 millié EUR-t
e amennyiben pozicidinak kezdeti fedezete (pozicidnyitashoz sziikséges un. initial margin) eléri az 500.000

EUR-t

Kérijiik, ellendrizze szamlajat, és ha rendelkezik érintett pozicidval, akkor biztositsa a szamla megfelel6
fedezettségét!

Példa:

100.000 EURHUF long pozicié nyitdsa

A kordbbiakban egységes fedezeti kbvetelmény volt haszndlatban pozicionyitdshoz és tartdshoz is: 2,5%
100.000 EURHUF long nyitdsdhoz 100.000 x 2,5 % = 2500 EUR fedezet volt sziikséges.

Ha pontosan ekkora 6sszeg volt a szamldjdn, akkor meg tudta nyitni a poziciot, és 100%-ra ugrott a szémla-
fedezet felhaszndldsa. (Tehdt megegyezett a fedezeti kévetelmény értéke és a szamla értéke.)
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Ha ezutdn a pozicion 500 EUR veszteséget keletkezett, akkor megkezdbdétt a poziciok kényszerlikviddldsa, mert a
szdmla elérte a 125%-os fedezet-felhaszndldst: 2500 EUR fedezeti kévetelmény / 2000 EUR szdmlaérték = 125%

Az uj rendszerben 5% lesz sziikséges a pozicidnyitdshoz, ami ésszegszeriien 5,000 EUR, igy 2500 EUR
szamlaértékkel fedezethidny miatt nem fogja engedni a kereskedési feliilet a poziciéd megnyitdsdt.

Ha van a szamldn 5000 EUR fedezet, akkor meg tudja nyitni a poziciot, és 2500 EUR fedezetet fog befoglalni a
rendszer.

Ebben az esetben a legnagyobb felvehetd pozicioméretet nyitotta meg, mégis csak 50% lesz a (tartdsi) fedezet-
felhaszndldsa, amit a likviddlds szempontjdbdl a feliilet vizsgdl.

Ebben az esetben 2500 EUR veszteséget tud elérni, mert ekkor lesz a szamla értéke megegyezd a tartdsi fedezeti
kovetelménnyel: 2500 EUR / 2500 EUR = 100%.

Ha mdr rendelkezik nyitott EURHUF poziciéval (és nincs napon tul tartott szemben dllé EURHUF poziciéja) akkor a
tartdsi fedezet vdltozatlan értéke (2,5%) miatt a szamla fedezet-felhaszndldsa nem fog vdltozni, viszont uj poziciok
nyitdsdhoz nagyobb fedezetre lesz sziikség (5%), illetve a kordbbi 125% helyett 100%-os fedezet-felhaszndldsi
szintnél kezdédik meg a poziciék kényszerlikviddldsa.

Példa:

10 db. DAX CFD (GER30.1) pozicio nyitdsa 12,500 EUR drfolyamon

A kordbbiakban egységes fedezeti kévetelmény volt haszndlatban pozicionyitdshoz és tartdshoz is: 6%
10 GER30.1 long nyitdséhoz 10 x 12500 x 6 % = 7500 EUR fedezet volt sziikséges

Ha pontosan ekkora 6sszeg volt a szamldjdn, akkor meg tudta nyitni a poziciot, és 100%-ra ugrott a szdmla-
fedezet felhaszndldsa. (Tehdt megegyezett a fedezeti kévetelmény értéke és a szamla értéke.)

Ha ezutdn a pozicion 1500 EUR veszteséget keletkezett, akkor megkezd6détt a poziciok kényszerlikviddldsa, mert a
szdmla elérte a 125%-os fedezet-felhaszndldst: 7500 EUR fedezeti kévetelmény / 6000 EUR szdmlaérték = 125%

Az uj rendszerben 10% lesz sziikséges a pozicionyitdshoz, ami ésszegszertien 10 x 12500 x 10% = 12,500 EUR, igy
7500 EUR szamlaértékkel fedezethiany miatt nem fogja engedni a kereskedési feliilet a pozicio megnyitdsat.

Ha van a szamldn 12,500 EUR fedezet, akkor meg tudja nyitni a pozicidt, és 6,250 EUR fedezetet fog befoglalni a
rendszer. Ebben az esetben a legnagyobb felvehets pozicidméretet nyitotta meg, mégis csak 50% lesz a (tartdsi)
fedezet-felhaszndldsa, amit a likviddlds szempontjabdl a feliilet vizsgal.

Ebben az esetben 6,250 EUR veszteséget tud elérni, mert ekkor lesz a szamla értéke megegyezé a tartdsi fedezeti
kovetelménnyel: 6,250 EUR / 6,250 EUR = 100%.

Ha madr rendelkezik nyitott GER30. pozicidval (és nincs napon tul tartott szemben dllo GER30.1 pozicidja) akkor a
tartdsi fedezet alacsonyabb értéke (5%) miatt a szamla fedezet-felhaszndldsa csékkeni fog, viszont uj poziciok
nyitdsdhoz nagyobb fedezetre lesz sziikség (10%), illetve a kordbbi 125% helyett 100%-os fedezet-felhaszndldsi
szintnél kezdédik meg a poziciok kényszerlikviddldsa.

Barmilyen felmeriil6 kérdés esetén, kérjik, forduljon munkatdrsainkhoz bizalommal!
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