Az

ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

(A-1010 Wien,
Habsburgergasse 1a)

ESPA BOND EMERGING-MARKETS

nevi, az InvFG [befektetési alapokrol szol6 osztrak torvény] 20.§-a szerinti k6zos
tulajdont alapjanak

KIBOCSATASI TAJEKOZTATOJA

A jelen kibocsatasi tdjékoztatd az alapra vonatkozo, a befektetési alapokrol szolo 1993. évi
osztrak torvény rendelkezéseinek 2003. évi kiegészitése szerint modositott rendelkezések
szerint késziilt és 2005. augusztus 13-an keriilt kozzétételre.

A megel6zd kozzétételek iddpontjai: 1999. marcius 5., 2001. januar 19., 2001. majus 7.,
2002. janius 21., 2002. julius 31., 2004. februar 12., 2004. aprilis 1.

Az e-mail Gtjan torténd tovabbitas kovetkeztében a formatum az OeKB-nal letétbe helyezett eredeti példanyhoz
képest modosulhat.

A jelenleg érvényes kibocsatasi tajékoztatot és az alapra vonatkozo altalanos rendelkezéseket
az alapra vonatkozd kiilonds rendelkezésekkel egyiitt ingyen kell az érdeklédd befektetd
rendelkezésére bocsatani. A jelen kibocsatasi tdjékoztatot kiegészitjiik a mindenkori utolséd
éves jelentéssel. Ha az éves jelentés fordulonapja mar tobb mint nyolc honapja elmult, az
érdeklddd befektetonek a féléves jelentést is ki kell adni. Ezen tilmenden az érdekl6dd
befektetonek a szerz6déskotés eldtt ingyenesen fel kell ajanlani, illetve a szerzoédéskotés utan
rendelkezésére kell bocsatani az egyszerlsitett tajékoztatd mindenkor érvényes
szOvegvaltozatat.

ERSTE SPARINVEST

ESPA BOND EMERGING-MARKETS 2005.08.14.



1. SZAKASZ

A TOKEBEFEKTETESI TARSASAGRA (TOVABBIAKBAN ALAPKEZELORE)
VONATKOZO ADATOK

1. Cég és székhely; jogi forma; alapitas idopontja, a cégjegyzék és a bejegyzés adatai;
érvényes jogrend.

A jelen tdjékoztatoban részletesen leirt tOkebefektetési alap (tovabbiakban befektetési alap)
alapkezeléje az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., bécsi székellyel:
1010 Wien, Habsburgergasse 1a.

Az 1965. 3. 29-¢én alapitott Sparinvest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. nevii céget, amelyet
tObbszori cégjogi modositas utan 1996. 6. 13-t6l Sparlnvest Austria Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H. néven jegyeztek be, mint atruhazoé tarsasagot 1998. 1. 1-1 hatallyal beolvasztottdk az
1985. 11. 7-én alapitott DIE ERSTE—Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. nevii cégbe, mint
atvevo tarsasagba, és l1étrejott az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. befektetési alapkezeld tarsasag
a befektetési alapokrol szo616 osztrak szovetségi torvény (InvFG — [befektetési alapokrol sz616
torvény]) értelmében. Jogi formaja korlatolt feleldsségii tarsasag (kft.), az osztrak jogrend ala
tartozik, és a Bécsi Kereskedelmi Birésagon, mint cégbirésagon az FN 81876 g
cégjegyzékszdmon jegyeztek be.

2. A tarsasag altal kezelt 6sszes befektetési alap adatai
A jelenleg az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. altal kezelt
befektetési alapokat az 1. sz. fliggelék sorolja fel.

3. Az iigyvezetésre vonatkozo adatok
Dr. Franz Gschiegl, Mag. Heinz Bednar, Mag. Harald Gasser.

4. Feliigyelo bizottsag

Mag. Wolfgang Traindl (elndk), Dr. Gerhard Fabisch (elndkhelyettes), Mag. Dr. Kurt Stober
(elndkhelyettes), Leopold Breitfellner, Mag. Alois Hochegger, Dr. Michael Malzer, Franz
Ratz, Mag. Josef Stoger.

5. A toketarsasag torzstokéje
1.300.000,- eurd.

6. Uzleti év
Az Alapkezeld iizleti éve a naptari év.

7. A tarsasag tagjainak adatai

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., Kirntner Sparkasse AG, Salzburger Sparkasse Bank AG, Sieben-Tiroler-Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Steiermirkische Bank und Sparkassen AG, DekaBank
Deutsche Girozentrale.
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II. SZAKASZ
AZ ESPA BOND EMERGING-MARKETS ALAPRA VONATKOZO ADATOK

1. Az alap megnevezése
A befektetési alap megnevezése: ESPA BOND EMERGING-MARKETS, a befektetési
alapokrol sz616 osztrak torvény (InvFG) 20.§-a szerinti k6zos tulajdonu alap.

A befektetési alap megfelel a 85/611/EGK iranyelvnek.
2. Az alap létesitésének idopontja

Az ESPA BEST BOND EMERGING-MARKETS 1997. marcius 17-én hatdrozatlan
1d6tartamra 1étestil.

3. Annak az intézménynek az adatai, amelynél az alapra vonatkozo rendelkezések,
valamint a befektetési alapokrol sz016 osztrak torvény szerint eldirt jelentések atvehetok

A jelen kibocsatasi tajékoztatoban emlitett tdjékozodasi lehetdségek, mint az alapokra
vonatkoz6 rendelkezések, éves jelentés ¢és féléves jelentés, az Alapkezelénél allnak
rendelkezésre. A tarsasag ezeket kérésre dijmentesen eljuttatja a befektetOknek. Ezen
tulmenden ezeket az irdsos anyagokat a Letétkezelonél és annak fidkjaiban lehet atvenni.

4. A befektetési alapra alkalmazand6 addzési eldirasokra vonatkozé adatok, ha azoknak
a befektetési jegy tulajdonosa szamara jelentéségiik van. Adatok arra vonatkozdan, hogy a
befektetési jegyek tulajdonosai altal a befektetési alaptol kapott jovedelmekre és
tokehozamokra kivetnek-e forrdsadd-levonast.

KEZELES AZ ADOZAS SZEMPONTJABOL

Kezelés az adozas szempontjabol (a 2004. aprilis 1. eldtti, addzasi szempontbol vett
bevételek esetében.)

MAGANVAGYON

A befektetési alapnak a befektetési jegyek tulajdonosai részére torténd osztalékfizetése eldtt —
amennyiben a kifizetés hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl illetve bankbetétekbol
eredd, II. kategérids osztrak tokehozadékiado-koteles hozamokbol szarmazik és amennyiben
az osztalékfizetés cimzettje tokehozadéki ado fizetésére kotelezett, a szelvényeket kifizetd
belfoldi <osztrak> intézmény tékehozadéki adot von le az ezen hozamokra térvényesen eldirt
mértékben. Ugyanilyen feltételek mellett a felhalmozési alapokbol torténd ,kifizetéseket”
tokehozadéki adoként le kell vonni a befektetési jegy értékében foglalt, osztalékhoz hasonlo
hozam esetében”.

" nem vonatkozik a teljes felhalmozast szolgalo alapokra
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2000. december 31. utan a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szdrmazo vagyoni
nyereségek (= az alap hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak elidegenitésébdl szarmazod
nyereségek), valamint a jaradék—al-alapokbol eredd vagyoni nyereségek (= olyan alapok
elidegenitésébdl eredd nyereségek, amelyek legalabb 80%-ban hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba fektetnek be), valamint az ezekkel 0sszefliggd szarmazékos tligyletekbdl eredd
vagyoni nyereségek teljes egészilkben, a részvényalapokbol, valamint a részvény—al-
alapokbdl, és az ezekkel Osszefliggd szarmazékos tigyletekbdl eredd vagyoni nyereségek 80%
erejéig adomentesek, éspedig még akkor is, ha kifizetésre keriilnek. A részvényalapokbol
illetve részvény—al-alapokbol és az ezekkel Osszefliggd szdrmazékos tigyletekbdl eredd
vagyoni nyereségek 20% erejéig tOkehozadéki add ald esnek (KESt III. = III. kategérids
osztrak tékehozadéki ado).

Az osztalékfizetés illetve a befektetési jegy értékében foglalt osztalékhoz hasonlé hozamok
fennmarad6d része az adokoteles bevételek kozé tartozik. Az adobevallasi kotelezettség
azonban csak akkor all fenn, ha ezeket a bevételeket a tdkehozadéki ad6 levonasa révén még
nem addztattdk meg véglegesen.

Adozasi rész a jaradékalapok esetében
(teljes végleges megadoztatas: nincs adobevallasi kotelezettség)

Ezeknek az alapoknak az osztalékfizetéseit illetve az osztalékhoz hasonlo hozamait teljes
egésziilkben véglegesen megadoéztatjak. Az osztalékbdl illetve az osztalékhoz hasonld
hozambdl torténd KESt II. [II. kategorids t6kehozadéki ado] levonas révén a teljes osztalék
illetve osztalékhoz hasonl6 hozam a jovedelemadd szempontjabol véglegesen megaddztatasra
keriil. A végleges megaddztatas kiterjed az O6rokosodési adora is, igy a befektetési jegy
értékében foglalt bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és belfoldi <osztrak>
jaradék—al-alapok elhaldlozas kovetkeztében tortént szerzés esetén nem esnek Orokosodési
ado ala.

Kivételek avégleges megadoztatas alél

A végleges megadoztatas kizart:

a) az alap vagyonaban foglalt, a II. kategdrids tokehozadéki adotdl mentes, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében, amennyiben nem tettek opcids nyilatkozatot. Az
ilyen jellegli hozamok tovabbra is addbevallasra kotelezettek; ezenkiviil a befektetési
jegy értékében foglalt, a II. kategdrids tOkehozadéki add aldl mentes, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok elhaldlozas kovetkeztében tortént szerzés esetén 6rokosodési
ado ala esnek.

b) az alap vagyonaban foglalt, az osztrak adoztatasi felségjog aldl kivont értékpapirok,
amennyiben a kettdés adoztatds elkertilésérdl szold egyezmények nyujtotta eldnyok
igénybevételér6l nem mondanak le. Az ilyen jellegi hozamokat a jovedelemadd
bevallasban a kdvetkez6 cimi rovatban kell feltiintetni: ,,A felsorolt bevételek mellett
olyan bevételek is keletkeztek, amelyek esetében az adodztatas joga a kettds addztatas
elkeriilésérol szolo egyezmények alapjan egy masik allamot illet meg”; ezenkiviil ebben
az esetben a részesedési jegy értékében foglalt értékpapirok elhalalozas kovetkeztében
tortént szerzés esetén 6rokosodési ado ala esnek.

Ebben az esetben azonban lehet6ség van az emiatt levont tékehozadéki add beszamitasara,
illetve annak visszaigénylésére az osztrak Szovetségi Adorendtartas (BAO) 240.§-a szerint.
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Adorész a részvényalapok és vegyes alapok esetében
(részben véglegesen megadoztatott; teljes kori végleges megadoztatas a 2003. marcius
31. utani bevételek esetében)

Ezen alapok osztalékfizetései illetve osztalékhoz hasonlé hozamai részben adébevallasra
kotelezettek (a 2004. aprilis 1. utani bevételekre vonatkozéan megsziinik minden
addbevallasi kotelezettség)

Ezen alapkategoria ad6zasi szempontl kezelése az osztalékfizetésben illetve az osztalékhoz
hasonl6 hozamban foglalt hozamrészekhez igazodik:

A) Az osztalékfizetésben illetve osztalékhoz hasonlé hozamban foglalt kamathozamok
(ideértve a belfoldi <osztrak> al-alapokbdl ered6é kamathozamokat is)

A 1II. kategorias tokehozadéki add levonasa révén a jovedelemadd szempontjabol véglegesen
megaddztatasra keriilnek, ezért ezek nem kotelezettek a jovedelemadd bevallasra. A végleges
megadoztatas kiterjed az Orokosodési adora is, igy a befektetési jegy értékében foglalt
bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és belfoldi <osztrak> jaradék—al-alapok
elhaldlozés kovetkeztében tortént szerzés esetén nem esnek az 6rokdsodési ado ala.

Kivételek avégleges megadoztatas alél
A végleges megadoztatas kizart:

a) az alap vagyonaban foglalt, a II. kategdrids tokehozadéki adotdl mentes, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében, amennyiben nem tettek opcids nyilatkozatot. Az
ilyen jellegli hozamok tovabbra is addbevallasra kotelezettek; ezenkiviil a befektetési
jegy értékében foglalt, a II. kategdrias tOkehozadéki add aldl mentes, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok elhaldlozas kovetkeztében tortént szerzés esetén 6rokosodési
ado ala esnek.

b) az alap vagyonaban foglalt, az osztrak adoztatasi felségjog aldl kivont értékpapirok,
amennyiben a kettdés adoztatds elkertilésérdl szold egyezmények nyujtotta eldényok
igénybevételérdl nem mondanak le. Az ilyen jellegi hozamokat a jovedelemadd
bevallasban a kovetkez6 cimi rovatban kell feltiintetni: ,,A felsorolt bevételek mellett
olyan bevételek is keletkeztek, amelyek esetében az adodztatas joga a kettds addztatds
elkeriilésérol szolo egyezmények alapjan egy masik allamot illet meg”; ezenkiviil ebben
az esetben részesedési jegy értékében foglalt értékpapirok elhaldlozas kdvetkeztében
tortént szerzés esetén 6rokosodési ado aléa esnek.

Ebben az esetben azonban lehetdség van az erre levont tékehozadéki add beszamitasara,
illetve annak visszaigénylésére a Szovetségi Adorendtartas (BAO) 240.§-a szerint.

B) Az osztalékfizetésben illetve osztalékhoz hasonlé hozamban foglalt osztalékok

(ideértve a belfoldi <osztrak> al-alapokbol szarmazo6 osztalékokat is), valamint a
kiilfoldi al-alapokbo6l szarmazo szokasos hozamok (kamatok, osztalékok stb.)
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A belfoldi <osztrdk> osztalékok mar az alapba torténd beérkezésiik eldtt 25%-os
tbkehozadéki add ala tartoznak. Ezek, mint t6kehozadékiado-koteles tékehozamok
jovedelemado szempontjabol véglegesen megaddztatasra kertiltek.

A kiilfoldi osztalékok nincsenek véglegesen megaddztatva, ¢s ezért addbevallasra
kotelezettek. fgy a jovedelemadd bevallisban a kiilfoldi bruttdé osztalékokat, valamint a
beszdmithato kiilfoldi forrasadokat is fel kell tiintetni. Az alapokbdl szarmazé azon
osztalékfizetések és osztalékhoz hasonlo hozamok esetében, amelyek 2003. marcius 31.
utan érkeznek be a befektetohoz, a benniik foglalt kiilfoldi osztalék tekintetében a 2003.
évi koltségvetést Kisérd torvény alapjan teljes kori végleges megadoztatas all fenn. A
tokehozamokat a jovedelemado bevallasban 25%-os kiilon addtétellel kell szerepeltetni.
A levont kiilfoldi forrasadokat a kettés adoztatas elkeriilésérél szolo egyezménynek
megfelelden be lehet szamitani ebbe az adéba, a meghaladd dsszeg visszatéritheté. Azon
osztalékfizetések és osztalékhoz hasonlé hozamok esetében, amelyek 2004. marcius 31.
utan érkeznek be a befektet6hoz, a letétkezelo szervezet automatikusan foganatositja a
mindenkori tokehozadékiado-levonast, igy a befekteté addébevallas nélkiil teljes kori
végleges megadodztatashoz jut.

A kiilfoldi al-alapokbdl szarmazo szokasos hozamok tokehozadékiado-levonas ala tartoznak
(2003. augusztus 26-ig poétbiztositéki tokehozadéki add volt). A hozamok addbevallasra
kotelezettek. A tékehozadékiadd-levonas jovedelemado eldlegnek tekintendd. Az alapokbdl
2003. marcius 31. utan beérkezo, adézasi szempontbdl vett bevételek (osztalékfizetés,
tokehozadékiado-kifizetés) esetében a 2003. évi koltségvetést kisérdo torvény alapjan a
kiilfoldi al-alapokbdl eredé szokasos, osztalékhoz hasonlé hozamok a tékehozadékiado-
levonassal (2003. augusztus 26-ig potbiztositéki tokehozadéki ado) véglegesen
megadoztatasra keriilnek.

C) Az osztalékfizetésben, illetve az osztalékhoz hasonlé hozamban foglalt (a
részvényalapokbol, valamint részvény—al-alapokbol és az ezekkel 0Osszefiiggé
szarmazékos iigyletekbol ered6) adokoteles vagyoni nyereségek

Az osztalékfizetésben illetve osztalékhoz hasonld hozamban foglalt addkdteles vagyoni
nyereségek (20%) a jovedelemadod szempontjabdl véglegesen megadoztatasra keriilnek, és
nem esnek adobevallasi kotelezettség ala. A kiilfoldi al-alapokbol eredd vagyoni nyereségek
végleges megaddztatdsa csak akkor torténik meg, ha az osztalékhoz hasonlé hozammal
kapcsolatban olyan igazoldsra keriil sor, mely szerint a kiilfoldi alap belfoldi <osztrak>
forgalmazasa megengedett, és belfoldon tényleges nyilvanos ajanlatot tesznek. Amennyiben
az egyik elofeltétel nem teljesiil, a tokehozadékiadd-levonas csak jovedelemadd elélegnek
tekintendd. A forgalmazas engedélyezésére, valamint a tényleges nyilvanos ajanlatra
vonatkozé eldfeltétel a 2003. évi koltségvetést kiséré torvény alapjan nem vonatkozik a
2003. szeptember 30. utani bevételekre.

Orokosodési adé (a tisztan lakossagi alapoknal; Szdvetségi Pénziigyminisztérium (BMF),
2001. februar 20.)

A belfoldi <osztrak> lakossagi alapok esetében 2000. december 31. utin bekdvetkezd,

elhaldlozas kovetkeztében tortént szerzés az 6rokosodési add szempontjabol teljes egészében
véglegesen megadoztatasra keriilt (a kivételeket lasd fenn). A 2003. évi koltségvetést kisérd
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torvény alapjan ez immar mindazon belfoldi <osztrak> lakossagi alapokra is vonatkozik,
amelyek kiilfoldi al-alapokba fektetnek be.

TARSASAGI VAGYON

A tarsasagi vagyon természetes személyek tulajdoniaban 1évé befektetési jegyek utani
addlevonas

Azon természetes személyek esetében, akik tOkevagyonbdl vagy ipar (izésébdl huznak
jovedelmeket (egyéni vallalkozok, kozkereseti és betéti tarsasag tarsas vallalkozoi), a
tokehozadékiado-koteles hozamokra vonatkozo jovedelemado a tékehozadékiado-levonas (1.
kategorias tokehozadéki add és II. kategdrids tOkehozadéki add levondsa) révén lerdttnak
tekintendd. Ez a befektetési alapokrol szold osztrdk torvény értelmében vett befektetési
alapok befektetési jegyeibdl eredd, osztalékként kifizetett Osszegekre, illetve osztalékhoz
hasonld hozamokra is vonatkozik, amennyiben a felosztott dsszegek olyan tékehozamokbol
allnak, amelyek végleges megadoztatds ald esnek, valamint a 2003. &prilis 1. utani
bevételekre is vonatkozik, amennyiben az osztalékként kifizetett Osszegek kiilfoldi al-
alapokbol szarmazo6, az osztalékhoz hasonlé szokasos hozamokbdl allnak.

A belfoldi <osztrak> alapokbdl eredd vagyoni nyereségek ¢€s a kiilfoldi al-alapokbol eredd,
osztalékhoz hasonl6 vagyoni nyereségek kifizetését az adotabla szerint kell addztatni.

A tarsasagi vagyon jogi személyek tulajdonaban 1évé befektetési jegyek wutani
addlevonas

Amennyiben nem all rendelkezésre az (osztrak) jovedelemado-torvény 94.§ 5. pontja szerinti
mentesitésrol szold nyilatkozat, a szelvényeket kifizetd intézménynek a tarsasagi vagyonban
1évé befektetési jegyek osztalékfizetésébdl is tOkehozadéki adot kell levonnia, illetve a
felhalmozasi alapbol torténd kifizetéseket tokehozadéki adoként kell felhasznalnia. A
levonasba helyezett és az adohivatalhoz befizetett tOkehozadéki adot be lehet szamitani a
kivetett tarsasagi adoba.

T('?KEVA,GYONB(')L SZARMAZO BEVETELEKKEL RENDELKEZO
TARSULASOK

Amennyiben tarsuldsok (példaul egyesiiletek) tékevagyonbol jutnak bevételekhez, a II.
kategorias tokehozadéki adora kotelezett tokehozamokra es6 tarsasagi ado az adolevonas altal
leréttnak tekintendd. A magénalapitvanyok a II. kategorids tékehozadéki adora kotelezett
tokehozamok esetében alapvetden a 12,5%-os kozbensd addtétel ald esnek.

Utmutatis minden adéalany részére:

Az éves jelentések részletes adatokat tartalmaznak arrdl, hogy az alapokbdl torténd
osztalékfizetéseket, illetve osztalékhoz hasonldé hozamokat hogyan kell kezelni az adozas
szempontjabol.

Kezelés az adozas szempontjabol (a 2004. aprilis 1. utani, adézasi szempontbol vett
bevételek esetében)
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MAGANVAGYON
Teljes adolerovas (végleges megaddztatas), a befektetonek nincs addbevallési kotelezettsége.

A befektetési alapnak a befektetési jegyek tulajdonosai részére torténd osztalékfizetésébdl —
amennyiben ez tékehozadékiadod-koteles tokehozamokbdl szarmazik, és amennyiben az
osztalékfizetés cimzettje tOkehozadéki add ald esik — a szelvényeket kifizetd belfoldi
<osztrak> intézmény tokehozadéki addt von le az ezen hozamokra torvényesen eldirt
mértékben. Ugyanilyen feltétel mellett a felhalmozast szolgald alapbdl torténd , kifizetéseket”
visszatartjak a befektetési jegy értékében foglalt, osztalékhoz hasonlé hozam” t8kehozadéki
adogjaként.

A maganbefektetonek alapvetéen semmiféle adobevallasi kotelezettséget nem kell
figyelembe vennie. A t6kehozadéki add levondsaval a befektetd Osszes adokdtelezettsége
lerovasra keriilt. A tékehozadéki ado levondsa biztositja a végleges megadoztatas teljes
joghatasat a jovedelemado, valamint az 6rokosodési add és a haldl esetére szolo ajandékozasi
ado tekintetében.

Kivételek avégleges megadoztatas alol
A végsé megadoztatas kizart:

a) az alap vagyonaban 1évo, II. kategodrias, osztrak tokehozadéki adoétdol mentes,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra vonatkozdéan, amennyiben nem tettek opcios
nyilatkozatot. Az ilyenfajta hozamok tovabbra is adobevallds-kotelesek; ezenkiviil a
befektetési jegy értékében foglalt, II. kategorids, osztrak tdkehozadéki adotol mentes,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok elhaldlozas miatti megszerzés esetén
O0rokosodési ado alé esnek.

b) az alap vagyondban 1év0, az osztrdk adofennhatosag alol kivont értékpapirok
vonatkozasaban, amennyiben nem mondanak le a kettds adoztatas elkeriilésérol szolo
egyezmények nyujtotta eldnydk igénybevételérdl. Az ilyenfajta hozamokat a
jovedelemado-bevallasban abban a rovatban kell feltiintetni, amelynek elnevezése: ,,A
feltiintetett jovedelmek mellett olyan jovedelmeket szerzett, amelyekre vonatkozdan
az adoztatds joga a kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény alapjan masik
allamot illet”; ezenkiviill ebben az esetben a befektetési jegy értékében foglalt
értékpapirok elhaldlozas miatti szerzés esetén 6rokosodési ado ala esnek.

*) nem vonatkozik a teljes felhalmozast szolgald alapokra

Ebben az esetben azonban lehetdség van a levont osztrak tokehozadéki add beszamitasara,
illetve annak a BAO [Szdvetségi Adorendtartds] 240.§-a szerinti visszaigénylésére.

TARSASAGI VAGYON
Adolevonas természetes személyek tarsasagi vagyonaban lévé befektetési jegyek utan:

Olyan természetes személyekre vonatkozoan, akik tékevagyonbol vagy ipartizésbol jutnak
bevételekhez (egyéni vallalkozok, kozkereseti tarsasag és betéti tarsasag tagjai), az osztrak
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tokehozadékiado-koteles hozamokra megallapitott jovedelemado az osztrak tékehozadéki ado
(I. és II. kategorias osztrak tokehozadéki add) levonasa révén lerdtt adonak tekintendo.

A osztrak alapokbol eredd vagyoni nyereségek osztalékait, valamint a kiilfoldi al-alapokbol
eredo, osztalékhoz hasonld vagyoni nyereségeket az adotételek tablazata szerint addztatjak.

I1. kategorias osztrak tokehozadéki ado levonasa jogi személyek tarsasagi vagyonaban
1évé befektetési jegyek utan:

Amennyiben nincs az EStG [jovedelemadordl szold osztrak torvény] 94.§ 5. pontja szerinti
mentesitésrél szold nyilatkozat, akkor a szelvényeket kifizetd intézménynek az tarsasagi
vagyonban 1év0 befektetési jegyek utan is osztrak tokehozadéki adot kell visszatartania a
kiosztott pénzosszegbdl, ill. a felhalmozasi alapbdl torténd kifizetéseket osztrak tokehozadéki
adoként kell felhaszndlnia. A levonasba helyezett és az adohivatalhoz befizetett osztrak
tokehozadéki adot be lehet szamitani a kivetett tarsasagi adoval szemben.

TOKEVAGYONBOL SZARMAZO BEVETELEKKEL RENDELKEZO
TARSULASOK

Amennyiben a tarsulasok (példaul egyesiiletek) tékevagyonbol szarmazd bevételekkel
rendelkeznek, a II. kategdrids osztrak tOkehozadékiadd-koteles tékehozamokra vonatkozd
tarsasagi adé az adolevonas utjan lerottnak tekintendd. A maganalapitvanyok a II. kategorias
osztrak tékehozadékiadod-koteles tokehozamok esetében alapvetden a 12,5%-o0s kdzbensd ado
ala tartoznak.

Utmutatas minden adoéalany részére:

A beszamolo jelentések részletes adatokat tartalmaznak az alapbol kiosztott osztalékok ill. az
osztalékokkal egyenértékii hozamok addjogi kezelésére vonatkozoan.

5. Az elszamolas lezarasanak fordulonapja és az osztalékok gyakorisaganak és
formajanak megjelolése

A befektetési alap elszamolasi éve marcius 16-t6l a kdvetkezd naptari év marcius 15. napjaig
tart6 iddszak.
A befektetési alapokrol szo6ld osztrak torvény*) 13.§ 3. mondata szerinti osztalékfizetésre /
kifizetésre a kovetkezd elszdmoléasi év majus 15. napjatol keriil sor. Kozbensd kifizetések
lehetségesek.

Az Alapkezeld fenntartja magénak a jogot arra, hogy technikai okokbol a befektetési
alapokrol sz6l6 osztrak torvény 13.§ 3. mondata szerinti osztalékfizetés/kifizetés eldtt ex-
napot [zaronapot] tartson. Az ex-napon az elszamolasra keriild érvényes kiszolgaltatasi arat
csOkkentik a kovetkezd osztalékfizetés ill. kifizetés 0sszegével.

*) PL.: felhalmozast szolgalo alapok esetén (a teljes felhalmozast szolgald alapok esetén nem)
6. A 12.§ (4) bek. szerinti banki konyvvizsgalé neve

EIDOS Deloitte & Touche, Wirtschaftspriifungs und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H,
Akademiehof, Friedrichstrale 10. 1010 Wien.
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7. Elofeltételek, amelyek mellett fel lehet mondani az alap kezelését; felmondasi ido

Az Alapkezelé az osztrak Pénzpiaci Feliigyelet engedélyével és megfeleld nyilvanos
kihirdetés mellett megsziintetheti az alap kezelését:

a) felmondassal

- hat hénapos felmondasi id6 betartasaval,

- azonnali hatéllyal, ha az alap vagyona 370.000,- eur6 aléd csokken,

b) harom honapos bejelentési hataridd betartasa mellett, a kovetkez6 intézkedésekkel:

- a kezelés atruhazéasa egy masik Alapkezeldre,

- az alap vagyonanak Osszevonasa egy masik befektetési alappal vagy annak abba torténd
bevitele.

8. A befektetési jegyek jellege és f6 ismérvei, kiilonosen:

- eredeti okiratok, vagy ezen okiratokrol Kkiallitott igazolasok, bejegyzés
nyilvantartasba vagy szamlara;

- a befektetési jegyek jellemzodi: névre vagy bemutatora szolo értékpapirok, adott
esetben a cimletek és a tortrészek megadasa;

- a befektetési jegyek tulajdonosainak jogai, kiilonosen felmondas esetén.

A Dbefektetési alaphoz tartozd vagyoni értékek kozos tulajdona egyenld nagysagu, a kdzos
tulajdonbol meglévd részesedésekre van felosztva. A kozos tulajdonbdl vald részesedések
szama nincs korlatozva.

A befektetési alap esetében mindenkor 1 értékpapirrdl szolgaltatnak ki osztalékos befektetési
jegyeket, osztrak tokehozadékiado-levondsos felhalmozéasra szolgald befektetési jegyeket,
valamint osztrak tokehozadéki add levonasa nélkiili felhalmozast szolgdldo befektetési
jegyeket.

A osztradk tdkehozadéki add levonasa nélkiili felhalmozast szolgald befektetési jegyek
forgalmazasa nem Ausztridban torténik.

A koOz6s tulajdonbol vald részesedéseket a részesedésekrdl kidllitott, értékpapir jellegl
befektetési jegyek (igazolasok) testesitik meg.

A befektetési jegyeket gyljtéokmanyokban ([osztrak] letéti torvény 24.§-a, BGBI.
[Szovetségi Kozlony] 424/1969. sz., a mindenkor hatalyos szovegvaltozatban) jelenitik meg.
A befektetési jegyek bemutatéra szélnak. Ezért tényleges értékpapirokat nem lehet
kiszolgaltatni.

Mindenki, aki befektetési jegyet szerez meg, k6zds tulajdont szerez az alap Osszes vagyoni
értékére nézve a befektetési jegyben foglalt k6zds tulajdoni részesedések erejéig.

Mindenki, aki egy gyljtéokmanyban részesedést szerez, az abban foglalt k6zos tulajdoni
részesedésének erejéig szerez kozos tulajdont a befektetési alap 6sszes vagyoni értékében.

Az Alapkezeld feliigyeld bizottsaganak hozzdjaruldsaval feloszthatja (,,split”) a kozos
tulajdoni részesedéseket, és tovabbi befektetési jegyeket adhat ki a befektetési jegyek
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tulajdonosainak, vagy a régi befektetési jegyeket ujakra cserélheti, ha a kiszamitott
részesedési érték nagysaga folytan a kozos tulajdonbol vald részesedések felosztasat a
tarstulajdonosok érdekében allonak tekinti.

A befektetési jegyek tulajdonosainak jogai, kiilonosen a kezelésnek az Alapkezelo altali
felmondasa esetén

A befektetési jegyek tulajdonosainak joga az alap vagyondnak Alapkezeld altal torténd
kezelésére és a befektetési jegyek barmikor, részesedési értéken torténd visszavaltasara az
Alapkezeld altal végzett kezelés megsziinése utan is fennmarad. Alapdsszevonasok esetén a
befektetési jegyek tulajdonosai igényelhetik tovabba a befektetési jegyek atvaltasat az
atvaltasi aranynak megfelelden, valamint az egyenlegkiigazitids esetleges kifizetését. Ha a
kezelés felmondéssal sziinik meg, akkor a Letétkezeld vallalja az atmeneti kezelést, és ha a
befektetési alap kezelését hat honapon beliil nem ruhdzza 4t masik alapkezelére, meg kell
inditania annak végelszdmolasat. A végelszdmolas megkezdésével a befektetési jegyek
tulajdonosainak kezelésre vonatkoz6 joga helyébe a szabalyszerli végelszamolds iranti jog
1ép, a befektetési jegy értékének barmikori visszafizetésére vonatkozd jog helyébe pedig a
végelszamolasbodl szarmazd bevételnek a végelszdmoléds befejezése utadn torténd kifizetésére
vonatkozo jog 1ép.

9. Azon tozsdék és piacok megjelolése, amelyeken a befektetési jegyeket jegyzik,
vagy azokkal kereskednek

A befektetési jegyek kiszolgaltatasat és visszavaltasat a Letétkezeld végzi. Kérelmezni lehet a
Bécsi Tozsdére torténd tdzsdei bevezetést.

10. A befektetési jegyek kiszolgaltatasanak és eladasanak modozatai és feltételei

Befektetési jegyek kiszolgaltatasa

A kiszolgaltatott részesedések és a megfeleld befektetési jegyek szdma alapvetden nincs
korlatozva. A befektetési jegyeket a Letétkezelonél és annak fidkjaiban lehet beszerezni. Az
Alapkezeld azonban fenntartja maganak a jogot arra, hogy a befektetési jegyek kiadasat
atmenetileg vagy teljesen megsziintesse.

Kiszolgaltatasi felar

A kiszolgaltatasi ar megallapitdsa soran a befektetési jegy értékéhez kiszolgaltatasi felarat
szdmitanak hozza, a kiszolgaltatasi koltségek ellentételezéseként. A  kiszolgéltatasi
koltségeket ellentételezo kiszolgaltatasi felar a befektetési jegy értékének 3,5%-a.

Elszamolasi hatarnap
Az elszamolasra keriil6 érvényes kiszolgaltatasi ar az azon az osztrék tézsdei napon érvényes
ar, amely egy banki nappal koveti a megbizasnak a Letétkezel6hoz torténd beérkezését. A

vételar terhelésére vonatkoz6 értéknap a zaras napja utan két banki nappal kovetkezik be.

11. A befektetési jegyek visszavaltasanak vagy Kifizetésének modozatai és feltételei,
és azok az elofeltételek, amelyek esetén ezt fel lehet fiiggeszteni.

Befektetési jegyek visszavaltasa

A befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek bemutatasaval vagy a Letétkezeldnek
visszavaltasi megbizas adasaval barmikor kovetelhetik a befektetési jegyek visszavaltasat. Az
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Alapkezeld koteles a befektetési jegyeket a mindenkor érvényes visszavaltasi aron, amely egy
részesedés értékének felel meg, az alap szamlajara visszavenni.

A visszavaltasi ar kifizetését, valamint a visszavaltasi ar kiszamitasat és kozzétételét az
osztrak pénzpiaci feliigyelettel torténd egyidejii kozlés mellett atmenetileg felfiiggeszthetik,
¢s a befektetési alap eszkozeinek eladasatol, valamint az értékesitésbdl szarmazd bevétel
beérkezésétdl tehetd fliggdveé, ha olyan rendkiviili koriilmények allnak fenn, amelyek alapjan
ez a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos érdekeit figyelembe véve sziikségesnek latszik.

crey

esetre, ha a befektetési alap jelentds mértékben fektet be befektetési jegyekbe, az
arkalkulaciohoz az al-alap mindenkori utoljara kozzétett arfolyamait veszik igénybe. Ha az
utoljara kozzétett értékelési arfolyam a politikai vagy gazdasagi helyzet folytdn teljesen
nyilvanvaléan és nemcsak az egyedi esetben nem felel meg a tényleges értékeknek,
elmaradhat az arkalkulacid, ha a befektetési alap a vagyonanak 5%-at vagy ennél nagyobb
rész¢ét nem piackonform arfolyamokat mutatd vagyoni értékekbe fektette be.

Elszamolasi fordulonap

Az elszamoldasra keriild érvényes visszavaltasi ar az azon az osztrak tézsdei napon érvényes
ar, amely egy banki nappal koveti a megbizasnak a Letétkezelohoz torténd beérkezését. Az
eladési ar jovairasara vonatkozo értéknap a zaras napja utan két banki nappal kovetkezik be.

12. A hozamok megallapitasara és felhasznalasara vonatkozo szabalyok leirasa és a
befektetési jegyek tulajdonosai hozamok iranti igényeinek ismertetése

Hozamok osztalékfizetést szolgalé befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat a koltségek fedezése utdn, amennyiben
kamatokrol és osztalékokrol van szo, teljes egésziikben, amennyiben pedig az alap vagyoni
értékeinek (az eldvasarlasi jogokat is beleértve) elidegenitésébdl szarmazod nyereségekrdl van
sz0, az Alapkezel6 mérlegelése szerint ki kell osztani az osztalékfizetést szolgalod befektetési
jegyek tulajdonosai részére, adott esetben hozamjegy bevonasa ellenében, a maradékot uj
szamlara kell vezetni.

Az Alapkezeld koteles foganatositani az InvFG 13.§-a szerint kiszamitandd 0Osszeg
kifizetését.

Hozamok felhalmozast szolgalo, hozadékiado-levonasos befektetési jegyek esetén

Az elszamolési év soran bevételezett hozamok a koltségek fedezése utan nem keriilnek
kiosztasra. Felhalmozast szolgdlo befektetési jegyek esetében egy, a befektetési alapokrol
sz0l6 osztrak torvény 13.§ 3. mondata szerint megallapitott 6sszeget kell kifizetni, amelyet
megfeleld esetben a befektetési jegy osztalékhoz hasonld hozamara esd osztrak tékehozadéki
ado fizetési kotelezettség fedezésére kell felhasznalni.

Hozamok felhalmozast szolgalo, hozadékiadé-levonas nélkiili befektetési jegyek esetén
Az elszamolési év soran bevételezett hozamok a koltségek fedezése utan nem keriilnek
kiosztasra. A befektetési alapokrdl sz6l6 osztrak torvény 13.§ 3. mondata szerint nem kertil
sor kifizetésre.
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Az Alapkezeld a Letétkezeld intézményektél megfeleld bizonyitékok beszerzése révén
biztositja, hogy a kifizetés idopontjaban a befektetési jegyeket csak olyan befektetésijegy-
tulajdonosok birtokolhassak, akik vagy nem tartoznak az osztrdk jovedelem- vagy tarsasagi
ado hatalya ala, vagy akiknél fennallnak a jovedelemadod osztrak torvény 94.§ 5. pontja
szerinti mentesités eldfeltételei.

Amennyiben ezek az eléfeltételek nem teljesiilnek a kifizetési idépontban, a befektetési
alapokrol szolo osztrak torvény 13.§ 3. mondata szerint kiszamitott dsszeget a mindenkori
letétkezeld hitelintézet jovairasa utjan kell kifizetni.

13. A befektetési alap befektetési céljainak leirdsa, beleértve a pénziigyi célokat
(példaul toke- vagy hozamnovelés), befektetési politikat (példaul szakosodas egyes
foldrajzi teriiletekre vagy gazdasagi agazatokra), az e befektetési politika bizonyos
korlatozasait, valamint azoknak a hitelfelvételi jogkoroknek a megadasat is, amelyekkel
a befektetési alap kezelése soran élni lehet.

Az ESPA BOND EMERGING-MARKETS befektetési célként a befektetett tOke magas
kamatoztatasara torekszik, az ennek megfeleléen magasabb kockdzatok tudomasulvétele
mellett. Ehhez a gazdasagi és tokepiaci helyzet és a tézsdei kilatasok értékelésétdl fiiggden
befektetési politikdja keretében szerzi be és idegeniti el a befektetési alapokrol szolo osztrak
torvény és az alapra vonatkozo rendelkezések szerint engedélyezett vagyontargyakat
(értékpapirokat, pénzpiaci papirokat, latra sz6l6 betéteket, befektetési jegyeket és pénziigyi
eszkozoket).

Az ESPA BOND EMERGING-MARKETS alap vagyonat az alabbi, példaszeriien ismertetett
befektetéspolitikai elvek szerint fektetik be:

Az alap vagyona szamara tdlnyomorészt olyan, eurora és/vagy USD-re szolo
allamkotvényeket szereznek be, amelyeket latin-amerikai, kozép- és kelet-eurdpai,
azsiai és afrikai allamok bocsatanak ki vagy garantalnak.

Emellett beszerezhet6k

— tulnyomorészt az elozé bekezdésben emlitett régiokban székhellyel rendelkezé
hitelintézetek eurdra és/vagy USD-re sz016 kotvényei,

— olyan kibocsatok eurora és/vagy USD-re szo6lo (vallalati) kotvényei, amelyek
iizleti érdekeltsége jelentds részben az el6z6 bekezdésben emlitett régiokban
osszpontosul, a kibocsatok bonitasanak megitélésére vonatkozo korlatozas nélkiil
(a befektetési fokozati savtol a spekulacios fokozati savig terjedé mindsités).

A Dbefektetési alapok befektetési jegyeit legfeljebb az ESPA BOND EMERGING-
MARKETS vagyonanak 10%-a erejéig szabad beszerezni.

Szarmazékos instrumentumokat nem csupdn a kockazat minimalizalasa (fedezése), hanem
spekulacio céljara is igénybe lehet venni.

Az alap vagyonanak netté osszértékére vetitve a fedezeti célokat szolgalé szarmazékos
iigyletek, valamint a nem fedezeti célokat szolgalo szarmazékos iigyletek egyarant

alapvetden aliarendelt szerepet jatszanak.

A fedezeti koncepcié Kkeretében az Alapkezeléo egyebek kozott igyekszik a
valutakockazat leheté legnagyobb részét a mindenkori piaci helyzet szerint, sajat

ESPA BOND EMERGING-MARKETS 13 2005.8.14



mérlegelésének megfeleloen alkalmas stratégiak révén (példaul hataridés
valutakontraktusok, hataridés devizaiigyletek segitségével) fedezni az euréval szemben.
A szarmazékos termékeket a mindenkori piaci helyzet szerint, az Alapkezelo
mérlegelésének megfeleléen a befektetési stratégia részeként, kiilonosen a befektetési
fokozat szabalyozasahoz, a hozam szabalyozasahoz, értékpapirpotloként (példaul credit
default swap) vagy a befektetett toke atlagos lekotési idétartamanak (duration)
szabalyozasahoz is igénybe lehet venni (példaul hataridés kamatkontraktusok).

Ennek folytain az alapban talalhaté vagyoni értékekre vetitett veszteség-kockazat
legalabbis idélegesen novekedhet.

A befektetett eszkdzok kivalasztdsa sordan a biztonsag, a ndvekedés és/vagy a hozam
szempontjai allnak a megfontolasok eléterében. Ennek soran figyelembe kell venni, hogy az
értékpapiroknak az arfolyam-emelkedések esélyei mellett kockdzatai is vannak.

Altalanos megjegyzések

Egy alap  értékpapirjainak  arfolyamai a  bekeriilési  arhoz  viszonyitva
emelkedhetnek/csokkenhetnek. Ha a befektetd a befektetési alapban 1€évo befektetési jegyeit
olyan idépontban idegeniti el, amikor az alapban talalhato értékpapirok arfolyama a
befektetési jegyek altala tortént megszerzésének id6pontjadhoz képest esett, ennek az a
kovetkezménye, hogy az elkiilonitett vagyonba befektetett pénzét nem kapja teljes egészében
vissza.

Piaci kockazat

Az értékpapirok arfolyamdnak alakuldsa foként a tokepiacok alakuldsatol fiigg, amelyet
viszont a vilaggazdasag altalanos helyzete, tovabba az érintett orszagok gazdasagi és politikai
keretfeltételei befolyasolnak (piaci kockazat).

A piaci kockézat sajatos kifejez6dése a kamatvaltozas kockazata. Ez alatt azt a lehetdséget
értjiik, hogy valtozhat az a piaci kamatszint, amely egy fix kamatozasu értékpapir
kibocsatdsanak idOpontjaban fenndll. A piaci kamatszint valtozasai adodhatnak egyebek
kozott a gazdasagi helyzet valtozasaibol, valamint az illetékes jegybank ezekre reagdlod
politik4jabol. Ha a piaci kamatok emelkednek, 4ltalaban csokken a fix kamatozasa
értékpapirok arfolyama. Ha ellenben a piaci kamatszint csokken, a fix kamatozasu
értékpapiroknal ezzel ellentétes irdnyt arfolyamalakulas kovetkezik be. Az arfolyam
alakulasa mindkét esetben ahhoz vezet, hogy az értékpapir hozama nagyjabol megfelel a
piaci kamatnak. Az arfolyamingadozasok azonban a fix kamatozast értékpapir futamideje
szerint killonbozé eredményekkel jarhatnak. Igy a rovidebb futamidejii fix kamatozast
értékpapiroknak csekélyebb az arfolyamkockdzata, mint a hosszabb futamidejiieké. A
rovidebb futamidejli, fix kamatozasu értékpapiroknak azonban a hosszabb futamideji, fix
kamatozast értékpapirokkal szembedllitva altalaban kisebb a hozamuk.

A piaci kockazat egy tovabbi valtozata a devizakockdzat. Ellenkezd rendelkezés hianydban a
befektetési alap vagyoni értékeit mas devizakba is be lehet fektetni, mint az alap mindenkori
devizdja. Az ilyen befektetésekbdl eredé hozamokat, visszafizetéseket és bevételeket az alap
azokban a devizakban kapja meg, amelyekben befektet. E devizak értéke csokkenhet az alap
devizijaval szemben. Ezért bizonyos devizakockadzat all fenn, amely olyan mértékben
befolyasolja a befektetési jegyek értékét, amilyen mértékben a befektetési alap az alap
devizajatol eltérd devizakba fektet be.
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Kibocsatoi kockazat

A tokepiacok 4ltalanos iranyzatai mellett a mindenkori kibocsatd sajatos fejleményei is
kihatnak az értékpapir arfolyamara. Még az értékpapirok leggondosabb kivalasztisa mellett
sem lehet példaul kizarni azt, hogy a kibocsitd vagyonbukisa miatt veszteségek ne
kovetkezzenek be.

Likviditasi kockazat

A részvény- és nyugdij-/jaradék-befektetés esélyeinek €és kockazatainak figyelembevételével
az Alapkezel6 a befektetési alap részére kiilonosen olyan értékpapirokat szerez be,
amelyekkel hivatalosan engedélyezett keretek kozott kereskednek a bel- ¢és kiilfoldi tézsdéken
vagy olyan szervezett piacokon, amelyek elismertek, amelyek a nagykdzonség szdmara
nyitottak, és miikodési modjuk szabalyos.

Ezzel egyiitt az egyes értékpapiroknal bizonyos fazisokban vagy bizonyos tdzsdei
szegmensekben problematikus lehet ezeknek a kivant iddpontban torténd elidegenitése.
Ezenkiviil fenndll annak a veszélye, hogy azok az értékpapirok, amelyekkel egy szlikebb
piaci szegmensben kereskednek, jelentds mértékii dringadozésnak vannak kitéve.

Emellett az alapkezeld értékpapirokat vasarol olyan 0j kibocsatasokbol, amelyek kibocsatasi
feltételei tartalmazzdk azt a kotelezettséget, hogy kérvényezik egy tézsdén vagy egy
szervezett piacon torténd hivatalos jegyzés engedélyezését, és ezt az engedélyt legkésobb a
kibocsatas utani egy év letelte elétt megszerzik.

Az Alapkezelének olyan értékpapirokat szabad beszereznie, amelyekkel az Europai
Gazdasagi Térség valamelyik t6zsdéjén vagy szabalyozott piacan, illetve a fiiggelékben
megnevezett tdzsdék vagy szabalyozott piacok valamelyikén kereskednek.

Kockazattal kapcsolatos tajékoztatas a feltorekvé piacokba torténé befektetések
esetében:

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a kiiszoborszagok (feltorekvo piacok) kibocsatoitol
szarmazo értékpapirokba torténé befektetések a bonitiassal Osszefiiggé és az
arfolyamvaltozassal jaro fokozott kockazatnak vannak kitéve.

Az ESPA BOND EMERGING-MARKETS a szarmazékos iigyletek, kiilonosen a
hataridos iigyletek és/vagy opciok igénybevétele alapjan fokozott ingadozast mutathat,
azaz a befektetési jegyek értéke még rovid idotartamokon beliil is ki van téve nagy,
felfelé és lefelé iranyul6 hullimzasoknak.

A nemzeti és nemzetkozi tokepiacok alakuldsa ingadozé, és a mindenkori kibocsatok
sajatos fejleményei nem lathatok elore. A miultban elért hozamok nem jelentenek
garanciat arra, hogy ilyen hozamokat a jovoben ismét el lehet érni. Az Alapkezeld
igyekszik minimumra csdkkenteni az értékpapir-befektetésben benne rejlé kockazatokat, és
novelni az esélyeket. Ennek soran azonban nem lehet garancidt nyujtani egy bizonyos
elorevetitett befektetési eredményre.

Ennek kapcsan kiilonosen tigyelnek a kockézat megosztasara. A pontos befektetési hatarok a
befektetési alapokrol szol6 osztrak torvény 20. és 21.§-anak targyat képezik.
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Kifejezetten utalni kell arra, hogy a jelen esetben rovid ismertetésrél van szo, amely
nem potolhatja a személyre sz010, szakszerii befektetési tanacsadast.

HITELFELVETEL

Hitelek felvétele az alap vagyonanak 10 %-aig, rovid lejarattal megengedett.

14.  Kockazat szarmazékos pénziigyi instrumentumok esetén, a befektetési alapokrol
$z010 osztrak torvény 21.§-a értelmében

Az Alapkezeld a befektetési alap szabalyszerli kezelésének keretei kozott bizonyos
elofeltételek és korlatozasok mellett befektethet a befektetési alapokrol sz616 osztrak torvény
21.§-a szerinti szdrmazékos pénziigyi instrumentumokba, amennyiben az alapra vonatkozd
rendelkezések kifejezetten eldiranyozzak az illetd ligyleteket.

R4 kell mutatnunk arra, hogy a szirmazékos termékek a kovetkez6é kockazatokkal
jarhatnak:

a) A megszerzett hataridés jogok megsziinhetnek vagy értékcsokkenést szenvedhetnek.

b) A veszteséggel jaré kockazatot nem lehet meghatarozni, és meghaladhatja az
esetlegesen adott biztositékokat.

¢) Olyan iigyleteket, amelyekkel a kockazatok kizarhatok vagy korlatozhatok, esetleg
nem lehet vagy csak veszteséget 0kozé piaci aron lehet lebonyolitani.

d) A veszteséggel jaro kockazat novekedhet, ha az ilyen iigyletekbol fakado
kotelezettség vagy az ebbél kifolyolag igényelheto ellenszolgaltatas kiilfoldi devizara
szol.

A t6zsdén kiviili szarmazékos termékekkel kotott tigyleteknél felmeriilhetnek a kovetkezo
tovabbi kockazatok:

a) A tdzsdén kiviili piacon megszerzett pénziigyi eszkdzok harmadik felek részére torténd
elidegenitésénél adodd problémdk, mert ezeknél hidnyzik a szervezett piac: a vallalt
kotelezettségek kiegyenlitése az egyedi megéllapodds alapjan nehézkes lehet, vagy
jelentds koltségekkel jarhat (likviditasi kockézat);

b) A tdzsdén kiviili iigyletek gazdasagi sikerét a partner nemfizetése veszélyeztetheti
(partnerkockazat).

15. A befektetési politika technikai és eszkozei
A) Latra szo6l6 betétek vagy felmondhaté betétek

Az alébbi feltételek mellett szabad legfeljebb 12 havi futamidejii bankbetétekbe fektetni latra
sz016 betétek vagy felmondhato betétek formajaban:

1. Egy és ugyanazon hitelintézetnél az alap vagyondnak 20%-a erejéig szabad legfeljebb
12 havi futamidejii latra szold betéteket vagy felmondhato betétekbe fektetni,
amennyiben az illetd hitelintézet
— székhelye egy tagallamban talalhato, vagy
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— egy harmadik orszagban talalhato, és olyan feliigyeleti rendelkezések hatalya ala

tartozik, amelyek az osztrdak Pénzpiaci Feliigyelet felfogasa szerint
egyenértékiiek a kozosségi jog rendelkezéseivel.

Tekintet nélkiil az 0sszes egyedi felsd hatdrra a befektetési alap az alap vagyonéanak
legfeljebb 20%-at fektetheti be egy és ugyanazon hitelintézetnél az ezen hitelintézet
altal kibocsatott értékpapirokbol vagy pénzpiaci papirokbdl és/vagy az ezen
hitelintézetnél elhelyezett betétekbdl és/vagy az ezen hitelintézettél megszerzett
tézsdén kiviili szdrmazékos tigyletekbdl 4116 kombinacidba.

Koételezden bankszdmlan tartando 6sszeg nem keriil meghatarozésra.

B.

Pénzpiaci papirok

A befektetési alap szdmara olyan pénzpiaci papirokat szabad beszerezni, amelyeket:

1.

a figgelékben megnevezett egyik bel- és kiilfoldi tdzsdén hivatalosan engedélyeztek,
vagy amellyel a fiiggelékben megnevezett olyan szabalyozott piacokon kereskednek,
amelyek elismertek és nyitva allnak a nagykozonség szdmara, és amelyek mitkddési
modja szabalyszert.

amelyekkel altaldban kereskednek a pénzpiacon, likvidek, és amelyek értéke

mindenkor pontosan megallapithato, akkor is beszerezhet6k, ha nem kereskednek

vellik a szabalyozott piacokon, amennyiben e papirok kibocsatasa vagy kibocsatoja

mar a betét- és befektetdvédelmi eldirdsok hatdlya ald tartozik, feltéve, hogy

a) azokat egy tagallam kozponti allami, regionalis vagy helyi szervezete, illetve
kozponti bankja, az Eurdpai Kézponti Bank, az Eurdpai Uni6 vagy az Europai
Beruhazasi Bank, egy harmadik allam, vagy amennyiben ez szovetségi allam, a
foderacio tagillama, vagy pedig kozjogi jellegi nemzetkdzi intézmény
(amelynek legalabb az egyik tagallam a tagja) bocsatja ki vagy garantalja, vagy

b) azokat olyan vallalat bocsatja ki, amelynek értékpapirjait a fiiggelékben
megnevezett egyik bel- és kiilfoldi tézsdén hivatalosan engedélyezték, vagy
azokkal a fiiggelékben megnevezett szabalyozott piacokon kereskednek, vagy

c) azokat olyan intézet bocsatja ki vagy garantalja, amely a kozosségi jog altal
rogzitett kritériumok szerint feliigyelet alatt all, vagy olyan intézet bocsatja ki
vagy garantalja, amely olyan feliigyeleti rendelkezések hatalya ala tartozik,
melyek az osztrdk Pénzpiaci Feliigyelet felfogdsa szerint legalabb olyan
szigoruiak, mint a k6zdsségi jog szabalyai, ¢€s e rendelkezéseket betartja, vagy

d) azokat egyéb kibocsatok bocsatjdk ki, amelyek a Pénzpiaci Feliigyelet altal
engedélyezett kategdriahoz tartoznak, amennyiben az e papirokba torténd
befektetésekre olyan befektetovédelmi eldirasok vonatkoznak, amelyek
egyenértékiiek az a)-c) pontban emlitettekkel, és amennyiben e kibocsatok
esetében vagy legalabb 10 millidé eurds sajat tokéji vallalkozasrol van szo,
amely éves beszamolgjat a 78/660 EGK iranyelv szerint késziti és teszi kozzé,
vagy olyan jogalanyrdl, amely egy egy vagy tobb tézsdén jegyzett tarsasagot
feloleld vallalatcsoporton belill illetékes e csoport finanszirozasara, vagy olyan
jogalanyr6l van sz6, amely a kotelezettségek értékpapirban  torténd
dokumentalasat egy bank altal nytjtott hitelkeret felhasznalasaval finanszirozza;
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Olyan pénzpiaci papirokat, amelyek nem felelnek meg ezeknek az eldfeltételeknek, és
amelyekkel szabalyozott piacon sem kereskednek, csak az alap vagyonanak 10%-a erejéig
szabad megszerezni.

C) Ertékpapirok

Az Alapkezel6 olyan értékpapirokat vasarol, amelyekkel hivatalosan engedélyezett mdédon
kereskednek a fliggelékben megnevezett bel- és kiilfoldi tézsdék valamelyikén vagy a
fliggelékben megnevezett olyan szabalyozott piacokon, amelyek elismertek ¢és a
nagykozonség szamara nyitottak, ¢és amelyek miikddési modja szabalyos. Emellett
értékpapirokat szereznek be olyan 1j kibocsatasokbol, amelyek kibocsatasi feltételei
tartalmazzék azt a kotelezettséget, hogy kérvényezik egy tézsdén vagy egy szervezett piacon
torténo hivatalos jegyzés engedélyezését, €s az engedélyt legkésébb a kibocsatas utani egy év
letelte el6tt megszerzik.

Nem jegyzett értékpapirok és mas, okiratba foglalt jogok

Az alap vagyondnak Osszesen legfeljebb 10%-at szabad befektetni olyan értékpapirokba,
amelyeket nem engedélyeztek hivatalosan a fiiggelékben felsorolt valamelyik t6zsdén, vagy
amellyel nem kereskednek a fiiggelékben felsorolt egyik szabalyozott piacon sem.

D) A befektetési alap befektetési jegyei

1. Olyan befektetési alapok (=befektetési alapok és nyilt tipusu befektetési tarsasagok)
befektetési jegyeit, amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK (AEKBV) iranyelv
rendelkezéseinek, az alabbi 2. pont szerinti befektetési alapokkal egyiittesen
Osszesen az alap vagyonanak 10 szazaléka erejéig szabad megszerezni,
amennyiben ezek a maguk részérdl az alap vagyonanak nem tobb, mint 10 szazalékat
fektetik be mas befektetési alapok befektetési jegyeibe.

2. Olyan befektetési alapok befektetési jegyeit, amelyek nem tesznek eleget a
85/611/EGK iranyelv rendelkezéseinek (kozds befektetési szervezetek), és amelyek
kizardlagos célja az, hogy

— a nagykozonségtél  megszerzett pénzosszegeket  kozds — szamléra, a
kockazatmegosztas elvei szerint értékpapirokba ¢és mdas likvid pénziigyi
befektetésekbe fektessék be, és

— amelyek befektetési jegyeit a befektetési jegy tulajdonosanak kivansagara
kozvetleniil vagy kozvetve a befektetési alap vagyonanak terhére visszavaltjak
vagy kifizetik,

az el6z6 1. pont szerinti befektetési alapokkal egyiittvéve oOsszesen az alap
vagyonanak 10 szazaléka erejéig szabad megszerezni, amennyiben

a)  ezek a maguk részérdl az alap vagyonanak legfeljebb 10 szazalékat fektetik be
mas befektetési alapok befektetési jegyeibe, €s

b) ezeket olyan jogi eldirdsok szerint engedélyezik, amelyek olyan feliigyeletnek
vannak alavetve, amely az osztrdk Pénzpiaci Feliigyelet szerint egyenértékii a
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E)

I.

kozosségi jog szerinti feliigyelettel, és kielégitd biztositék van a hatdsagok
kozotti egylittmiikodésre, és

c) a befektetési jegyek tulajdonosainak védelmi szinvonala egyenértékli azon
befektetési alapok befektetésijegy-tulajdonosainak védelmi szinvonalaval,
amelyek eleget tesznek a 85/611/EGK (AEKBV) iranyelv rendelkezéseinek, és
foként a kiilonvagyon elkiilonitett 6rzésére, a hitelfelvételre, a hitelnyujtasra,
valamint az értékpapirok €és pénzpiaci papirok fedezet nélkiili értékesitésére
(németiil ,,Leerverkdufe”) vonatkoz6 eldirasok egyenértékiick a 85/611/EGK
iranyelv kovetelményeivel, és

d) az iizleti tevékenység olyan féléves és éves jelentések targyat képezi, melyek
lehetévé teszik a beszdmolasi 1dOkdz vagyondnak, kotelezettségeinek,
hozamainak és iigyleteinek megitélését.

A Dbefektetési alap részére olyan befektetési alap befektetési jegyeit is meg lehet
szerezni, amelyet kozvetleniil vagy kozvetve ugyanaz az Alapkezeld vagy olyan
tarsasag iranyit, amellyel az Alapkezeld kozvetlen irdnyitas vagy ellendrzés, illetve
jelentds kozvetlen vagy kozvetett részesedés itjan kapcsolatban all.

Egy és ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeit az alap vagyondnak 10
szdzaléka erejéig szabad megszerezni.

Szarmazékos pénziigyi eszkozok

Jegyzett és nem jegyzett szarmazékos pénziigyi eszkozok

A Dbefektetési alap szdmadara olyan szdrmazékos pénziigyi eszkozoket (derivativakat) lehet
szerezni, ideértve az egyenértékli készpénzben elszamolt eszkozoket is, amelyeket a
fiiggelékben felsorolt egyik tdzsdén hivatalosan engedélyeztek, vagy amelyekkel, a
fiiggelékben megnevezett egyik szabalyozott piacon kereskednek, vagy az olyan szarmazékos
pénziigyi eszkozoket, amelyek az egyik t6zsdén sincsenek hivatalosan engedélyezve, vagy
amelyekkel nem kereskednek szabalyozott piacon (t6zsdén kiviili szarmazékos termékek),
amennyiben

a)

b)

a bazisértékek esetében a 20.§ értelmében vett eszkdzokrdl, vagy olyan pénziigyi
indexekrol, kamatldbakrol, devizaarfolyamokrol vagy devizakrél van szo, amelyekbe
a befektetési alap az alapra vonatkozo rendelkezéseiben megnevezett befektetési
céloknak megfeleléen befektethet,

cre

feliigyeletnek aldvetett intézmény, amelyet az osztrak Pénzpiaci Feliigyelet rendeleti
uton engedélyezett, és

a tézsdén kiviili szdrmazékos ligylet napi alapon torténd, megbizhatd és ellendrizhetd
értekelés ala tartozik, és azt az Alapkezeld kezdeményezésére a megfeleld napi érték
mellett barmikor el lehet idegeniteni, likvidalni lehet, vagy elleniigylettel ki lehet
egyenliteni.
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1I. Felhasznalasi cél

képezik, és ezenkiviil fedezeti célokbol is igénybe lehet venni.
III.  Kockazatkezelés

Az Alapkezelonek olyan kockazatkezelési eljarast kell alkalmaznia, amely lehetdvé teszi
szdmara, hogy a befektetési pozicidval jardé kockézatot, valamint az alap vagyondnak
Osszkockazati profiljabdl rea esé mindenkori részesedést minden id6pontban feliigyelni és
mérni tudja. Olyan eljarast kell tovabba alkalmaznia, amely lehetdvé teszi a tézsdén kiviili
szarmazékos tigyletek mindenkori értékének pontos ¢€s fiiggetlen értékelését. Az Alapkezeld
koteles a Letétkezeldvel egyetértésben, a Pénzpiaci Feliigyelet altal rogzitett eljarasnak
megfelelden az altala kezelt valamennyi befektetési alap vonatkozasaban kdz6lni a Pénzpiaci
Feliigyelettel az alap vagyonaban 1évd szarmazékos tigyletek fajtait, a mindenkori
bazisértékekkel jard6 kockazatokat, a befektetési hatarokat, valamint a szarmazékos
igyletekkel jard kockazatok méréséhez alkalmazott modszereket.

Az Alapkezelé a szarmazékos iigyleteket lebonyolithatja a vagyontargyak fedezete
Ezaltal az alapban talalhatéo vagyoni értékekre vonatkozo veszteség kockazata
legalabbis idélegesen novekedhet. A 13. pontban megtalilhaté a szarmazékos iigyletek
alkalmazasara és lehetséges kockazataira vonatkozo részletes ismertetés.

A szarmazékos tigyletekkel jard 6sszkockéazat nem haladhatja meg az alap vagyonéanak nettd
Osszértékét. A kockazat kiszamitasa sordn figyelembe kell venni a bazisértékek piaci értékét,
a nemfizetés kockazatat a jovobeli piaci ingadozasokat, és a poziciok likvidacios hataridejét.
A befektetési alap az alapra vonatkoz6 rendelkezéseknek az alapul szolgdlod és érvényes
konkrét befektetési hatarain beliil és a befektetési alapokrdl sz6l6 osztrdk térvény keretein
részeként, amennyiben a bazisértékek Osszkockdzata nem haladja meg ezeket a konkrét
befektetési hatarokat.

A tOkebefektetési alapnak a tézsdén kiviili szarmazékos termékekkel folytatott iigyletei
esetében a nemfizetés kockdzata nem haladhatja meg az alabbi mértékeket:

a) ha az ellenérdekli fél a 2002/12/EK iranyelv értelmében vett pénzintézet, az alap
vagyonanak 10 szazalékat,

b) egyébként az alap vagyondnak 5 szizalékat.

A befektetési alapnak indexalapt szarmazékos termékekbe torténd befektetéseit a specifikus
befektetési hatarok tekintetében nem veszik figyelembe. Ha egy szdrmazékos iigylet
értékpapirba vagy pénzpiaci papirba van bedgyazva, azt a fentiekben emlitett eldirasok
betartdsa szempontjabol figyelembe kell venni.
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IV. Osszesitett hatar

Azon szarmazékos pénziigyi eszkdzok beszamitandd értékeinek Osszege, amelyek nem a
fedezetet szolgaljak, nem haladhatja meg az alap vagyonanak értékét.

A beszamitando érték

— hataridos pénziigyi megallapodasok esetében a szerzddéses érték alapjan mérheto,
amelyet meg kell szorozni a tdzsdei naponként kiszamitott hataridds arral;

— opcios jogok esetében azon értékpapirok vagy pénziigyi eszkdzok értéke szerint
mérhetd, amelyek az opciods jog targyat képezik (Underlying).

Leverage:
Amennyiben a jelen befektetési alapnak az alapra vonatkozé kiilonos rendelkezései

15.§-a lehetové teszi szarmazékos termékek alkalmazasat spekulacidos célokra, az
Alapkezel6 a jelen befektetési alap befektetési fokozatat a szairmazékos termékeknek az
osztrak befektetési alapokrol szolé torvényben engedélyezett hatarai keretében torténé
alkalmazasa f6lé emelheti (leverage).

V. ”Kamatcserék” (kamat swap-iigyletek)

Az Alapkezeld a befektetési alapokrdl szold osztrak torvény megszabott hatarain beliil
jogosult arra, hogy a valtozd kamatozast kovetelését fix kamatozast kovetelésre vagy a fix
kamatozast kovetelését valtozoé kamatozasu kdvetelésre cserélje, amennyiben a teljesitendd
kamatfizetéssel az alap vagyondhoz tartozd vagyontdrgyakbol fakadd, ugyanolyan jellegii
kamatkovetelések allnak szemben.

A kamatok alakuldsanak értékelésétol fiiggen az Alapkezeld — vagyoni értékek elidegenitése
nélkiil — kiiktathatja a kamatvaltozasbol adodd kockézatot ¢és ezzel elkeriilheti az
arfolyamveszteségeket. Igy pl. ha emelkedd kamatok varhatok, egy portfolié fix kamatozasu
rész¢ét valtozd kamatozasu kovetelésre lehet cserélni vagy forditva, ha csokkend kamatok
varhatok, a valtozo kamatozast részt fix kamatkovetelésre lehet cserélni.

VI.  Devizabetét-cserék (Deviza swap-iigyletek)
Az Alapkezeld jogosult arra, hogy az alap eszkozeit olyan eszkdzokre cserélje, amelyek mas
devizara szdlnak.

Ilyen cserét akkor lehet lebonyolitani, amikor pl. az Alapkezeld a portfolioban 1évé deviza
leértékelését varja.

VII. Penzios iigyletek

Az Alapkezel0 jogosult arra, hogy a befektetési alap szamldjara a befektetési alapokrol sz616
osztrak torvény megszabott hatarain beliil olyan eszkozoket vasaroljon, amelyek az elado

azon kotelezettségével jarnak, hogy ezen eszkozoket egy elére meghatarozott idépontban és
elére meghatarozott ar mellett visszavasarolja.

Ez azt jelenti, hogy a ,penzioba vett” eszkozoknek az alap szempontjabol jelentds
finanszirozésa eltérhet a mindenkori bazisfinanszirozastol. Igy példaul a kamatozas, a
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futamidd, valamint a vételi és eladasi arfolyam jelentdsen eltérhet az alapul szolgald
eszkoztol. Ez csokkenti a piaci kockazatot.

VIIL Ertékpapir-kolesonzés

Az Alapkezeld a befektetési alapokrdl szold osztrak torvény megszabott hatarain beliil
jogosult arra, hogy az alap vagyondnak 30 %-aig egy elismert értékpapir-kolcsonzési
rendszer keretében harmadik személyekre, hatarozott idotartamra értékpapirokat ruhazzon at
azzal a feltétellel, hogy e harmadik fél koteles az atruhdzott értékpapirokat az eldre
meghatarozott kolcsonzési idétartam lejarta utan ismét visszaszolgaltatni.

Az ezért bevételezett prémiumok pétldlagos hozamkomponensnek szamitanak.
16.  Ertékelési elvek

Egy befektetési jegy nettd eszkozértékét ugy kapjuk meg, hogy a befektetési alap teljes nettd
eszkozértékét — a hozamokat is beleértve — elosztjuk a befektetési jegyek szdmaval. A
befektetési alap teljes nettd eszkdzértékét az ahhoz tartozo értékpapirok, pénzpiaci papirok és
(elo)vételi jogok — hozzdadva az alaphoz tartozd befektetett pénziigyi eszkozoket,
pénzosszegeket, bankbetéteket, koveteléseket és egyéb jogokat, valamint levonva a
kotelezettségeket — mindenkori arfolyamértéke alapjan a Letétkezeldnek kell megallapitania.
Az arfolyamértékek megallapitdsakor a legutébb ismeretes tOzsdei arfolyamokat ill.
arkialakitasokat kell alapul venni.

Azok az értékpapirok, pénzpiaci papirok és mas befektetett likvid pénziigyi eszkodzok,
amelyeket sem a tézsdén nem jegyeznek, és amelyekkel mas szervezett piacokon sem
kereskednek, azon az aktudlis forgalmi értéken keriilnek értékelésre, amely a valamennyi
kortiilmény figyelembevételével torténd gondos értékelés alapjan megfeleld.

Azokat az opciokat, amelyekre vonatkozoan t6zsdei vagy piaci ar nem all rendelkezésre,
olyan aron kell figyelembe venni, amely valamennyi felismerhetd esély és kockazat
beszamitasaval, jozan gazdasagi megfontolas alapjan a legkozelebb all a piaci arhoz.

17. A befektetési jegyek eladasi vagy Kkiszolgaltatasi és Kkifizetési vagy visszavaltasi
aranak megallapitasa, kiilonosen

- ezen arak Kiszamitasanak modszere és gyakorisaga,

- az eladasra, a kapcsolodé koltségekre, Kiszolgaltatasra, visszavaltisra vagy
kifizetésre vonatkozo adatok,

- ezen arak nyilvanossagra hozatalanak modjara, helyére és gyakorisagara
vonatkozo adatok.

Kiszolgaltatasi felar
A kiszolgaltatasi felar megallapitasa soran kiszolgaltatasi feldrat szamitanak fel a
kiszolgaltatasi koltségek ellentételezésére. A kiszolgéltatdsi koltségeket ellentételezd

kiszolgaltatasi felar a befektetési jegy értékének 3,5%-a. Ez a kiszolgaltatasi felar csupan
rovid befektetési idotartam esetén csokkentheti a teljesitményt, vagy azt akar teljes mértékben
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fel is emésztheti. Ezért a befektetési jegyek megszerzése sordn ajanlatos a hosszabb
befektetési idotartam.

A Kiszolgaltatasi és visszavaltasi arak kerekitése
A kiszolgaltatasi és a visszavaltasi arakat nem kerekitjilk. A visszavaltasi ar megfelel a
befektetési jegy értékének.

A kiszolgaltatasi és visszavaltasi arak nyilvanossagra hozasa

A Letétkezel6 minden tézsdei napon megallapitja egy befektetési jegy értékét, a
kiszolgaltatasi és visszavaltasi arat, és azt az “Investmentfondsbeilage zum Kursblatt der
Wiener Borse” ["a Bécsi TOzsde Arfolyamkozlonyének Befektetési alapokrol szélo
melléklete”] cimii lapban nyilvanossagra hozza.

Befektetési jegyek kiszolgaltatasa és visszavaltasa soran felmeriil6 koltségek

A befektetési jegyeknek a Letétkezeld altal torténd kiszolgaltatisa és visszavaltasa potlolagos
koltségek felszamitasa nélkiil torténik, kivéve a kiszolgaltatasi felar felszamitasat a
befektetési jegyek kiszolgaltatasa esetén.

A visszavaltasi aron torténd visszavaltas koltségmentesen torténik.

Az, hogy az egyes befektetdk esetében felszamitanak-e potlolagos dijakat a befektetési
jegyek megszerzéséért és visszavaltasaért, a befektetonek a mindenkori letétkezeld
hitelintézettel kotott egyedi megallapodéasatol fiigg, és ezért azt az Alapkezeld nem
befolyasolhatja.

18. A befektetési alap terhére, az Alapkezelének, a Letétkezelonek vagy harmadik
személyeknek fizetend6 dijazasok modszerére, nagysagara és Kiszamitasara vonatkozo
adatok, valamint az Alapkezeld, a Letétkezelo vagy harmadik személyek részére a
befektetési alap altal fizetend6 koltségtéritések

Kezelési koltségek
Az Alapkezeld kezelési tevékenységéért havonta kap dijazast az alap vagyondnak max.
0,1 szazaléka erejéig, amelyet a ho végi értékek alapjan szdmitanak ki.

Az Alapkezeld ezen tilmenden jogosult a kezeléssel kapcsolatban felmeriilt 6sszes raforditas
megtéritésére, igy kiilondsen a kotelezd hirdetmények, letéti dijak, a letétkezel6i dij,
konyvvizsgalat, tandcsadas és a zarlat koltségeit.

Egyéb koltségek
Az Alapkezeldnek jard dijazasok mellett a befektetési alapot még a kovetkezd raforditasok
terhelik:

a) Ugyleti koltségek

Ez alatt azon koltségek értenddk, amelyek a befektetési alap vagyontargyainak
megszerzésével ¢és elidegenitésével meriilnek fel, amennyiben ezeket az tligyleti koltségek
elszdmoléasanak keretében az arfolyamon keresztiil még nem vették figyelembe.
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b) A konyvvizsgalo koltségei
A konyvvizsgald dijazdsanak mértéke egyfeldl az alap volumenéhez, masfeldl pedig a
adozasi alapokhoz igazodik.

c) Kozzétételi koltségek

Ez alatt azon koltségeket kell 6sszegezni, amelyek a torvényesen eldiranyzott informaciok
Osszedllitasaval, valamint a bel- és kiilfoldi befektetésijegy-tulajdonosok részére torténd és
kozzétételével Osszefliggésben meriilnek fel. Ezenkiviil a befektetési alapra lehet raterhelni a
felligyeleti hatosagok altal elszamolt Gsszes koltséget, ha valtozasok sziikségesek (kiillondsen
az alapra vonatkozé rendelkezések, a kibocsatasi tajékoztatd vonatkozasaban), mert
modosultak a térvényes rendelkezések.

d) A befektetési alap szamlainak és letétjeinek koltségei (értékpapir letéti dijak)

A befektetési alapra raterhelik a Letétkezeld szokéasos banki letéti dijait, szelvénybeszedési
koltségeit, adott esetben a kiilfoldi értékpapirok kiilfoldi kezelésével felmeriild szokasos
bankkoltségekkel egyiitt.

e) Letétkezelési dij

A Letétkezeld az alap konyvelésének vezetéséért, a befektetési alap napi értékeléséért és az ar
kozzétételéért havi dijat kap.

f) A Kkiils6é tanacsado cégek vagy befektetési tanacsadok szolgaltatasainak koltségei
Amennyiben a befektetési alap kiilsé tandcsadokat vagy befektetési tanacsadokat vesz
igénybe, a felmertilt koltségeket e tétel alatt 6sszefoglalja, és raterheli a befektetési alapra.

Az aktudlis éves jelentés ,,Az alap vagyondnak hozamkiszdmitasa ¢és alakuldsa” cimi
fejezetében az alap eredménye alatt taldlhatd az ,.egyéb kezelési raforditdsok” cimii tétel,
amely a fenti b)-f) pontban megnevezett tételekbdl tevodik dssze.

19.  Kiilso tanacsadé cégek vagy befektetési tanacsadok

Kiils6 tandcsadd cégeknek vagy befektetési tandcsadoknak az alap vagyonat terheld
szolgaltatasait a tarsasag nem veszi igénybe.

20.  Adott esetben a befektetési alap eddigi eredményei
Lasd a fliggeléket: ,,Egyszerisitett kibocsatasi tajékoztatod”.

21. A tipikus befekteté profilja, aki szamara a befektetési alap koncepcioja
megsziiletett

Lasd a fliggeléket: ,,Egyszertsitett kibocsatasi tajékoztatod”.
22.  Esetleges koltségek és dijak (a 17. pontban megnevezett koltségek kivételével),
aszerint részletezve, hogy melyeket kell a befektetési jegy tulajdonosanak viselnie, és

melyeket kell a befektetési alap kiilonvagyonabol fizetni.

Lasd a fiiggeléket: ,,Egyszertisitett kibocsatasi tajékoztatod™.
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III. SZAKASZ
A LETETKEZELORE VONATKOZO ADATOK

1. Letétkezel6

A Letétkezeld az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft, A-1010
Wien, Graben 21. Cégjegyzékszam: FN 33209 m. A cégjegyzéket vezetd birdsag: Bécsi
Kereskedelmi Birosag.

2. Az Alapkezelovel kotott szerzodés részletei és a Letétkezelonek fizetett dijazas
mértéke, amennyiben azt a befektetési alapra terhelik.

Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG a Szdvetségi Pénziigyminisztérium
1997.03.6-1 GZ 25 4638/1-V/13/97 ligyszamu hatarozata szerint vallalta a Letétkezeld
funkcigjat. Feladata a befektetési jegyek kiszolgaltatdsa €és visszavaltasa, valamint az alap
szamlainak ¢és letétjeinek a befektetési alapokrol szolo osztrak torvény szerinti vezetése. Az
Alapkezeldt az alapra vonatkozé rendelkezések szerint a kezelés fejében megilletd dijazést és
a kezeléssel 0sszefiiggd raforditasok megtéritését a Letétkezelonek az alap részére vezetett
szdmlak terhére kell megfizetnie. A Letétkezeld az alap értékpapirjainak megdrzéséért és a
szamlavezetésért részére jard dijazast raterhelheti az alapra. Ezen intézkedések soran a
Letétkezeld csak az Alapkezeld megbizasa alapjan jarhat el.

3. A Letétkezelo fo tevékenysége
A Letétkezel6 az osztrak jog szerinti hitelintézet. F6 tevékenysége a giro-, betét- €s hitel-
iizletdg, valamint az értékpapir-iizletag.

A Letétkezeld megbizasahoz és levaltasahoz az osztrdk Pénzpiaci Feliigyelet engedélyére van
sziikség. Azt csak akkor lehet megadni, ha feltételezhetd, hogy a hitelintézet biztositja a
Letétkezeld feladatainak teljesitését. A Letétkezeld megbizdsat és levaltasat kozz¢é kell tenni;
a kozzétételben fel kell tiintetni az engedélyezd hatarozatot.

ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft m. b. H.

Mag. Heinz Bednar Dr. Franz Gschiegl
Mag. Karl Brandstotter, cégjegyzd Mag. Harald Egger, cégjegyz6
Mag. Franz Kisser, cégjegyz0 Dr. Rolf Majcen, cégjegyzd
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A német nyelvii tdjékoztatoban itt B
wKIEGESZITO INFORMACIOK A NEMETORSZAGI BEFEKTETOK SZAMARA”
cimii fejezet kovetkezik. <a forditoiroda megjegyzése>
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A Kibocsatasi tajékoztatd 1. sz. melléklete
Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
altal kezelt 6sszes befektetési alap
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PRIVATE BANKING WORLD EQUITY

PRO INVEST AKTIV

PRO INVEST PLUS

PRORENT

Salus Alpha Equity Market Neutral
SALZBURGER SPARKASSE BOND AUSTRIA
SALZBURGER SPARKASSE BOND GERMANY
SALZBURGER SPARKASSE SELECT INVEST
SALZBURGER SPARKASSE SELECT TREND
SALZBURGER SPARKASSE TOP OF WORLD
SELECT AKTIEN-DACHFONDS

SELECT ANLEIHEN-DACHFONDS
SPARKASSEN 9

SPARRENT

TOP-Fonds I der Steiermérkischen ,,Der Stabile*
TOP-Fonds II der Steiermérkischen ,,Der Flexible*
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TOP-Fonds III der Steiermarkischen ,,.Der Aktive*
TOP-Fonds IV der Steiermérkischen ,,Der Planende*
TOP-Fonds V der Steiermérkischen ,,Der Offensive
TOP STRATEGIE classic

TOP STRATEGIE dynamic

UL Dynamicky

UL Konzervativni

UNIQA Corporate Bond

UNIQA European High Grade Bond
VKB-Anlage-Mix Classic

WE TOP BLUE CHIP

WE TOP DYNAMIC

WILDER KAISER

WSTV ESPA dynamisch

WSTV ESPA progressiv

WSTV ESPA traditionell

XT EUROPA

XT USA

ESPA BOND EMERGING-MARKETS
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SPECIALIS ALAPOK

A92

AEK 1

AEK 2

ES

E6

E 18

E77
EKA-KOMMERZ 12
EKA-KOMMERZ 16
Fredi Sewera Privatstiftung
GUTENBERG

123

K20

K23

K26

K 200

K 362

K 401

K 402

K 403

K 405

K 600

K 888

K 1851

K 1931

KOMMERZ 15
KOMMERZ 21
KOOPERATIVA SPECIAL PURPOSE FUND
KOOPERATIVA SPF 2
SPARKASSEN 1
SPARKASSEN 2
SPARKASSEN 3
SPARKASSEN 4
SPARKASSEN 5
SPARKASSEN 6
SPARKASSEN 8
SPARKASSEN 10
SPARKASSEN 11
SPARKASSEN 13

UTMUTATO:

SPARKASSEN 14
SPARKASSEN 15
SPARKASSEN 16
SPARKASSEN 17
SPARKASSEN 18
SPARKASSEN 19
SPARKASSEN 20
SPARKASSEN 21
SPARKASSEN 26
SPARKASSEN 27
SPECIAL PURPOSE FUND 3
S-High Fix 16

S-High Fix 24

S-High Fix 29
S-PENSIONSFONDS
S-ZUKUNFT AKTIEN 1
S-ZUKUNFT RENTEN 1
TIWAG-Vorsorge-Fonds I1
TOPSPEZIAL 1

UNION ESPA PORTFOLIO
VBV 041

VBV 042

VBV 044

VBV 049

VBV 050

VBV 052

VBV 054

VBV Absolute Return

VBV ESPA Euro Bond
VLV 3

VPK 5

VPK 9

VPK 16

VPK Domestic Stock

VPK Ethik Bond

VPK EUROPA STOCK
VPK SUSTAINABILITY FONDS
WSTW IV

WSTW Euro Cash Enhanced

A kilféldon forgalmazasra engedélyezett alap teljes felhalmozasra szolgald befektetési jegyei:

Teljes felhalmozasra szolgald befektetési jegyeket csak olyan személyek szamara szabad kiadni, akik Ausztriaban igazoltan
nem mindsiinek korlatlanul adokdteles személynek, és akik kotelezik magukat, hogy visszaadjak a befektetési jegyet,

amennyiben Ausztridban korlatlanul adokotelessé valnak.
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A Kibocsatasi tajékoztatoé 2. sz. melléklete

Hivatalos kereskedésii tézsdék és szervezett piacok listaja

1. Hivatalos kereskedésii té6zsdék és szervezett piacok az Eurépai szésség” tagallamaiban

A 93/22/EGK iranyelv (értékpapirokkal kapcsolatos szolgaltatasok iranyelve) 16. cikke szerint minden
tagallamnak vezetnie kell az altala engedélyezett piacok naprakész jegyzékét. E jegyzéket tovabbitani kell a
tébbi tagallamnak és az Eurépai Bizottsagnak.

E rendelkezés szerint a Bizottsag koteles évente egyszer kdzzétenni a vele kdzolt szabalyozott piacok jegyzékét.

A hozzaférési lehetéségek Kkorlatainak csdkkenése valamint a kereskedési szegmensek szakosodasa
kovetkeztében a ,szabalyozott piacok” jegyzéke nagy valtozasoknak van kitéve. Ezért az Eurdpai Bizottsag a
jegyzéknek az Eurdpai Kbzdsségek Hivatalos Lapjaban évente torténd kdzzététele mellett hozzaférhetévé teszi a
frissitett valtozatot a hivatalos honlapjan is:

http://europa.eu.int/eur-lex/pri/de/oj/dat/2002/c _280/c 28020021116de00020007.pdf

(FIGYELEM:
Harmadik orszagok alatt értendék az Eurépai Gazdasagi Térség azon allamai is, amelyek NEM (EU-) tagallamok (Norvégia,

Izland és Liechtenstein Hercegség)

2. Eurdpai Kozosségen kiviili europai tézsdék

2.1 Horvatorszag Zagrab
2.2 Norvégia Oslo
2.3 Lengyelorszag? Vars6
2.4 Svijc Zirich, Genf, Basel
2.5 Szlovak Kdztarsasag® Pozsony
2.6 Szlovénia® Ljubljana
2.7 Cseh Koztarsasag® Praga
2.8 Torokorszag Isztambul (az illeté részvénypiac csak ,Nemzeti Piac™)
2.9 Magyarorszag® Budapest
210 Esztorszag® Tallin

3. Eurdpan kiviili orszagok tézsdéi

3.1 Ausztralia Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
3.2 Argentina Buenos Aires
3.3 Brazilia Rio de Janeiro, Sao Paulo
3.4 Chile Santiago
3.5 Hongkong Hongkong Stock Exchange
3.6 India Bombay
3.7 Indonézia Jakarta
3.8 lIzrael Tel Aviv
3.9 Japan Tokié, Oszaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hirosima
3.10 Kanada Toronto, Vancouver, Montreal
3.11 Korea Szbul
3.12 Malaysia Kuala Lumpur
3.13 Mexiko Mexiko City
3.14 Uj-Zéland Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
3.15 Fuldp-szigetek Manila
3.16 Szingapur Singapore Stock Exchange
3.17 Dél-Afrika Johannesburg
3.18 Tajvan Taipei
3.19 Thaiféld Bangkok
3.20 Amerikai Egyesiilt New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los
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Allamok

Venezuela

Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/ Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago,
Boston, Cincinnati
Caracas
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4. Szervezett piacok nem Euroépai Uniés tagorszagokban

4.1. Japan
4.2. Kanada
4.3. Korea
4.4. Svijc

4.5. Amerikai Egyesuilt
Allamok

tézsdén kivuli piac

tézsdén kivili piac

tézsdén kivdli piac

Zirichi Elétézsde, Genfi EIStézsde, Berni Tézsde; a Nemzetkdzi Ertékpapirpiaci Szovetség (ISMA)
tagjainak tézsdén kivuli piaca, Zirich

NASDAQ-rendszer t6zsdén kivdli piacai

tézsdén kivuli piac (NASD altal részvénypiacként szervezett t6zsdén kivili piacok)

Onkormanyzati kdtvénypiac, Allampapirpiac, Vallalati kétvények és kdzvetlen nyilvanos részvételi
programok) Tézsdén kivdili piac jelzaélog fedezetll értékpapirok szamara

5. Hataridés és opcids tézsdék

5.1 Argentina:
5.2 Ausztralia:
5.3 Brazilia:

5.4 Kanada:
5.5 Hongkong:
5.6 Japan:

5.7 Uj-Zéland:
5.8 Norvégia:
5.9 Fuloép-szigetek:
5.10 Szingapur:
5.11  Szlovak Koztarsasag
5.12 Dél-Afrika:
5.13 Svijc:
5.14 USA:

2}

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao
Paulo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchan ge, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock
Exchange

New Zealand Futures & Options Exchange

Oslo Stock Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM-System Slovakia és Bratislava Options Exchange-BOB

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

EUREX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago

Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America

Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange,

Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange
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