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ALTALANOS FIGYELMEZTETESEK

Jelen Tajékoztatd az osztrdk jog alapjan létrejott ESPA Stock Global befektetési alap (a
tovabbiakban: Alap) befektetési jegyeinek magyarorszagi forgalomba hozatala céljabol késziilt.

A Tajékoztato I. része az ESPA Stock Global befektetési alapra vonatkozo altaldnos eldirasokat
tartalmazza, amely a német nyelvli kiadas hiteles magyar forditasa. Amennyiben eltérés van a
magyar €s a német nyelvii szoveg kozott, a német nyelvl valtozat az iranyado.

A Tajékoztatd I. részében szerepld altaldnos informécidok a II. részben foglalt (a vonatkozo
hatalyos magyar jogszabalyok, igy a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tv., a tovabbiakban: Tpt.
szerinti) kiegészitésekkel és modositasokkal egyiitt képezik alapjat a fentiekben megjelolt Alap
befektetési jegyeinek Magyarorszagon torténd forgalomba hozataldnak. Amennyiben a II. rész
rendelkezései ellentmondandnak az I. részben foglaltaknak, a magyarorszagi forgalomba hozatal
vonatkozdsdban a II. rész szabdlyai, valamint a tékepiacrol szoldo 2001. évi CXX. tv.
rendelkezései az iranyaddak.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés a szokasos mértéket meghalado kockazatiinak
mindsiil, mivel a jelen Téjékoztatoban bemutatott befektetési alap létrehozéaséara, kezelésére
illetve befektetési jegyeinek forgalomba hozatalira nem a magyar, hanem az osztrak jog
szabalyai az iranyadok.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a jelen Tajékoztatdo jovahagyasa soran az abban
szerepld adatok valodisdgat nem vizsgalta és ezen adatok valodisagaért feleldsséget nem vallal.

A Téjékoztatoban szerepld adatok valddisagaért a kibocsatd és a forgalmazd egyetemleges
feleldsséget vallalnak, amit cégszerli aldirasukkal igazolnak.

A befektetési jegyek vasarlasa kockazatokat is magaban rejt, fontos, hogy a befektetdk dontésiik
meghozatala el6tt alaposan tekintsék at a jelen T4jékoztatot. A jelen Tajékoztatd nem tekinthetd
jogi, ad6zasi vagy szamviteli tanacsnak.

A Téjékoztatoban szerepld Alapkezelon, Letétkezeldn és Forgalmazon kivill senki sem
rendelkezik felhatalmazassal arra, hogy barmiféle tajékoztatast vagy ajanlatot adjon a befektetési
jegyek nyilvanos forgalmazasaval kapcsolatban. Az eladasi ajanlat sordn senki sem jogosult mas
informéciokat tovabbitani, mint amit jelen Téjékoztatd tartalmaz. Minden olyan informacio,
amelyet az Alapkezel6 illetve Forgalmaz6 nem erdsitett meg, nem tekinthetd hitelesnek.



I. RESZ

AZ ESPA STOCK GLOBAL ALAP NEMET NYELVU TAJEKOZTATOJANAK

HITELES FORDITASA



AZ ESPA STOCK GLOBAL ALAPRA VONATKOZO

ALTALANOS RENDELKEZESEK

a befektetési jegyek tulajdonosai €s a bécsi ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H. (t0kebefektetési tarsasag, a tovabbiakban: ,,Alapkezel$”) kozotti jogviszony
szabalyozasara, az Alapkezel0 altal kezelt tOkebefektetési alapokra (tovabbiakban befektetési
alapokra) vonatkozdan, amelyek csak a befektetési alapra kidolgozott mindenkori kiilonos
rendelkezésekkel egyiittesen alkalmazva érvényesek:

1. § Alapelvek

Az Alapkezeld az osztrak Investmentsfondgesetz [befektetési alapokrol szolo] 1993. évi torvény
mindenkor érvényes szovegvaltozata eldirdsainak hatalya al4 tartozik.

2. § Kozos tulajdonbdl valé részesedések

1.

Az alaphoz tartoz6 vagyoni értékeken fennalld kozos tulajdon a befektetési jegyek fajtajatol
(osztalékfizetésre, felhalmozasra ill. teljes felhalmozéasra szolgald befektetési jegyek)
fiiggden egyenld nagysagu, a kozos tulajdonbodl valo részesedésekre van felosztva. A kdzos
tulajdonbol vald részesedések szama nincs korlatozva.

A ko6z06s tulajdonbdl valo részesedéseket egy vagy tobb részesedésre sz0l0, értékpapir jellegt
befektetési jegyek testesitik meg. Az alapokra vonatkoz6 kiilonds rendelkezések értelmében
a befektetési jegyeket tobbféle tipusu befektetési jegyként (osztal¢kfizetésre és/vagy
felhalmozasra és/vagy teljes felhalmozasra szolgald befektetési jegyek) lehet kibocsatani. A
befektetési jegyeket gylijtdokmanyként ([osztrak] Depotgesetz [osztrak Letéti torvény] 24. §-
a, BGBL. [Szovetségi Kozlony] 424/1969. szdma, a mindenkori hatdlyos szovegvaltozatban)
vagy kinyomtatott értékpapirként jelenitik meg.

Mindenki, aki befektetési jegyet szerez, a kozos tulajdonbdl valod, a befektetési jegy altal
megtestesitett részesedések erejéig szerez kozos tulajdont az alap Gsszes vagyoni értékébol.
Minden gytijtéokmanybol részesedést szerzd személy a gyljtdokmany altal megtestesitett, a
kozos tulajdonbodl vald részesedésekben 1évo részesedésének erejéig szerez kozos tulajdont
az alap 6sszes vagyoni érté¢kébol.

Az Alapkezelo a felligyeld bizottsaganak hozzajarulasaval feloszthatja (,,split”) a kozos
tulajdonbol valo részesedéseket, és tovabbi befektetési egyeket adhat ki a befektetési jegyek
tulajdonosainak, vagy a régi befektetési jegyeket ujakra cserélheti, ha a kiszdmitott
részesedési érték nagysaga folytan (6. §) a kozos tulajdonbol vald részesedések felosztasat a
tarstulajdonosok érdekében allonak tekinti.



3. § Befektetési jegyek és gyujtéokmanyok

1.

2.

A befektetési jegyek bemutatéra szolnak.

A kinyomtatott értékpapirokon az Alapkezeld felligyeld bizottsaga elnokének és két
ligyvezetdjének sokszorositott alairdsa, valamint a Letétkezeld0 Bank (tovabbiakban
Letétkezeld) ezzel megbizott alkalmazottjanak kézzel irott alairasa szerepel (5. §).

A gyljtéokmanyokon az Alapkezeld feliigyelé bizottsaga elndkének, valamint két
tigyvezetdjének kézzel irott aldirdsa szerepel.

4. § Az alap kezelése

1.

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy rendelkezz¢k az alap vagyoni értékei f6lott, és gyakorolja
az e vagyoni értékekbdl szarmazd jogokat. Ennek soran a sajat nevében, a befektetési jegyek
tulajdonosainak szamlajara jar el. Ennek soran koteles 6vni a befektetési jegyek
tulajdonosainak érdekeit, a jo és lelkiismeretes ligyvezetd gondossagat kifejteni az AktG
[osztrak részvénytorvény] 84. § 1. bek. értelmében, és betartani a befektetési alapokrol sz616
osztrak torvény rendelkezéseit, valamint az alapokra vonatkozé Aaltalanos és kiilonos
rendelkezéseket. Az Alapkezeld a befektetési alap kezelése soran igénybe vehet harmadik
személy kozremiikddoket, és nekik atengedheti azt a jogot is, hogy az Alapkezeld nevében
vagy sajat neviikben, a befektetési jegyek tulajdonosainak szamlajara rendelkezzenek a
vagyoni értékek folott.

Az Alapkezel6 az altala kezelt befektetési alap terhére nem nyujthat sem pénzkolesont, sem
kezességi vagy garanciaszerz0désbol szarmazo kotelezettségeket nem vallalhat.

A befektetési alap vagyoni értékeit az alapokra vonatkozo kiilonds rendelkezésekben eldirt
eseteken kiviil nem szabad sem elzalogositani, sem masképpen megterhelni, illetve
biztositékként atadni vagy atengedni.

Az Alapkezel6 az altala kezelt befektetési alap szamlajara nem adhat el olyan értékpapirokat,
amelyek az ligyletkotés pillanatdban nem tartoznak az alap vagyonahoz.

5. § Letétkezel6

A Dbefektetési alapokrdl sz6lo torvény 23. §-a értelmében megbizott Letétkezeld vezeti az alap
letétjeit és szamlait, valamint gyakorolja a befektetési alapokrdl sz6l6 torvényben, tovabba az
alapokra vonatkoz¢ altalanos és kiilonds rendelkezésekben rea ruhdzott minden egyéb funkciot.



6. § Kiszolgaltatasi arfolyam és részesedési érték

1.

A Letétkezeldnek a befektetési jegyek minden tipusdra mindig akkor kell kiszamitania egy
befektetési jegy értékét, és akkor kell nyilvanossagra hoznia a kiszolgaltatasi arfolyamot és
visszavaltasi arfolyamot (7. §), amikor a befektetési jegyek kiszolgaltatdsara vagy
visszavaltasara keriil sor, de legalabb havonta kétszer. Egy befektetési jegy értéke abbol
adodik, hogy a befektetési alap teljes nettd eszkozértékét — a hozamokat is beleértve —
elosztjak a befektetési jegyek szamaval. A befektetési alap teljes nettd eszkozértékét az
alaphoz tartozé értékpapirok és eldvasarlasi jogok mindenkori arfolyamértékének, valamint
az alaphoz tartozd pénzosszegek, bankbetétek, kovetelések és egyéb jogok értékének
Osszegeként a kotelezettségek levonasaval kell a Letétkezelonek meghataroznia. Az
arfolyamértékek megallapitasakor a legutols6 ismert tézsdei arfolyamokat 1ill.
armeghatarozasokat veszik alapul, melynek sordn a mindenkori el6z0 tdzsdei nap arfolyamait
veszik figyelembe.

A kiszolgaltatdsi ar a befektetési jegy értékébol adodik, a tarsasdg kiszolgaltatasi
koltségeinek fedezésére szolgald, a befektetési jegyekre esd felar hozzaadasaval. Az igy
ad6do arat felkerekitik. Ezen felar meghatarozasa, ill. kerekités mértéke az alapokra
vonatkoz6 kiilonds rendelkezésekben szerepel.

A kiszolgaltatasi arfolyamot és a visszavaltasi arfolyamot a befektetési jegyek mindegyik
fajtdjara vonatkozdan az “Investmentfondsbeilage zum Amtlichen Kursblatt der Wiener
Borse” ["Befektetési alapokrol szo16 melléklet a Bécsi Tézsde Arfolyamkozlonyéhez] cimil
lapban hozzak nyilvanossagra.

7. § Visszavaltas

1.

A befektetési jegy tulajdonosanak kérésére ki kell fizetni részére az alapban 1év6 befektetési
jegyét a mindenkori visszavaltasi aron, éspedig adott esetben a befektetési jegy, a még nem
esedékes hozamszelvények és a megtjitasi jegy visszaadasa ellenében.

A visszavaltasi ar a befektetési jegy értékébdl adodik, leszdmitva a visszavaltasi dij levonasat
¢s/vagy lekerekitést, amennyiben ez az alapra vonatkoz6 kiilonds rendelkezésekben szerepel.
A visszavaltasi ar kifizetése, valamint a visszavaltasi arnak a 6. § szerinti kiszamitasa ¢€s
nyilvanossagra hozatala az <osztrak> pénzpiaci feliigyelettel torténd egyidejii kozlés esetén
atmenetileg sziinetelhet, és vagyoni értékek eladasatol tehetd fliggdvé, ha olyan rendkiviili
koriilmények allnak fenn, amelyek alapjan ez a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos
érdekeit figyelembe véve sziikségesnek latszik. Ez kiillondsen akkor fordul eld, ha az alap a
vagyonabol 5 %-ot vagy azt meghaladd részt fektetett be olyan vagyoni értékekbe, amelyek
értékelési arfolyama a politikai vagy gazdasagi helyzet alapjan teljesen nyilvanvaldan, és
nem csak az egyedi esetben nem felel meg a tényleges értékeknek.



8. § Elszamolas

1. A befektetési alap elszamoldsi évének leteltét koveté 4 honapon beliil az Alapkezeld
nyilvanossagra hozza a befektetési alapokrdl szold torvény 12. §-a szerint elkészitett
beszamolo jelentést.

2. A befektetési alap elszamolasi éve elsé hat honapjanak leteltét kovetd két hdnapon beliil az
Alapkezeld nyilvanossagra hozza a befektetési alapokrdl szold torvény 12. §-a szerint
elkészitett féléves jelentést.

3. A beszamolo jelentést és a féléves jelentést betekintés céljabol elhelyezik az Alapkezeldnél
¢s a Letétkezelonél.

9. § A hozambol valo részesedések felvételének ideje

Ha a hozambol val6 részesedések kiszolgaltatasa iranti igényt a befektetési jegyek tulajdonosai 6t
éven beliil nem érvényesitik, akkor ez a befektetési jegyek tulajdonosai altal térténé lemondasnak
tekintendd; a hozambdl valo ilyen részesedések az alap hozamaiként kezelendok.

10. § Kozzététel

A befektetési jegyekre vonatkozd minden kozzétételre — a 6. § szerint megallapitott értékek
kozzététele kivételével — a KMG [osztrak tékepiaci torvény] 10. §-at alkalmazzak. A kozzététel
vagy a Wiener Zeitung c. ujsdg mellékleteként megjelend kozlonyben teljes egészében
kinyomtatott szoveg utjan torténik, vagy pedig tigy, hogy e publikacio példanyait az Alapkezeld
sz€khelyén ¢és a kifizetShelyeken elegendd szadmban és ingyenesen rendelkezésre bocsatjak, a
megjelenés datumat és az atvételi helyeket pedig a Wiener Zeitung mellékleteként megjelend
kozlonyben meghirdetik.

11. § Az alapokra vonatkozo rendelkezések modositasa

Az Alapkezel6 az alapokra vonatkozé altaldnos és kiilonos rendelkezéseket a feliigyeld bizottsag
hozzajaruldsaval és a Letétkezeld jovahagyasaval modosithatja. A moddositashoz sziikség van
tovabba az <osztrak> pénzpiaci feliigyelet engedélyére. A moddositast kozzé kell tenni. Az a
kozzétételben megadott napon, de legkorabban a kozzététel utdn 3 honappal 1ép hatdlyba.

12. § Felmondas és felszamolas

1. Az Alapkezeld az <osztrak> pénzpiaci feliigyelet engedélyének beszerzését kdovetden
legaldbb hat honapos felmondasi 1d6 betartdsa mellett, illetve amennyiben az alap vagyona
nem éri el a 370.000,- eurdt, akkor felmondasi id6 betartasa nélkiil, nyilvanos bejelentés
utjan (10. §) felmondhatja az alap kezelését.

2. Ha megszlinik az Alapkezeldnek ezen alap kezelésére irdnyuld joga, a kezelést vagy
felszamolast a befektetési alapokrol szol6 torvény rendelkezései szerint kell lebonyolitani.



12a§ Az alap vagyonanak dsszevonasa vagy atruhazasa

Az Alapkezeld az ESPA STOCK GLOBAL alapjanak vagyonat a befektetési alapokrol sz6lo
torvény 3. § 2. bek., ill. 14. § 4. bek. betartdsaval, mas befektetési alapok vagyonaval
Osszevonhatja, vagy az ESPA STOCK GLOBAL alap vagyonat mas befektetési alapok
vagyonaba atruhazhatja, ill. mas befektetési alapok vagyonat az ESPA STOCK GLOBAL alap
vagyonaba atveheti.

KULONOS RENDELKEZESEK

az értékpapirokban megtestesiild, kozos tulajdonit ESPA STOCK GLOBAL befektetési alapra
(a tovabbiakban: befektetési alap) vonatkozoan.

13. § Letétkezel6

A Letétkezel6 a bécsi Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft

14. § Kifizet6 és benyujté helyek, befektetési jegyek

1. A befektetési jegyek és hozamszelvények kifizetd €s benyujtd helyei: az Osszes osztrak
takarékpénztar, valamint azok fidkjai, valamint a bécsi Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen Aktiengesellschaft és annak fidkjai.

2. A befektetési alap tekintetében mind osztalékfizetésre és felhalmozasra, mind pedig teljes
felhalmozésra szolgdld befektetési jegyeket adnak ki, éspedig mindenkor 1 egységnyi
részesedésre vonatkozoan. A befektetési jegyeket gylijtéokmanyokban jelenitik meg.

3 Amennyiben a befektetési jegyeket gylijtdokmanyokban jelenitik meg, az osztalékok ill.
kifizetések jovairasat a 26a § szerint a befektetési jegy tulajdonosanak mindenkori
letétkezeld bankja végzi.

15. § Ertékpapirok

Az alap szamara a befektetési alapokrol szol6 torvény 20 §-a értelmében az értékpapirok minden

fajtajat be szabad szerezni, amennyiben ennek sordn szamitdsba veszik a kockazatmegosztés

elvét, és nem sértik a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos érdekeit.

Nem teljesen befizetett részvények és az ilyenekre sz6lo eldvasarlasi jogok beszerzése az Alap

vagyonanak 10 %-4ig megengedett, és azt a befektetési alapokrol sz6l6 térvény 20. § 3. bek. 11.

pontja értelmében kifejezetten megengedhetdnek nyilvanitjak.

16. § Tozsdék és szervezett piacok

Az Alapkezeldnek akkor szabad bel- és kiilfoldi kibocsatok ékpapirjait beszereznie, ha azokat

- az Burdpai Gazdasagi Térség egyik tagallamanak értéktdzsdéjén hivatalosan jegyzik, vagy
azokkal az FEurdpai Gazdasagi Térség egyik tagallamanak mas elismert, szabalyozott, a



nagykozonség szamara nyitva allé €s szabalyszeriien miikodd értékpapirpiacan kereskednek,
vagy

- egy harmadik 4llamnak a fiiggelékben megnevezett egyik tézsdéjén hivatalosan jegyzik, vagy

- azokkal egy harmadik orszdgnak a fiiggelékben megnevezett mas elismert, szabéalyozott, a
nagykozonség szamara nyitva allé €s szabalyszerien miikdodd értékpapirpiacan kereskednek,
vagy

- ha a kibocsatési feltételek azt a kotelezettséget tartalmazzak, hogy kérelmezik az elébbiekben
megnevezett tézsdék egyikén torténd hivatalos jegyzés vagy kereskedés, vagy az eldbbiekben
megnevezett egyéb piacokon torténd kereskedés engedélyezését, €s az engedélyezés az
értékpapirok kibocsatasanak megkezdésétol szamitva legkésdbb egy éven beliil megtorténik.

17. § Nem jegyzett értékpapirok és mas okiratba foglalt jogok

Az alap vagyona értékének legfeljebb 0sszesen 10 %-at szabad befektetni a 15. § szerinti olyan
értékpapirokba, amelyek nem teljesitik a 16. § elofeltételeit, €s/vagy mas okiratba foglalt
jogokba, amelyek az értékpapirokkal egyenértékiinek tekintenddk, atruhazhatok és
elidegenithetdk, és amelyek értéke barmikor, vagy legalabb a 6. §-ban eldirdnyzott iddszakonként
meghatarozhato.

18. § Befektetési jegyek befektetési alapokban

1. Legfeljebb az alap vagyonanak 5 %-aig szabad befektetési jegyeket szerezni befektetési
tarsasagban vagy mas befektetési alapokban, amennyiben a befektetési jegyeket nyilvanosan,
a befektetési jegyek szdmanak korlatozasa nélkiil ajanljak fel, és a befektetési jegyek
tulajdonosainak joguk van visszavaltani a befektetési jegyeket.

2. Az 1. bekezdés keretében az <osztrak> pénzpiaci feliigyelet engedélyével befektetési
jegyeket szabad szerezni az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. masik
befektetési alapjaban is, ill. mas Alapkezeld befektetési alapjaban vagy olyan befektetési
tarsasagban, amellyel az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. k6z06s
igazgatds, ellendrzés vagy jelentds kozvetlen vagy kozvetett részesedés révén kapcsolatban
van, amennyiben a megszerzendd befektetési jegyekre vonatkozd, az alapokrol szo6ld
rendelkezések bizonyos foldrajzi vagy gazdasagi terlileten torténd befektetésre vald
szakosodast iranyoznak eld, és az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
ilyenfajta befektetési jegyek szerzését bejelentette.

19. § Szarmazékos termékek

19a § Ertékpapirokkal és értékpapirindexekkel kapcsolatos opciés iigyletek

A befektetési alap szamara a kovetkezd opcids ligyleteket szabad lebonyolitani, ha a fliggelékben
feltiintetett valamelyik t6zsdén az opciokkal vald tézsdei hataridés kereskedést engedélyezték, és
az ennek alapjaul szolgalo értékpapirokkal a fliggelékben feltlintetett szervezett piacok egyikén

kereskednek:

- az alap vagyonahoz tartozo értékpapirokra vagy egy értékpapirindexre vonatkozo vételi opcidok



eladasa, ha az ezen iigyletekért az lizletkotéskor kapott opcios arak teljes értéke az ugyanilyen
fajtaju, még folyamatban 1év6 opcidkra vonatkozd opcids arakkal egylitt nem haladja meg az alap
vagyonanak 3 %-at. E hatarérték kiszdmitasakor az eladott vételi opcidk opcids arait annyiban €s
mindaddig nem veszik szdmitasba, amig az ugyanolyan értékpapirokra vagy ugyanarra az
értékpapirindexre vonatkozd, megvasarolt opciok futamideje €s az eladott vételi opcidk
futamideje megfelel egymasnak;

- eladasi opciok eladasa, ha az ezen ligyletekért az tizletkotéskor kapott opcios arak teljes értéke
az ugyanilyen fajtdju, még folyamatban 1évé opciokra vonatkoz6 opcids arakkal egylitt nem
haladja meg az alap vagyonanak 3 %-at. E hatarérték kiszamitasakor az eladott eladasi opciok
opcids arait annyiban €s mindaddig nem veszik szamitdsba, amig az ugyanolyan értékpapirokra
vagy ugyanarra az értékpapirindexre vonatkozd, megvasarolt eladdsi opciok futamideje és az
eladott eladasi opcidk futamideje megfelel egymasnak;

- vételi €s eladasi opciok vasarlasa, ha az ezen tligyletekért az iizletkotéskor fizetett opcios arak
teljes értéke az ugyanilyen fajtaji, még folyamatban 1évd opciokra vonatkozo opcids arakkal
egylitt nem haladja meg az alap vagyondnak 10 %-at. E hatarérték kiszamitasakor a megvasarolt
opcidk opcids arait annyiban ¢és mindaddig nem veszik szdmitasba, amig az ugyanolyan
értékpapirokra vagy ugyanarra az értékpapirindexre vonatkoz6, eladott opciok futamideje és a
megvasarolt opciok futamideje megfelel egymasnak.

Amennyiben a megvasarolt és eladott vételi és eladdsi opciokat megfeleld elleniigyletekkel
ugyanabban az opcidsorozatban megsziintetik (kiegyenlitd tigylet), akkor a kiegyenlitd tligyletet
nem szamitjak be a fent nevezett beszerzési hatarértékekbe.

19b § Deviza-arfolyambiztositasi iigyletek

A devizakkal kapcsolatos kockéazatok csokkentése céljabol a befektetési alap részére hataridoére
devizat lehet eladni. Nyilt hataridds devizaeladasi iigyletet id6 el6tt le lehet zarni egy megfeleld
kompenzacios, hataridds devizavasarlasi tigylettel.

19¢ § Devizaopcios iigyletek

A devizékkal kapcsolatos kockdzatok csokkentése céljabol a befektetési alap részére a
fiiggelékben feltiintetett piacokon devizaeladasi opcidkat szabad vasarolni, ill. devizavételi
opciokat szabad eladni, amennyiben az eladott ill. az opcidban szerepld devizakkal ugyanolyan

volument és ugyanolyan devizdju vagyontargyak allnak szemben.

A devizakkal kapcsolatos kockazatok csokkentése céljabol megengedett a devizaeladasi opciok
eladésa és a devizavételi opcidk vasarldsa is az alap vagyona szamadra.

Amennyiben a megvasarolt vagy eladott vételi vagy eladasi opcidkat megfeleld elleniigyletekkel
ugyanabban az opciosorozatban megsziintetik (kiegyenlito tigylet), akkor a kiegyenlitd iigyletet
nem szamitjak be a fent nevezett beszerzési hatarértékekbe.

19d § Hataridés pénziigyi kontraktusok biztositéki céllal

Az alap vagyonahoz tartoz6 vagyontargyak biztositékaul a befektetési alap részére el szabad adni



a kovetkez0 hataridés kontraktusokat, amelyekkel a fliggelékben feltiintetett tézsdéken
kereskednek:

- Ertékpapirindexekre vonatkozé hataridés kontraktusok, amennyiben a kontraktusokkal az alap
vagyonaban azonos arfolyamértékti értékpapirok allnak szemben. Az ezen ligyletek fedezésére
szolgélo elleniigyletek megengedettek;

- Hatéaridés kamatkontraktusok, amennyiben a kontraktusokkal az alap vagyonaban ebben a
devizaban kamatkockéazatokkal rendelkezé vagyontargyak allnak szemben. Az ezen ligyletek
fedezésére szolgalo ellentigyletek megengedettek;

- Hataridds devizakontraktusok, amennyiben a kontraktusokkal az alap vagyondban megfeleld,
idegen devizaban fennallé kockdzatokkal rendelkezé vagyontargyak allnak szemben. Az ezen
tigyletek fedezésére szolgélo elleniigyletek megengedettek.

19e¢ § Hataridos pénziigyi kontraktusok nem biztositéki célbol

A befektetési alap szamara olyan értékpapirindexekre sz616 hataridds kontraktusokat, hataridds
kamatkontraktusokat és hataridés devizakontraktusokat is szabad kotni, amelyek nem
vagyontargyak biztositékaul szolgalnak, amennyiben azokkal a fiiggelékben feltiintetett
tdzsdéken kereskednek, és az ilizletkotés idépontjaban az ezen hataridds pénziigyi kontraktusok
alapjaul szolgald kontraktusértékek a mar megkotott hataridds pénziigyi kontraktusok (amelyek
szintén nem az alap vagyondhoz tartozd vagyontdrgyak biztositékdul szolgalnak) értékeivel
egylitt nem haladjak meg az alap vagyonanak 10 %-at.

19f § Opciok hataridés pénziigyi kontraktusokra biztositéki céllal

A vagyontargyak biztositékaul a befektetési alap szdmdara hataridds pénziigyi kontraktusokra
sz0lo eladasi opciokat szabad vasarolni, ill. hataridés pénziigyi kontraktusokra szolod vételi
opciodkat lehet eladni, amennyiben azokkal a fliggelékben feltiintetett tézsdéken kereskednek, és
az alapul szolgal6 hataridés pénziigyi kontraktusokkal az alap vagyondban ugyanolyan volumenti
¢s ugyanolyan devizaju arfolyamkockazatok allnak szemben.

A biztositékként szolgdlod intézkedések keretében, valamint az atvaltasi arfolyam-ingadozasok
altal az alap vagyonara gyakorolt hatds korlatozasa céljabol a befektetési alap szamara hataridos
pénziigyi kontraktusokra szol6 eladasi opcidkat is szabad eladni, hataridés pénziigyi
kontraktusokra szold vételi opciokat is szabad vasdrolni, és a nyitott pozicidk fedezésére
megfeleld iigyleteket szabad kotni.

Amennyiben a megvasarolt ¢és eladott vételi vagy eladasi opcidkat megfeleld elleniigyletekkel
ugyanabban az opciosorozatban megsziintetik (kiegyenlito tigylet), akkor a kiegyenlitd tigyletet
nem szamitjak be a fent nevezett beszerzési hatarértékekbe.

19¢g § Opciok hataridés pénziigyi kontraktusokra biztositéki cél nélkiil
A befektetési alap részére olyan hataridos pénziigyi kontraktusokra szold opcidkat is szabad

vasarolni és eladni, amelyek nem vagyontargyak biztositékaul szolgalnak, amennyiben azokkal a
fiiggelékben feltiintetett tézsdéken kereskednek, €s az ezekért az tigyletekért tizletkotéskor fizetett



vagy elért opcids arak a hataridés pénziigyi kontraktusokra (amelyek szintén nem az alap
vagyonahoz tartoz6 vagyontargyak biztositékaul szolgalnak) sz616, még folyamatban 1évd opciok
opcios araival egylitt nem haladjak meg az alap vagyonanak 5 %-at.

Amennyiben az ugyanarra a hataridés pénziigyi kontraktusra szolo eladott vételi ill. eladasi
opciok és megvasarolt vételi ill. eladasi opcidk a futamid6t illetden egymasnak megfelelnek,
akkor a megvasarolt opcidk opcids arait a fent nevezett hatarérték kiszamitasanal figyelmen kiviil
hagyjak.

Amennyiben a megvasarolt és eladott vételi vagy eladasi opcidkat megfeleld elleniigyletekkel
ugyanabban az opcidsorozatban megsziintetik (kiegyenlitd tigylet), akkor a kiegyenlitd tligyletet
nem vonjak be a fent nevezett beszerzési hatarértékekbe.

19h § Tézsdén kiviili opciok (OTC opciok)

A nevezett opcidkat akkor is szabad alkalmazni, ha az azokkal valo tézsdei kereskedés nem
engedélyezett, amennyiben azokat a piaci szokdsnak megfelelden értékelik, az alap vagyondhoz
tartozo vagyontargyak biztositékaul szolgéalnak, az opcio szerzddéses partnere olyan hitelintézet
(BWG [osztrak pénzintézeti torvény| 2. § 20. pont), pénzintézet (BWG 2. § 24. pont) vagy
értékpapircég (BWG 2. § 31. pont), amelynek székhelye vagy foigazgatosiga a BWG 2. § 18
pontja szerinti ,,A” dvezetben 1évé allamban van, és az iizletkotés idOpontjdban e szerzddéses
partnernek (kibocsatonak) az alap vagyona szdmldjara alkalmazott Osszes technikdinak és
eszkozeinek értéke (kontraktusérték, ill. opcidgyakorlasi ar) e kibocsatd értékpapirjainak
értékével egylitt nem haladja meg a befektetési alapokrol szolo torvény 20. § 3. bek. 5. pontjaban
rogzitett hatarértékeket.

20. § Bankbetétek

A hozamokon kiviil az alap vagyondnak 50 %-aig szabad euréra vagy mas konvertibilis devizara
sz0l6 bankbetéteket tartani. Minimalis 0Osszeg a bankbetét tekintetében nem kertil
meghatarozasra.

21. § Pénzpiaci papirok

Az alap vagyoni eszkdzeinek pénztarjegyekbe és mas pénzpiaci papirokba torténd befektetése az
alap vagyonanak 50 %-aig megengedett.

22. § Hitelfelvétel

Az Alapkezeld a befektetési alap szamlajara az alap vagyonanak 10 %-aig rovid lejaratu hiteleket
vehet fel.

22a § ”Elhelyezési iigyletek” (penzios iigyletek)

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a befektetési alap szamldjara, a befektetési alapokrdl sz6lo
torvény altal megszabott hatarokon beliil vagyontargyakat vasaroljon az alap vagyona szdmara az

eladonak azon kotelezettsége mellett, hogy ezeket a vagyontargyakat elére meghatarozott
idépontban ¢€s elére meghatarozott aron visszavasarolja.



22b § ”Kamatcserék” (kamat swap-iigyletek)

Az Alapkezeld a befektetési alapokrdl szold torvény altal megszabott hatarokon beliil jogosult
arra, hogy a valtozd kamatozast koveteléseket fix kamatozasu kovetelésekre vagy a fix
kamatozasu koveteléseket valtoz6 kamatozast kovetelésekre cserélje, amennyiben a teljesitendd
kamatfizetésekkel az alap vagyonahoz tartozd vagyontargyakbdl eredd, ugyanolyan jellegi
kamatkovetelések allnak szemben.

22¢ § Deviza-cserék (deviza swap-iigyletek)

Az Alapkezeld jogosult arra, hogy az alap vagyonanak vagyontdrgyait olyan vagyontargyakra
cserélje, amelyek mas devizara szolnak.

22d § Ertékpapir-kolcsonzés

Az Alapkezeld a befektetési alapokrdl szolo torvény altal megszabott hatarokon beliil jogosult
arra, hogy az alap vagyonanak 30 %-dig egy elismert értékpapir-kdlcsonzési rendszer keretében
harmadik személyekre, hataridohoz kotve értékpapirokat ruhazzon at azzal a feltétellel, hogy a
harmadik személy koteles az atruhdzott értékpapirokat az elére meghatarozott kdlcsonzési
id6tartam lejarta utdn ismét visszaruhazni.

23. § Kiszolgaltatasi ar és visszavaltasi ar

A tarsasag kiszolgaltatassal kapcsolatos koltségeinek fedezésére szolgalo kiszolgaltatasi felar 5,0
%. A visszavaltasi ar a befektetési jegy értekébdl kovetkezik.

A Dbefektetési jegyek kiszolgaltatasaz Alapvetden nincs korlatozva, az Alapkezeld azonban
fenntartja magéanak a jogot arra, hogy a befektetési jegyek kiszolgaltatdsat atmenetileg vagy
teljesen megsziintesse.

24. § Elszamolasi év

Az alap elszdmolasi éve a szeptember 1-t6l a kovetkezd naptéari év augusztus 31. napjaig tartd
id6szak.

25. § Kezelési dij, a raforditasok megtéritése

Az Alapkezeld a kezelési tevékenységéért az alap vagyonanak 0,15 %-dig terjedé mértékli havi
dijazast kap, amely a ho végi értékek alapjan keriil kiszamitasra. Az Alapkezeld igényt tdmaszt
tovabba a kezelés révén felmeriilt minden raforditds megtéritésére, kiilondsen olyanokéra, mint a
kotelezo kozzétételek koltségei, letéti dijak, Letétkezeldi dijak, (konyv)vizsgalati, tanacsadasi és
zarlati koltségek.

Amennyiben az Alapkezelo él a befektetési alapokrol szolé torvény 3. § (3) bek. szerinti
jogaval, akkor az alap vagyonat kiegészitésképpen meg lehet még terhelni a Kkiilsé



alapkezelok / tanacsadok szolgalataiért jaréo havi dijazassal, melynek sorian ez az
Alapkezelot megilleté dijazassal egyiitt havonta nem lehet tobb, mint az alap mindenkori hé
végi vagyonanak 0,18 %-a.

26. § A hozamok felhasznalasa osztalékfizetésre jogosito befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat a koltségek fedezése utan, amennyiben
kamatokrol és osztalékokrol van sz, teljes egésziikben, amennyiben az alap vagyoni értékeinek
(az eldvasarlasi jogokat is beleértve) elidegenitésébdl szdrmazd nyereségekrdl van szd, az
Alapkezeld mérlegelése szerint az osztalékfizetésre jogositd befektetési jegyek tulajdonosai
részére a kovetkezd elszdmolési év oktober 15-étdl, adott esetben egy hozamszelvény bevonasa
ellenében, ki kell osztani, a maradékot 0j szamlara kell atvezetni.

26a § A hozamok felhasznalasa felhalmozast szolgalé befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év sordn bevételezett hozamok a koltségek fedezése utdn nem keriilnek
kiosztasra. Felhalmozast szolgald befektetési jegyek esetében a kovetkezd elszamolasi év oktober
15-étdl egy, a befektetési alapokrdl szold torvény 13. § 3. mondata szerint megallapitott dsszeget
kell kifizetni, amelyet megfeleld esetben a befektetési jegy osztalékhoz hasonld hozamara esé
tdkehozam adofizetési kotelezettség fedezésére kell felhasznalni.

26b § A hozamok felhasznalasa teljes felhalmozasra szolgalo befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamok a koltségek fedezése utan nem keriilnek
kiosztasra. A felhalmozasi alap befektetési jegyeinek e fajtaja esetében nem keriil sor a
befektetési alapokrodl szolo térvény 13. § 3. mondata szerinti kifizetésre. A teljes felhalmozast
szolgélo befektetési jegyeket sem kozvetleniil, sem kdzvetve nem szerezhetik meg, illetve nem
birtokolhatjak olyan személyek, akik Ausztridban korlatlanul addokotelesek. Az Alapkezeld a
Letétkezel6i szerzodésben biztositja, hogy teljes felhalmozast szolgaldo befektetési jegyeket
csak olyan személyeknek adjanak ki, akik bizonyithatéan nem Ausztridban korlatlanul adokételes
személyek, és akik a befektetési jegy megszerzése elott kotelezik magukat arra, hogy a
befektetési jegyet visszavaltjak, ha Ausztriaban korlatlanul adokotelessé valnak.

27. § Felszamolas

A felszamolas netto arbevételébdl a Letétkezeld 0,5 %-os mértékil dijazast kap.



Az alapokra vonatkozo kiilénleges rendelkezések melléklete
A hivatalos kereskedésii tozsdék és a szervezett piacok jegyzéke

Szabvanylista, 2001.10.01-i allapot

1. Hivatalos kereskedésii t6zsdék és a szervezett piacok az Eurépai Uni6 tagorszagaiban
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14. SVEDORSZAG
1.15. SPANYOLORSZAG

- aa
QRN
= O

Brisszel

Koppenhaga

Berlin, Bréma, Diisseldorf, Frankfurt, Hamburg, Hannover, Miinchen, Stuttgart
Helsinki

Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Nancy, Nantes, Périzs

Athén

London

Dublin

Milano, Genova, Réma, Torino, Bologna, Velence, Trieszt, Firenze, Napoly,
Palermo

Luxemburg

Amszterdam

Bécs

Lisszabon

Stockholm

Barcelona, Madrid, Mercado Continuo

2. Eurdpai Unién kiviili eurépai tézsdék

2.1. HORVATORSZAG

2.2. NORVEGIA

2.3. LENGYELORSZAG

2.4. SVAJC

2.5. SZLOVAK
KOZTARSASAG

2.6. SZLOVENIA

2.7. CSEH KOZTARSASAG

2.8. TOROKORSZAG

2.9. MAGYARORSZAG

3. Eurdpan kiviili tézsdék

3.1. ARGENTINA
3.2. AUSZTRALIA
3.3. BRAZILIA
3.4. CHILE
3.5. HONGKONG
3.6. INDIA
3.7. INDONEZIA
3.8. JAPAN
3.9. KANADA
3.10. KOREA
3.11. MALAYSIA
3.12. MEXIKO
3.13. UJ-ZELAND
3.14. FULOP-SZIGETEK
3.15. SZINGAPUR
3.16. DEL-AFRIKA
3.17. TAJVAN
3.18. THAIFOLD
3.19. AMERIKAI EGYESULT
ALLAMOK
3.20. VENEZUELA

4. Szervezett piacok nem Eurépai

4.1. JAPAN
4.2. KANADA
4.3. KOREA

Zagrab

Oslo

Varso

Zurich, Genf, Bazel
Pozsony

Ljubljana

Praga

Isztambul (részvénypiacot illetéen csak ,Nemzeti Tézsde”)
Budapest

Buenos Aires

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Hongkong Stock Exchange

Bombay

Dzsakarta

Tokid, Oszaka, Nagoya, Kiotd, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hirosima
Toronto, Vancouver, Montreal

Szoul

Kuala Lumpur

Mexiké City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Manila

Singapore Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York/AMEX, NYSE, Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/
Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati
Caracas

Unios tagorszagokban
tézsdén kivlli piac

tézsdén kivlli piac
tézsdén kiviili piac



4.4.

4.5. AMERIKAI EGYESULT

SVAJC

ALLAMOK

Vorboérse Zirich, Vorbdrse Genf, Bérse Bern, Nemzetkdzi Részvénypiaci
Szovetség (ISMA) tagjainak tézsdén kivili piaca, Zirich

NASDAQ-rendszer t6zsdén kivdili piac

tézsdén kivili piac (NASD altal részvénypiacként szervezett té6zsdén kivlli piacok)
Onkormanyzati kétvénypiac, Allampapirpiac, Vallalati kétvények és kdzvetlen
nyilvanos részvételi programok)

T&zsdék kivili piac jelzalog fedezetli értékpapirok szamara

. Tézsdék tataridos és opcids kereskedéssel

5.1.
5.2.
5.3.
5.4.

5.5.
5.6.
5.7.
5.8.
5.9.
5.10.
5.11.
5.12.
5.13.

5.14.
5.15.
5.16.
5.17.
5.18.
5.19.
5.20.
5.21.
5.22.
5.23.

5.24.
5.25.
5.26.

ARGENTINA
AUSZTRALIA
BELGIUM
BRAZILIA

DANIA
NEMETORSZAG
FINNORSZAG
FRANCIAORSZAG
NAGY BRITANNIA
HONG KONG
IRORSZAG
OLASZORSZAG
JAPAN

KANADA
UJ-ZELAND
HOLLANDIA
NORVEGIA
AUSZTRIA
FULOP-SZIGETEK
SVEDORSZAG
SVAJC
SZINGAPUR
SZLOVAK
KOZTARSASAG
SPANYOLORSZAG
DEL-AFRIKA

AMERIKAI EGYESULT

ALLAMOK

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sidney Futures Exchange Ltd.

Belgian Futures and Options Exchange

Bolsa Brasileira de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

FUTOP

DTB, Deutsche Terminborse

Finnish Options Market

MONEP (MarchE des Options Negociables de Paris), MATIF SA

London International Financial Futures and Options Exchange (LIFFE), OM London
Hong Kong Futures Exchange

Irish Futures and Options Exchange

Mercato lItaliano Futures, Italian Derivative Market

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange,
Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

New Zealand Futures and Options Exchange

European Options Exchange

Oslo Stock Exchange

Wiener Borse AG

Manila International Futures Exchange

OM Stockholm AB

Swiss Options & Financial Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

Bratislava, RM-System Slovakia u. Bratislava Options Exchange-BOB

Meff Renta Fija, Meff Renta Variable, Mercado de Futuros Financieros (MEFF)
Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)
American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity
Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia
Stock Exchange, New York Stock Exchange



Az

ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

A-1010 Wien,
Habsburgergasse 1a

ESPA STOCK GLOBAL
(korabban GLOBAL-EQUITY)

nevii alapjanak

KIBOCSATASI TAJEKOZTATO

A jelen kibocsatési tajékoztatd a tkepiaci offenzivarol szold osztrak torvény (BGBI. [Osztrak
Szovetségi Kozlony] 1 2/2001) megszovegezése szerinti, a befektetési alapokrdl szold 1993. évi
osztrak torvény rendelkezései szerint késziilt, és 2003. 4. 4-én kertilt kozzétételre.

A legutdbbi el6zd kozzétételek: 1999. 4. 30., 2000. 4. 19., 2000. 12. 7., 2001. 1. 19,
2001.5.7.,2002. 6. 21.,2002. 7. 31.

Az e-mail utjan torténd rendelkezésre bocsatas altal a megfogalmazas az OeKB-nal letétbe
helyezett eredeti példanyhoz képest modosulhat.

A jelenleg érvényes kibocsatasi tajékoztatot és az alapra vonatkozé altalanos rendelkezéseket az
alapra vonatkozé kiilonds rendelkezésekkel egyiitt ingyen kell az érdeklédd befektetd
rendelkezésére bocsatani. A jelen kibocsatasi tajékoztatot kiegészitjiik a mindenkori utols6 éves
jelentéssel. Ha a éves jelentés forduldonapja mar tobb mint nyolc honapja elmult, az érdeklddo
befektetonek a féléves jelentést is ki kell adni.

ERSTE SPARINVEST



ESPA STOCK GLOBAL

KIBOCSATASI TAJEKOZTATO

I. SZAKASZ

A tokebefektetési tarsasagra (tovabbiakban Alapkezel6) vonatkozé adatok

1. Cég és székhely; jogi forma; alapitas idopontja, a cégjegyzék és a bejegyzés adatai;
érvényes jogrend.

A jelen prospektusban kozelebbrdl leirt tokebefektetési alap (tovabbiakban befektetési alap)
Alapkezeldje az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., bécsi székellyel: 1010
Wien, Habsburgergasse 1a.

Az 1965. 3. 29-¢én alapitott Sparinvest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. nevli céget, amelyet
tobbszori cégjogi modositas utdn 1996. 6. 13-t61 Sparlnvest Austria Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H. néven jegyeztek be, mint atruhdzo tarsasagot 1998. 1. 1-i hatallyal beolvasztottak az 1985.
11. 7-én alapitott DIE ERSTE-Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. nevli cégbe, mint atvevo
tarsasagba, ¢és 1étrejott az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Alapkezeld a befektetési alapokrol
sz010 osztrak szovetségi torvény (InvFG — [befektetési alapokrol szolo torvény]) értelmében. Jogi
formaja korlatolt feleldsségli tarsasdg (kft.), az osztrdk jogrend alad tartozik, és a Bécsi
Kereskedelmi Birosagon, mint cégbirésagon az FN 81876 g cégjegyzékszamon jegyezték be.

2. A tarsasag altal kezelt osszes befektetési alap adatai
A jelenleg az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. altal kezelt befektetési
alapokat az 1. sz. fliggelék sorolja fel.

3. Az iigyvezetésre vonatkozo adatok
Dr. Franz Gschiegl, Mag. Heinz Bednar.

4. Feliigyelo bizottsag

Mag. Wolfgang Traindl (elndk), Dr. Gerhard Fabisch (elndkhelyettes), Mag. Dr. Kurt Stober
(elnokhelyettes), Leopold Breitfellner, Mag. Alois Hochegger, Dr. Michael Malzer, Franz Ratz,
Mag. Josef Stoger.

5. A toketarsasag torzstokéje
1.300.000,- euro.

6. Uzleti év
Az Alapkezel? lizleti éve a naptari év.

7. A tarsasag tagjainak adatai

Erste Bank der oesterrichischen Sparkassen AG, NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H.,
Kéarntner Sparkasse AG, Salzburger Sparkasse Bank AG, Sieben-Tiroler-Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Steiermérkische Bank und Sparkassen AG, DekaBank Deutsche
Girozentrale.



I1. SZAKASZ
AZ ESPA STOCK GLOBAL-RA VONATKOZO ADATOK

1. Az alap megnevezése
A befektetési alap megnevezése: ESPA STOCK GLOBAL.

2. Az alap létesitésének idopontja

Az ESPA STOCK GLOBAL-t 1996. 9. 16-an hoztak 1étre, és a 2003. 03. 31-1 6sszevonasi
hatarnappal, az <osztradk> pénzpiaci feliigyelet 2002. 12. 17-1, GZ 25 4636/4-FMA-1/3/02 sz.
engedélye alapjan, az InvFG [befektetési alapokrol sz0l6 osztrak torvény] 3. § (2) bek. és 14. §
(4) bek. szerinti atruhdzo atvétel soran Osszevontdk az 2000. 4. 1-én létre hozott
BURGENLANDISCHE ANLAGE & KREDIT BANK DOUBLE VALUE FUND elnevezésii
alappal. Az erre vonatkozo6 kozzétételre a Wiener Zeitung-ban 2002. 12. 20-an keriilt sor.

3. Annak az intézménynek az adatai, amelynél az alapra vonatkozo6 rendelkezések, valamint
az befektetési alapokrol szo6lo torvény szerint eloirt jelentések atvehetok

A jelen kibocsatasi tajékoztatoban emlitett tajékozodasi lehetdségek, mint az alapokra vonatkozd
rendelkezések, éves jelentés és félévi jelentés, az Alapkezelonél allnak rendelkezésre. A tarsasag
ezeket kérésre dijmentesen eljuttatja a befektetoknek. Ezen tilmenden ezeket az irdsos anyagokat
a Letétkezel0 Bankban (tovabbiakban Letétkezeld) és annak fidkjaiban, valamint az Osszes
osztrak takarékpénztarban és azok fidkjaiban at lehet venni.

4. A befektetési alapra alkalmazando6 adézasi eldirasokra vonatkozé adatok, ha azoknak a
befektetési jegy tulajdonosa szamara jelentoségiik van. Adatok arra vonatkozoéan, hogy a
befektetési jegyek tulajdonosai altal a befektetési alaptol kapott jovedelmekre és
tokehozamokra kivetnek-e forrasado-levonast.

Kezelés az addzas szempontjabol
MAGANVAGYON

A befektetési alap befektetési jegyek tulajdonosainak torténd osztalékfizetésébdl, amennyiben ez
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol, ill. bankbetétekb6l eredd, II. kategorias
tokehozadékiado-koteles hozamokbdl szadrmazik, ¢és amennyiben az osztalék atvevdje
tokehozadéki adod fizetésére kotelezett, a kuponokat kifizeté belfoldi intézmény visszatart egy
bizonyos tékehozadéki adot az ezekre a hozamokra torvényesen eldirt 6sszegben. Ugyanilyen
elofeltételekkel tartanak vissza ,kifizetéseket” a felhalmozasi alapbdl, mint tokehozadéki adot a
befektetési jegy értékében foglalt, osztalékhoz hasonld hozam utdn*).

2000. 12. 31-e utdn a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol szarmazd vagyoni nyereségek (=
befektetési alap hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak elidegenitésébdl szarmazo
nyereségek) ¢és az azzal Osszefiiggésben allo szarmazékos termékekbdl [derivativakbol] eredd
vagyoni nyereségek teljes egésziikben, a részvényekbdl és azokkal Osszefiiggésben 4llo
szarmazékos termékekbdl eredd vagyoni nyereségek 80 %-os mértékben adomentesek, éspedig
akkor is, ha kiosztasra kerlilnek. Részvényekbol és az ezzel 0sszefiiggésben allé szdrmazékos
termékekbdl eredé vagyoni nyereségek 20 %-os mértékii tékehozadéki add (III. kategdrias
tokehozadéki ado) ala esnek.



Az osztalék / a befektetési jegy értékében foglalt, osztalékhoz hasonld hozam fennmaradé része
az adokoteles jovedelmekhez tartozik. Adobevallési kitelezettség azonban csak akkor all fenn, ha
ezeket a jovedelmeket mar a tékehozadéki add levonasaval nem adoztatjdk meg véglegesen. A
végsO megadoztatas joghatasa az alap mindenkori kategéridjatol (1asd alabb) fligg:

1. Kkategdrias alapok (azok az alapok, amelyek csak végsé megaddztatisra alkalmas
tokebefektetéseket — kiilonosen hitelviszonyokat megtestesitd értékpapirokat és bankbetéteket —,
de semmi esetre sem kiilfoldi részvényeket tartalmaznak.)

Ennek az alapnak az osztalékai / osztalékokkal egyenértékii hozamai teljes egésziikben nem
adobevallas-kotelesek!

A belfoldi osztalékok 1. kategorias tokehozadékiadd-levondssal €és az osztalékokbol / osztalékkal
egyenértékli hozam utan torténd II. kategorids tékehozadékiadod-levondssal, valamint a vagyoni
nyereségek adokoteles része utani tokehozadékiadd-levonassal a teljes osztalék / osztalékkal
egyenértékii hozam a jovedelemadd vonatkozasaban végsd megadoztatasra keriil. Az elhaldlozés
miatti szerzés az 1. kategoras befektetési jegyek esetében teljes egészében mentes az 6rokosodési
adotol. Ha egy osztalék / osztalékkal egyenértékli hozam II. kategorids tékehozadékiado-mentes,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol szarmaz6 hozamokat tartalmaz, akkor erre a részre a
végsd megadoztatds azonban csak azzal az eldfeltétellel vonatkozik, hogy befektetési jegy
szerzése esetén az e hozamok utani I1. kategérids tokehozadékiadd-levonasra vonatkozoan opcids
nyilatkozatot adtak.

2. kategorias alapok
(mindazok az alapok, amelyek nem az 1. kategoriaba tartoznak)

Ezen alapok osztalékai / osztalékkal egyenértékii hozamai részben adobevallas-kotelesek!

A 2. kategorias alapok adozas szempontjabol torténd kezelése az osztalékban / osztalékkal
egyenértékii hozamban 1évé hozamrészekhez igazodik.

A) Az osztalékban / osztalékkal egyenértékii hozamban foglalt kamathozamok a II.
kategorids  tokehozadékiadd-levonassal a  jovedelemadd  vonatkozdsaban — végsod
megadoztatasra keriiltek, és ezért nem adobevallas-kotelesek. A végsd megaddztatds az
orokosodési adora is kiterjed, tigy hogy a befektetési jegy értékében foglalt bankbetétek és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok a befektetési jegy elhaldlozds miatti megszerzése
esetén nem tartoznak 6rokosodési ado ala.

KIVETELEK A VEGSO MEGADOZTATAS ALOL
A végs6 megadoztatas kizart:

- az alap vagyonaban 1¢évo, II. kategorias tokehozadéki adotdl mentes, hitelviszonyt megtestesito
értékpapirokra vonatkozdan, amennyiben nem tettek opcios nyilatkozatot. Az ilyenfajta hozamok
tovabbra is adobevallas-kotelesek; ezenkiviil a befektetési jegy értékében foglalt, II. kategorias
tokehozadéki adotél mentes, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok elhaldlozas miatti
megszerzés esetén 6rokosodési ado ala esnek;

- az alap vagyondban 1év0, az osztrak adéfennhatosag aldl kivont értékpapirok vonatkozasaban,
amennyiben nem mondanak le a kettds adoztatds elkeriilésérél sz6ld6 egyezmények nyujtotta




elonyok igénybevételérol. Az ilyenfajta hozamokat a jovedelemadod-bevallasban abban a rovatban
kell feltiintetni, amelynek elnevezése: ,,A feltiintetett jovedelmek mellett olyan jovedelmeket
szerzett, amelyekre vonatkozoan a megadoztatds joga a kettds addztatds elkeriilésérdl szolo
egyezmény alapjan masik allamot illet”; ezenkiviil ebben az esetben a befektetési jegy értékében
foglalt értékpapirok elhaldlozéas miatti szerzés esetén 6rokosodési ado ald esnek.

B) Az osztalékban / osztalékkal egyenértékii hozamban 1lévé osztalékok: A belfoldi
osztalékok, mint tékehozadékiado-koteles tokehozamok a jovedelemadd vonatkozasaban végsd
megadodztatasra kerliltek. Ezzel szemben a kiilfoldi osztalékok nem keriiltek végso
megadoztatdsra, és ennélfogva addbevallas-kotelesek. A jovedelemado-bevallasban ezért fel kell
tintetni a kiilfoldi brutté osztalékokat, valamint a beszamithato kiilfoldi forrasadokat.

C) Az osztalékban / osztalékkal egyenértékii hozamban 1évo adokoteles vagyoni nyereségek:
Az osztalékban / osztalékkal egyenértékii hozamban 1évé adokoteles vagyoni nyereségek (20 %)
a jovedelemadé vonatkozasaban végsd megaddztatasra keriiltek ¢s nem adobevallds-kotelesek.

Orokosodési ado (tisztan nyilvanos alapok esetén; 2001. 2. 20-i BMF): 2000. 12. 31. utan
belfoldi nyilvanos alapok elhaldlozas miatt tortént szerzései az 6rokdsodési adod vonatkozasaban
teljes egésziikben végsd megadoztatasra kertiltek, ill. 6rokosodésiado-mentesek (a kivételt lasd
fent).

Az ESPA STOCK GLOBAL a 2. adokategoériaba esik.

UZEMI VAGYON

Adolerovas természetes személyek iizemi vagyonaban 1évo befektetési jegyek utan: Olyan
természetes személyekre vonatkozdan, akik tokevagyonbol vagy ipartizésbdl jutnak bevételekhez
(egyéni vallalkozok, kozkereseti tarsasdg ¢és betéti tarsasdg tagjai, szabadfoglalkozésuak,
bejegyzett, vagyonszerzéssel foglalkozd kereskedelmi tarsasagok), a tokehozadékiado-koteles
hozamokra megallapitott jovedelemad6 a tdkehozadéki adod (I-es és Il-es tOkehozadéki ado)
levondsa révén lerott adonak tekintendd. Ez vonatkozik a befektetési alapokban 1évé befektetési
jegyekbdl szarmazd osztalékokra / osztalékokkal egyenértékii hozamokra is a befektetési
alapokrol szolo torvény értelmében, amennyiben a kiosztott dsszegek olyan tékehozamokbol
allnak, amelyek végsd megadoztatas ala esnek.

I1. kategorias tokehozadéki ado levonasa jogi személyek iizemi vagyonaban 1évo befektetési
jegyek utan: Amennyiben nincs az EStG [jovedelemadordl szolo osztrak torvény] 94. § 5.
pontja szerinti mentesitésrdl szolo nyilatkozat, akkor a szelvényeket kifizetd intézménynek az
lizemi vagyonban 1év0 befektetési jegyek utan is tékehozadéki adot kell visszatartania a kiosztott
pénzosszegbdl, ill. a felhalmozési alapbdl torténd kifizetéseket tOkehozadéki adoként kell
felhasznalnia. Olyan személyegyesiilések esetében, amelyek tokevagyonbdl szereznek
bevételeket (pl. egyesiiletek), a II. kategorias tOkehozadékiadd-koteles tokehozamok utani
tarsasagi ado az adélevonas révén lerott adonak tekintendo.

A éves jelentések részletes adatokat tartalmaznak az alapbdl kiosztott osztalékok ill. az
osztalékokkal egyenértékii hozamok adojogi kezelésére vonatkozdan.

*) P1.: felhalmozast szolgal6 alapok esetén (nem teljes felhalmozast szolgald alapok esetén).



5. Az elszamolas lezarasanak fordulonapja és az osztalékok gyakorisaganak és formajanak
megjelolése

A befektetési alap elszamoléasi éve a szeptember 1-t61 a kdvetkezd naptari év augusztus 31.
napjaig tart6 iddszak. A befektetési alapokrol szol6 torvény 13. § 3. mondata szerinti kiosztasra /
kifizetésre a kovetkezO elszdmolasi év oktober 15. napjatdl keriil sor. Kézbensdé pénzkiosztasok
lehetségesek.

Az Alapkezeld fenntartja maganak a jogot arra, hogy technikai okokbdl a befektetési alapokrol
sz0lo torvény 13. § 3. mondata szerinti kiosztas/kifizetés eldtt ex-napot [zaronapot] tartson. Az
ex-napon az elszamolasra keriilé érvényes kiszolgaltatasi arat csokkentik a kdvetkezd kiosztas ill.
kifizetés Gsszegével.

6. Banki konyvvizsgalo a 12. § (4) bek. szerint
A bécsi EIDOS Wirtschaftsberatung GmbH nevii cég.

7. Eloéfeltételek, amelyek mellett fel lehet mondani a befektetési alap kezelését; felmondasi
idé

Az Alapkezel6 az <osztrak> pénzpiaci feliigyelet engedélyével és megfeleld nyilvanos kihirdetés
mellett megsziintetheti a befektetési alap kezelését:

a) felmondéassal
- hat honapos felmondasi id6 betartasaval,
- azonnali hatdllyal, ha az alap vagyona 370.000,- eur¢ ala csokken,

b) harom honapos bejelentési hataridd betartasa mellett, a kovetkezd intézkedésekkel:
- a kezelés atruhazasa egy masik Alapkezelore,
- az alap vagyonanak Osszevondsa egy masik befektetési alappal vagy az abba torténd bevitele.

8. A befektetési jegyek jellege és fo ismérvei, a befektetési jegyek tulajdonosainak jogai,
kiilonosen

- eredeti okiratok vagy igazolasok ezekrol az okiratokrol, nyilvantartasba vagy szamlara
torténé bejegyzés,

- a befektetési jegyek ismérvei: névre szolé vagy bemutatora szolo értékpapirok, adott
esetben a cimletek megadasa,

- a befektetési jegyek tulajdonosainak jogai, kiillonosen felmondas esetén.

Az alaphoz tartoz6 vagyoni értékek kozos tulajdona egyenld nagysagu, a kozos tulajdonbol
meglévd részesedésekre van felosztva. A kozos tulajdonbdl vald részesedések szdma nincs
korlatozva.

A befektetési alap szamara mind osztalékfizetésre, mind felhalmozasra, mind pedig teljes
felhalmozasra szolgalé befektetési jegyeket adnak ki, éspedig minden részesedésrdl 1-et. A
befektetési jegyeket gylijtéokmanyokban jelenitik meg.

A koOzos tulajdonbdl vald részesedéseket egy-egy részesedésre szolo, értékpapir jellegii
befektetési jegyek testesitik meg. A befektetési jegyeket gylijtdokméanyokban ([osztrak] letéti



torvény 24. §-a, BGBI. [Szovetségi Kozlony] 424/1969. sz., a mindenkor hatalyos
szovegvaltozatban) jelenitik meg. A befektetési jegyek bemutatora szolnak.

A gyljtéokmanyokon a feliigyeld bizottsag elndkének, valamint az Alapkezeld két
igyvezetdjének kézzel irott aldirasa szerepel.

Mindenki, aki befektetési jegyet szerez, az abban meghatarozott k6zos tulajdoni részesedések
erejéig szerez kozOs tulajdont az alap Osszes vagyoni értékeiben. Minden gylijtéokmanyban
szerepld részesedés megszerzdje az abban foglalt kozos tulajdoni részesedésekben 1évo
részesedésének erejéig szerez kozos tulajdont az alap Gsszes vagyoni értékeiben.

Az Alapkezeld felligyeld bizottsaganak hozzajarulasaval feloszthatja (,,split”) a kdzos tulajdonbol
valo részesedéseket €és tovabbi befektetési jegyeket adhat ki a befektetési jegyek tulajdonosainak,
vagy a régi befektetési jegyeket Gjakra cserélheti, ha a kiszamitott részesedési érték nagysaga
folytan a kozos tulajdonbol valo részesedések felosztasat a tarstulajdonosok érdekében allonak
tekinti.

A befektetési jegyek tulajdonosainak jogai, kiilonosen a kezelésnek az Alapkezelé altali
felmondasa esetén

A befektetési jegyek tulajdonosainak joga az alap vagyonanak Alapkezeld altal torténd kezelésére
¢s a befektetési jegyek barmikor, részesedési értéken torténd visszavaltasara az Alapkezelo altal
végzett kezelés megsziinése utan is fennmarad. Alapdsszevondsok esetén a befektetési jegyek
tulajdonosai igényelhetik tovabba a befektetési jegyek atvaltasat az atvaltdsi aranynak
megfelelden, valamint az egyenlegkiigazitas esetleges kifizetését. Ha a kezelés felmondassal
sziinik meg, akkor a Letétkezeld vallalja az d&tmeneti kezelést, és ha az alap kezelését hat honapon
beliil nem ruhazza at masik Alapkezeldre, meg kell inditania annak felszamolasat. A felszdmolas
megkezdésével a befektetési jegyek tulajdonosainak kezelésre vonatkozd joga helyébe a
szabalyszerli felszamolds iranti jog lép, a befektetési jegy értékének barmikori visszafizetésére
vonatkozo6 jog helyébe pedig a felszamolasbol szarmazo bevételnek a felszamolas befejezése utan
torténd kifizetésére vonatkozo jog 1ép.

9. Azon tozsdék és piacok megjelolése, amelyeken a befektetési jegyeket jegyzik, vagy
azokkal kereskednek

A befektetési jegyek kiszolgaltatasat ¢és visszavaltasat a Letétkezeld végzi. Kérelmezni lehet a
tézsdei bevezetést a Bécsi Tozsdére.

10. A befektetési jegyek kiszolgaltatasanak és eladasanak médozatai és feltételei

Befektetési jegyek kiszolgaltatasa

A kiszolgéltatott részesedések ¢és a megfeleld befektetési jegyek szama elvileg nincs korlatozva.
A Dbefektetési jegyeket a Letétkezelonél és annak fidkjaiban, valamint valamennyi osztrak
takarékpénztarban és azok fidkjaiban be lehet szerezni. Az Alapkezeld azonban fenntartja
maganak a jogot arra, hogy a befektetési jegyek kiadasat atmenetileg vagy teljesen megsziintesse.

Kiszolgaltatasi felar

A kiszolgaltatasi ar meghatarozasakor a befektetési jegy értékéhez a kiszolgaltatassal kapcsolatos
koltségek lerovasa céljabol kiszolgaltatasi feldrat szamitanak hozzd. A kiszolgaltatassal
kapcsolatos koltségek megtéritése céljabol megéllapitott kiszolgéltatasi felar a befektetési jegy
értekének 5,0 %-a.



Elszamolasi hatarnap

Az elszamolasra keriild érvényes kiszolgaltatasi ar az azon az osztrak tézsdei napon érvényes ar,
amely a megbizasnak a Letétkezelohoz torténd beérkezése utdni banki napra kovetkezik. A
vételar terhelésére vonatkozo értéknap a zaras napja utan két banki nappal kovetkezik be.

11. A befektetési jegyek visszavaltasanak vagy Kifizetésének modozatai és feltételei, és azok
az elofeltételek, amelyek esetén ezt fel lehet fiiggeszteni

Befektetési jegyek visszavaltasa

A befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek bemutatdsaval vagy a Letétkezelonek
visszavaltasi megbizas addsaval barmikor kovetelhetik a befektetési jegyek visszavaltasat. Az
Alapkezeld koteles a befektetési jegyeket a mindenkor érvényes visszavaltasi aron, amely egy
részesedés értékének felel meg, a befektetési alap szamlajara visszavenni.

A visszavaltasi ar kifizetése az <osztrak> pénzpiaci feliigyelettel torténd egyidejii kozlés mellett
atmenetileg felfiiggeszthetd, ¢és a befektetési alap eszkozeinek eladasatol, valamint az
értékesitésbol szarmazo bevétel beérkezeésétdl tehetd fliggdve, ha olyan rendkiviili koriilmények
allnak fenn, amelyek alapjan ez a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos érdekeit figyelembe
véve szlikségesnek latszik.

Elszamolasi fordulonap

Az elszamolasra keriild érvényes visszavaltasi ar az azon az osztrdk tézsdei napon érvényes ar,
amely a megbizasnak a Letétkezelohoz torténd beérkezése utdni banki napra kovetkezik. Az
eladasi ar jovairasara vonatkozoé értéknap a zards napja utan két banki nappal kovetkezik be.

Az arjegyzés felfiiggesztése

A visszavaltasi ar kifizetése, valamint a visszavaltasi ar Kiszamitasa és kozzététele az
<osztrak> pénzpiaci feliigyelettel torténd egyidejii kozlés mellett dtmenetileg felfiiggeszthetd, és
az alap eszkozeinek eladasatdl tehetd fiiggdveé, ha olyan rendkiviili koriilmények allnak fenn,
amelyek alapjan ez a befektetési jegyek tulajdonosainak jogos érdekeit figyelembe véve
sziikségesnek latszik. Ez az eset kiillonosen akkor all fenn, ha az alap a vagyonanak 5 %-at
vagy még nagyobb részét olyan vagyoni értékekbe fektetette be, amelyek értékelési
arfolyamai a politikai vagy gazdasagi helyzet alapjan egészen nyilvanvaloan és nem csak az
egyedi esetben nem felelnek meg a tényleges értékeknek.

12. A hozamok megallapitasara és felhasznalasiara vonatkoz6 szabalyok és a befektetési
jegyek tulajdonosai hozamok iranti igényeinek leirasa

Hozamok osztalékfizetést szolgalé befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamokat a koltségek fedezése utdn, amennyiben
kamatokrol és osztalékokrdl van szd, teljes egésziikben, amennyiben pedig az alap vagyoni
értékeinek (az eldvasarlasi jogokat is beleértve) elidegenitésébdl szarmazd nyereségekrdl van szo,
az Alapkezeldé mérlegelése szerint ki kell osztani az osztalékfizetést szolgald befektetési jegyek
tulajdonosai részére, adott esetben hozamjegy bevonasa ellenében, a maradékot 4j szamlara kell
vezetni.

Az Alapkezeld koteles foganatositani az InvFG 13. §-a szerint kiszdmitando 6sszeg kifizetését.



Hozamok felhalmozast szolgalo befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év sordn bevételezett hozamok a koltségek fedezése utdn nem keriilnek
kiosztasra. Felhalmozast szolgald befektetési jegyek esetében egy, a befektetési alapokrol szolo
torvény 13. § 3. mondata szerint megallapitott dsszeget kell kifizetni, amelyet megfeleld esetben
a befektetési jegy osztalékhoz hasonld hozamara es6 tokehozadéki add fizetési kotelezettség
fedezésére kell felhasznalni.

Hozamok teljes felhalmozasra szolgalo befektetési jegyek esetén

Az elszamolasi év soran bevételezett hozamok a koltségek fedezése utan nem keriilnek
kiosztasra. A felhalmozasi alap befektetési jegyeinek e fajtaja esetében nem keriil sor a
befektetési alapokrol szolo torvény 13. § 3. mondata szerinti kifizetésre. A teljes felhalmozasra
szolgélo befektetési jegyeket sem kozvetleniil, sem kdzvetve nem szerezhetik meg, illetve nem
birtokolhatjadk olyan személyek, akik Ausztridban korlatlanul addokotelesek. Az Alapkezel6 a
Letétkezel6i szerzédésben biztositja, hogy teljes felhalmozéasra szolgald befektetési jegyeket
csak olyan személyeknek adjanak ki, akik bizonyithatéan nem Ausztridban korlatlanul adokételes
személyek, és akik a befektetési jegy megszerzése elott kotelezik magukat arra, hogy a
befektetési jegyet visszaadjak, ha Ausztridban korlatlanul adokételessé valnak.

13. A befektetési alap befektetési céljainak leirasa, a pénziigyi célokat, befektetési politikat,
az e befektetési politika bizonyos korlatozasait, valamint azoknak a hitelfelvételi
jogkoroknek a megadasat is beleértve, amelyekkel a befektetési alap igazgatésaganal élni
lehet.

Az ESPA STOCK GLOBAL egy nemzetkdzi részvényalap, ¢és befektetési célként hossza tava
vagyonnovelésre torekszik Az ESPA STOCK GLOBAL fdképpen nemzetkodzi részvényekbe
fektet be.

Ehhez a gazdasagi és tokepiaci helyzet és a tdzsdei kilatasok értékelésétdl fiiggden befektetési
politikdja keretében szerzi be és idegeniti el a befektetési alapokrol szold torvény és az alap
rendelkezései szerint engedélyezett vagyontargyakat (értékpapirokat, pénzbefektetéseket és
pénziigyi eszkozoket). Az alap vagyonanak nem értékpapirokba fektetett része is e befektetés-
politikai  célkitlizést szolgalja az alap portfoliojanak ¢és ideiglenesen nagyobb
készpénzallomanynak az értékpapir-befektetések esetében Iehetséges arfolyamcsokkenések

befolyasanak csokkentése céljabol torténd atcsoportositasai keretében.

Eppen az utobbi évek globalis tézsdei fejlédése mutatta meg azt, hogy olyan alapok esetében,
amelyek részvényekbe fektetnek be, erdteljes arfolyam-emelkedések utan 30-50 %-os és még
nagyobb korrekcidk is lehetségesek. Ilyen arfolyammozgésok a jovoben szintén lehetségesek,
ezért az ESPA STOCK GLOBAL esetében nagy arfolyam-ingadozasokkal kell szdmolni, mivel
egy ilyen mértékben valtozékony szegmensben az optimalis vételi és eladasi idOpont
megvalasztasanak oriasi jelentdsége van. A tokepiacok alakuldsat és a mindenkori kibocsatok
kiilonds valtozasait nem lehet eldre latni. A tarsasdg megkisérli az értékpapir-befektetésben rejld
kockazatokat a minimalisra csokkenteni és az esélyeket ndvelni. Azonban ennek soran egy elére
vetitett befektetési sikerre nem lehet garanciat adni. Kifejezetten ramutatunk az ESPA STOCK
GLOBAL-ba tortén6 befektetés fokozott kockazatara, ezért hosszabb befektetési iddtartamot (6t
¢évtdl kezdddden) ajanlunk.

A részvény- és nyugdij-/jaradék-befektetés esélyeinek és kockazatainak figyelembevételével az
Alapkezel6 az ESPA STOCK GLOBAL részére kiilonosen olyan értékpapirokat szerez be,
amelyekkel hivatalosan engedélyezett keretek kozott kereskednek a bel- és kiilfoldi tédzsdéken



vagy olyan szervezett piacokon, amelyek elismertek és a nagykdzonség szamara nyitottak, és
amelyek miikddési modja szabalyos. Emellett értékpapirokat szereznek be olyan 1j
kibocsatasokbol, amelyek kibocsatasi feltételei tartalmazzak azt a kotelezettséget, hogy
kérvényezik egy tézsdén vagy egy szervezett piacon torténd hivatalos jegyzés engedélyezését, és
ezt az engedélyt legkésdbb a kibocsatas utani egy €v letelte elott megszerzik.

A pontos befektetési hatarok az [osztrak] befektetési alapokrol szold térvény 20 §-anak targyat
képezik.

Hitelfelvétel
Hitelek felvétele az alap vagyondnak 10 %-aig, rovid lejarattal megengedett.

14. Kockazat szarmaztatott termékek esetén, a befektetési alapokrol szolo torvény 21. §
értelmében

Tekintettel a szabalyos kezelésre, a befektetési alapokrol szold torvény 21. §-a értelmében
befektetési alap bizonyos eldfeltételek és korlatozasok mellett értékpapiriigyleteket, opcios
értékpapirindex-iigyleteket és devizaarfolyam-biztositasi iigyleteket, opcids devizaligyleteket,
pénziigyi hataridés megallapodasokat és pénziigyi hataridés megallapodasokra vonatkozd opcios
iigyleteket bonyolithat le, amennyiben ezek az tligyletek az alap rendelkezéseiben kifejezetten el
vannak irdnyozva. Az alabbi 15. pontbdl lathatd, hogy az ESPA STOCK GLOBAL szdmara mely
szarmaztatott termékek vannak kifejezetten eldiranyozva.

R4 kell mutatnunk arra, hogy a szarmaztatott termékek a kovetkezd kockazatokkal
jarhatnak:

a) A megszerzett hataridés jogok megsziinhetnek vagy értékcsokkenést szenvedhetnek.

b) A veszteséggel jaro kockazat meghatarozhatatlan lehet és meghaladhatja az esetlegesen
adott biztositékokat.

¢) Olyan iigyleteket, amelyekkel a kockazatok kizarhatok vagy korlatozhatok, esetleg nem
lehet vagy csak veszteséget okozo piaci aron lehet lebonyolitani.

d) A veszteséggel jaro kockazat novekedhet, ha az ilyen iligyletekbdl fakado kotelezettség
vagy az ebbdl kifolyolag igényelhet6 ellenszolgaltatas kiilfoldi devizara szol.

15. A befektetési politika technikai és eszkozei

Bankbetétek

A hozamok mellett az alap vagyondnak 50 %-aig szabad eurdra vagy mas konvertibilis devizara
sz0l6 bankbetétekkel rendelkezni. Minimalis Osszeg a sz616 bankbetét tekintetében nem kertil
meghatarozasra. Bankbetéteket csak az alap vagyonanak 25 %-dig szabad ugyanannal a
hitelintézeti csoportnal tartani (BWG [osztrak pénzintézeti torvény] 30. §-a).

Pénzpiaci papirok
Az alap vagyoni eszkozeinek pénztarjegyekbe €s mas pénzpiaci papirokba torténd fektetése az
alap vagyonanak 50 %-aig megengedett.

Ertékpapirok
Az Alapkezeld olyan értékpapirokat vasarol, amelyekkel hivatalosan engedélyezett modon
kereskednek a fliggelékben megnevezett bel- és kiilfoldi tézsdék valamelyikén vagy a



fliggelékben megnevezett olyan szervezett piacokon, amelyek elismertek és a nagykdzonség
szamara nyitottak, és amelyek miikodési modja szabalyos. Emellett értékpapirokat szereznek be
olyan 1j kibocsatasokbodl, amelyek kibocsatasi feltételei tartalmazzak azt a kotelezettséget, hogy
kérvényezik egy tézsdén vagy egy szervezett piacon torténd hivatalos jegyzés engedélyezését, és
az engedélyt legkésdbb a kibocsatas utani egy év letelte elott megszerzik.

Nem jegyzett értékpapirok és mas, okiratba foglalt jogok

Az alap vagyona értékének legfeljebb dsszesen 10 %-at szabad befektetni

- olyan értékpapirokba, amelyekkel nem a fiiggelékben megjeldlt tézsdék vagy piacok
valamelyikén kereskednek

¢s/vagy

- mas okiratba foglalt jogokba, amelyek az értékpapirokkal egyenértékiinek tekintendok,
atruhdzhatok ¢és elidegenithetdk ¢s amelyek értékét mindenkor vagy legalabb a befektetési
alapokrdl sz616 torvény 6. §-aban eldiranyzott idészakonként meg lehet hatarozni.

Részesedések befektetési alapokban

Az alap vagyondnak 5 %-4ig szabad részesedéseket (befektetési jegyeket) szerezni mas
(téke)befektetési alapokban vagy nyilt tipusu befektetési alapokban, amennyiben a részesedéseket
(befektetési jegyeket) nyilvanosan, a befektetési jegyek szdmanak korlatozasa nélkiil ajanljak fel
¢s a befektetési jegyek tulajdonosainak joguk van visszaadni a részesedéseket.

Ezen tulmenden a tarsasagnak az a szandéka, hogy az alap szdmdra a befektetési alapokban
szerezhetd befektetési jegyekre érvényes 5 %-os hatar keretén beliil mas, altala kezelt alapokban
vagy olyan alapokban is befektetési jegyeket szerezzen, amelyekkel a tarsasadg kozos igazgatas,
ellendrzés vagy lényeges kozvetlen vagy kozvetett részesedés révén kapcsolatban van. Ezeknek
az alapoknak egy bizonyos fOldrajzi vagy gazdasagi teriileten 1évO befektetésekre kell
szakosodniuk. Olyan befektetési jegyek vasarldsakor, amihez az <osztradk> pénzpiaci feliigyelet
engedélye sziikséges, nem szabad potlolagos dijakat és koltségeket felszamitani.

Opcios ligyletek

Az Alapkezelé az alap vagyonanak szamlajara részt vehet az opcids kereskedelemben. Ez azt
jelenti, hogy harmadik személynek térités ellenében jogot biztosithat arra, hogy meghatarozott
1d6 alatt, az eldzetes megéllapodas szerinti aron (bazisaron) megkovetelje értékpapirok, devizadk
vagy hataridés pénziigyi megallapodasok szallitdsat vagy atvételét, vagy megfeleld opcios
jogokat is szerezhet.

Részletesen a kdvetkezd szabalyozas érvényes:

a. Vételi opciok eladasa (short call)

Az alap vagyonahoz tartozé értékpapirokra akkor lehet példaul vételi opcidkat eladni, ha ezen
értékpapirok esetében jelentds értékndvekedések mar nem vérhatok. Az értékpapirok addig
maradnak az allomanyban, amig a vételi opcid megvasarloja az opcids jogot gyakorolhatja.
Vérhat6 arfolyamjavulas esetén ily modon az alapul vett értékek hozamat megnovelik az opcids
prémium Osszegével (ez az az Osszeg, amelyet az opcidért ki kell fizetni). Emelked6 arfolyamok
esetén mindazondltal fennall annak a kockazata, hogy az értékeket a megallapodas szerinti
bazisaron (ez az elOzetes megallapodasban rogzitett ar, amelyen élni lehet az opcid
lehetdségével), tehat az ekkor meglévd piaci érték alatt kell atadni.

Az elmaradt arfolyamnyereséget csokkenti a kapott prémium mint értékpapirokban 1évo
kiilonbozet. Mivel a tarsasagnak az ilyenfajta opciok futamideje alatt az opcié alapjaul szolgald
értékpapirokat nem szabad elidegenitenie, ez alatt az id6 alatt ezeknek a papiroknak az eladasaval
a csokkend arfolyamok ellen sem védekezhet.



b. Eladasi opciok vasarlasa (long put)

Az eladasi opcid vasarlasa feljogositja a vasarlot arra, hogy prémium fizetése ellenében
megkovetelje az eladotol bizonyos értékek bazisaron torténd atvételét. Ilyen eladasi opciok
vasarlasaval biztositani lehet az alapot arfolyamveszteségek ellen. Ha az értékpapirok a bazisar
ald esnek, akkor éIni lehet az eladasi opciokkal, és ezzel az alapndl talalhato értékpapirokra
vonatkozoan a piaci arndl magasabb elidegenitési arbevételt lehet elérni. Ezzel szemben fennall
az opcids prémium elvesztésének kockazata, ha az opcioban szerepld értékpapirok arfolyama
megfelel a bazisarnak vagy annal magasabb.

Hataridos pénziigyi kontraktusok

Hataridés pénziigyi kontraktusok azok a hataridds tézsdén kozvetitett, mindkét szerzodod fél
szamara feltétleniil kotelezd érvényli megallapodasok, hogy egy meghatarozott iddpontban — az
esedékesség napjan — egy meghatarozott bazisérték (pl. kolcsonkotvények, részvényindexek) egy
meghatarozott mennyiségének eldre kialkudott aron torténd megvasarlasardl ill. eladasarol.
Hataridds pénziigyi kontraktusokat biztonsagi eszkozokként lehet alkalmazni. Részvényindexre
vonatkozo hataridds kontraktussal csokkenteni lehet a hasonld Osszetételli részvényalloméanyok
arfolyamvaltozasokkal kapcsolatos kockazatait. A hataridds pénziigyi kontraktusok alapgondolata
az, hogy a piac alakulasanak és a stratégidnak megfeleléen kihasznaljuk az arvaltozasokat azzal a
céllal, hogy ndveljiik a hozamokat, ill. csokkentsiik a kockazatokat. Az Alapkezeld a részvények
¢s fix kamatozast értékpapirok meglévd allomanyait részvényindexekre ¢és hataridds
kamatkontraktusokra vonatkozo6 hataridds pénziigyi kontraktusok eladésaval tudja bebiztositani.

Azok a hataridés kontraktusok, amelyek az alap vagyontargyainak biztositékdul szolgalnak,
korlatozas nélkiil eladhatok, amennyiben az alap a megfeleld vagyontargyakkal rendelkezik.
Olyan hataridés pénziigyi kontraktusokat, amelyek nem biztositékul szolgdlnak, nem szabad
megkotni.

Hataridos devizaiigyletek

Az alap kilfoldi devizdban 1évé vagyondhoz tartozd befektetésekkel kapcsolatos
devizakockazatok fedezése céljabol lehet hataridére devizat eladni. Ezek a devizaarfolyam
biztositékaul szolgalo ligyletek, amelyek rendszerint csak az alap vagyonanak egyes részeit
biztositjak és rovidebb iddszakokra jonnek létre, a devizdkkal kapcsolatok kockéazatok fedezésére
szolgalnak. Ezek azonban nem zéarhatjdk ki, hogy a devizaarfolyamok valtozasai a lehetséges
arfolyam-biztosito ligyletek ellenére negativan befolyasoljak az alap vagyonanak alakulasat.

Azt is figyelembe kell venni, hogy a kiilfoldi devizdban eszkdzolt befektetések ugynevezett
transzfer-kockazatnak vannak kitéve. A hataridds devizaiigyletek soran felmeriild koltségek
csokkentik az elért nyereségeket, ill. ha veszteségek lépnek fel, akkor az alap vagyonanak
altalanos teljesitményét is.

”Elhelyezési iigyletek” (penzios iigyletek)

Az Alapkezeld a befektetési alapokrdl szold torvény megszabott hatarain beliil jogosult arra,
hogy a befektetési alap szamlédjara vagyontargyakat vasaroljon az alap vagyona szamdra, az
eladonak azon kotelezettsége mellett, hogy ezeket a vagyontargyakat elére meghatarozott
id6pontban ¢és eldre meghatarozott aron visszaveszi. Ez azt jelenti, hogy az “elhelyezésre atvett”
vagyontargyaknak az alap szdmara relevans finanszirozédsa eltérhet a mindenkori
bézisfinanszirozastol. Igy pl. a kamatozas, a futamidé, valamint a vételi és eladasi arfolyam
jelentdsen eltérhet az alapul vett vagyontargytol. Ez kiiktatja a piaci kockazatot.



”Kamatcserék” (kamat swap-iigyletek)

Az Alapkezeld a befektetési alapokrol szolo torvény megszabott hatarain beliill jogosult arra,
hogy a valtoz6 kamatozdsu kovetelését fix kamatozast kovetelésre vagy a fix kamatozasu
kovetelését valtozo kamatozasu kovetelésre cserélje, amennyiben a teljesitendd kamatfizetésekkel
az alap vagyondhoz tartozd vagyontargyakbol fakado, ugyanolyan jellegli kamatkovetelések
allnak szemben. A kamatok alakuldsanak értékelésétdl fliggden az Alapkezeld — vagyoni értékek
elidegenitése nélkiil — kiiktathatja a kamatvaltozasbol ad6d6 kockdzatot és ezzel elkeriilheti az
arfolyamveszteségeket. gy pl. ha emelkedd kamatok varhatok, egy portfolié fix kamatozasu
részét valtozd kamatozdsu kovetelésre lehet cserélni vagy forditva, ha csokkend kamatok
varhatok, a valtozo kamatozasu részt fix kamatkovetelésre lehet cserélni.

Devizabetét-cserék (Deviza swap-iigyletek)

Az Alapkezeld jogosult arra, hogy az alap vagyonanak vagyontdrgyait olyan vagyontargyakra
cserélje, amelyek mas devizdra szdélnak. Ilyen cserét akkor bonyolitanak le, amikor pl. az
Alapkezeld a portfolioban 1évo deviza leértékelését varja.

Ertékpapir-kélcsonzés

Az Alapkezeld a befektetési alapokrol szolo torvény megszabott hatarain beliill jogosult arra,
hogy az alap vagyonanak 30 %-dig egy elismert értékpapir-kdlcsonzési rendszer keretében
harmadik személyekre, hatdridéhoz kotve értékpapirokat ruhdzzon at azzal a feltétellel, hogy e
harmadik fél koteles az atruhazott értékpapirokat az elére meghatarozott kdlcsonzési idétartam
lejarta  utdn ismét visszaruhazni. Az ezért bevételezett prémiumok potldlagos
hozamkomponensnek szamitanak.

16. Ertékelési elvek

Egy befektetési jegy netto eszkozértékét ugy kapjuk meg, hogy a befektetési alap teljes netto
eszkozeértékét — a hozamokat is beleértve — elosztjuk a befektetési jegyek szamaval. A befektetési
alap teljes netto eszkozértékét az ahhoz tartozo értékpapirok €s (eld)vételi jogok — hozzaadva az
alaphoz tartoz6 pénzosszegeket, bankbetéteket, koveteléseket és egyéb jogokat, valamint levonva
a kotelezettségeket — mindenkori arfolyamértéke alapjan a Letétkezelonek kell megallapitania.

Az arfolyamértékek megallapitdsakor a legutobb ismeretes tdzsdei arfolyamokat ill.
arkialakitasokat kell alapul venni, melynek sordn a mindig az el6z6 t6zsdei nap arfolyamait kell
figyelembe venni.

Azok az értékpapirok, amelyeket sem a t0zsdén nem jegyeznek, és amelyekkel mas szervezett
piacokon sem kereskednek, azon az aktudlis forgalmi értéken keriilnek értékelésre, amely a
valamennyi koriilmény figyelembevételével torténd gondos értékelés alapjan megfeleld.

Azokat az opciokat, amelyekre vonatkozoan tézsdei vagy piaci ar nem all rendelkezésre, olyan
aron kell figyelembe venni, amely valamennyi felismerhetd esély és kockdzat beszdmitasaval,
jozan gazdasagi megfontolés alapjan a legkozelebb all a piaci arhoz.



17. A befektetési jegyek eladasi vagy Kiszolgaltatasi és Kifizetési vagy visszavaltasi aranak
megallapitasa, kiilonosen ezen arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga,

az eladasra, a kapcsolodo koltségekre, Kiszolgaltatasra, visszavaltasra vagy Kkifizetésre
vonatkozo adatok, és ezen arak nyilvanossiagra hozatalanak modjara, helyére és
gyakorisagara vonatkozo adatok

Kiszolgaltatasi felar

A kiszolgaltatasi felar meghatirozdsakor a kiszolgaltatassal kapcsolatos koltségek lerovasa
céljabol kiszolgaltatasi felar kertil felszamitasra. A kiszolgaltatassal kapcsolatos koltségek
megtéritése céljabol megallapitott kiszolgaltatasi felar a befektetési jegy értékének 5,0 %-a. Ez a
kiszolgaltatasi felar rovid befektetési idotartam esetén csokkentheti, sot teljesen fel is emésztheti
a hozamot. Ebbdl az okbol kifolydlag befektetési jegyek véasarlasa esetén hosszabb befektetési
id6tartam valasztasa ajanlatos.

A Kiszolgaltatasi és visszavaltasi arak kerekitése
Kiszolgaltatasi és visszavaltasi arakat nem kerekitlink. A visszavaltasi ar megfelel a befektetési
jegy értékének.

A Kiszolgaltatasi és visszavaltasi arak nyilvanossagra hozasa

A Letétkezeld minden tézsdei napon megallapitja egy befektetési jegy értékét, a kiszolgaltatasi és
visszavaltasi arat, €s azt az “Investmentfondsbeilage zum amtlichen Kursblatt der Wiener Borse”
["a Bécsi Tézsde Arfolyamkozlonyének Befektetési alapokrol sz6lo melléklete”] cimii lapban
nyilvanossagra hozza.

Befektetési jegyek kiszolgaltatasa és visszavaltasa soran felmeriil6 koltségek

A Dbefektetési jegyeknek a Letétkezeld altal torténd kiszolgaltatasa és visszavaltasa potldlagos
koltségek felszamitasa nélkiil torténik, kivéve a kiszolgaltatasi felar felszamitasat a befektetési
jegyek kiszolgaltatasa esetén. A visszavaltasi aron valo visszavaltas koltségmentesen torténik. Ha
harmadik személyeknél adnak vissza befektetési jegyeket, gy a befektetési jegyek visszavaltasa
esetén koltségek mertilhetnek fel.

18. A befektetési alap terhére, az Alapkezelonek, a Letétkezelonek vagy harmadik
személyeknek fizetendé dijazasok modszerére, nagysagara és kiszamitasara vonatkozo
adatok, valamint az Alapkezelo, a Letétkezelo vagy harmadik személyek részére a
befektetési alap altal fizetend6 koltségtéritések

Kezelési koltségek

Az Alapkezel6 az alap vagyondnak kezeléséért havonta kap dijazast az alap vagyonabol, amely
elérheti az alap vagyonanak 0,15 szazalékat, és amelyet az alap minden egyes honap végén
megallapitott teljes netto eszkdzértéke alapjan szamitanak ki.

Amennyiben az Alapkezeld él a befektetési alapokrdl szolo torvény 3. § (3) bekezdése szerinti
jogéval, akkor az alap vagyonat ezen kiviil még a kiils6 alapkezeld/tandcsadd szolgélataiért jard
havi dijazassal is meg lehet terhelni, melynek sordn ez az Alapkezeldnek jard havi dijazassal
egylitt nem haladhatja meg az alap mindenkori hévégi teljes netto eszkozértékének 0,18
szazalékat.



Egyéb koltségek
Az Alapkezeldnek jaro dijazasok mellett az alap vagyonat még a kovetkezo raforditasok terhelik:

a) vagyontargyak beszerzésével €s elidegenitésével kapcsolatos koltségek;

b) szokasos banki letéti dijak, szelvénybeszedési koltségek, adott esetben a kiilfoldi értékpapirok
kiilfoldon torténd megdrzésért jard, szokasos banki kdltségeket is beleértve;

c) a befektetési jegyek tulajdonosai részére készitett éves jelentések ¢és féléves jelentések
nyomtatasi és postazasi koltségei;

d) a éves jelentések ¢és féléves jelentések, a kiszolgaltatasi és visszavaltasi arak és adott esetben az
osztalékfizetések kozzétételének koltségei;

e) az alap vagyonanak a tarsasag konyvvizsgaloja altal torténd vizsgalataért fizetendo koltségek;
f) adott esetben az igazolasok nyomtatdsdért, a hozamjegy-ivek megujitasaért fizetendd
koltségek;

g) a kezelési és megdrzési koltségekkel kapcsolatban esetleg felmeriild adok;

h) egyéb koltségek.

19. Kiilso tanacsadoé cégek vagy befektetési tanacsadok

A PUTNAM INVESTMENTS LIMITED (Cassini House, 57 — 59 St. Jame’s Street, London)
nevil céget az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. a befektetési alapokrol
sz016 torvény 3. § (3) bek. szerint kiilsé alapkezel6vé nevezte ki. Ezaltal azonban a befektetési
jegyek tulajdonosaira nem harulnak a 18. pont 2. bekezdésén tulmend, potldlagos koltségek.



III. SZAKASZ
A LETETKEZELORE VONATKOZO ADATOK

1. Letétkezel6
A Letétkezel6 az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft, Graben 21, A-
1010 Wien.

2. Az Alapkezelovel kotott szerzodés részletei és a Letétkezelonek fizetett dijazas mértéke,
amennyiben azt a befektetési alapra terhelik

Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft a szovetségi
pénziigyminiszter 1998. 5. 12-i, GZ 25 4636/1-V/13/98 sz. hatarozata szerint vallalta a
Letétkezeld funkciojat. Feladata a befektetési jegyek kiszolgaltatasa és visszavaltasa, valamint az
alap szamlainak és letétjeinek a befektetési alapokrol szolo torvény szerinti vezetése.

Az Alapkezelonek az alapokra vonatkozo rendelkezések szerint a kezelésért jard dijazast és a
kezeléssel Osszefliggd raforditasok megtéritését a Letétkezeld altal az alap részére vezetett
szamlék terhére kell megfizetnie. A Letétkezeld az alap értékpapirjainak megorzéséért és a
szamlavezetésért részére jard dijazast raterhelheti az alapra. Ezen intézkedések soran a
Letétkezeld csak az Alapkezeld megbizésa alapjan jarhat el.

3. A Letétkezel6 fo tevékenysége
A Letétkezel6 az osztrak jog szerinti hitelintézet. F6 tevékenysége a zsird-, betét- és hitel-lizletag,
valamint az értékpapir-iizletag.

A Letétkezeld megbizasokhoz és levaltasahoz az <osztrak> pénzpiaci feliigyelet engedélyére van
sziikkség. Azt csak akkor lehet megadni, ha feltételezhetd, hogy a hitelintézet biztositja a
Letétkezeld feladatainak teljesitését. A Letétkezeld megbizasat és levaltasat kozz¢ kell tenni; a
kozzétételben fel kell tiintetni az engedélyezd hatarozatot.

ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft m. b. H.

Dr. Gschiegl Dr. Majcen, cégvezetd



TOVABBI INFORMACIOK NEMETORSZAGI BEFEKTETOK RESZERE

Az ESPA STOCK GLOBAL befektetési jegyeinek németorszagi értékesitését az AuslinvestmG
[kiilfoldi befektetésekrdl szolo torvény] 15¢ §-a szerint bejelentettiik a bonni Bundesaufsichtsamt
fiir das Kreditwesen nevii hivatalnak [Szovetségi Hitelfeliigyelet].

Németorszagi kifizeto és tajékoztato iroda

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA,
Konigsallee 21-23, D-40212 Diisseldorf

A német kifizetd és tajékoztatd irodanal lehet benyujtani az ESPA STOCK GLOBAL befektetési
jegyeinek visszavasarlasara vonatkozd kérelmeket, és a visszavaltasért jar6 Osszegeket, az
esetleges osztalékokat, valamint egyéb fizetéseket a német kifizetd iroda fizeti ki a befektetési
jegyek tulajdonosainak, kivansagukra készpénzben, az orszag devizédjaban.

Szintén a német kifizetd €s tajékoztatd irodanal szerezhetd be dijtalanul minden sziikséges
informdci6 a befektetdk részére, mint pl.

- az alapokra vonatkoz6 rendelkezések,

- a kibocsatasi tajékoztatod,

- az éves és féléves éves jelentések, valamint
- a kiszolgaltatasi €s visszavaltasi arak.

Az elébbiekben emlitett irdsos anyagokon kiviil a német kifizetd és tajékoztatd irodanal
betekintés céljabol rendelkezésre all az a forgalmazasi megallapodds, amelyet az ERSTE-
SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Wien és a HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA,
Diisseldorf kotott egymassal.

Kozzététel

A Dbefektetési jegyek kiszolgéltatasi ¢€s visszavaltasi 4rait, valamint a befektetési jegyek
tulajdonosainak szolo egyéb informacidkat Németorszagban a Borsen-Zeitung, Frankfurt/Main
[Franfurt am Main-i Tézsdetjsag] c. lapban tessziik kozz¢€.



A Kibocsatasi tajékoztato 1. sz. melléklete
Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H
altal kezelt 6sszes befektetési alap

A & P-FONDS

AKAMED-NO
ALPENFONDS

AQUARIUS

BVP-European Equities Large
BVP-Japan & Pacific Equities
BVP-PENSIONSFONDS 1
BVP-US-Equities Large
BVP-US-Equities Small & Mid
DONAU STAR-FONDS

E 57

ECM-Renten International
EKA-KOMMERZ 2
EKA-KOMMERZ 10
EKA-KOMMERZ 14
EKA-KOMMERZ 18
ERSTE-INTERBOND Gl

ESPA BOND COMBIRENT

ESPA BOND DANUBIA

ESPA BOND DOLLAR

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE
ESPA BOND EMERGING-MARKETS
ESPA BOND EURO-CORPORATE
ESPA BOND EURO-MUNDELRENT
ESPA BOND EUROPE

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD
ESPA BOND EURO-PRO

ESPA BOND EURO-RENT

ESPA BOND EURO-RESERVA
ESPA BOND INTERNATIONAL
ESPA BOND MORTGAGE

ESPA BOND USA

ESPA BOND USA-CORPORATE
ESPA BOND YEN

ESPA CASH CORPORATE-PLUS
ESPA CASH DOLLAR

ESPA CASH EURO

ESPA CASH EURO-MIDTERM
ESPA CASH EURO-PLUS

ESPA CASH MORTGAGE-PLUS
ESPA PIF MIX

ESPA PIF TOP

ESPA PORTFOLIO BOND

ESPA PORTFOLIO MED

ESPA PORTFOLIO MIX

ESPA PRO MIX

ESPA PRO TOP

ESPA STOCK AMERICA

ESPA STOCK BIOTEC

ESPA STOCK DANUBIA

ESPA STOCK ETHIK

ESPA STOCK EUROPE

ESPA STOCK EUROPE-GROWTH
ESPA STOCK EUROPE-VALUE
ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY
ESPA STOCK FINANCE

ESPA STOCK GLOBAL

ESPA STOCK INTERNET-INFRA
ESPA STOCK ISTANBUL

ESPA STOCK JAPAN

ESPA STOCK PHARMA

ESPA STOCK TECHNO

ESPA STOCK UMWELT

ESPA STOCK VIENNA

ESPA VORSORGE CLASSIC/03
EURO MS-FONDS

FLOORRENT

JULIUS BAER GLOBAL MEGATREND STOCK FUND (AUSTRIA)
K 355

K 370

K 1000

KOMMERZ 3



KOMMERZ 9
KOMMERZ 11
KOMMERZ 13
KOMMERZ 15
KOMMERZ 17
KOMMERZ 22
PRORENT
S-Absolute Return
S-PensionAktien 10
S-PensionAktien 11
S-PensionRent 10
S-PensionRent 11
S-PensionRent 12
SALZBURGER SPARKASSE BOND AUSTRIA
SALZBURGER SPARKASSE BOND GERMANY
SPARKASSEN 1
SPARKASSEN 2
SPARKASSEN 3
SPARKASSEN 9
SPARRENT
TAURUS

XT EUROPA

XT JAPAN

XT USA

GYUJTOALAPOK

BURGENLANDISCHE ANLAGE & KREDIT BANK INTERNATIONAL EQUITY FUND
DELPHIN-INVEST

ESPA BEST OF AMERICA

ESPA BEST OF EMERGING-MARKETS

ESPA BEST OF EUROPE

ESPA BEST OF HEALTHCARE

ESPA BEST OF JAPAN

ESPA BEST OF TECHNOLOGY

ESPA BEST OF WORLD

ESPA PRO INVEST

ESPA SELECT BOND

ESPA SELECT CASH

ESPA SELECT INVEST

ESPA SELECT MED

ESPA SELECT STOCK

ESPA SELECT STOCK-INDUSTRIES
GLOBAL-PERFORMER Aktiendachfonds der Sparkasse Knittelfeld AG
INTERNATIONALE AKTIENFONDSAUSWAHL
INVESTMENT GLOBAL DYNAMISCH

JULIUS BAER GLOBAL MIX (AUSTRIA)

K 352

K 354

K 500

K 1941

PIZ BUIN GLOBAL

PRIVATE BANKING MANAGEMENT PROGRAM
PRO INVEST AKTIV

SALZBURGER SPARKASSE SELECT INVEST
SALZBURGER SPARKASSE SELECT TREND
SALZBURGER SPARKASSE TOP OF WORLD
SELECT AKTIEN-DACHFONDS

SELECT ANLEIHEN-DACHFONDS

TOP-Fonds I der Steiermérkischen ,,Der Stabile,,
TOP-Fonds II der Steiermarkischen ,,Der Flexible,,
TOP-Fonds III der Steiermérkischen ,,Der Aktive,,
TOP-Fonds IV der Steiermarkischen ,,.Der Planende,,
TOP-Fonds V der Steiermérkischen ,,Der Offensive,,
TOP STRATEGIE classic

TOP STRATEGIE dynamic

WE TOP BLUE CHIP

WE TOP DYNAMIC

WILDER KAISER

SPECIALIS ALAPOK

BVP-ERSTE EURO BOND

E77
EKA-KOMMERZ 8
EKA-KOMMERZ 12
EKA-KOMMERZ 16
K20



K23

K25

K26

K 360
SPARKASSEN 4
SPARKASSEN 5
SPARKASSEN 6
SPARKASSEN 8
SPARKASSEN 10
SPARKASSEN 11
SPARKASSEN 12
SPARKASSEN 13
SPARKASSEN 14
SPARKASSEN 15
SPARKASSEN 16
SPARKASSEN 17
SPARKASSEN 18
SPARKASSEN 19
SPARKASSEN 20
SPARKASSEN 21
VLV 3

SPECIALIS ALAPOK GYUJTO ALAPOK

AEK 1

BVP-ERSTE EQUITIES
F23

GUTENBERG

1-23

K 1851

K 200

K 350

K 1931

KOMMERZ 21
S-PENSIONSFONDS
SPARKASSEN 26
TOPSPEZIAL 1
VPK 5

VPK 9

VPK 16

WSTW IV

EGYEBEK

FIDUCIA; ESPA CESKY FOND PENEZNIHO TRHU; KOOPERATIVA SPECIAL PURPOSE FUND; ESPA CESKY
HYPOTECNI PENEZNIHO TRHU; ESPA CESKY KORPORATNI PENEZNIHO TRHU: Ezek az alapok forgalmazasa az InvFG
hatalya ala tartozo teriileteken nincs engedélyezve.

FIGYELMEZTETES:

Teljes felhalmozasra szolgald befektetési jegyek Csehorszagban forgalmazasra engedélyezett alapokban:

Csehorszagban forgalmazasra engedélyezett alapokban teljes felhalmozasra szolgalo befektetési jegyeket csak olyan olyan személyek szamara
szabad kiadni, akik igazoltan Ausztridban nem mindsiilnek korlatlanul adokoteles személyeknek, €s akik kotelezik magukat, hogy visszaadjak a
részesedést, amennyiben Ausztridban korlatlanul adokotelessé valnak.




A Kibocsatasi tajékoztato 2. sz. melléklete

Hivatalos kereskedésii tozsdék és szervezett piacok listaja

Szabvanylista, 2001.10.01. allapot

1. Hivatalos kereskedésii tozsdék és szervezett piacok az Eurdpai Unié tagillamaiban

1.9.
1.10.
1.11.
1.12.
1.13.
1.14.
1.15.

BELGIUM
DANIA
NEMETORSZAG
FINNORSZAG
FRANCIAORSZAG
GOROGORSZAG
NAGY-BRITANNIA
[RORSZAG
OLASZORSZAG
LUXEMBURG
HOLLANDIA
AUSZTRIA
PORTUGALIA
SVEDORSZAG
SPANYOLORSZAG

Briisszel

Koppenhaga

Berlin, Bréma, Diisseldorf, Frankfurt, Hamburg, Hannover, Miinchen, Stuttgart
Helsinki

Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Nancy, Nantes, Parizs

Athén

London

Dublin

Miland, Genova, Roma, Torino, Bologna, Velence, Trieszt, Firenze, Napoly, Palermo
Luxemburg

Amszterdam

Bécs

Lisszabon

Stockholm

Barcelona, Madrid, Mercado Continuo

2. Eurépai Unio6n Kkiviili eurépai té6zsdék

2.1.
2.2.
2.3.
2.4.
2.5.

2.6.

2.7.
2.8.

2.9.

HORVATORSZAG
NORVEGIA
LENGYELORSZAG
SVAIC

SZLOVAK.
KOZTARSASAG
SZLOVENIA

CSEH KOZTARSASAG

TOROKORSZA
G

MAGYARORSZAG

Zagrab

Oslo

Varso

Ziirich, Genf, Bazel
Pozsony

Ljubljana

Praga
Isztanbul ( részvénypiacot illetden csak ,,Nemzeti T6zsde”)

Budapest

3. Eurépan kiviili orszagok tézsdéi

3.1

ARGENTINA
AUSZTRALIA
BRAZILIA
CHILE
HONGKONG
INDIA
INDONEZIA
JAPAN
KANADA
KOREA
MALAYSIA
MEXIKO
UJ-ZELAND
FULOP-SZIGETEK
SZINGAPUR
DEL-AFRIKA
TAJVAN
THAIFOLD
AMERIKAI EGYESULT
ALLAMOK
VENEZUELA

Buenos Aires

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Hongkong Stock Exchange

Bombay

Jakarta

Tokio, Oszaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hirosima
Toronto, Vancouver, Montreal

Sz6ul

Kuala Lumpur

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
Manila

Singapore Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York/AMEX, NYSE, Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/ Pacific Stock Exchange,
Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati
Caracas

4. Szervezett piacok nem Eurépai Unids tagorszagokban

4.1.
4.2.
43.
4.4.

4.5.

JAPAN
KANADA
KOREA
SVAIC

AMERIKAI EGYESULT
ALLAMOK

tézsdén kiviili piac

t6zsdén kiviili piac

tézsdén kiviili piac

Vorborse Ziirich, Vorborse Genf, Borse Bern, a Nemzetkozi Részvénypiaci Szovetség (ISMA) tagjainak
t6zsdén kiviili paica, Ziirich

NASDAQ-rendszer t6zsdén kiviili piacai

tézsdén kiviili piac (NASD altal részvénypiacként szervezett tdzsdén kiviili piacok)

Onkormanyzati kotvénypiac, Allampapirpiac, Vallalati kétvények és kozvetlen nyilvanos részvételi
programok)

Tézsdén kiviili piac jelzalog fedezetii értékpapirok szamara



5. Hataridds és opcios tézsdék

5.17.
5.18.
5.19.
5.20.
5.21.
5.22.
5.23.
5.24.
5.25.
5.26.

ARGENTINA
AUSZTRALIA
BELGIUM
BRAZILIA

DANIA
NEMETORSZAG
FINNORSZAG
FRANCIAORSZAG
NAGY BRITANNIA
HONG KONG
[RORSZAG
OLASZORSZAG
JAPAN

KANADA
UJ-ZELAND
HOLLANDIA
NORVEGIA
AUSZTRIA
FULOP-SZIGETEK
SVEDORSZAG
SVAIC
SZINGAPUR

SZLOVAK KOZTARSASAG

SPANYOLORSZAG
DEL-AFRIKA
AMERIKAI EGYESULT
ALLAMOK

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sidney Futures Exchange Ltd.

Belgian Futures and Options Exchange

Bolsa Brasileira de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao
Paulo Stock Exchange

FUTOP

DTB, Deutsche Terminborse

Finnish Options Market

MONEP (MarchE des Options Negociables de Paris), MATIF SA

London International Financial Futures and Options Exchange (LIFFE), OM London

Hong Kong Futures Exchange

Irish Futures and Options Exchange

Mercato Italiano Futures, Italian Derivative Market

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock Exchange
Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

New Zealand Futures and Options Exchange

European Options Exchange

Oslo Stock Exchange

Wiener Borse AG

Manila International Futures Exchange

OM Stockholm AB

Swiss Options & Financial Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

Bratislava, RM-System Slovakia u. Bratislava Options Exchange-BOB

Meff Renta Fija, Meff Renta Variable, Mercado de Futuros Financieros (MEFF)

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, New York Futures
Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange



II. RESZ

A BEFEKTETESI JEGYEK MAGYARORSZAGI FORGALOMBA HOZATALARA

VONATKOZO TOVABBI INFORMACIOK



1. Altalanos informaciok a Magyarorszagon forgalomba hozott sorozatrél

1.1 Az Alap neve
ESPA Stock Global Alap

1.2 Az Alap tipusa és fajtaja
Az Alap nyilvénos forgalomba hozatal utjan létrehozott, nyiltvégii befektetési alap.

1.3 Befektet6i kor
A befektetési jegyeket devizabelfoldiek és devizakiilfoldiek szerezhetik meg.

1.4 A Befektetési jegyek eloallitasa

A Befektetési jegyek névreszoloak és dematerializalt formaban keriilnek eldallitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdség.

Tekintettel arra, hogy az Alap létrehozasa és mikddtetése az osztrak jog alapjan torténik, az
egyes befektetési jegyek altal megtestesitett részesedésre vonatkozo6 szabalyokat az 1. rész 2. §-a
ismerteti.

1.5 Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a befektetési jegyei magyarorszagi forgalomba hozatalanak engedélyezését
kovetd banki munkanaptol hatarozatlan ideig terjed.

1.6 Az Alap sajat tokéje
A sajat toke az Alap Osszesitett netto eszkozértékével azonos.

1.7 Netto eszkozérték
Az Alap portfolidjaban szerepld eszkozok értéke, csokkentve az Alapot terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is.

1.8 Forgalomba hozatali ar

Az Alap befektetési jegyei a teljesités napjan érvényes (vasarlas esetén a vasarlast terheld
forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltds esetén a visszavaltdsi jutalékkal csokkentett) egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken vasarolhatok meg, illetve valthatok vissza.

1.9 A befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatalanak szabalyai

Az Alapkezel6 - a Forgalmaz6 ERSTE Bank Befektetési Rt.-n keresztiil - az Alap befektetési
jegyei magyarorszagi forgalomba hozataldnak engedélyezését kovetd banki munkanaptol a
forgalmazé helyeken a pénztari 6rdk alatt tovabbi befektetési jegyeket hoz forgalomba, illetve
biztositja a kordbban kibocsatott befektetési jegyek visszavaltasat. A forgalmazo hely minden
nyitvatartasi napjan koteles a befektetok megbizasait felvenni.

1.10 Hozamfizetés
Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget jra befekteti.

1.11 Hattérszabalyok
Minden a Té4jékoztatd alapjan létrejové jogviszonyban (igy kiilondsen a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat, a befektetési jegyek vételét, visszavaltasat szabalyozo jog- és egyéb



nyilatkozatokban, szerzdédésekben) nem szabalyozott kérdések tekintetében a Tajékoztatd, a
Forgalmaz¢ tizletszabalyzata, a T6kepiaci torvény tovabba a Ptk. rendelkezései az iranyadoak.

1.12 Joghatosag

A Tpt. hatdlya alad tartozd értékpapir forgalomba hozataldval, valamint a befektetok egymas
kozotti, befektetési eszkozzel kapcsolatos jogvitakban kizarolag a Pénz- és Tokepiaci Allandd
Vilasztottbirdsag eljarasa kotheto ki.

Egyéb nyilatkozatokkal, szerzédésekkel kapcsolatban felmeriil6 vitas kérdéseket a szerepldk, igy
kiilondsen a Befektetdk, a Kibocsatd, a Forgalmazé és a Letétkezeld egyeztetéses eljaras tjan
kivanjék rendezni, ezek sikertelensége esetén aldvetik magukat a Budapesti Ertéktézsde mellett
miikodd Allando Valasztott Birosag kizarolagos joghatosaganak.

1.13 A Befektetési jegyekhez fiiz6d6 jogok

A Befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult

e a tulajdonaban 1évd befektetési jegyek, vagy azok egy részének teljesités napjan érvényes
arfolyamon torténd visszavaltasara,

e az Alap megszlinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a befektetési jegyei
névértéke aranyanak megfeleld mértékben valo részesedéshez,

e az Alappal kapcsolatos éves ¢és féléves jelentések, az Alap tdjékoztatojanak, kezelési
szabalyzatanak, roviditett tdjékoztatdjanak, a havi portfolidjelentésnek a megtekintésére
illetve atvételére, valamint egyéb rendszeres €s rendkiviili tdjékoztatas megtekintésére.

2. Alapkezel6
Az Alapkezeld neve: ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Az Alapkezeld székhelye: A-1010 Wien, Habsburgergasse 1a

3. Magyarorszagi Forgalmazo
A Forgalmazo neve: ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt.
cégjegyzékszama: 01-10-041054

A Forgalmazo székhelye: 1075 Budapest, Madach Imre u. 13-15.

4. Letétkezel6
A Letétkezelo neve: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft

A Letétkezel6 székhelye: A-1010 Wien, Graben 21
5. Forgalmazasi helyek

Erste Bank Befektetési Rt.

1075 Madach Imre at 13-15.

Tel: 235-5100 ; Fax: 235-5190
Uzleti 6rak: H-P: 9-16.30 6ra kozott

Az Erste Bank Hungary Rt. (székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 48.) 3. szami mellékletben
meghatarozott fiokjai. Az ERSTE Bank Hungary Rt. a Forgalmazo tigyndkeként forgalmazza a
befektetési jegyeket.



6. A vasarlas és visszavaltas modja

A Dbefektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott altal vasarolhatok meg és valthatok
vissza a forgalmazasi helyeken adott megbizds itjan. A meghatalmazotti eljaras szabdlyaira a
Forgalmaz¢ tizletszabalyzatanak rendelkezései iranyadok.

A forgalmazasi jutalékkal korrigalt megbizdast a Forgalmazo a megbizds felvételét kiveto
osztrak tozsdei napon érvényes dron, a megbizds felvételét koveto masodik forgalmazdsi napon
teljesiti.

A befektetési jegyek vasarldsa (jelen Tajékoztato 1. részében: Kiszolgaltatas)
Befektetési jegyek vasarlasara csak akkor van mod, ha a befektetd értékpapir-szamlaval
rendelkezik.

A befektetési jegyek teljes vételarat a forgalmazod helyen a pénztari 6rdk alatt készpénzben, illetve
atutaldssal torténd fizetés esetén a befektetdé Forgalmazondl vezetett tigyfélszamlajara torténd
utalassal kell teljesiteni. A késedelmes atutaldsbol eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazo és
az Alapkezel6 feleldsséget nem vallal.

A megbizds teljesitésének feltétele, hogy a teljes vételar jovairasra keriiljon az Ugyfél
Forgalmazonal vezetett ligyfélszdmlajan és az Ugyfél érvényes megbizasi szerzddést kdsson a
Forgalmazdval.

A megbizési szerzddésben meg kell hatarozni a vasarolando befektetési jegyek megnevezését, a
Felek megnevezését, a tranzakcid irdnyat (vétel), a megbizas felvételének ¢és teljesitésének napjat,
valamint a befekteté meghatdrozza azt az dsszeget, amelyet befektetési jegyek vasarlasara kivan
forditani.

Amennyiben a befektetd altal a megbizasi szerzédésben megjeldlt keretdosszegbdl egész szamu
befektetési jegy maradékosszeg nélkiil nem vasarolhatd, ugy a megbizas annyi befektetési jegy
vételére érvényes, amelynek 4ra (egész darabszam szorozva a megbizéds napjan érvényes nettd
eszkozértékkel) a befektetd altal a megbizasi szerzddésben megjeldlt keretdsszeghez legkdzelebb
esd, annal kisebb 0sszeg a kerekités szabalyai alapjan.

A megvasarolt befektetési jegyek a megbizas felvételét kovetd masodik forgalmazasi napon
keriilnek jovairasra az Ugyfél értékpapir-szamléjan.

A befektetési jegyek visszavdltdsa
Amennyiben a befektetd értékesiteni kivanja befektetési jegyei egy részét vagy egészét, ugy a
forgalmazo6 helyen erre vonatkozo megbizasi szerzddést kell kotnie.

A megbizasi szerz0désben meg kell hatarozni a visszavaltand6 befektetési jegyek megnevezését,
mennyiségét, a Felek megnevezését, a tranzakcié iranyat (eladas), a megbizés felvételének és
teljesitésének napjat. A befektetdé a visszavaltandd befektetési jegyek darabszama helyett
meghatarozhatja a visszavaltassal az Alapbdl kivonni kivant pénz Osszegét is. Amennyiben a
befektetd darabszamot €s visszavaltassal az Alapbdl kivonni kivant pénzdsszeget is meghataroz,
ugy a Forgalmaz6 kizardlag a megjelolt darabszam alapjan teljesiti a megbizast, a megbizasnak a
visszavaltassal az Alapbdl kivonni kivant pénz dsszegére vonatkozo részét nem irottnak tekinti.

Amennyiben a befektetd a visszavaltassal az Alapbdl kivonni kivant pénzdsszeget hatarozza meg
¢s a megbizas teljesitésének napjan érvényes arfolyamon szadmitva az értékpapir-szamlajan 1évo
befektetési jegyek ara (darabszam szorozva megbizas napjan érvényes nettd eszkozérték) nem éri



el a befektetd altal megjeldlt, az Alapbdl kivonni kivant pénzdsszeget, vagy nagyobb
darabszamra ad megbizast ugy a Forgalmazo az ilyen megbizast nem teljesiti, vagyis
részteljesités nem lehetséges.

Amennyiben a befektetd a megbizasi szerzddésben visszavaltassal az Alapbol kivonni kivant
pénzdsszeget hatdrozza meg, Ggy a megbizds annyi befektetési jegy eladdsara érvényes,
amelynek visszavaltasi ara (darabszdm szorozva megbizds napjdn érvényes, visszavaltasi
jutalékkal korrigélt nettd eszkozérték) a kerekités altalanos szabdlyai szerint a befektetd altal a
megbizasi szerzédésben megjeldlt pénzosszeghez a legkozelebb esik.

A Forgalmaz6 az Ugyfél értékpapir-szamlajat a megbizas felvételét kdvetd masodik forgalmazasi
napon terheli meg.

Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazd iizletszabalyzatanak rendelkezései iranyadok.

A befektetési jegyek drfolyama és a forgalmazds jutalékai

Az Alap befektetési jegyei a teljesités napjan érvényes (vasarlas esetén a jutalékkal novelt) egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken vasarolhatok meg, illetve valthatok vissza.

Felhivjuk a figyelmet, hogy teljesitési nap csak olyan nap lehet, amelyen a bankok mind
Ausztridban, mind Magyarorszagon nyitva tartanak.

Az arfolyamszamitas menete a kdvetkezd:

A Letétkezeld reggelente szamolja az Alap nettd eszkdzértékét eurdban kifejezve. Ezt kdvetden
az EKB (Eurdpai Kozponti Bank) el6z6 napi hivatalos Forint/Eur6 keresztarfolyaman torténik a
konverzio. Ez a forintban kifejezett nettd eszkozérték lesz a magyarorszagi sorozat hivatalos
nettd eszkozértéke, amelyet 14.00 6rakor kozol a Letétkezeld a Forgalmazdval, aki rendelkezik
annak kozzétételérol.

Az Alap befektetési jegyeinek vasarlasa esetén a jutalék (jelen Tdjékoztato 1. részében:
Kiszolgaltatasi felar) a befektetési jegy értékének max. 5%-a, visszavaltasakor a forgalmazé
helyek nem szamitanak fel jutalékot.

7. A befektetok adozasa

A magyar befektetdknek az Alapokbdl szarmazo jovedelmét a befektetd székhelyétdl,
lakohelyétol, tartézkodasi helyétdl, allampolgarsagatol, illetve egyéb koriilményeitdl fiiggden
Magyarorszagon és/vagy mas orszagban ado terhelheti.

A befektetoknek az Alapokbdl szarmazd jovedelmére kivetett magyarorszagi adok
vonatkozasaban felhivjuk a figyelmet a Személyi Jovedelemadordl szold 1995. évi CXVII
torvény 65. §-dra, a Tarsasadgi Adorol szold 1996. évi LXXXI torvény 7. §-ara, valamint a
2002/80. szamu APEH iranymutatasra, azzal, hogy javasoljuk, hogy a befektetok az dket érintd
adokrol Magyarorszagon bejegyzett ligyvéddel vagy adotandcsadoval konzultaljanak.

8. A befektet6k rendszeres és rendkiviili tajékoztatasa

Kozzétételi hely: a Magyar Tokepiac és annak elektronikus oldala

Az Alap napi gyakorisdggal megallapitott nettd eszkozértékét, a rendszeres és rendkiviili
tajékoztatasi kotelezettségeit, valamint egyéb hivatalos kdzleményeit a Kozzétételi helyen teszi
kozzé.

Az alapkezel0 legalabb félévenként, a targyfélév lezarasa utan negyvendt napon, targyév lezarasa
esetén szazhusz napon beliil koteles az altala kezelt befektetési alapokrdl jelentést késziteni, a



Feliigyeletnek megkiildeni, az alapkezelénél és a forgalmazonal a befektetok szaméara
hozzaférhetové tenni, tovabba a Kozzétételi helyeken kdzzétenni a jelentés elkésziiltének tényét,
megtekintésének helyét és idejét. A jelentések megtekintését a kozlemény megjelenésétol
szamitott legkésdbb hét nap elteltével kell lehetévé tenni.

Az alapkezel6 koteles havonta az 4ltala kezelt nyiltvégli befektetési alapok tekintetében, a honap
utols6 forgalmazasi napjara vonatkozéan megallapitott nettdé eszkozérték alapjan
portfoliojelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni ¢és a megéallapitas napjat kovetd tizedik
forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetévé tenni.

Az alapkezeld az altala kezelt alapok miikodésére vonatkozdéan a Kozzétételi helyeken koteles
kozzétenni és a befektetési jegyek forgalmazojanal hozzaférhetdvé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadési hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulds, beolvadas
hatalybalépése elott;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkés6bb harminc nappal a hatalybalépés elétt;

c¢) a futamidének hatarozottd alakitasat, a hatarozott futamidd csokkentését, legkésébb harminc
nappal a hatalybalépés elott;

d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkésobb a hatalybalépés
el6tt 6t nappal;

e) a kezelési szabalyzat egyéb modositasat legkésobb a hatalybalépés napjan;

f) az alapkezeld engedélyének visszavondsat, két munkanapon beliil;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésobb tizenot nappal a hatalybalépés elott;
h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésdbb az esedékesség napjan,;

1) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve ujrainditasat, két munkanapon
beliil.

j) az alapkezeldvel szembeni felszdmolds meginditasat két munkanapon beliil;

k) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd
benytjtasaval egyidejiileg;

1) az egy jegyre jutd nettd eszkozértek (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zo nettd eszkdzértékhez
képest, illetve napi szamitds esetén harom értékelési napon beliil bekdvetkezett jelentds (husz
szazalékot meghaladd) mértékii csokkenésének okat, legkésobb a felmeriilést kovetd két
munkanapon beliil.

9. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama

Moz adjusted for dividends from 0946336 o 08520/2004

1 ‘fears a2 5
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A ‘ears -
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Az Alap arfolyamvaltozasa:

Adjusted MV [Basis 100] from 03 EM336 o 0653002004

171.91 4
162,55 4
158,86 4
144,83 4
125.80 4
126,78 1
117735 4
105872 4
99,70 4
3067 1
21,65 4
T262 1
E2.59

0021998 0326993 0972002000 04523502002 05/28/2003
03MEM 336 063052004

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra



10. Feleldsségvallalé nyilatkozat

Alulirottak az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (székhelye: A-1010
Wien, Habsburgergasse 1a.) és az ERSTE Bank Befektetési Rt. (székhelye: 1075 Budapest,
Madach Imre ut 13-15.) a jelen felelésségvallalod nyilatkozattal kijelentik, hogy a Téjékoztatod a
valosagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek az értékpapir, valamint a kibocsatd helyzetének megitélése
szempontjabol jelentdséggel birnak.

Kijelentik tovabba, hogy az értékpapir tulajdonosanak a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az
informécio elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért a kibocsatd és a forgalmazo
egyetemlegesen felel.

Budapest, 2005. marcius 31

ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. ERSTE Bank Befektetési Rt.



3. szamu melléklet
Forgalmazasi helyek listaja

Best Invest 2004 Pénziigyi Tanacsadé Kift.
Székhely: 2161 Csomad, Templom u. 27.
Iroda: 1143 Budapest, llka u. 31.

Tel.: (1) 8019322 Fax.: (1) 8019320

Az ERSTE BANK HUNGARY RT. (1132 Budapest, Vaci ut 48.) fiokhal6zata:

Budapest és kornyéke

Fiok Ir.szam Varos Cim

Krisztina téri Fiok 1011 Budapest Krisztina tér 2.
Torokvész uti Fidk 1022 Budapest Bég utca 3-5.

Mammut II. Fiok 1024 Budapest Margit kérut 87-89.
Flérian téri Fiok 1033 Budapest Flérian tér 3.

Bécsi uti Fiok 1036 Budapest Bécsi ut 52-54.

Ujpesti Fiok 1042 Budapest Arpad ut 68.

Ujpesti Fiok 1042 Budapest Vaci ut 15-19.

Parisi utcai Fidok 1052 Budapest Parisi utca 3.
Bajcsy-Zsilinszky uti Fiok 1055 Budapest Bajcsy-Zsilinszky ut 74.
Jozsef Nador téri Fiok 1057 Budapest Jozsef nador tér 5.
Andrassy ut 2. Fidk 1061 Budapest Andrassy ut 2.
Erzsébet korut 8. Fidk 1073 Budapest Erzsébet korut 8.
Erzsébet korat 17. Fiok 1073 Budapest Erzsébet korat 17.
Karoly koruti Fiok 1075 Budapest Kéroly koérut 7.

Madach téri Fiok 1075 Budapest Madach utca 13-15.
Kalvin téri Fidk 1082 Budapest Baross utca 1.

Astoria Fiok 1088 Budapest Rakoczi ut 1-3.

Mester utcai Fiok 1095 Budapest Mester utca 1-3.
Kébanyai Fiok 1102 Budapest Korési Csoma sétany 9/B
Arkad Uzletkdzpont Fiok 1106 Budapest Ors vezér tere 25.

Egry Jozsef utcai Fiok 1111 Budapest Egry Jozsef utca 2.
Bartok-Hazi Fiok 1114 Budapest Bartok Béla ut 43-47.
Maros utcai Fidk 1122 Budapest Maros utca 19-21.
Boszérményi uti Fidk 1126 Budapest Bdszérményi Ut 24.
Vaci uti Fidk 1132 Budapest Vaci ut 48.

Tatra utcai Fidok 1136 Budapest Tatra utca 6.

Danubius Haz Fidk 1138 Budapest Vaci ut 141.

Arpad Hazi Fidk 1139 Budapest Csongor u. 5-7.
Thokoly ati Fiok 1143 Budapest Gizella ut 59.

Kispesti Fiok 1193 Budapest Kossuth tér 23-24.
Hunyadi Uzlethaz Fiok 1195 Budapest Ulisi ut 283.
Pesterzsébeti Fiok 1203 Budapest Kossuth Lajos utca 21-29.
Erzsébeti Tesco Fidk 1204 Budapest Martirok utja 281.
Csepeli Fiok 1211 Budapest Kossuth Lajos utca 47-49.
Budafoki Fidk 1221 Budapest Promontor udvar, Kossuth L. u. 25-29
Campona Fiok 1222 Budapest Nagytétényi ut 37-43.
Szentendrei Fidk 2000 Szentendre Duna korzé 18.

Erdi Fiok 2030 Erd Diosdi utca 4.

Budadrsi Tesco Fidk 2040 Budadrs Kinizsi ut 1-3.
Budakeszi Fidk 2092 Budakeszi F6 utca 43-45.

Nagykovacsi Fidk 2094 Nagykovacsi Kossuth L. u. 109.



Godoll6i Fiok
Szigetszentmikldsi Fidk
Dunaharaszti Fiok
Szazhalombattai Fiok

Vidék

Fidk

Ajkai Fiok

Bajai Fiok
Balassagyarmati Fiok
Balatonfuredi Fidk
Békéscsabai Fidk
Békéscsabai Fiok
Békési Fiok
Berettyoujfalui Fiok
Ceglédi Fiok

Csornai Fiok

Csurgoi Fiok

Debrecen, Belvarosi Fiok
Debrecen, Egyetemi Fidk
Debrecen, Szent Anna u. Fidk
Debrecen, Var u. Fidk
Dombovari Fidk
Dunadujvarosi Fiok

Egri Fiok

Egri Fiok

Esztergomi Fiok
Gyongyosi Fiok

Gy6r Bajcsy-Zsilinszky uti Fiok
Gydr Teleki utcai Fiok
Gyulai Fidk
Hajdubdszérményi Fidk
Hajdudorogi Fidok
Hajdunanasi Fiok
Hajduszoboszl6i Fiok
Hatvani Fiok
Hoédmezévéasarhelyi Fidk
Jaszberényi Fiok
Kalocsai Fiok

Kaposvari Fidk

Karcagi Fiok
Kazincbarcikai Fidk
Kecskeméti Fiok
Keszthelyi Fidk
Kiskunhalasi Fidk
Kisvardai Fiok

K&szegi Fiok

Lenti Fidk

Makai Fidk

Marcali Fidk
Matészalkai Fiok

2100
2310
2330
2440

Ir.szam

8400
6500
2660
8230
5600
5600
5630
4100
2700
9300
8840
4025
4032
4024
4024
7200
2400
3300
3300
2500
3200
9021
9022
5700
4220
4087
4080
4200
3000
6800
5100
6300
7400
5300
3700
6000
8360
6400
4600
9730
8960
6900
8700
4700

Godolls
Szigetszentmiklds
Dunaharaszti
Szazhalombatta

Varos

Ajka

Baja
Balassagyarmat
Balatonfiired
Békéscsaba
Békéscsaba
Békeés
Berettyoujfalu
Cegléd
Csorna
Csurgo
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Dombovar
Dunadujvaros
Eger

Eger
Esztergom
Gyodngyos
Gyoér

Gyér

Gyula

Hajdubdszérmény

Hajdudorog
Hajdunanas
Hajduszoboszlo
Hatvan

Hédmezdbvasarhely

Jaszberény
Kalocsa
Kaposvar
Karcag
Kazincbarcika
Kecskemét
Keszthely
Kiskunhalas
Kisvarda
Kdészeg
Lenti

Maké
Marcali
Matészalka

Szabadsag tér 14.
Szent Miklés u. 1.
Iparos utca 2.
Piactér B/2

Cim

Alkotmany utca 3.
Voérdésmarty utca 5.
Rakdczi fejedelem utca 34-36.
Zsigmond utca 1.
Munkacsy ut 2.

Kinizsi utca 3.
Széchenyi tér 4/2.
Dézsa Gyorgy utca 6.
Népkor u. 2.

Szent Istvan tér 29.
Széchenyi tér 16.
Hatvan utca 1/B
Egyetem tér 1.

Szent Anna utca 14/B
Var utca 4.

Hunyadi tér 19-21.
Dézsa Gyorgy utca 2/a.
Kossuth Lajos utca 13/a.
Fellner Jakab utca 1.
Imahaz utca 2/a
Mikszath Kalman utca 4.
Bajcsy-Zsilinszky utca 30-32.
Teleki L.utca 26.
Varoshaz utca 16.
Balthazar D. utca 14.
Nanasi ut 2.

Dorogi utca 10-14.
HOsok tere 9-11.
Kossuth tér 16.

Szegfli utca 1-3.
Szabadsag tér 20.

Szent Istvan kiraly utca 30.
Bajcsy-Zsilinszky ut 24.
Kossuth tér 6.

Egressy utca 21.
Nagykérosi utca 11.
Kossuth utca 45.
Kossuth utca 27.

Szent Laszl6 utca 26.
Rakoczi utca 1.

Zrinyi utca 3.

Csanad vezér tér 5.
Ré&kéczi utca 6-10.
Kolcsey utca 17/A



Mez6kovesdi Fiok

Mezétari Fidk

Miskolc, Bajcsy-Zs. utcai Fiok
Miskolc, Szemere utcai Fidk
Miskolc, Varoshaz téri Fiok
Miskolci Egyetemvéros Fidk
Mohacsi Fidk

Méri Fidk
Mosonmagyardévari Fidk
Nagykanizsa Erzsébet téri Fiok
Nagykanizsa F6 utcai Fidok
Nyirbatori Fidk

Nyiregyhazi Fidok
Nyiregyhéazi Fidk

Oroshazi Fiok

Ozdi Fiok

Paksi Fiok

Papai Fiok

Pécs, Uranvarosi Fidk

Pécsi Fiok

Pécsi Fiok

Salgétarjani Fidk
Sarospataki Fiok

Sasdi Fiok

Satoraljaujhelyi Fiok

Siéfoki Fidk

Sopron El6kapu Fidk
Sopron Varkertleti Fidk
Szarvasi Fiok

Szegedi Fidk

Szegedi Fiok
Székesfehérvari Fiok
Székesfehérvari Fiok
Szekszardi Fiok

Szentesi Fiok
Szentgotthardi Fidk
Szerencsi Fidk

Szolnoki Fiok

Szolnok, Nagy Imre krt. Fiok
Szombathely Készegi utcai Fidk
Szombathely Pannénia Hazi Fidk
Tatabanyai Fiok

Tatai Fidk

Tiszaujvarosi Fiok
Tiszavasvari Fidk
Torokszentmikldsi Fidk
Veszprém C Fiok
Veszprémi Fidk

Zahonyi Fidk

Zalaegerszeg Ispotalykdzi Fiok
Zirci Fiok

3400
5400
3527
3530
3525
3515
7700
8060
9200
8800
8800
4300
4401
4400
5900
3600
7030
8500
7620
7620
7624
3100
3950
7370
3980
8600
9400
9400
5540
6720
6720
8002
8000
7100
6600
9970
3900
5001
5001
9700
9700
2800
2890
3580
4440
5200
8200
8200
4625
8900
8420

Mez6kdvesd
Mezétur
Miskolc
Miskolc
Miskolc
Miskolc
Mohacs

Mor
Mosonmagyarévar
Nagykanizsa
Nagykanizsa
Nyirbator
Nyiregyhaza
Nyiregyhaza
Oroshaza
Ozd

Paks

Papa

Pécs

Pécs

Pécs
Salgétarjan
Sarospatak
Sasd
Satoraljadjhely
Siofok

Sopron
Sopron
Szarvas
Szeged
Szeged
Székesfehérvar
Székesfehérvar
Szekszard
Szentes
Szentgotthard
Szerencs
Szolnok
Szolnok
Szombathely
Szombathely
Tatabanya
Tata
Tiszaujvaros
Tiszavasvari
Torékszentmiklos
Veszprém
Veszprém
Zahony
Zalaegerszeg
Zirc

Matyas Kiraly utca 129.
Dézsa Gyorgy utca 40.
Bajcsy-Zsilinszky utca 1-3.
Szemere utca 4.
Varoshaz tér 9.
Egyetemvaros C/1 épllet
Véaroshaz utca 5.
Koztarsasag tér 1.
Deak Ferenc tér 3.
Erzsébet tér 20.

F6 utca 24.
Szabadsag tér 21.
Nyar utca 8.

Vay Adam kérat 12.
Kossuth utca 14-16.
Gyuijté tér .

Baratsag utca 1.

F6 tér 25-26.

Ybl M. u. 7.

Rakoczi ut 62-64.
Alkotmany utca 12.
Erzsébet tér 5.
Rakéczi utca 40.
Rakoczi utca 17.
Széchenyi tér 3.

Fé utca 172.

El6kapu 2-4.
Varkertlet 81.
Szabadsag utca 32.
Kélcsey utca 13.
Széchenyi tér 17.
Palotai utca 4.

Budai utca 32.
Széchenyi utca 40.
Petéfi Sandor utca 1.
Széchenyi utca 2.
Rakoczi ut 73-75.
Baross utca 8.

Nagy Imre krt. 8/A
Kd&szegi utca 23.

F6 tér 29.

F6 tér 20.
Orszaggyllés ter 3.
Bethlen Gabor utca 18.
Kossuth utca 22.
Kossuth utca 125.
Egyetem utca 19.
Szabadsag tér 1.

Ady Endre utca 27-31.
Ispotaly kdz 2.

Petéfi utca 4.



4. szamu melléklet

Az Alapkezel6 mérlege és eredménykimutatasa



ERSTE-SPARINVEST Tdékebefektetési Tarsasag

a 2091. december 31-ével zarodo év
MERLEGE - Eszkozok (aktivak)

A tétel megnevezése ATS
1. Pénztar 7.578,57
2. A koltségvetés (kincstar) adossagtételei (pl. allampapirok stb.),
melyek refinanszirozasa a kdzponti jegybanknal engedélyezett 137.424.116,10
3. Hitelintézetekkel szembeni esedékes kovetelések 115.825.682,93
5. Részvények és egyéb nem fix kamatozasu értékpapirok 273.242.583,57
7. Részesedés kapcesolt vallalkozasokban 2.500.245,45
8. Immatierialis javak (alloeszkozok kozott) 1.118.472,00
9. Targyi eszkozok 5.236.331,00
10. Egyéb befektetett eszkdzok 18.115.132,07
11.  Aktiv id6beli elhatarolasok 3.061.383,16
Eszkozok osszesen 556.531.505,85 |
Forrasok (passzivak)
A tétel megnevezése ATS
1. Egyéb kotelezettségek 434.424.973,51
2. Céltartalékok 64.403.626,41
3. Jegyzett toke 17.489.700,00
4. Toketartalék 12.042.548,91
5. Eredménytartalék 2.795.692,75
6. Kotelezo tartalék 4.940.500,00
8. Adobzas ala nem eso tartalék 20.434.488,17
Forrasok dsszesen 556.531.505,85 |
Eredménykimutatas a 2001-es iizleti évben
A tétel megnevezése ATS
1. Kamatok és hasonl6 bevételek 13.034.818,13
2. Kamatok és hasonld raforditasok -1.873.455,71
1. Netto kamatbevétel 11.381.300.,42
3. Bevételek értékpapirokbdl és részesedésekbol 13.107.121,27
4. Bevételek jutalékbol 1.097.016.945,58
5. Raforditasok jutalékra -627.379.828,50
6. Egyéb lizemi bevételek 16.200.040,23
I1. Uzemi (iizleti) bevétel 509.805.639,00
7. Altalanos igazgatasi raforditisok -159.911.214,84
8. Ertékhelyesbités az aktivak 8. és 9. pontban megadott vagyoni
eszkozeire -2.134.464,68
II.  Uzemi (iizleti) tevékenység raforditasa -162.045.879,50
IV.  Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 347.769.989.,49
9. Befektetett pénziigyi eszkdzoknek mindsiild értékpapirok
értékhelyesbitése -12.472.892,28
10. Befektetett pénziigyi eszkdzoknek mindsiild értékpapirok
értékhelyesbitésébdl szarmazo bevétel 2.444.246,39
V. Szokasos vallalkozasi eredmény 397.731.213,58
11. Rendkiviili bevételek 95.871,45
12. Rendkiviili eredmény -95.871,45
13.  Jovedelem- és nyereségado 1.136.200,00
14.  Egyéb adok -729.911,23
VL.  Eves nyereség 338.274.577,09
15.  Tartalékvaltozas 233.046,17
VII.  Eves nyereség 338.274.577,09
16. Eredményatruhdzasi szerz6dés alapjan atvezetett nyereség -338.274.577,09

VIII. Mérleg szerinti nyereség

0,00




ERSTE-SPARINVEST Tdékebefektetési Tarsasag
a2002. december 31-ével és a 2003. december 31-ével zarédo évek

MERLEGE - Eszkozok (aktivak)

EUR
A tétel megnevezése 2002 2003
1. Pénztar 947,54 3,77
2. A koltségvetés (kincstar) adossagtételei (pl. allampapirok stb.),
melyek refinanszirozasa a kdzponti jegybanknal engedélyezett 9.987.000,00 9.987.000,00
3, Hitelintézetekkel szembeni esedékes kovetelések 12.925.893,56 23.246.793,24
4. Részvények és egyéb nem fix kamatozasu értékpapirok 12.051.695,22 6.238.154,60
5. Részesedés kapcesolt vallalkozasokban 181.700,00 437.807,47
6. Immatierialis javak (alloeszkozok kozott) 81.428,00 61.195,00
7. Targyi eszk6zok 377.341.44 273.966,48
8. Egyéb befektetett eszkdzok 1.093.118,01 984.196,42
9. Aktiv id6beli elhatarolasok 466.575,95 244.758,99
Eszkozok osszesen 37.146.498.72 | 41.473.874,95 |
Forrasok (passzivak) EUR
A tétel megnevezése 2002 2003
1. Egyéb kotelezettségek 30.497.222,98 [ 34.518.055,01
2. Passziv id6beli elhatarolasok 2.000,00 67.035,67
3. Céltartalékok 2.456.948 2.702.975,98
4. Jegyzett toke 1.300.000,00 1.300.000,00
5. Toketartalék 875.166,01 875.166,01
6. Eredménytartalék 174.198,98 174.198,98
7. Kételezd tartalék 359.040,14 359.040,14
9. Adozas ala nem es6 tartalék 1.480.294,63 1.477.406,16
Forrasok 6sszesen 37.146.498,72 | 41.473.874,95
Eredménykimutatas EUR
A tétel megnevezése 2002 2003
1. Kamatok és hasonl6 bevételek 854.586,00 846.028,21
2. Kamatok és hasonlo raforditasok -50,25 0,00
I Netté kamatbevétel 854.535,75 846.028,21
3. Bevételek értékpapirokbol és részesedésekbol 735.430,46 492.705,58
4. Bevételek jutalékbol 78.164.754,65| 31.041.702,94
5. Raforditasok jutalékra -46.235.582,27 | -45.871.394,80
6. Bevételek pénziigyi miiveletekbol 232.063,70 0,00
7 Egyéb lizemi bevételek 1.220.443,58 862.750,01
I1. Uzemi (iizleti) bevétel 34.971.845,85| 37.571.791,84
8 Altalanos igazgatasi raforditasok -13.626.938,41| -14.339.047,15
9. Ertékhelyesbités az aktivak 6. és 7. pontban megadott vagyoni
eszkozeire -171.520,43 -199.989,71
I1.  Uzemi (iizleti) tevékenység raforditasa -13.798.468,84 [ -14.323.038,88
IV.  Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 21.173.167,01| 23.032.755,08
10. Befektetett pénziigyi eszkdzoknek mindsiild értékpapirok
értékhelyesbitése -1.131.485,70 -2.656,41
11. Befektetett pénziigyi eszkdzoknek mindsiild értékpapirok
értékhelyesbitésébdl szarmazo bevétel 211.128,37 106.575,09
V. Szokasos vallalkozasi eredmény 20.252.029,66 | 397.731.213,58
14.  Jovedelem- és nyereségado -454,21 -0,00
15.  Egyéb adok -45.637,69 -44.052,99
VL. Eves nyereség 20.206.737,88 | 23.092.620,77
16.  Tartalékvaltozas 4.105,88 3.519,47
VII. Eves nyereség 20.210.843,78 | 23.096.140,24
17. Eredményatruhdzasi szerz6dés alapjan atvezetett nyereség -20.210.843,78 [  23.096.140,24
VIII. Mérleg szerinti nyereség 0,00 0,00




5. szamu melléklet

A Letétkezelo mérlege és eredménykimutatasa



Erste Bank konszolidalt eredménykimutatas

adatok ezer euréban

Kamat és kamat jellegii bevételek
Fizetett kamat és kamat jellegii kiadasok
Netté kamat bevétel

Hitelek és kolcséndk utani céltartalék

Dij és jutalék bevételek

Dij és jutalék raforditasok

Netté jutalék bevétel

Kereskedelmi tevékenység netté eredménye
Altalanos adminisztraciés koltségek
Biztositasi tevékenység arbevétele
Egyéb Uzleti eredmény

0. Rendkivili eredmény

Il. Adézas el6tti eredmény

11. Addfizetési kotelezettség

lll. Adézott eredmény

12. Kisebbségi érdekeltségeknek fizetett osztalék
IV. Netté eredmény a kisebbségi érdekeltségeknek fizetett osztalék
utan

R e

=2 © N

Erste Bank konszolidalt mérleg

adatok ezer euréban

Eszk6z0k

Készpénz, elszamolasok a Jegybankkal
Hitelintézeteknek nyujtott hitelek és kdlcséndk
Ugyfeleknek nyujtott hitelek és kdlcsdnok
Hitelek és kolcsonok utani céltartalék
Kereskedési célu eszkdzok
Ertékesithetd befektetések

Pénzlgyi befektetések

Immaterialis javak

9. Térgyi eszkdzdk

10. Egyéb eszkozok

Eszk6z6k 6sszesen

©ONoOORwD=

Forrasok

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek
Ugyfelek betétei

Kibocsatott értékpapirok

Tartalékok

Egyéb kotelezettségek

Alarendelt kolcsontéke

Kisebbségi érdekeltség

Sajat téke

Forrasok 6sszesen

N ORLDN =

2003
5,209,459
-2,622,618
2,586,841
-406,428
1,181,614
-185,047
996,567
214,551
-2,460,755
32,944
-202,132

761,588
-224,191
537,397
-184,094

353,303

2003

2,548,758
13,140,025
67,766,224
-2,771,653
5,259,294
7,379,239
26,454,438
1,868,201
1,814,078
5,116,649
128,575,253

25,703,928
64,838,840
16,944,124
6,366,096
5,614,814
3,537,729
2,878,953
2,790,769
128,575,253

2002
5,699,613
-3,236,577
2,463,036
-406,361
1,118,002
-173,695
944,307
167,359
-2,431,964
8,442
-80,209

664,610
-151,387
513,223
-258,019

255,204

2002

3,181,046
15,492,393
64,435,407
-2,982,868
3,487,007
6,735,714
22,572,142
1,595,753
1,866,017
4,839,641
121,222,252

26,424,661
61,308,019
14,190,783
5,488,009
5,219,988
3,386,632
2,723,258
2,480,902
121,222,252

2001
4,283,600
-2,844,710
1,438,890
-203,603
729,043
-154,437
574,606
152,585
-1,454,341

-102,485

405,652
-81,299
324,353
-101,060

223,293

2001

2,572,909
18,912,635
39,210,012
-1,875,051

3,450,982

2,912,071
14,730,222

932,145

1,317,633

3,869,922
86,033,380

28,642,181
37,175,097
9,751,047
953,383
3,392,692
2,955,683
1,259,438
1,903,859
86,033,380



