ERSTES

Asset Management

Az
Erste Tkevédett Allampapir Alap, mint beolvadé alap
és az

Erste Nyiltvédg Tokevedett Pénzpiaci Befektetési
Alap, mint atvey alap

egyesuléesi tervezete

Alapkeze#: Erste Alapkezef Zrt.
Letétkezaf: Erste Bank Hungary Zrt.
Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt.

2015. mércius 23.



1. Az egyesiilés tipusanak és az egyesuléssel érinbetiektetési alapok megjeldlése
A tervezett egyesilés tipusa:

A tervezett egyesiilés a Kbftv 84. § (1) bekezdésp@tjd szerinti egyesiilést jelent
(Egyesiiléy. Ennek megfelélen Erste Bkevédett Allampapir Alap Beolvad6 alap,
nyilvanos, nyiltvé§, hatarozatlan futamidiej Erste Nyiltvég Tokevédett Pénzpiaci
Befektetési AlapbaAtvevé alap) olvad be. Az Egyesiilés soran a Beolvadd alap emind
eszkozét és kotelezettségét az Atvalapra ruhéazza at. A Beolvadé alap befékiat Atvews
alap megfeldl szamu befektetési jegyeihez jutnak, tehat a Beédlvalap visszavaltasi
lehetiséggel nem élbefektedi készpénzkifizetésekben nem részesiilnek.

A Beolvadé befektetési alap adatai:

az Alap neve Erstedkevédett Allampapir Alap
az Alap rovid neve Ersteskevédett Allampapir Alap
az Alap ntikodési forméja nyilvanos

az Alap fajtaja nyiltvég

az Alap elédleges eszkbdzkategorigja ertékpapiralap

az Alap harmonizacidja ABA

az Alap futamideje hatarozatlan

az Alap nyilvantartasba veteli adatal Az Alapot a Pénzigyi Szervezetek Allami

Felligyelete a 2006. julius 13. napjan kelt E-
111/110.403-1/2006 szamu hatarozataval,
mint nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, zart vég alapot 1112-92
lajstromozéasi szamon vette nyilvantartasha.

Az Alap a PSZAF EN-III/EA-11/2009.
szamu 2009. majus 25. napjan Kelt
engedélynek megfel@n atalakult,
lajstromszama 1111-344-re valtozott.

162. §(1) A 63-77. § alkalmazasaban egyesilésnelsiinaz olyan rvelet:

a) amelynek soran egy vagy tébb AEKBV vagy annak fésga (a tovabbiakban: beolvadé AEKBV)
megszinésekor minden eszkozét és kotelezettségét masgkodh AEKBV-re vagy annak egy részalapjara
ruhdzza at (a tovabbiakban: atbeEKBV) és cserébe a beolvadd AEKBV befekteaz atvew AEKBV
megfelet szamu kollektiv befektetési értékpapirjaihoz jktéa a kapott kollektiv befektetési értékpapirottine
eszkdzértékének 10 szazalékat nem meghalado rindedékpénzkifizetésben részesiilnek



az Alap befektetési jegyének neve Erste  Alpok Nyiltveg Toke- és
Hozamvédett Befektetési Alap befektetgsi
jegy

az Alap &ltal kibocsétott jegyek devizaneme  forint

az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek0.000,-Ft, azaz tizezer forint
névértéke

az Alap altal kibocsatott befektetési jegyedU0000704333
ISIN azonositoja

Az Atvevé (jogutod) befektetési alap adatai:

az Alap neve Erste Nyiltveg Tokevedett Pénzpiaci
Befektetési Alap

az Alap rovid neve Ersteékevédett Pénzpiaci Alap

az Alap niikddési formaja nyilvanos

az Alap fajtaja nyiltvég

az Alap elédleges eszkdzkategoriaja ertékpapiralap

az Alap harmonizacidja ABA

az Alap futamideje hatarozatlan

az Alap nyilvantartasba vételi adatai Az Alapot a Felligyelet 2001. januéar 10. Kelt
[11/110.164-1/2001. szamu hatarozatayal
vette nyilvantartasba 1111-108
lajstromszamon.

az Alap éltal kibocsétott jegyek devizaneme  forint

az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekforint
névértéke

az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekU0000702006
ISIN azonositoja

2. Atervezett egyesulés hattere, indokai

Az Alapkezeb a 2/2015. szamu, 2015. februar 10. napjan keléengazgatoi utasitasban
dontott a nyilvanos, nyiltvég hatarozatlan futamid@jErste Bkevédett Allampapir Alap
(Beolvado alap, nyilvanos, nyiltvéd, hatarozatlan futamidéjErste Nyiltveg Tokevédett
Pénzpiaci Befektetési Alapbdtyevé alap) 2015. aprilis 30. napjan torérbeolvadasrol,



amely beolvadas a Kbftv. 84. § (1) bekezdés a)jaomsizerinti egyesiilést jelent. Ennek
megfeleben a Beolvado alap befekietz Atvews alap megfelé szamua befektetési jegyeihez
jutnak, tehdt a Beolvadd alap visszavaltasi I&ddgel nem él befektebi
készpénzkifizetésekben nem részesiinek. Az Egyesdtén a Beolvado alap minden eszkdzét
és kotelezettségét az Atviealapra ruhazza at.

Az egyesltilés indoka, hogy az Alapkézelz Egyesuléssel atlathatébbd kivanja tenni a
Befektetk szdmara a termékpalettajat. Ezért az Alapkeaptimalizalni kivanja a hasonlo
befektetési politikaval rendelkézalapok korét és szamat, amelynek kodvetkeztében az
egyesulléssel érintett alapok koltséghatékonyabm&ban nikédhetnek, biztositva a
Befektebk szamara a méretgazdasagossag altal eteeléetyoket.

3. A tervezett egyesilésnek a varhaté hatdsa mind a dlgadd, mind az éatveé
befektetési alap befektsadi tekintetében

Az Egyestulést kovéen a befektetési politikakban fellepaltozas meglatasunk szerint nem
lényeges. Mind a Beolvadd, mind az Atdealap pénzpiaci alap és mindkét alap befektetései
kozott éven bellli betétek és értékpapirok talélhlat 2015. januar végén a Beolvadé alap
portfélidjanak atlagos hatralévfutamideje 0,18 év volt, mig az Atvgwalapé 0,28 év. Az
esetleges deviza kitettségek mind a két alap esetédtarids deviza eladassal forintra fedezve
voltak.

Lényeges atalakitas a portfoliok tekintetében semgyesilést medaéen sem azt kovéen
nem véarhat6. Ha az alapok teljesitményét vizsgakkkor az lathatd, hogy az Atvewalap
hozama mind a tavalyi évben (1,66% versus 1,59%)d raz azt megék6 2013-as évben
(4,24% vs. 3,94%) meghaladta a Beolvad6 alap hozama

A befektetok jogaiban bekdvetked valtozas

A Beolvadé alap befekiéinek jogaiban bekdvetkéa/altozasok

Az Egyesulés hatalybalépésének napjan a beolvaghonakgsitnik és minden eszkozét és
kotelezettségét az atuealapra ruhazza at.

Azoknak, a Beolvadd alap befektetési jegyeivel etkels befektetknek, akik tovabbra is
szeretnének részesiilni a jogutéd (Atjevalap befektetésedh igy megtakaritasaikat
tovabbra is fent kivanjak tartani, az Egyesulégapicsolatban nincsen tedijidk, mivel a
megtakaritasaik automatikusan — az Egyesiilés halélyésének napjaval — atkerlilnek az
Atvevs alap vagyonaba, és az Egyesiilést kinretiz Atved alap befektetésedbrészesiilnek

a befektsik.

284. §(1) A 85-99. § alkalmazasaban egyesiillésneksiinaz olyan rivelet:
a) amelynek soran egy vagy tébb AEKBV vagy annak fégga (a tovabbiakban: beolvadé AEKBV)
megszinésekor minden eszkozét és kotelezettségét masgkodh AEKBV-re vagy annak egy részalapjara
ruhdzza at (a tovabbiakban: atéekEKBV) és cserébe a beolvad6 AEKBV befektedz atvev AEKBV
megfelet szamu kollektiv befektetési értékpapirjaihoz jktéa a kapott kollektiv befektetési értékpapirottine
eszkdzértékének 10 szazalékat nem meghalado rindedékpénzkifizetésben részesiilnek
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Azoknak, a Beolvado alap befektetési jegyeivel etkelts befektetknek, akik nem kivannak
a jogutdd (Atvew) alap befektetésedb részesiilni, lehéségilk van arra, hogy befektetési
jegyeiket dijmentesen visszavéltsak a Forgalmdmgeken.

A Kbftv. 95. 8§ (1) bekezdése alapjan a Beolvad@ dbefektetési jegyeivel rendelkez
befektetket a dijmentes visszavaltas joga a tervezett édg®msl sz6lo tajékoztatastdl az
atvaltasi arany kiszamitasanalépontja (2015. aprilis 30.) &tti 5. munkanapig (Atmeneti
id6szak), aza2015. aprilis 23.napjaig illeti meg. Tehat az Alapkededs a Forgalmazo a
befektetk javara2015. aprilis 23. 16:30 -ighiztositja a Beolvadd alap befektetési jegyeinek
dijmentes visszavaltasat. A Beolvad6 alap befekitgegyeinek vételére és visszavaltasara
2015. aprilis 28. 16:36dg van lehetség.

Ha a befektéik a Beolvado alap befektetési jegy2@15. aprilis 28. 16:3dgelmulasztjak
visszavaltani, az Egyesilés hatalybalépésének ma@@als. aprilis 30.) az Atvévalap
befektebtivé valnak és az Egyesulést kavelss forgalmazasi naptol kezdve (2015. majus 4.)
napjan mar a jogutod (Atvéy alap befektgiiként jogosultak jogaikat gyakorolni.

A tékevédelem az Egyesilés kovetkeztében a Beolvadd badfektetési jeqy tulajdonosai
esetében a kdvetkémaodon alakul:

1. Abban az esetben, ha a Beolvadd alap befektetgitjgajdonosa az Egyesilés napjan
tobb mint egy éves befektetéssel rendelkezik, akkér az Egyesulés napjatdl megilleti a
tokevédelem. Adkevédelem alapja ebben az esetben a Beolvad6 btfskalap befektetési
jegyének megvasarlasa napjan érvényes eqgy jeggregito eszkdzeérték.

2. Abban az esetben, ha a Beolvad6 alap befektet@gitjgajdonosa az Egyestlés napjan
még nem rendelkezik egy éves befektetéssel és &ddko alap befektetési jegyeinek
vasarlasatol szamitott 1 éves periddus lejaratdaladja az Egyesiléstszamitott 91. napot
(2015. julius 30.) akkor a kovetk#lz szerint alakul askevédelem:

2.1. Amennyiben az Egyesllés napjan a Beolvadoktegési alap egy jegyre jutd nettod
eszkozertéke kisebb, mint ami a Beolvado befektatép egy jegyre jutd netto eszkbzertéke a
befektet altal torté® megvasarlas tipontjaban volt, akkor a&kevedelem alapja a Beolvadd
befektetési alap befektetési jegyének megvasanaggan érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozérték, és ékevédelem a befektitta vasarlastdl szamitott 1 évet kidest illeti meg.

2.2. Amennyiben az Egyesullés napjan a Beolvado befektelap egy jegyre jutd nettd
eszkozertéke nagyobb vagy egyemhint ami a Beolvadd befektetési alap egy jegyté npetto
eszkozértéke a befekdetltal tortéd megvasarlas ipontjaban volt, akkor askevédelem
alapja az Egyesiilés napjan érvényes egy jegyrenpito eszkozérték, és az Atdealap altal
biztositott 90 napon tulbkevédelem kezilidopontja az Egyesulés napja.

3. Abban az esetben, ha a Beolvadd alap befektewgitigajdonosa az Egyesulés napjan
még nem rendelkezik egy éves befektetéssel és &ddko alap befektetési jegyeinek
vasarlasatol szamitott 1 éves periodus lejaratabkdriddpontra esik, mint az Egyesuléist
szamitott 91. nap (2015. julius 30.) akkor a koegik szerint alakul askevédelem:



3.1. Amennyiben az Egyesllés napjan a Beolvadokteési alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke kisebb, mint ami a Beolvado befekitatap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a
befektet altal torté® megvasarlas tipontjaban volt, akkor &kevédelem alapja a Beolvadd
befektetési alap befektetési jegyének megvasanaggn érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozerték, és ékevedelem a befekidta vasarlastdl szamitott 1 éves periddus leteéie u
illeti meg.

3.2. Amennyiben az Egyeslilés napjan a Beolvad6 befeaktelép egy jegyre jutd nettd
eszkozertéke nagyobb vagy egyemhint ami a Beolvadd befektetési alap egy jegyté npetto
eszkozertéke a befekdetltal torterd megvasarlas igpontjaban volt, akkor askevédelem
alapja a Beolvado befektetési alap befektetésigegy megvasarlasa napjan érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértek, ésokavedelem a befekiddt a vasarlastol szamitott 1 éves
peridédus letelte utan illeti meg.

A fent emlitett 6sszes eseten tulrben az Alapkezél az Egyesulését szamitott 90 napot
meghaladd befektetés utan is biztoskevédelmet, amelynek alapja az Egyestlés napjan
érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzérték.

Az Atvevs alap befektdlinek jogaiban bekdvetkézaaltozasok

Az Atvevs befektetési alap befektetési jegyeivel rendeikeefektebk szamara az Egyesiilés
nem jelent valtozast. Az Egyesiléssel az Atvalap befektetési jegyeinek Osszesitett
darabszama és az Atvewalap Osszesitett nettdé eszkozértékemeg (a Beolvado alap
befogadasanak kdvetkeztében) az Egyesulés hatdhdsait kovétbanki munkanapon.

A Kbftv. 95. § (1) bekezdése alapjan az Atweamlap befektetési jegyeivel rendelkez
befektebit is megilleti a befektetési jegyeik dijmentesszavaltasanak joga (amennyiben az
Egyesiilést kbvéen mar nem, vagy csak részben kivannak az alagtbtseildl részesiilni).

Az Atvevé alap befektetési jegyeivel rendelkezefektetket a dijmentes visszavaltas joga a
tervezett egyesilé&drszol6 tajékoztatastol az atvaltasi arany kiszasdimak idpontja (2015.
aprilis 30.) eftti 5. munkanapig (Atmeneti &dzak), aza2015. aprilis 23. napjaigilleti meg.
Ennek megfelélen az Alapkezélés a Forgalmazé a befekiejavara2015. aprilis 23. 16:30
oraig biztositja az Atvely alap befektetési jegyeinek dijmentes visszavéltasa

Az Atvevs alap befektétinek (akik tovabbra is részesiilni kivannak az alefektetéseit) az
egyesillés kapcsolatban semmilyen té@id nincs, az egyesillés nem jar semmilyen
koltséggel.

Az Atvevs és a Beolvad6 alap altal biztositétevédelem:

Az Alapkezeb az Atvew alap esetében tovabbra is fenntartja a Kbftv. 2%2) bekezdés
szerinti tkevédelemre vonatkozO igeéretet, amebkevédelmet tovabbra is kizardlag a
befektetési politika biztositja, arra az Alapkézelagy mas, harmadik személy garanciat nem
vallal.



4. Az eszkozoknek és a kotelezettségeknek az atvaltaarany kiszamitasanak
idépontjaban torténé értékelésére vonatkozéan elfogadott feltételei

Beolvadé befektetési alap eszkozeinek értékelése:

* Pénzeszkdzok

A folydszamlan €6 pénzeszkozok T napig felhalmozott kamata €s an@2 zaro allomany
kerll elszamolasra, majd a tényleges havi zarkapjah kertl sor az esetleges korrekcid
elszamoléaséra.

» Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét 6sszegét a T nafiiglimozott kamatokkal kell névelni és a nettd
eszkozertékben szerepeltetni.

» Hitelviszonyt megtestesii értékpapirok

Magyar Allam altal forintban kibocsatott fix és valtozé kamatozasu valamint diszkont
allampapirok

a) az elgdleges forgalmazoi rendszerbe bevezetetthonapnal hosszablhatraléw
futamideji fix és valtozé kamatozasu, illetve diszkont allampipok esetén az
Allamadossag KezélKozpont (AKK) altal a T-1 napon, illetve annak hyéban a
legutolsé munkanapon kdzzétett legjobb vételi @sldadi nettd arfolyamok szamtani
atlaga és a T napig felhalmozott kamatok dsszegdiedira piaci ertéket meghatarozni;

b) amennyiben3 hdénapnal hosszablhatraléw futamideji fix és valtozé kamatozasu,
illetve diszkont allampapirok esetén, ha az Allagssdg Kezél Kozpont még nem
jegyzett arat a kotvény hatratév futamidejéhez legkdzelebb des AKK
referenciahozamok sulyozott atlaghozamanak fellddzaval a T-1 napra szamitott
nettd arfolyam és a T napig felhalmozott kamatokzégekéent kell a piaci értéket
meghatérozni;

c) a3 honapos vagy annal révidebbatralévw futamideji fix és valtoz6 kamatozasu,
illetve diszkont allampapirok esetén az AKK altdl-a napon, illetve annak hianyaban
a legutolsé munkanapon kozzétett 3 honapos refterram és a megegyemapon
kozzétett két hetes BUBOR index sulyozott atlaghuasak felhasznalasaval a
fordulonapra szamitott netté arfolyam és a T nédgligalmozott kamatok 6sszegeként
kell a piaci értéket meghatarozni;

d) amennyiben fix kamatozasu és diszkontkotvények éasedz az6 pontokban
megfogalmazott informaciék nem all rendelkezésre éaZkelés a beszerzéskori
hozammal T napra szamitott brutto értéken torténik;

e) amennyiben valtozé kamatozasu kotvények esetéldaz montokban megfogalmazott
informacioé nem all rendelkezésre az értékelés adveési aron T napra szamitott bruttd
ertéken torténik.



MNB altal kibocsatott forintban denominalt kdtvények és diszkontkétvények

f)

9)

h)

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocséato®, harom honapnal hosszabbatraléw
futamidsji kotvények és diszkontkdtvények a Magyar NemzetikBatal kozzétett T-

1 napi zar6 ar hianyaban, az Allamadossag Keizékzpont (AKK) altal a T-1 napon,
illetve az azt megéké legutolsé munkanapon kozzétett a kotvény hatéalév
futamidejéhez legkdzelebb d&s referenciahozamok sulyozott atlaghozaméanak
felhasznalasaval a T-1 napra szamitott netté afolgs a T napig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsat®8thonapnal hosszabfutamideji, de3 harom
honapos vagy annal révidebbatraléw futamidsji kotvények és diszkontkdtvények
esetén az AKK &ltal a T-1 napon, illetve annak yédran a legutols6 munkanapon
kozzétett 3 hdnapos referenciahozam é€s a megéggpon kozzétett két hetes BUBOR
index sulyozott atlaghozaménak felhasznalasavallandpra szamitott nettd arfolyam
és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegekénikaiaci értéket meghatarozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsato®, harom honapnal rovidebthatraléw
futamidsjii kotvények és diszkontkotvények értékelése a beégkori hozammal T
napra szamitott brutto értéken torténik.

Allamgaranciaval rendelkez kotvények, tovabba forintban denominalt allami
garanciaval rendelke® eértékpapirok, valamint &llami garancidval nem rencelkez
hitelintézeti, vallalati, 6nkormanyzati kotvények, jelzaloglevelek, illetve a forinttol eltéié
devizaban kibocsatott allampapirok

)

)

K)

3 hénapnél hosszabbétraléw futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén a T-1
napi, nettd6 eszkozértek szamitasat midgel legfrissebb arjegyzés nettd vételi és
eladasi &ranak kozépértekeld napra szamitott bruttd értéken torténik. Amehag

az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az éiékallegutolsé legfeljebb 30 napos
arjegyzés nettd vételi és eladasi aranak kozémddEK napra szamitott bruttd értéken

torténik;

3 honapnal hosszabhatraléw futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén, ha az
arjegydk még nem jegyeztek arat és az értékpapizsdere be van vezetve, akkor az
utolso, legfeljebb 30 napo$zsdei Uzletkdtéshez tartozd arfolyam alapjan T aapr
szamitott brutt6é arfolyamon kell értékelni;

3 hénapnal hosszabbatraléw futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén, ha fenti
eljarasok nem alkalmazhatoak, akkiix kamatozasukotvény ésdiszkontkdtvény
esetében pedig a beszerzéskori hozammal T napmaitetdbruttd értéken torténik,
valtozo kamatozasu kotvény esetében pleesgerzéskori nettd érték plusz a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként ketékélesre;

3 hénapnal rovidebbhétraléy futamidjii diszkontkétvények és jelzloglevelek
esetében a T-1 napi, nettd eszkdzértek szamit&sgtind, legfrissebb arjegyzés nettd
vételi és eladasi aranak kozépértéhéb napra szamitott bruttd értéken torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzes, akkorértékelés a legutolsé
legfeljebb 30 napos arjegyzés nettd vételi és sla@ld@nak kozépértekébT napra
szamitott brutto ertéken tortenik;



m) 3 honapnal révidebbhatraléw futamidji fix kamatozasukotvény illetve azon
diszkontkotvények és jelzaloglevelek esetébe, amein teljestlnek a 1) pont
kivanalmai, az értékelés a beszerzéskori hozammapra szamitott bruttd értéken
torténik,valtozé kamatozasu kdtvény esetében geeigerzéskori nettd érték plusza T
napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegekéniil ketekelésre;

Kibocsatas éitt allé hitelviszonyt megtestesitertékpapirok minden esetben beszerzéskori
értéken kerulnek értékelésre.

* Repo ugyletek
Az Ugylet arkulonbozetének naptari napra szamidétranyos (linearis) része.

» Kollektiv befektetési értekpapirok

Az értékelés napjara vonatkozd nyilvanosan kozzétegyy az Alapkezél altal elérhet
legfrissebb (amennyiben ilyen nem all rendelkezé&syg az utolsé nyilvanosan kdzzétett) egy
jegyre jutd nettd eszkozérték és az Alap tulajdanae\ kollektiv befektetési értékpapirok
darabszamanak szorzata.

» Szarmaztatott tgyletek
Hatéaridbs tgyletek:

A nyitott poziciokbdl szarmazo6 nyereséget és vesget az adott instrumentumra kdzzétett T-
1 napi, illetve ennek hianyaban a legutolso, hieast&dzzétett elszdmolo ar és az aldbbiakban
definialt elméleti arfolyam kilonb6zetén kell érbé.

Forward Ugyleteknél a pozicié beértékelése olymddaenik, hogy az Uzletkotéskori prompt
arfolyam és a lejaratkori forward arfolyam figgvébgn a futamiél minden egyes napjahoz
egy elméleti, idaranyosan linearis (kotési) arfolyam kerll hozzdedésre. Az értékelés soran
a fentiekben meghatarozott aktualis elméleti kdéwilyamot kell az adott napi az MNB altal
kozzétett prompt arfolyamhoz viszonyitani. Amenmyita forward Ugylet mindkét devizgja
forinttdl elté6 lenne, akkor az adott devizakra vonatkozéan acpbbieértékelése a T-1 napi
MNB keresztarfolyamok felhasznalaséaval torténik.

A portfolié elemeinek értékelését az Alapkézelaga végzi.

Az Alap portféliéjadban nehezen értékelhesszkozok nem szerepelnek.

Atvevé alap eszkdzeinek értékelése:

* Pénzeszkdzok

A folyoszamlan 1% pénzeszkdzok T napig felhalmozott kamata és an@g zaro allomany
keril elszamolasra, majd a tényleges havi zarlapjah kertl sor az esetleges korrekcio
elszamolaséara.

» Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét 6sszegét a T nafiglimozott kamatokkal kell névelni és a netto
eszkozértékben szerepeltetni.



» Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok

Magyar Allam altal forintban kibocsatott fix és valtozé kamatozasu valamint diszkont
allampapirok

n)

p)

Q)

az elédleges forgalmazoéi rendszerbe bevezeteétthénapnal hosszablhatraléw
futamideji fix és valtozé kamatozasu, illetve diszkont allampipok esetén az
Allamadossag KezélKozpont (AKK) altal a T-1 napon, illetve annak hyéban a
legutolsé munkanapon kdzzétett legjobb vételi @sldadi nettdé arfolyamok szamtani
atlaga és a T napig felhalmozott kamatok dsszegdiedira piaci értéket meghatarozni;

amennyiben3 honapnél hosszablhatralév futamideji fix és valtoz6 kamatozasu,
illetve diszkont allampapirok esetén, ha az Alladssdg Kezél Kozpont még nem
jegyzett arat a kotvény hatratév futamidejéhez legkozelebb des AKK
referenciahozamok sulyozott atlaghozamanak fell#dgzaval a T-1 napra szamitott
nettd arfolyam és a T napig felhalmozott kamatokzégeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

a 3 hénapos vagy annal roévidebbatralew futamideji fix és valtozé kamatozasu,
illetve diszkont allampapirok esetén az AKK altdl-a napon, illetve annak hianyaban
a legutols6 munkanapon kozzétett 3 hdnapos refiaterram és a megegyenapon
kozzétett két hetes BUBOR index sulyozott atlaghtémsek felhasznalasaval a
fordulénapra szamitott nettd arfolyam és a T négligalmozott kamatok 6sszegeként
kell a piaci értéket meghatarozni;

amennyiben fix kamatozasu és diszkontkdtvények éaseiz &@z6 pontokban
megfogalmazott informaciok nem all rendelkezésre éagkelés a beszerzéskori
hozammal T napra szamitott bruttd értéken torténik;

amennyiben valtozé kamatozasu kotvények esetéldaz montokban megfogalmazott
informacio nem all rendelkezésre az értékelés adveési aron T napra szamitott bruttd
értéken torténik.

MNB altal kibocsatott forintban denominalt kdtvények és diszkontkétvények

s)

Y

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocséato®, harom honapnal hosszabbatraléw
futamidsji kotvények és diszkontkdtvények a Magyar NemzetikBatal kozzétett T-

1 napi zar6 ar hianyaban, az Allamadossag Keigékzpont (AKK) altal a T-1 napon,
illetve az azt megéké legutolsé munkanapon kozzétett a kotvény hatéalév
futamidejéhez legkdzelebb d&s referenciahozamok sulyozott atlaghozaméanak
felhasznalasaval a T-1 napra szamitott netté afolgs a T napig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsat®8thonapnal hosszabfutamideji, de3 harom
honapos vagy annal révidebbatraléw futamidsji kotvények és diszkontkdtvények
esetén az AKK &ltal a T-1 napon, illetve annak yédran a legutols6 munkanapon
kozzétett 3 hdnapos referenciahozam é€s a megéggpon kozzétett két hetes BUBOR
index sulyozott atlaghozaménak felhasznalasavallandpra szamitott nettd arfolyam
és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegekénikaiaci értéket meghatarozni;
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u) a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsato®, harom hénapnal révidebbhatraléw
futamidsji kétvények és diszkontkotvények értekelése a beégkori hozammal T
napra szamitott bruttd értéken torténik.

Allamgaranciaval rendelkez kotvények, tovabba forintban denominalt allami
garanciaval rendelke® értékpapirok, valamint allami garanciaval nem renclkez
hitelintézeti, vallalati, dGnkormanyzati kdtvények, jelzaloglevelek, illetve a forinttdl eltéi6
devizaban kibocsatott allampapirok

v) 3 honapnal hosszabhatraléy futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén a T-1
napi, nettd6 eszkozérték szamitasat miagel legfrissebb arjegyzés netté vételi és
eladasi aranak kozépértekéld napra szamitott bruttd értéken térténik. Amehag
az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az éiékallegutolso legfeljebb 30 napos
arjegyzes netto vételi és eladasi aranak kozemddEKk napra szamitott bruttd értéken
torténik;

w) 3 hénapnal hosszabhatraléw futamideji kdtvények és jelzaloglevelek esetén, ha az
arjegydk meég nem jegyeztek arat és az értékpapizsdere be van vezetve, akkor az
utolso, legfeljebb 30 napo$zsdei lzletkdtéshez tartozé arfolyam alapjan T aapr
szamitott brutté arfolyamon kell értékelni;

X) 3 honapnal hosszabbatraléw futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén, ha fenti
eljarasok nem alkalmazhatdak, akkisx kamatozasukotvény ésdiszkontkdtveny
esetében pedig a beszerzéskori hozammal T napmaitegtdbrutto értéken tortenik,
valtozé kamatozasu kotvény esetében peesgerzéskori nettd érték plusz a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként ketékélésre;

y) 3 hénapnal rovidebbhatraléy futamidji diszkontkdtvenyek és jelzaloglevelek
esetében a T-1 napi, nettd eszkdzérték szamit&sptin, legfrissebb arjegyzés nettd
vételi és eladasi aranak kozépértéhéb napra szamitott bruttd értéken torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akdkorértékelés a legutolséd
legfeljebb 30 napos arjegyzeés nettd veételi és sla@id@nak kozépertékébT napra
szamitott brutt6 értéken torténik;

z) 3 honapnél rovidebbhatraléy futamidjii fix kamatozasukotvény illetve azon
diszkontkdtvények és jelzaloglevelek esetébe, amein teljesilnek a ) pont
kivanalmai, az értékelés a beszerzéskori hozammpra szamitott bruttd értéken
torténik,valtozo kamatozasu kotvény esetében gaeekgerzéskori nettd érték plusza T
napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegekéanil ketekelésre;

Kibocséatas éitt allo hitelviszonyt megtestesitertékpapirok minden esetben beszerzéskori
ertéken kertlnek értékelésre.

* Repo ugyletek
Az Ugylet arkulonbozetének naptari napra szamidétranyos (linearis) része.

» Kollektiv befektetési értekpapirok
Az értékelés napjara vonatkozdé nyilvanosan kozizétayyy az Alapkezél altal elérhei
legfrissebb (amennyiben ilyen nem all rendelkezé&syg az utolsé nyilvanosan kdzzétett) egy
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jegyre jutd nettd eszkozérték és az Alap tulajdanae\ kollektiv befektetési értékpapirok
darabszdmanak szorzata.

» Szarmaztatott tgyletek
Hataridbs tgyletek:

A nyitott poziciokbol szarmazd nyereséget és vesgiet az adott instrumentumra kdzzétett T-
1 napi, illetve ennek hianyaban a legutolsé, hieast&ozzétett elszamolo ar és az alabbiakban
definiélt elméleti &rfolyam kilénb6zetén kell érbéhi.

Forward tgyleteknél a pozicio beértékelése olymddaénik, hogy az Uzletkbtéskori prompt
arfolyam és a lejaratkori forward arfolyam fliggvébgn a futamid minden egyes napjahoz
egy elméleti, idaranyosan linearis (kotési) arfolyam kerul hozzdedésre. Az értékelés soran
a fentiekben meghatarozott aktualis elméleti kdéwilyamot kell az adott napi az MNB altal
kozzétett prompt arfolyamhoz viszonyitani. Amenmyita forward Ugylet mindkét devizgja
forinttdl elté6 lenne, akkor az adott devizakra vonatkozéan acpbbieértékelése a T-1 napi
MNB keresztarfolyamok felhasznalaséaval torténik.

A portfélié elemeinek értekelését az Alapkézelaga végzi.
Az Alap portféliéjadban nehezen értékelhesszkozok nem szerepelnek.

5. az atvaltasi arany szamitasi modszere

Beolvado alap befektetési jegyeinek az Egyesulés
Atvaltasi arfolyam = hatérnapjan érvényes egysie juto nettd eszkdzeértéke

Jogutod (Atved) alap befektetési jegyeinek az Egyesiilés

hatarnapjan érvényes egy jegyre jutd nettd esziékar

Az atvaltasi arfolyam 6 tizedes jegy pontossagealikmegallapitasra.
6. az Egyesulés hatalybalépésének tervezetibjbntja
Az alapok tervezett Egyesuléséneé@ddntja:2015. 4prilis 30.

7. az eszkozok atruhdzasara és a kollektiv befektetéstrtékpapirok cseréjére
alkalmazando szabalyok

A Beolvado alap befektetési jegyeinek vételére ieszavaltasara015. aprilis 28. 16:3€g
van lehebség.

Az Atvevs alap befektetési jegyei a kezelési szabalyzathmglaltaknak megfelékn
folyamatosan megvasarolhatdak és visszavalthatoak.

A Beolvad6 és az Atvévalap befektgii a befektefknek szol6 tajékoztatas kozzététélét
2015. aprilis 23. 16:30-igogosultak a Beolvado, illetve az Atvealapban & befektetési
jegyeiket dijmentesen visszavaltani.
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A Beolvadé alap befektetési jegyeinek forgalmaz&@a5. aprilis 29.és2015. aprilis 30.
napjan felfliggesztésre kerill, azaz a felflggesztés napgigebz6 forgalmazasi nag2015.
aprilis 28.) 16:30-ig van leheiség a Beolvadd alap befektetési jegyeinek vétetsre
visszavaltasara, ezen azopntot kdveben a Beolvaddé alap befektetési jegyei nem
vasarolhatéak és nem valthatéak vissza.

2015. aprilis 30. napjanmeghatarozéasra kerill az Atvegs a Beolvadd befektetési alap egy
befektetési jegyére jutd nettd eszkozértékei atapaAEgyesilés hatarnapjara, az 5. pontban
leirt szamitasi modszerrel az atvaltasi aranyt.

A befektet értékpapirszamlajan jovairasra kérijpgutod alap (Atvet) befektetési jegy
darabszama egyeénh befektei értékpapirszamlajan az Egyesulés hatarnapjanamyavtott
beolvado alap befektetési jegyek darabszama szamzitvaltasi arfolyammal.

befektet a befektet
értékpapirszamlajan értékpapirszamlajan az o
jovairasra keridl jogutod alap = Egyesiilés hatarnapjan X Atvalta3|
(Atvevs) befektetési  jegy nyilvantartott beolvadé arfolyam
darabszama alap befektetési jegyek

darabszama

A befektetk értékpapirszamlajan jovairasra kérjpgutod alap (Atvet) befektetési jegy
darabszamanak tort részre felfelé kerekitésre legébz szamra, igy jovairasra csak egész
darabszamu befektetési jegy kertilhet. Az Egyesidém alkalmazott felfelé kerekitési eljaras
soran esetlegesen keletketbbblet befektetési jegyek értekének megéelshjat tkét az
Alapkezeb potolja a jogutdd alap szamara.

Tekintettel arra, hogy az Atvéws a Beolvado alapok névértéke kuldrb@ktvevs alap: 1
HUF, a Beolvado alap: 10 000 HUF), igy beolvaddarnmapjan(2015. aprilis 30.)a Beolvadd
alap befektdlinek értékpapirszamlajan a korabbiaknal nagysagiemd nagyobb szamu
befektetési jegy keril jovairasra, melyek egy jeguto nettd eszkdzérteke azonban épp ezzel
a nagysagrenddel alacsonyabb. Ez azonban a Bé&fakiegtakaritasanak egészére nincs
hatassal:

a Befekteb X aBeolvadbéalap = aBeolvado alap x az Atvew alap
ertékpapirszamlajan befektetési befektetinek befektetési

az Egyesitlés jegyeinek az értékpapirszamlajan jegyeinek az
hatalybalépésének Egyesilés az atvaltast kévéen Egyesilés

napjan nyilvantartott hatélybalépésének jovairt Atvew alap hatélybalépésének
Beolvado alap napjara ervényes befektetési jegyeinek napjara ervényes
befektetési jegyek egy jegyre jutod darabszama egy jegyre jutod
darabszama netto eszkozeértéke netto eszkozeértéke

A Beolvadd alapnak az Egyesulés hatarnap@®l%. aprilis 30) megléw portfolidja,
eszkozei, kdvetelései és kotelezettségei atverekésiiinek a jogutod (Atvéy alapnak az
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Egyesilés hatarnapjan érvényes portfolio, eszkokdketelések, illetve kotelezettségek
alloméanyaba.

Az Alapkezeb a Beolvado alap befektetési jegyeit az EgyesidéahapjatZ015. aprilis 30)
kéveen érvénytelenné nyilvanitja.

2015. aprilis 30.napjan a befekték értekpapirszamlajan torlésre kertlnek a Beolvaldp
befektetési jegyei, amelye2015. aprilis 30 napjan jovairasra keriilnek a jogutéd (Aev
alap befektetési jegyei az 5. pontban leirt sz&nitédszerrel meghatarozott darabszamban.

A Keler Zrt. az Alapkezél utasitasa alapjan térli a rendszéiéd Beolvado alap befektetési
jegyeit.

A Beolvadé alap befekiéita jogutdd (Atvew alap) befektetési alap befektetési jegpil5.
majus 4. napjatol valthatjak vissza.

A Kbftv 99. § (4) bekezdésének megfélh az Egyesilés hatalybalépésének napjara
vonatkozoOan az alap Egyesulést kdwetgyonarol egyesulési jelentést készit, amelygt gt
az alap letétkezéjével. Az egyesilési jelentést az Alapkézes a letétkezélis alairja, és ezzel
felelosseget vallal az abban foglaltak valédisagaert.
A jelentést az egyesiilést k& munkanapon belil tajékoztatasul megkuldi a Redlegnek,
valamint kérésre a befekt&trendelkezésére bocsatja. Az egyesulési jelerkdanmlmazza:

- abeolvado és az atuerlap eszkdzeinek és kotelezettségeinek tételmrdhsat és értékeét
az egyestulés &t és azt koveéien;

- kollektiv befektetési értékpapir-sorozatonkénbsgzesitett nettd eszkozértékeket;

- a kollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

- az egy kollektiv befektetési értékpapirra jutétdheszkdzértéket, és

- az egyesllés soran alkalmazott atvaltasi aranyt.

Budapest, 2015. marcius 9.
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