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1.Az egyesiilés tipusanak és az egyestuléssel érinbetiektetési alapok megjeldlése
A tervezett egyesilés tipusa:

A tervezett egyesiilés a Kbftv 84. § (1) bekezdésp@tjd szerinti egyesiilést jelent
(Egyesulé3. Ennek megfeléken Erste Alpok Nyiltvégy Pénzpiaci Befektetési Alagéolvado
alap), nyilvanos, nyiltvéty, hatarozatlan futamidiejErste Nyiltvég Pénzpiaci Befektetési
Alapba @Atvevé alap) olvad be. Az Egyesiilés soran a Beolvadd alap emneszkozét és
kotelezettségét az Atvévalapra ruhazza at. A Beolvadd alap befdéktez Atvevs alap
megfeleb szamu befektetési jegyeihez jutnak, tehat a Bedhadap visszavaltasi leliseggel
nem éb befektebi készpénzkifizetésekben nem részesilnek.

A Beolvadé befektetési alap adatai:

az Alap neve Erste Alpok Nyiltvéeg Pénzpiaci Befektetési
Alap

az Alap rovid neve Erste Alpok Pénzpiaci Alap

az Alap niikddési formaja nyilvanos

az Alap fajtaja nyiltvég

az Alap elédleges eszkbdzkategoridja értékpapiralap

az Alap harmonizacioja ABA

az Alap futamideje hatarozatlan

az Alap nyilvantartasba veteli adatal Az Alapot a Pénzugyi Szervezetek Allami

Fellugyelete a 2004. november 16. napjan kelt
E-111/110.232-1/2004 szamu hatéarozataval,
mint nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt vég alapot 1111-143
lajstromozési szamon vette nyilvantartasha.

az Alap befektetési jegyének neve Erste Alpok Nyiltvéd Pénzpiaci Alap
befektetési jegy

az Alap éltal kibocsétott jegyek devizaneme  forint

az Alap altal kibocséatott befektetési jegyek HUF, azaz egy forint
néveértéke

184. §(1) A 85-99. § alkalmazasaban egyesiilés:

a) egy vagy tobb AEKBV vagy annak részalapja (a tovahiimn: beolvaddo AEKBV) megéaésekor minden
eszkozét és kotelezettségét masikdus AEKBV-re vagy annak egy részalapjara ruhazza &abbiakban:
atvews AEKBV), és cserébe a beolvad6 AEKBV befektetz atves AEKBV megfeleb szamu kollektiv
befektetési értékpapirjaihoz jutnak, és a kapdtektv befektetési értékpapirok nettd eszktzénékél 0%-at
nem meghalad6 mértélkészpénzkifizetésben részesuilnek,



az Alap altal kibocsatott befektetési jegyadU0000703483
ISIN azonositoja

Az Atvevé (jogutdd) befektetési alap adatai:

az Alap neve Erste NyiltvégPénzpiaci Befektetési Alap

az Alap rovid neve Erste Pénzpiaci Alap

az Alap niikddési formaja nyilvanos

az Alap fajtaja nyiltvég

az Alap elédleges eszkdzkategoridja értékpapiralap

az Alap harmonizacidja ABA

az Alap futamideje hatarozatlan

az Alap nyilvantartasba vételi adatai Az Alapot a Felligyelet 2001. januéar 10. Kelt
[11/110.164-1/2001. szamu hatarozatayal
vette nyilvantartasba 1111-108
lajstromszamon.

az Alap altal kibocsatott jegyek devizaneme  forint

az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekforint

néveértéke

az Alap altal kibocsatott befektetési jegyaddU0000702006

ISIN azonositodja

2.A tervezett egyesilés hattere, indokai

Az Alapkezeb az 1/2017. szamu, 2017. januar 4. napjan keltriggzggatoi utasitasban dontott
a nyilvanos, nyiltvég, hatarozatlan futamidijErste Alpok Nyiltvé§ Pénzpiaci Befektetési
Alap (Beolvadé alap, nyilvanos, nyiltvéd), hatarozatlan futamid@éfrste Nyiltvéd Pénzpiaci
Befektetési AlapbaAtvevé alap) 2017. marcius 22. napjan tortémeolvadasrol, amely
beolvadas a Kbftv. 84. § (1) bekezdés a) pdstzarinti egyesulést jelent. Ennek megfatel

a Beolvad6 alap befektgtaz Atve\s alap megfelé szamu befektetési jegyeihez jutnak, tehat
a Beolvado alap visszavaltasi lebsgiggel nem @8l befektedi készpénzkifizetésekben nem

284. §(1) A 85-99. § alkalmazasaban egyesiillésneksiinaz olyan rivelet:
a) amelynek soran egy vagy tébb AEKBV vagy annak fégga (a tovabbiakban: beolvadé AEKBV)
megszinésekor minden eszkozét és kotelezettségét masgkodh AEKBV-re vagy annak egy részalapjara
ruhdzza at (a tovabbiakban: atsekEKBV) és cserébe a beolvad6 AEKBV befektedz atvevy AEKBV
megfelet szamu kollektiv befektetési értékpapirjaihoz jktéa a kapott kollektiv befektetési értékpapirottine
eszkdzértékének 10 szazalékat nem meghalado rindedékpénzkifizetésben részesiilnek
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részesiilnek. Az Egyesiilés soran a Beolvado alaganieszkozét és kotelezettségét az Atvev
alapra ruhazza at.

Az egyesulés indoka, hogy az Alapkézelz Egyesuléssel atlathatébba kivanja tenni a
Befektebk szamara a termékpalettajat. Ezért az Alapkeaptimalizalni kivanja a hasonld
befektetési politikdval rendelkézalapok korét és szamat, amelynek kovetkeztében az
egyesiléssel érintett alapok koltséghatékonyabm&ban nikodhetnek, biztositva a
Befektetk szamara a méretgazdasagossag altal etéeléetyoket.

3.A tervezett egyesilésnek a varhatdé hatdsa mind a ddgeadd, mind az atveé
befektetési alap befektsadi tekintetében

A tervezett egyesiilés nem jar valtozassal sem dv8dd alap sem pedig az Atvealap
befektebi szamara.

Mind a Beolvadd, mind az Atvévalap pénzpiaci alapként van kezelve. A két alapfdid
managere is azonos (Viola Zsolt). Ennek koévetkeiébzidaig az alapok befektetései is
hasonloan alakultak. Mindkét alap befektetései ymimorészt bankbetétetdb és révid
futamideji értékpapirokbdl allnak.

2016. december 31-én a Beolvado alap befektetéséaitagos hatralévfutamideje 0,29 év
volt, mig az Atved alap portfélidjanak durationja ezzel lényegébemegyezett, és 0,25 év
volt. Az esetleges deviza kitettségeket mind adt@pnal hatarids devizaeladassal forintra
lefedeztik.

A két alap multbeli hozama is hasonld teljesitmémyitat, azonban az elmult években az
Atvevs Alap hozama kismértékben rendre feliimulta a BatdvAlap hozamat (2014: 1,66%
vs. 1,62%, 2015: 0,62% vs. 0,46%, idén 2016 12918,B83% vs. 0,27%)

Tekintettel azonban arra a tényre, hogy az FX foawaoziciok nem transzferalhatok, a
Beolvado Alapnal ezeket a poziciokat a Beolvadégadtjaig le kell zarni. A Beolvado alapnal
levé FX derivativ poziciok tobb tételben 2017. febrRar napjaig futnak ki. A fedezeti deviza
poziciok mogott let devizdban denominalt eszkdzok portfoliobol todt&ivezetését is ezen
idépontig tervezzik megvaldsitani. Ez a kivezetésizddetét esetében a lejard betét forintra
tortérd atvaltasat jelenti, mig a devizaban denominéétkapirok esetében azok 2017. februar
22-ig tortéd eladasat és az ellenérték forintra valtasat eragerd (2016. december végén a
Beolvado alap eszkozeinek a 48,5%-a korul van &dbean denominalt befektetések aranya,
melyeket az FX forward poziciok kifutasaval a fekben részletezettek szerint, a kifutasokkal
parhuzamosan leépitiink.)

Tekintettel arra a tényre, hogy az Atdealap mérete tébb mint hiiszszorosan meghaladja a
Beolvado alap méretét, tovabba tekintettel a kagh absonld befektetési politikajara a két alap
egyesilése az Atvévalap tulajdonosait nem érinti, a Beolvad6 alapekigitési jegy
tulajdonosai — amennyiben nem élnek a visszavdéhet'ségével — pedig egy kisebb
management koltségs ezért varhatéan tovabbra is jobb hozamu périalap tulajdonosava
valnak.



A befektetok jogaiban bekdvetked valtozas

Mind a Beolvadd Alap mind az AtvévAlap befektefit megillett alapjogokat az alapok
Kezelési szabalyzatanak 10. pontja tartalmazzeaestelgszletezettséggel. Mindkét alap
befektebit az adott befektetési jegyekhez kapcsolodéan @zgogok illetik meg és azonos
kotelezettségek terhelik. Az aldbbi pontokban ajpgosultsagokra hivjuk fel a figyelmet,
amely a Beolvadd és az Atuewalapok befektéi esetében az egyesiilési folyamat miatt
specialis jelleggel birnak.

A Beolvadé alap befekiének jogaiban bekdvetkéza/altozasok

Az Egyesilés hatalybalépésének napjan a Beolvajd rakgsinik és minden eszkozét és
kotelezettségét az atuealapra ruhazza at.

Azoknak, a Beolvadé alap befektetési jegyeivel etkelty befektetknek, akik tovabbra is
szeretnének részesiini a jogutod (At)ealap befektetésedh igy megtakaritasaikat tovabbra
is fent kivanjak tartani, az Egyesuléssel kapcbalat nincsen teeiglik, mivel a
megtakaritasaik automatikusan — az Egyesulés halélyésének napjaval — atkeriilnek az
Atvevs alap vagyonaba, és az Egyesiilést kimretiz Atved alap befektetésedbrészesiilnek

a befektetk.

Azoknak, a Beolvado alap befektetési jegyeivel etkelts befektetknek, akik nem kivannak
a jogutod (Atved) alap befektetésedb részesiilni, lehéségiik van arra, hogy befektetési
jegyeiket dijmentesen visszavaltsak a Forgalmdmigeken.

A Kbftv. 95. 8§ (1) bekezdése alapjan a Beolvad@ dbefektetési jegyeivel rendelkez
befektetket a dijmentes visszavaltas joga a tervezett édg®msl sz6lo tajékoztatastdl az
atvaltasi arany kiszamitasanakpontja (2017. marcius 22.)éi 5. munkanapig (Atmeneti
idészak), aza2017. marcius 14napjaig illeti meg. Tehat az Alapkeéeds a Forgalmazo a
befektetk javara2017. marcius 14 16:30 -idpiztositja a Beolvadd alap befektetési jegyeinek
dijmentes visszavaltasat. A Beolvad6 alap befekitgegyeinek vételére és visszavaltasara
2017. marcius 20. 16:30g van lehetség.

Ha a befektéik a Beolvado alap befektetési jegy2@17. mércius 20. 16:30y elmulasztjak
visszavéltani, az Egyesilés hatalybalépésének md@j@l7. marcius 22.) az Atvévalap
befektetivé valnak és az Egyesllést kdvetlsy forgalmazasi naptol kezdve (2017. marcius
23.) napjan mar a jogutod (Atvévalap befekteiiként jogosultak jogaikat gyakorolni.

Az Atvevé alap befektdtinek jogaiban bekdvetkéa/altozasok

Az Atvevs befektetési alap befektetési jegyeivel rendeikeafektebk szamara az Egyesiilés
nem jelent valtozast. Az Egyesiléssel az Afvaealap befektetési jegyeinek osszesitett
darabszama és az Atvewalap Osszesitett nettdé eszkozértékemeg (a Beolvad6 alap
befogadasanak kdvetkeztében) az Egyesulés hatdhdsait kovétbanki munkanapon.



A Kbftv. 95. § (1) bekezdése alapjan az Atweamlap befektetési jegyeivel rendelkez
befektebit is megilleti a befektetési jegyeik dijmentesszavaltasanak joga (amennyiben az
Egyesiilést kbvéen mar nem, vagy csak részben kivannak az alagtbtseildl részesiilni).

Az Atvevé alap befektetési jegyeivel rendelkezefektetket a dijmentes visszavaltas joga a
tervezett egyesuilédirszo6l6 tajékoztatastol az atvaltasi arany kiszasdihak idpontja (2017.
marcius 22.) éitti 5. munkanapig (Atmeneti édzak), aza2017. marcius 14illeti meg. Ennek
megfeleben az Alapkezélés a Forgalmazo a befekilejavara2017. marcius 14. 16:30 oraig
biztositja az Atvet alap befektetési jegyeinek dijmentes visszavéltasa

Az Atvevs alap befektétinek (akik tovabbra is részesiilni kivannak az alefektetéseit) az
egyesillés kapcsolatban semmilyen té@id nincs, az egyesilés nem jar semmilyen
koltséggel.

4.Az eszkozoknek és a kotelezettségeknek az atvaltésiany kiszamitdsanak
idépontjaban torténé értékelésére vonatkozéan elfogadott feltételei

Beolvad6 befektetési alap eszkdzeinek értékelése:

*  Pénzeszkdzok
A folyészamlan 1€ pénzeszkdzok T napig felhalmozott kamata és an@g2 zaro allomany

kerll elszamolasra, majd a tényleges havi zarégtjah keril sor az esetleges korrekcio
elszamoléséra.

* Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét 6sszeget a T napiglimozott kamatokkal kell névelni és a

nettdé eszkdzeértékben szerepeltetni.

* Hitelviszonyt megtestesi ertékpapirok
Magyar Allam altal forintban kibocsatott fix €s valtozé kamatozasu valamint diszkont
allampapirok

a) az elédleges forgalmazoi rendszerbe bevezet8tt,hdnapnal hosszabb
hatraléw futamideji fix és valtozo kamatozasu, illetve diszkont allampipok esetén az
Allamadossag KezélKozpont (AKK) éltal a T-1 napon, illetve annak hyéban a
legutolsé munkanapon kodzzétett legjobb vételi ésladi nettdé arfolyamok szamtani
atlaga és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegdéledira piaci értéket meghatarozni;

b) amennyiben 3 honapnal hosszabbhatraléy futamidefi fix és valtozé
kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetéarahAllamaddssag KezeKozpont
még nem jegyzett arat a kotvény hatréléutamidejéhez legkdzelebb eAKK
referenciahozamok sulyozott atlaghozamanak fellidzaval a T-1 napra szamitott
nettdo arfolyam és a T napig felhalmozott kamatokzégekéent kell a piaci értéket
meghatérozni;

C) a 3 hdnapos vagy annal rovidebinatraley futamideji fix és valtozd
kamatozasu, illetve diszkont allampapirok eseteAldK altal a T-1 napon, illetve
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annak hidnyaban a legutols6 munkanapon kozzétetndpos referenciahozam és a
megegyed& napon kozzétett két hetes BUBOR index sulyozokhghbzamanak
felnasznalasaval a fordulonapra szamitott nettoly@m és a T napig felhalmozott
kamatok 6sszegekeént kell a piaci értéket meghatgroz

d) amennyiben fix kamatozasu és diszkontkotvényekeasar edz6 pontokban
megfogalmazott informaciék nem all rendelkezésre éaZkelés a beszerzéskori
hozammal T napra szamitott brutto értéken torténik;

e) amennyiben valtozd kamatozasu kotvények esetén 16z6 gontokban
megfogalmazott informacié nem all rendelkezésrértékelés a beszerzési &ron T napra
szamitott brutto ertéken tortenik.

MNB altal kibocsatott forintban denominalt ktvények és diszkontkétvények

f) a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsat@tharom hénapnal hosszalmtraléw
futamiddjii kbtvények és diszkontkdtvények a Magyar NemzetikBatal kbzzétett T-

1 napi zar6 ar hianyaban, az Allamaddssag Keikékpont (AKK) altal a T-1 napon,
illetve az azt megéké legutolsé munkanapon kozzétett a kotvény hétéalév
futamidejéhez legktdzelebb s referenciahozamok sulyozott atlaghozaméanak
felhasznalasaval a T-1 napra szamitott netto afolgs a T napig felhalmozott kamatok
0sszegekent kell a piaci ertéket meghatarozni;

0) a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatdthénapnal hosszabfutamideji, de3
harom honapos vagy annal rovidebthatraléw futamiddjié kotvények és
diszkontkotvények esetén az AKK altal a T-1 najiltetye annak hianyaban a legutolso
munkanapon kozzétett 3 hdnapos referenciahozarmégegyeé napon kozzétett két
hetes BUBOR index sulyozott atlaghozamanak felt@ézaval a T-1 napra szamitott
nettd arfolyam és a T napig felhalmozott kamatokzégeként kell a piaci értéket
meghatérozni;

h) a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsat@tidrom hénapnaél rovidebbatraléw
futamidsji kotvények és diszkontkotvények értekelése a beégkori hozammal T
napra szamitott bruttd értéken torténik.

Allamgaranciaval rendelkez kotvények, tovabba forintban denominalt allami
garanciaval rendelke® értékpapirok, valamint allami garanciaval nem rencelkezs
hitelintézeti, vallalati, 5nkorméanyzati kotvények, jelzaloglevelek, illetve a forinttdl eltéi6
devizaban kibocsatott allampapirok

i) 3 hénapnal hosszabbhatraléw futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén
a T-1 napi, netté eszkdzeértek szamitasat ndedelegfrissebb arjegyzés netto vételi és
eladasi &ranak kozépérteked napra szamitott bruttd értéken torténik. Amehag

az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az éiékallegutolsé legfeljebb 30 napos
arjegyzés nettd vételi és eladasi aranak kozémddEK napra szamitott bruttd értéken
tortenik;



)] 3 hdénapnal hosszabbatraléw futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén,
ha az arjegyék még nem jegyeztek arat €s az értékpaplizadére be van vezetve,
akkor az utolsé, legfeljebb 30 napégddei Uzletkdtéshez tartozé arfolyam alapjan T
napra szamitott brutto arfolyamon kell értékelni;

k) 3 honapnal hosszabbatraléw futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén,
ha fenti eljarasok nem alkalmazhatoak, akkfix kamatozasu kétvény és
diszkontkotvényesetében pedig a beszerzéskori hozammal T napraiteit bruttd
értéken torténikyaltozd kamatozasu kotvény esetében peesgerzéskori nettd érték
plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat &geként keril értekelésre;

)] 3 hénapnal révidebkhatraléw futamidjii diszkontkotvények és jelzaloglevelek
esetében a T-1 napi, nettd eszkdzértek szamit&sptind, legfrissebb arjegyzés nettd
vételi és eladasi aranak kozépértéhéb napra szamitott bruttdé értéken torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzes, akkorértékelés a legutolsé

legfeljebb 30 napos arjegyzés nettd vételi és sla@ld@nak kozépértekébT napra
szamitott brutt6 érteken torténik;

m) 3 honapnal révidebbhatraléw futamidsji fix kamatozaskotvény illetve azon
diszkontkotvények és jelzaloglevelek esetébe, amein teljestlnek a 1) pont
kivanalmai, az értékelés a beszerzéskori hozammeapra szamitott bruttd értéken
torténik,valtozd kamatozasu kdtvény esetében geeigerzéskori nettd érték plusza T
napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegekéniil ketekelésre;

Kibocséatas éitt allo hitelviszonyt megtestesitertékpapirok minden esetben beszerzéskori
ertéken kertlnek értékelésre.

Repo ugyletek

Az Ugylet arkilonbozetének naptari napra szamidétranyos (linearis) része.

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozd nyilvanosan kozzétegyy az Alapkezél altal elérhet
legfrissebb (amennyiben ilyen nem all rendelkezé&syg az utolsé nyilvanosan kdzzétett) egy
jegyre jutd nettd eszkozérték és az Alap tulajdanae\b kollektiv befektetési értékpapirok
darabszamanak szorzata.

Szarmaztatott Ugyletek

Hataridbs tgyletek:

Forward deviza Ugyletek esetén a nyitott poziciblzdrmazo nyereség/veszteség a T-1 napi
azonnali arfolyam és a legfrissebb kozzétett, eedt devizakban jegyzett bankkdzi kamatok
alapjan szamitott elméleti arfolyam kulonbozetériikértékelésre. A szamitasban hasznalandé
kamatok az ugylet hatralévfutamidejéhez két legkdzelebbéesa vonatkozo devizakhoz
tartozo piaci kamatlabak napokkal sulyozott atlalggjan kertlnek meghatarozasra.

A portfélié elemeinek értekelését az Alapkézelaga végzi.

Az Alap portféliéjadban nehezen értékelhesszkozok nem szerepelnek.
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Atvevé alap eszkdzeinek értékelése:

* Pénzeszkozok
A folyoszamlan 1é6 pénzeszkdzok T napig felhalmozott kamata és an@g2 zard allomany
kerll elszamolasra, majd a tényleges havi zarigtjah keril sor az esetleges korrekcio
elszamolaséra.

* Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét 6sszegét a T napigimozott kamatokkal kell névelni és a

nettdé eszkdzeértékben szerepeltetni.

» Hitelviszonyt megtestesii értékpapirok

Magyar Allam altal forintban kibocsatott fix és valtozé kamatozasu valamint diszkont
allampapirok

a) az elédleges forgalmazdli rendszerbe bevezetétt,hdnapnal hosszabb
hatraléw futamideji fix és valtozé kamatozasu, illetve diszkont allamipok esetén
az Allamadodssag KezeKozpont (AKK) altal a T-1 napon, illetve annak iméban

a legutols6 munkanapon kozzétett legjobb vételielslasi nettdo arfolyamok
szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamasskepekeént kell a piaci értéket
meghatarozni;

b) amennyiben3 hoénapnal hosszabbhatraléw futamideji fix és valtozo
kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén,ah Allamadossag Kezel
Kbdzpont még nem jegyzett &rat a kotvény hatkafétamidejéhez legkdzelebbdes
AKK referenciahozamok sulyozott atlaghozaméanakastimalasaval a T-1 napra
szamitott nett6 arfolyam és a T napig felhalmokathatok 6sszegekeént kell a piaci
ertéket meghatéarozni;

c) a 3 honapos vagy annal rovideblnatraléw futamideji fix és valtozo
kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetéAKi altal a T-1 napon, illetve
annak hidnyaban a legutols6 munkanapon kdzzéteih8pos referenciahozam és
a megegyez napon kozzétett két hetes BUBOR index sulyozdgighbzamanak
felhasznalasaval a fordulonapra szamitott netlya €s a T napig felhalmozott
kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatgroz

d) amennyiben fix kamatozasu és diszkontkotvényekeasar edz6 pontokban
megfogalmazott informaciék nem all rendelkezésretdekelés a beszerzéskori
hozammal T napra szamitott brutto értéken torténik;

e) amennyiben valtoz0 kamatozasu kotvények esetén 16z6 gontokban
megfogalmazott informacio nem all rendelkezésréréékelés a beszerzési aron T
napra szamitott brutto értéken torténik.



MNB altal kibocsatott forintban denominalt kdtvények és diszkontkétvények

f) aMagyar Nemzeti Bank altal kibocsat@harom hénapnal hosszaltiéitralév
futamidsji kétvéenyek és diszkontkdtvenyek a Magyar NemzetikBdtal kozzétett
T-1 napi zar6 ar hianyaban, az Allamadéssag Kekékzpont (AKK) altal a T-1
napon, illetve az azt meg@eb legutols6 munkanapon kozzétett a ktvény hatéalév
futamidejéhez legkdzelebb desreferenciahozamok sulyozott atlaghozaménak
felhasznalasaval a T-1 napra szamitott nettd &iolgs a T napig felhalmozott
kamatok dsszegeként kell a piaci értéket meghatgroz

g) a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatdthdnapnal hosszabfutamideji, de3
harom honapos vagy annal rovideblhatraléw futamidoji kotvények eés
diszkontkotvények esetén az AKK éltal a T-1 napbetve annak hianyaban a
legutols6é munkanapon kdzzétett 3 hGnapos refereozsan €s a megegyemapon
kozzétett két hetes BUBOR index sulyozott atlaghwaeak felhasznalasaval a T-1
napra szamitott nettd arfolyam és a T napig felbabtt kamatok 6sszegeként kell
a piaci értéket meghatarozni;

h) a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsat@tarom honapnal rovidebbatralévw
futamidsjii kotvények és diszkontkotvények értékelése a beézkori hozammal T
napra szamitott brutto értéken torténik.

Allamgaranciaval rendelkez kotvények, tovabba forintban denominalt allami
garanciaval rendelke® értékpapirok, valamint allami garanciaval nem rencelkezs
hitelintézeti, vallalati, 5nkormanyzati kétvények, jelzaloglevelek, illetve a forinttdl eltéié
devizaban kibocsatott allampapirok

i) 3 hdénapnal hosszabbhatraléw futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén
a T-1 napi, netto eszkdzértek szamitasat néegelegfrissebb arjegyzés netto vételi
és eladasi aradnak kozépértééld napra szémitott bruttd értéken torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzes, aklzoértékelés a legutolso
legfeljebb 30 napos &rjegyzés nettd vételi és slattanak kozépértekélbT napra
szamitott brutt6 érteken torténik;

j) 3 honapnal hosszabbatraléw futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén,
ha az arjegydk még nem jegyeztek arat és az értékpagizsdere be van vezetve,
akkor az utolsé, legfeljebb 30 napégddei Gizletkbtéshez tartoz6 arfolyam alapjan
T napra szamitott brutté arfolyamon kell értékelni;

k) 3 hénapnal hosszabbatraléw futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén,
ha fenti eljarasok nem alkalmazhatoak, akKot kamatozasukotvény eés
diszkontkodtvéngsetében pedig a beszerzéskori hozammal T nagmatstt bruttd
ertéken torténikyaltoz6 kamatozasu kotvény esetében pbdgyerzéskori nettd
érték plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kaisazegeként kerll értékelésre;
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[) 3 honapndl révidebthatraléy futamidsjti diszkontkdtvények és jelzaloglevelek
esetében a T-1 napi, nettd eszkozérték szamitaegatirs, legfrissebb arjegyzeés
nettd vételi és eladasi aranak kozépértdkdb napra szamitott bruttd értéken
torténik. Amennyiben az adott napon nem volt arégy akkor az értékelés a
legutolsé legfeljebb 30 napos arjegyzés nettd vésatladasi aranak kbzépértéiéb
T napra szamitott brutto ertéken térténik;

m) 3 honapnal rovidebthatraléw futamidji fix kamatozaskotveny illetve azon
diszkontkdtvények és jelzaloglevelek esetébe, ateoh teljesilnek a 1) pont
kivanalmai, az értékelés a beszerzéskori hozammapiia szamitott brutt6 értéken
torténik,valtozo kamatozasu kotvény esetében peekgerzéskori nettd érték plusz
a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegetenil értékelésre;

Kibocsatas éitt allé hitelviszonyt megtestesiértékpapirok minden esetben beszerzéskori
ertéken kerulnek éertékelésre.

* Repo Ugyletek
Az Ugylet arkulonbozetének naptari napra szamidétranyos (linearis) része.

» Kollektiv befektetési értékpapirok
Az értékelés napjara vonatkozé nyilvanosan kozizetety az Alapkezélaltal elérhei

legfrissebb (amennyiben ilyen nem all rendelkezésyg az utolso nyilvanosan kdzzétett)
egy jegyre jutd nettd eszkdzeérték és az Alap tolagtban led kollektiv befektetési
ertékpapirok darabszamanak szorzata.

» Szarmaztatott tigyletek
Hatéaridbs tgyletek:

Forward deviza Ugyletek esetén a nyitott pozicibllzdrmazo nyereség/veszteség a T-1 napi
azonnali arfolyam és a legfrissebb kozzétett, eedt devizakban jegyzett bankkdzi kamatok
alapjan szamitott elméleti arfolyam kilonbozetériikértékelésre. A szamitasban hasznalandé
kamatok az ugylet hatralévfutamidejéhez két legkdzelebbéesa vonatkozo devizakhoz
tartozé piaci kamatlabak napokkal sulyozott atlalggjan kertilnek meghatarozasra.

A portfélié elemeinek értekelését az Alapkézelaga végzi.
Az Alap portfélidjadban nehezen értékelhesszkozok nem szerepelnek.

5.az atvaltasi arany szamitasi médszere

Beolvado alap befektetési jegyeinek az Egyestlés

Atvaltasi arfolyam = hatarnapjan érvényes egyie jutd netté eszkdzertéke
Jogutdd (Atved) alap befektetési jegyeinek az Egyesiilés
hatarnapjan érvényes egy jegyre jutd nettd esziékasr

Az atvaltasi arfolyam 6 tizedes jegy pontossagealikmegallapitasra.
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6.az Egyesulés hatalybalépésének tervezetbbntja
Az alapok tervezett Egyesuléséneéddntja:2017. marcius 22.

7. az eszkdzok atruhdzasara és a kollektiv befektetégrtékpapirok cseréjére
alkalmazando szabalyok

A Beolvadé alap befektetési jegyeinek vételéreigszavaltasard017. marcius 20. 16:30g
van lehebség.

Az Atvevs alap befektetési jegyei a kezelési szabalyzathmglaltaknak megfelékn
folyamatosan megvasarolhatdak és visszavalthatoak.

A Beolvado és az Atvévalap befektei a befekteiknek az Egyesiilédrszolo tajékoztatas
kozzétételdl 2017. marcius 14. 16:30-igogosultak a Beolvadd, illetve az Atvealapban
lévo befektetési jegyeiket dijmentesen visszavaltani.

A Beolvadé alap befektetési jegyeinek forgalmazZi¥k/. marcius 21€s2017. marcius 22.
napjan felfggesztésre keril, azaz a felfliggesztés napgebz6 forgalmazasi nag2017.
marcius 20.) 16:30-igvan leheiség a Beolvadd alap befektetési jegyeinek vétedsre
visszavaltasara, ezen azombntot koveben a Beolvadd alap befektetési jegyei nem
vasarolhatéak és nem valthatdéak vissza.

2017. marcius 22. napjanmeghatarozasra keriil az Atves a Beolvadé befektetési alap egy
befektetési jegyére jutd nettd eszkozertékei atapaEgyesilés hatarnapjara, az 5. pontban
leirt szamitasi modszerrel az atvaltasi aranyt.

A befektet értékpapirszamlajan jovairasra kériipgutod alap (Atved) befektetési jegy
darabszama egyeénh befektet értékpapirszamlajan az Egyestlés hatarnapjanamyavtott
beolvadé alap befektetési jegyek darabszama szamwitvaltasi arfolyammal.

befektet a befekted
ertékpapirszamlajan ertékpapirszamlgjan az o
jovairasra keridl jogutod alap = Egyesilés hatarnapjan X Atvalta5|
(Atvevs) befektetési jegy nyilvantartott beolvadd arfolyam
darabszama alap befektetési jegyek

darabszama

A befektetk értékpapirszamlajan jovairasra kérjogutod alap (Atved) befektetési jegy
darabszamanak tort részre felfelé kerekitésre legébz szamra, igy jovairasra csak egész
darabszamu befektetési jegy kertilhet. Az Egyesidém alkalmazott felfelé kerekitési eljaras
soran esetlegesen keletketbbblet befektetési jegyek értékének megéelshjat két az
Alapkezeb pétolja a jogutdd alap szamara.
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a Befekteb
ertékpapirszamlajan
az Egyesitlés
hatalybalépésének
napjan nyilvantartott
Beolvado alap
befektetési jegyek
darabszama

X

a Beolvado alap
befektetési
jegyeinek az
Egyesilés
hatélybalépésének
napjara ervényes
egy jegyre jutod
netto eszkozeértéke

a Beolvado alap
befektetinek
értékpapirszamlajan
az atvaltast kévéen
jovairt Atvew alap
befektetési jegyeinek
darabszama

X

az Atve alap
befektetési
jegyeinek az
Egyesilés
hatélybalépésének
napjara ervényes
egy jegyre jutod
netto eszkozeértéke

A Beolvado alapnak az Egyesulés hatarnap0l7. marcius 22. megléw portfolidja,
eszkozei, kdvetelései és kotelezettségei atverekésiiinek a jogutod (Atvéy alapnak az
Egyesilés hatarnapjan érvényes portfolio, eszkokdketelések, illetve kotelezettségek

alloméanyaba.

Az Alapkezeb a Beolvado alap befektetési jegyeit az Egyesiégdarhapjat Z017. marcius
22) kdveben érvénytelenné nyilvanitja.

2017. marcius 22napjan a befekték ertékpapirszamlajan torlésre kertilnek a Beohadp
befektetési jegyei, amelyed017. marcius 22napjan jovairasra keriilnek a jogutod (At§ev
alap befektetési jegyei az 5. pontban leirt sz&nitédszerrel meghatarozott darabszamban.

A Keler Zrt. az Alapkezél utasitasa alapjan térli a rendszéiéd Beolvado alap befektetési

jegyeit.

A Beolvadé alap befekiéita jogutdd (Atvew alap) befektetési alap befektetési jegpéil7.
marcius 23 napjatol valthatjak vissza.

A Kbftv 99. § (4) bekezdésének megfélh az Egyesilés hatalybalépésének napjara
vonatkozoOan az alap Egyesulést kdwetgyonarol egyesulési jelentést készit, amelygt gt

az alap letétkezéjével. Az egyesilési jelentést az Alapkézes a letétkezélis alairja, és ezzel
felelosséget vallal az abban foglaltak valédisagaert.
A jelentést az egyesiilést k& munkanapon belil tajékoztatasul megkuldi a Redlegnek,
valamint kérésre a befekt&trendelkezésére bocsatja. Az egyesulési jelerkdanmlmazza:

- a beolvado és az atvealap eszkdzeinek és kotelezettségeinek tételearédisat és ertékeét
az egyestulés &t és azt koveéien;
- kollektiv befektetési értékpapir-sorozatonkénbsgzesitett netté eszkdzértékeket;
- a kollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

- az egy kollektiv befektetési értékpapirra jutétiheszkdzértéket, és

- az egyeslulés soran alkalmazott atvaltasi aranyt.

Budapest, 2017. februar 10.
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