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Erste Tartds Hozamvédett Zartvégd Szarmaztatott Befektetési Alap 1. 2013, féléves jelentése

1. Az Erste Tartés Hozamvédett Zartvégili Szarmaztatott Befektetési Alap 1. (tovabbiakban:
Alap) riovid bemutatisa

Az Alap neve
Erste Tartds Hozamvédett Zartvégil Szarmaztatott Befektetési Alap 1.

Az Alap roviditett elnevezése
Erste Tartds Hozamvédett Befektetési Alap 1.

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan 1étrehozott, zartvégi befektetési Alap.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte

Lajstromszam: 1112-219
PSZAF hatdrozat szama: EN-1TI/TTE-220/2010.
PSZAF hatarozat kelte: 2010. jinius 09,

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje: az Alap PSZAF éltali nyilvantartasba vételétsl 2013, december 13-ig tart.

Befektetési jegyek elédllitasa

A Befektetési jegyek névértéke 10.000,-Ft, azaz Tizezer forint. A Befektetési jegyek névreszéloak és
dematerializalt formaban keriilnek el6allitésra, igy fizikai kikérésiikre nincs Iehetéség,

Befektetési jegyek szabdlyozott piacra torténd bevezetése

Az Alap befektetési jegyei 2010. junius 17-én bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére.
Els6 kereskedési nap: 2010. jinius 17.
BET hatarozat szama: 209/2010

A portfolio lehetséges elemei

Az Alapkezel6 az Alap indulaskori sajat tokéjének a tokegarancia biztositasa érdekében szitkséges részét
bankbetétbe és/vagy dllampapirokba fekteti, mig a tovabbi részbdl a hozamgarancia valamint a
részvényindexek teljesitményébdl vald részesedés biztositasa érdekében a részvényindexekre szolo vételi
opcidkat kdt, és fedezi az Alap koltségeit; illetve a fentiek megvaldsitasa érdekében swap ligyleteket kithet.

Alapkezeld

Erste Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26,
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Erste Alapkezeld Zrt. ]



Erste Tartos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befekietési Alap 1. 2013. féléves jelentése

Letétkezelo
ERSTE Bank Hungary Zirt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Kdényvvizsgalo

Az Alap éves beszamoldjanak konyvvizsgalatardl a befektetési alapkezelékrdl és a kollektiv befektetési

formakrol szolo 2011, évi CXCIIL. térvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap kényvvizsgaldja: Ecocomplex Konyvvizsgalo és Tandcsadd K,
Székhelye: 2096 Urém, Kert u. 49,

Cégjegyzékszama; 13-09-074516

MKVK nyilvantartsi szam: 000608; PSZAF nyilvantartasi szam: T-000608/04
Eljaré konyvvizsgalo neve: Szabo Katalin

Lakcime: 2096 Ursm, Kert u. 49.

MKVK nyilvantartasi szam: 001350; PSZAF nyilvantartasi szam: E-001350/04

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamoldt akdiro személyek

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor

Erste Alapkezeld Zrt. igazgatosagi tag, vezérigazgat6
Lakcime: 1052 Budapest Béesi utca 5. L.em. 7.A.
Pazmany Balazs

Erste Alapkezeld Zrt. igazgatdsaganak elnske
Lakcime: 1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103.

A konyviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatokat ellatasaval megbizott személy
Krajcs Katalin
Lakcime: 1106 Budapest, Gépmadar v, 11,
MKVK: 005074
Netto eszkozérték szamitas tipusa
Térgynapi eszkdzérték Targy +1 napon késziil Targynapi eszkézallomany
Targynapi arfolyam adatok

Targynapi  befektetési  jegy  forgalmi
felhasznalasaval

A téléves beszédmolot fiiggetlen kényvvizsgdld nem vizsgalta.

adatok

Erste Alapkezeld Zrt. 2



Erste Tartds Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 1. 2013, féléves jelentése

2. Miérleg

adatok ezer forintban

Eszkizok (aktivak): e
A, Befekielelt eszkbzik - -
1. |Ertékpapirok - -
1. |Ertékpapirok - -
2. Brickpapirok ériékelési kiillénbdzete - -
a) |kamatokbdl, osztalékokbal - -
b) [egyéh - -
B. [Forgdeszkizok 1215 696 1241 202
[ |Kovetelések “ 16
1. |Kdvetelések - 16
2. IKovetelések értékvesztése (-) “ -
3. |[Kilfoldi pénzértékre 52616 kivetelések értékelési kiilonbizete - -
4. [Forintkévetelések ériékelési killdnbbzete - -
1L |Ertékpapirok 274 696 300 181
1. |Erékpapirok 251 727 279 409
2. |Enékpapirok ériékelési killdnbdzete 22 969 20772
a) |kamatokbol, osztalékokbd 10 689 5034
b) iegyéb 12 280 15 738
1. Pénzeszkdzik 941 000 941 005
1. [Pénzeszkozik 941 000 941 005
2. [Pénzeszkdzik éridkeldsi kiilonbozete - -
C. [Aktiv id6beli elhatdrotasok 163 047 194 745
1. |Aktiv idébeli elhatarolas 163 047 194 745
2. iAktiv idGbeli clhatdrolds érickvesxiése (-) - -
D. |Szirmartatott fipyletek éridkelSsi killonbdzele 12 262 392
Eszhkoztk (aktivak) osszesen: 1391 005 1 436 339

—————

Forrasok { passzivak);

E. [Sajat tdke 1 390 333 1431 220
I |Indul6 t6ke ‘ 1320 060 1320 060

1. |Kibocsatout befekietésijcgyeknévélték{;w - -
2. |Visszavasirolt befektoiési jegyek névériéke (-) - -

3. INyitd induld toke 1320 060 1320 060
H. |[Tékevallozds (t0kendvekmény) 70 273 111 160

ik, | Visszavasarolt befekietési jegyek bevondsi érickkiilonbizete - -

2. |Eladott befekietési jegyek értékkitlinbtzete - -
3. |{El6z6 évek befekietési jegy drickkildnbozete - -
4. |Befektetési alap bcolvadésb{)_l_{gt}:d(’i atvaltasi kilonbhdzet - -
5. |Enckeiési kiilonbizet tartaléka 35 231 21 163
6. |I1626 dvek eredmdénye ' - 21 933 35042
7. |Uzleti évi eredménye ) 56 975 54 955
F. [Céltartalékok _ - -
G. [Kdtelezeliségek - 329 5119
. |Hosszi lejarata kitelezeltségek - -
11, {Rovid lejarata kitelezettségek 329 3119
M1 |Kiitfoldi pénzénckre szolo ko telerettsépek éridkelési kiildnbdzete - -
H. |Passziv idébefi elhatarolasok 343 -
Forrasok (passzivak) dsszesen: 1 391 005 1436 339

Erste Alapkezeld Zrt. 3



Lrste Tartds Hozamvédett Zartvégit Szarmaziatott Befektetési Alap 1.

2013. féléves jelentése

3. Eredménykimutatas

adatok ezer forintban

1. Pénziigyl mlveletek bevételei 26 820 62233
II.  [Pénziigyi mlveletek raforditasai 812 6511
I {Egyéb bevételek - -
IV, [Mikddési kaltségek 532 591
V. |Egyéb raforditasok 166 176
V6. [Rendkiviili bevételek - -
VH. |Rendkivili raforditasok - -
VIII. |Fizetett, fizetendd hozam - -
1X. |Térgyévi eredmény 25310 54 955

Erste Alapkezeld Zirt.



Erste Tartos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetdsi Alap 1. 2013, féléves jelentése

Vezetoségi jelentés a 2013. évi féléves jelentéshez

I Az Alap jellemzoi

Az Alap neve

Erste Tartés Hozamvédett Zartvégi Szarmaztatott Befektetési Alap 1.

Az Alap rbviditett elnevezése

Erste Tartés Hozamvédett Befektetési Alap 1.

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal (tjan létrehozott, zartvégli befektetési alap.
Az Alap futamideje

Az Alap futamideje: az Alap PSZAF altali nyilvantartasba vételétdl (2010. janius 09.) 2013, december 13-ig
tart.

Az Alap befektetési jegyei 2010, junius 17-én bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktdzsdére.
Elsd kereskedési nap: 2010, jinius 17,
BET hatarozat szama: 209/2010

1L Az Alap gazddalkoddsdsnak bemutatdsa

1. Uzleti kirnyezet

Az Alap nevében az Erste Alapkezeld Zrt. (a tovdbbiakban: Alapkezeld vagy Tarsasag) mint az Alap
alapkezeléje és Orvényes képviselbje jar el. Az Alapkezeld tevékenysége soran folyamatosan megfelel a
torvényi szabilyozason ti] a sajat szabalyzataiban foglalt miiksdési elveknek és szabalyoknak.

Az Erste Alapkezeld Zrt. - ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezel Rt. elnevezéssel - 1999,
szeptember 13. napjan alakult meg az ERSTE Bank Alapkezel6 Kft. jogutodjaként, A Tarsasag 2008, junius
27. napjan tartott kozgytilése az alaptoke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérdl dontdtt, amely részben
toketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 0 részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valdsult meg.
Az alaptéke felemelését a Fovarosi Birosiag mint Cégbirdsag 2008. augusztus 5. napjan jegyezte be, a
részvenyek teljes névértékének befizetésére 2008. november 13. napjan keriilt sor. A tobbségi tulajdonos
Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17. napjan megvasarolta a Portfolié Kft. részesedését, ezzel a
Tarsasdg egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetktzi Erste Csoport holdingga alakuldsdnak ujabb allomasaként a Tarsasag tulajdonosa, az Erste
Befektetési Zrt. a Tarsasagban fennallé 100%-o0s tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset
Management GmbH-nak (A-1010 Vienna, Habsburgergasse 2.). Az egyediili részvényes személyének
megvaltozasa 2009. februar 9. napjan keriilt bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Téarsasag a 2009. évi
beszdmoloban az Erste Befektetési Zri-t még mint kapcesolt vallalkozast tiintette fel.

Az LErste Asset Management GmbH az ERSTE Bank Group AG 100%-o0s kozvetett tulajdondban allo
tarsasdg, mely stratégiai irdnyitasi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési izletag
infrastrukturdjat. A tulajdonosvéltozds a Tarsasag mikddését, iizletpolitikajat, az iigyfelekkel kialakitott
kapcsolatot nem befolyasoita.

Erste Alapkezelt Zrt. 5



Erste Tartds Hozamvédett Zartvégil Szanmaziatott Befektetési Alap 1. 2013. féléves jelentése

Az Alap 2013, évi teljesitményét egyrészt a BRIC index mozgisa, masrészt a magyar allampapir piac
alakuldsa, illetve az Alap eszkozeinek kdzel 80%-at kitevd zero coupon betét kamatozasa hatarozta meg. Az
elmalt félév soran a fix kamatozdsi befektetések struktrajaban lényeges valtozas nem tOrtént, ennek
kovetkeztében a betétek ardnya tovabbra is 80% koriil volt, mig kozel 20%-ot tett ki a forintban és
devizaban kibocsatott, a magyar allam altal garantalt értékpapirok aranya.

2. Az Alap célja, stratégiaja

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetdknek részesedést biztositson a S&P BRIC 40 Daily Risk Control
15% Index teljesitményébdl, tdke- és hozamvédelem mellett,

Az Alap befektetési stratégigja, hogy a részvényindex megfelelé novekedése esetén a novekedés
meghatarozott részét nyujisa a befektetéknek azzal, hogy az Alapkezeld az Alap nevében biztositott hozamra
(,,BH™) és a t6ke (befektetési jegyek névértéke) visszafizetésére igéretet tesz. Az Alapkezeld 4ltal az Alap
nevében tett, a toke visszafizetésére és a biztositott hozamra vonatkozo igéretét az Alap pénziigyi eszkdzei
és az Alap befektetési politikdja tamasztja ald, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

A futamidé lejaratat kdvetOen a befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek névértékére, tovabba az
eldre biztositott hozam (,,BH) vagy a S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index vonatkozé opceid altal
elérhetd hozam (,,OH™) koziil a magasabbra jogosultak.

A hozamvédelemnek megfeleld kifizetést az Alap a futamidd lejaratat kovetden maximum 5 banki napon
beliil teljesiti.

A befektetési politika szerint az Alap a befektetései soran kamatozd eszkozokbe, illetve diszkont
kincstarjegyekbe fekteti tokéjét. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a toke ¢s kamatszelvényemek
megfizetésére a Magyar Allam vagy valamely EGT allam altal vallalt visszafizetési garancia szolgéljon,
Fszkozeit tovabba hitelintézeteknél lekdtdtt betétben is tarthatja. Az Alap befekteteéseinek atlagosan
hatralevé futamideje (duration) jelentette kockazati szintjét korlatozza, befektetései megvalositdsa sordn
torekszik arra, hogy a befektetések atlagos hatralevd futamideje az Alap lejaratig szamolt futamidejének
kozelében maradjon, igy az folyamatosan csdkken az Alap futamidejének lejaratahoz kdzeledve.

3. Az Alap fobb erdforrasai és kockazatai, az ezekkel kapesolatos valtozasok és bizonytalansigok

Az Alapkezeldé az Alap indulaskori sajat tokéjének a tOkevédelem biztositasa érdekében szitkséges részét
bankbetétbe d&s/vagy allampapirokba fekteti, mig a {ovabbi részbél a hozamvédelem, valamint a
részvényindexek teljesitményébdl vald részesedés biztositisa érdekében a részvényindexekre szold vételi
opciokat kotott. Az Alapkezeld a befektetési tevékenységének eredményébdl a vallalt hozamvédelmen
tuimenden fedezi az Alap miikodési kaltségeit; tovabba az Alapkezel$ a befektetési célok elérése érdekében
swap tgyleteket kithet.

Az Alap befektetései kozott a 2013. év elején a fix kamatozasu eszkdzok aranya tébb mint 99% volt, mig az
Alap eszkézeinek kevesebb mint 1%-4at tetiék ki az Alapban talalhato 4zsiai tipust (atlag aras) BRIC opcidk
értéke.

A félév soran az opciok— a BRIC index gyengiilése miatt — a teljes értékiiket elveszitették, igy a félév végén
készitett portfolié kimutatasban az opcidk mar 0 nyilvantartasi értéken szerepelnek. A 2013, elsd feléve
soran a fix kamatozasti portfélidrészben talalhatd devizakitetiség a forint-eurd arfolyammozgas
kikiiszobolése és a hataridds eurd eladasok jelentette pétldlagos ,kamattartalom™ miatt forward FX
iigylettekkel fedezésre kertilt.

A fentiek alapjan megallapithato, hogy az Alap 2013. els6 féléves teljesitményét egyrészt a BRIC index
mozgésa, masrészt a magyar allampapir piac alakulasa, tovéabbad a bankbetétek felhalmozédd kamatai
hataroztdk meg.

Erste Alapkezeld Zrt. 6



Erste Tartés Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 1. 2013. féléves jelentése

Az Alap értékében a legfontosabb kockézati tényezé a szarmaztatott tigyletek kockazata. Az egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkdzértékben volatilitast okozhat a BRIC index esetleges jelentés megerdsddése, illetve
kisebb kockézatot jelent — tekintettel a révid hatralevé futamidére és az alacsony részaranyra — a magyar
dllampapirok hozamaban bekovetkezd valtozds. Az Alap eszkozeinek 80% talalhato bankbetétben, igy
elméleti kockéazatot jelenthet azon bank mindsitésének esetleges valtozasa, amelynél a betétek elhelyezésre
keriiltek.

Az Alap Forgalmazoja, a Letétkezeltje, valamint az Alap konyvvizsgaldjanak személye a targyiddszakban
nem valtozott.
4. A targyidoszakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyiddszaki gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizérték az Alap futamidejének 2013. december 13. napjan
torténd lejaratakor a Biztositott Hozam és az opcid eredményébdl valo részesedés mértékének fog
megfelelni.

=] A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jelzoi

Az Alap 2013. els6 féléves teljesitménye 2,94%. Az Alap a targyidszak soran nem fizetett hozamot.

Budapest, 2013. augusztus 26.
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dr. Mesterhazy'Gyorgy Tibor Pazmany Baldzs
igazgatosagi tag, vezérigazgatd “igazgatosag elnoke

Erste Alapkezeld Zrt.
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ERSTE ALAPKEZELO ZRT.

&
ERST E s 1138 Budapest,

ALAPKEZELSG Népfiirdd u. 24-26.
Tel.: 23 55 893

Fax: 23 55 889

Kibocsatéi nyilatkozat a 2013. évi féléves jelentéshez

Alulirottak, az Erste Alapkezel6 Zrt. (1138 Budapest, Népfirdé utca 24-26. 9. emelet;
cégjegyzékszama.: 01-10-044157; nyilvantartja: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga) mint az Erste
Tartés Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 1. (lajstromszam: 1112-219) (a
tovabbiakban: Alap) alapkezeldje képviseletében

az alabbi
nyilatkozatot
tessziik:
a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes
szabalyairol szold 24/2008 (VIII.15) PM rendelet 2. melléklete 2. pontjanak 2.4 alpontja alapjan
kijelentjiik, hogy
1. az alkalmazhat6 szamviteli el6irasok alapjan az Alap — legjobb tudasunk szerint elkészitett —
féléves beszamoloja valos és megbizhatd képet ad az Alap eszkozeirdl, kotelezettségeir6l,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérol,

2. az Alap vezetGségi jelentése megbizhatd képet ad az Alap helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérol, ismertetve a pénziigyi év hatralévéd hat honapjat érintd fobb kockazatokat
és bizonytalansagi tényezoket.

Budapest. 2013. augusztus 26.
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Tev.eng.szam: 111/100.017-18/2003.; H-EN-I11-1138/2012,
Cégjegyzékszam: 01-10-044157 (Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga)



