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Erste Tartds Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befekietési Alap 2. 2013, féléves jelentése

1. Az Erste Tartés Hozamvédett Zartvégii Szirmaztatott Befektetési Alap 2. (tovabbiakban: Alap)
rovid bemutatasa

Az Alap neve
Erste Tartos Hozamvédett Zartvéglt Szarmaztatott Befektetési Alap 2.

Az Alap réviditett elnevezése
Erste Tartos Hozamvédett Befektetési Alap 2.

Az Alap tipusa, fajtija

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal atjan létrehozott, zartvégi befektetési Alap.

Felitigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte

Lajstromszam: 1112-228
PSZAF hatarozat szdma: KE-1I1-387/2010.
PSZAF hatarozat kelte: 2010, szeptember 23.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje: az Alap PSZAF 4ltali nyilvéantartasba vételétél 2013, december 17-ig tart.

Befektetési jegyek eldallitasa

A Befektetési jegyek névértéke 10.000,-Ft, azaz Tizezer forint. A Befekietési jegyek névreszoldak és
dematerializalt formaban keriilnek eléallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetéség,

Befektetési jegyek szabalyozott piacra t6rténé bevezetése

Az Alap befektetési jegyei 2010. oktdber 5-én bevezetésre keriiltek a Budapesti ErtéktSzsdére.
Els§ kereskedési nap: 2010. oktéber 5.
BET hatarozat szama: 352/2010

A portfolio Ichetséges elemei

Az Alapkezel6 az Alap induléskori sajat t0kéjének a tokegarancia biztositasa érdekében sziikséges részét
bankbetétbe és/vagy alampapirokba fekteti, mig a tovabbi részb8l a hozamgarancia valamint a
részvényindexek teljesitményébd] vald részesedés biziositdsa érdekében a részvényindexekre sz610 vételi
opeiokat két, és fedezi az Alap koltségeit; illetve a fentiek megvaldsitisa érdekében swap tigyleteket kithet.

Alapkezelé
Erste Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.
Cegjegyzékszama: 01-10-044157
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Erste Tartos Hozamvédett Zartvégli Szdrmaztatott Befektetési Alap 2. 2013. féléves jelentése

Letétkezeld

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé
Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzeékszama: 01-10-041373

Konyvvizsgalo

Az Alap éves beszamoldjanak konyvvizsgalatarol a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési

formakro! szolo 2011, évi CXCIIL térvény XX, fejezete rendelkezik.

Az Alap kényvvizsgaldja: dr. Palécz Miklgsné

Lakcime: 1149 Budapest, Frater Gydrgy u. 33.

MKVK nyilvéantartasi szam: 005043; PSZAF nyilvantartasi szam: E-005043/94

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolot alairé személyek

dr. Mesterhazy Gyérgy Tibor

Erste Alapkezel6 Zrt. igazgatdsagi tag

Lakeime: 1052 Budapest Bécsi utca 5. 1.em. 7.A.,
Pazmany Balazs

Erste Alapkezeld Zirt. igazgatdsaganak elndke
Lakcime: 1141 Budapest, Fischer Istvan u. 103,

A kényviteli szolgaltatisok kiérébe tartozé feladatokat ellatisaval meghizott személy
Krajes Katalin
Lakcime: 1106 Budapest, Gépmadar u. 11.
MEKVK: 005074
Netto eszkozérték szamitas tipusa
Targynapi eszkzérték Targy +1 napon késziil Targynapi eszkozallomany
Targynapi arfolyam adatok

Targynapi  befektetési  jegy  forgalmi
felhasznaldsival

A féléves beszamoldt fiiggetlen konyvvizsgdlo nem vizsgalta.

adatok

Erste Alapkezel$ Zrt. 2



Erste Tartés Hozamvédett Zartvégil Szarmaztatott Befektetési Alap 2. 2013. féléves jelentése

2. Mérleg

adatok ezer forintban

Eszkéuik (aktivak):

A. |Befektetett eszkdzik ‘ o -
1. [Ertékpapirok ' - -
I. |Ertékpapirok . -
2. |Entékpapirok értékeldsi kiilnbozete - -
a) |kamatokbo!, osztalékokbdl - -

b) legyéb - -

B. |Forgbeszkazok 2223 233 2 219 544
1. (Kovetelésck - 688

1. {Kdvetelések . 688

2, Kévetelések éntékvesatése (+) - -
3. |Kilfsldi pénzérickre sz016 kivetelések drickelési kiilonbizete - -
4, [|Forintkovelelések ériékelési kiflinbozete

1L |Ertékpapirok 53 753 52 049
1. |Erékpapirok ) ' 49 769 48 682
2. 1Ertékpapirok érékelési kiilonbizete 3984 33067
a) |kamatokbol, osztalékokbdl 2034 914
b) jegyéh 1 950 2 453
1H. Pénzeszkozok. 2 169 480 2 166 807
1. Pénzeszkizik 2 169 480 2 166 807
2, iPénzeszkozok érickelési kiiltnbdzete - -
C. {Akiiv idébeli elhatarolasok 333 098 406 088
I, |Aktiv idébeli elhatarolas ' 333 098 406 088
2. |Aktiv id6beli clhatdrolds értckvesziése (<) - -
D. [Szarmaztatolt ligyletek érickelési kilonbozete 1345 52
Esehizik (aktivak) dsszesen: 2 557676 2 625 684
0130630
Forrasok { passzivik):
E. |Sajat t6ke 2553 200 2620508
1. |Induld téke 2391540 2391 540
1. |Kibocsdtott befekietési jegyek névéndke - -
2. [Visszavasirolt befektetési jegyek névéridke (-) - -
3. [Nyité induld ke 2 391 540 2 391 540
I, I'Tékevaltozds (t6kendvekmény) 161 660 228 968
k. [Visszavishroll befekietési jegyek bevondsi éridkkilonbizete - -
2. |Eladott befektetési jegyek értékkiildnbozele - ) -
3. |Elézé évek befekletési jegy érickkitlinbdzete - -
4. |Belekietést alap beolvaddshol eredd dtvaliasi killonbézet - -
5. [liriékelési kiilonbdzet tartaléka 5329 3419
6. (E16z6 évek eredménye ' 22117 156 331
7. [Uzleti évi eredménye 134 214 69218
F. Céltartaiékok ' ) - -
G. Kotelezettségek ' ] 3791 5176
. {Hosszl lejdratd kblelezetségek - -
11. iRovid lejaratd kitelezeltségek 3791 3176
HIL [Kiilfs1di pénzéntékre szolo kételezetiségek éridkelési killonbézete - -
H. [Passzividébeli elhatirolasok 683 -
Forrasok (passzivak) dsszesen: 2 557 676 1625 684
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Erste Tartos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2.

2013, féléves jelentése

3. Eredménykimutatas

adatok ezer forintban

I Pénziigyi milveletek bevételei 75 244 77837
IL. | Pénziigyi miveletek raforditdsai 254 863
HIL |Egyéb bevételek - -
IV. |Mikodési koltségek 7 080 7432
V. |Egyéb raforditasok 307 324
VI. |Rendkiviili bevételek - -
VII. {Rendkiviili raforditasok - -
Vil | Fizetett, fizetendd hozam - -
IX. [Targyévi eredmény 67 603 69218

Erste Alapkezeld Zrt.



Erste Tartos Hozamvédett Zartvégll Szarmaztatott Befektetési Alap 2. 2013. féléves jelentése

Vezetoségi jelentés a 2013. évi féléves jelentéshez

L Az Alap jellemzdi

Az Alap neve

Erste Tartos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2.

Az Alap rividitett elnevezése

Erste Tartés Hozamvédett Befektetési Alap 2.

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, zartvégl befektetési alap.
Az Alap futamideje

Az Alap futamideje: az Alap PSZAF altali nyilvantartasba vételétsl (2010, szeptember 23.) 2013. december
17-ig tart.

Az Alap befektetési jegyei 2010, oktéber 5. napjan bevezetésre keriiltek a Budapesti ErtéktSzsdére.
Els6 kereskedési nap: 2010. oktdber 5.
BET hatérozat szdma: 352/2010

1r Az Alap gazdilkoddasdsnak bemutatdsa
1. Uzlteti kornyezet

Az Alap nevében az Erste Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezeld vagy Tarsasag) mint az Alap
alapkezeldje és torvényes képviseldje jar el. Az Alapkezeld tevékenysége soran folyamatosan megfelel a
torvényi szabalyozason tll a sajat szabélyzataiban foglaltmiikddési elveknek és szabélyoknak.

Az Erste Alapkezeld Zit. - ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt. elnevezéssel - 1999,
szeptember 13. napjan alakult meg az ERSTE Bank Alapkezeld Kft, jogutodjaként. A Tarsasag 2008, janius
27. napjan tartott kozgyililése az alaptike 1.000.000.000 Ft-ra torténé felemelésérs! dontott, amely részben
téketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 1j részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valdsult meg.
Az alaptke felemelését a Foévarosi Birdsag mint Cégbirdsag 2008. augusztus 5. napjan jegyezte be, a
részvények teljes névértékének befizetésére 2008. november 13. napjan keriilt sor. A tobbségi tulajdonos
Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17. napjan megvasarolta a Portfélio Kft. részesedését, ezzel a
Tarsasag egyszemélyes tirsasagga valt,

A nemzetkdzi Erste Csoport holdingga alakulasanak tjabb allomasaként a Tarsasag tulajdonosa, az Erste
Befektetési Zrt. a Tarsasagban fennalld 100%-os tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset
Management GmbH-nak (A-1010 Vienna, Habsburgergasse 2.). Az egyediili részvényes személyének
megvaltozasa 2009. februadr 9. napjan keriilt bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009, évi
beszamoloban az Erste Befektetési Zrt-t még mint kapesolt véllalkozast tiintette fel.

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Bank Group AG 100%-os kizvetett tulajdondban ll6
tarsasag, mely stratégiai iranyitdsi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési (izletig
infrastruktirdjat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasag mikodését, iizletpolitikajit, az tigyfelekkel kialakitott
kapesolatot nem befolyasolta,

Erste Alapkezeld Zrt. 5



Erste Tartos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2. 2013. féléves jelentése

Az Alap 2013. évi telfesitményét egyrészt a BRIC index mozgasa, masrészt a magyar allampapir piac
alakulasa valamint az Alap netté eszkdzértékének tobb mint 98%-dt kitevl zero coupon betét kamata
hatdrozta meg. Az elmolt félév soran a fix kamatozasG befektetések struktirajdban lényeges valtozas nem
ortént, ennek kovetkeztében a betétek aranya tovabbra is 98% felett maradt, mig a maradék részt a forintban
és devizaban kibocsdtott, a magyar allam altal garantalt értékpapirok tették ki.

2. Az Alap célja, stratégiaja

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetbknek részesedést biztositson a S&P BRIC 40 Daily Risk Control
15% Index teljesitményébdl, toke- és hozamvédelem mellett.

Az Alap befektetési stratégiaja, hogy a részvényindex megfeleld ndvekedése esetén a nodvekedés
meghatarozott részét nyujtsa a befektetGknek azzal, hogy az Alapkezeld az Alap nevében biztositott hozamra
(,BH”) és a toke (befektetési jegyck névériéke) visszafizetésére igéretet tesz. Az Alapkezel6 dltal az Alap
nevében tett, a tOke visszafizetésére és a biztositott hozamra vonatkozd igéretét az Alap pénziigyi eszkozei
és az Alap befektetési politikaja tamasztja ald, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

A futamid$ lejaratat kovetden a befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek névértékére, tovabba az
elére biztositott hozam (,BH”) vagy a S&P BRIC 40 Daily Risk Control 15% Index vonatkoz6 opcié 4ltal
elérhetd hozam (,,OH”) kéziil 2 magasabbra jogosuitak.

A hozamvédelemnek megfeleld kifizetést az Alap a futamidé lejaratat kdvetden maximum 5 banki napon
belill teljesiti.

A befektetési politika szerint az Alap a befektetései soran kamatozd eszkozokbe, illetve diszkont
kincstarjegyekbe fekteti okéjét. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a t6ke és kamatszelvényeinek
megfizetésére a Magyar Allam vagy valamely EGT allam altal vallalt visszafizetési garancia szolgaljon.
EszkOzeit tovabba hitelintézeteknél lekotott betétben is tarthatja. Az Alap befektetéseinek atlagosan
hatralevé futamideje (duration) jelentette kockazati szintjét korlatozza, befektetései megvaldsitisa soran
torekszik arra, hogy a befektetésck atlagos hatralevd futamideje az Alap lejaratig szamolt futamidejének
kozelében maradjon, igy az folyamatosan cskken az Alap futamidejének lejaratahoz kozeledve,

3. Az Alap fobb erdéforrasai és kockazatai, az ezekkel kapesolatos valtozasok és bizonytalansiagok

Az Alapkezeld az Alap indulaskori sajat tokéjének a tokevédelem biztositdsa érdekében szitkséges részét
bankbetétbe és/vagy Aallampapirokba fekteti, mig a tovabbi részb8l a hozamvédelem valamint a
részvényindexek teljesitményébdl valo részesedés bizfositasa érdekében a részvényindexekre szolo vételi
opcidkat kotstt. Az Alapkezeld a befektetési tevékenységének eredményébdl a vaHalt hozamvédelmen
tilmenden fedezi az Alap mitkodési koltségeit; tovabba az Alapkezeld a befektetési célok elérése érdekében
swap tgyleteket kdthet.

Az Alap befektetései kozétt a 2013, elsd féléve soran thlnyomdrészt fix kamatozasy eszkdzoket
(allampapirokat és bankbetéteket) talathatunk, melyek még kiegészitltek t5bb belsd értékkel nem bird azsiai
tipusu (atlag aras) BRIC opcidval.

A félév soran az opciok- a BRIC index gyengiilése miatt - folyamatosan 0 értékkel szerepeltek a nettd
eszkozérték szamitds soran. A vizsgalt idészakban az Alap fix kamatozasl portf6liorészében talalhatd
devizakitettség a forint-eurd arfolyammozgas kikiiszdbolése és a hatiridds eurd eladasok jelentette
potidlagos . kamattartalom™ miatt forward FX {igylettekkel fedezésre keriilt.

A fentiek alapjan megallapithato, hogy az Alap 2013, elsé féléves teljesitményét egyrészt a BRIC index
mozgasa, masrészt a magyar allampapir piac alakuldsa és a bankbetétek felhalmozodé kamatai hataroztak
meg.

Lrste Alapkezeld Zri. 6
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Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényezd a szarmaztatott ligyletek kockazata. Az egy befektetési
jegyre jutd netto eszkozértékben volatilitast okozhat a BRIC index esetleges jelentds megerdsidése, illetve
kisebb kockazatot jelent — tekintettel a révid hétralevd futamidére és az alacsony részardnyra — a magyar
allampapirok hozamaban bekovetkezé valtozas. Az Alap eszkozeinek tilnyomo része taldlhato
bankbetétben, igy elméleti kockazatot jelenthet azon bank minésitésének esetleges valtozasa, amelynél a
betétek elhelyezésre keriiltek.

Az Alap Forgalmazdja, a LetétkezelGje, valamint az Alap konyvvizsgalojanak személye a targyiddszakban
nem valtozott.
4, A targyidoszakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyidészaki gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap futamidejének 2013. december 17. napjan
torténd lejaratakor a Biztositott Hozam és az opcid eredményébdl valo részesedés mértékének fog
megfelelni.

5. A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jelzéi

Az Alap 2013. elso féléves teljesitménye 2,64%. Az Alap a targyidszak soran nem fizetett hozamot.

Budapest, 2013. augusztus 26.

! -

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor ,,éiflhény Balazs

igazgatosagi tag, vezérigazgato igazgatosag elnoke

Erste Alapkezeld Zrt.

Erste Alapkezeld Zrt.

1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.
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ERSTE ALAPKEZELO ZRT.

®
ERSTE 5 1138 Budapest,

ALAPKEZEL®G Népfiirdd u. 24-26.9.em
Tel.: 23 55 893
Fax: 23 55 889

Kibocsatoi nyilatkozat a 2013. évi féléves jelentéshez

Alulirottak, az Erste Alapkezel6 Zrt. (1138 Budapest, Népfirdé utca 24-26. 9. emelet;
cégjegyzékszama.: 01-10-044157; nyilvantartja: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga) mint az Erste
Tartés Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2. (lajstromszam: 1112-228) (a
tovabbiakban: Alap) alapkezeldje képviseletében

az alabbi
nyilatkozatot
tessziik:
a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes
szabalyair6l szold 24/2008 (VIIL.15) PM rendelet 2. melléklete 2. pontjanak 2.4 alpontja alapjan
kijelentjiik, hogy
1. az alkalmazhat6 szamviteli el6irasok alapjan az Alap — legjobb tudasunk szerint elkészitett —
féléves beszamoloja valos €s megbizhatod képet ad az Alap eszkozeirdl, kotelezettségeirol,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségérol,

2. az Alap vezetdségi jelentése megbizhaté képet ad az Alap helyzetérdl, fejlodésérdl és

teljesitményérdl, ismertetve a pénziigyi év hatralévé hat honapjat érintd fobb kockazatokat
¢s bizonytalansagi tényezoket.

Budapest. 2013. augusztus 26.

[ ’} /“‘M
dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor }ﬂ/lf;i’;l;;alézs

az igazgatosag tagja, /az igazgatdsag elndke
vezérigazgatd

Erste Alapkezel6 Zrt.

Erste Alapkezel6 Zrt.
1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26

Tev.eng.szam: 111/100.017-18/2003.; H-EN-I11-1138/2012,
Cégjegyzékszadm: 01-10-044157 (Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga)



