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1. FOGALOM MAGYARAZAT

Jelen Téjékoztatoban eldforduld szakkifejezések és fogalmak tartalma és értelmezése
megegyezik a hatalyos vonatkoz6 jogszabalyokban kiilondsen a befektetési alapkezeldkrol és
a kollektiv befektetési formakrol szolo 2011. évi CXCIIL. torvény (Batv., Torvény) és a
Tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. tdrvényben (Tpt., Tokepiaci térvény) alkalmazottakkal,
illetve az altalanos szakmai szokvanyokkal.

Ennek megfeleléen néhany kiemelkedben 1ényeges fogalom magyarazata az alabbi:
Alap: Erste Nyiltvégii Tartés Arfolyamvédett Kotvény Alap;
Alapkezel6: Erste Alapkezel6 Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

allampapir: a magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB, az Eur6opai Kozponti Bank vagy az
Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir;

Batv.: befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formakrol szolé 2011. évi CXCIIL
torvény

befektetési alap: A torvényben meghatarozott feltételek szerint befektetési jegyek nyilvanos
vagy zartkorli forgalomba hozatalaval 1étrehozott és a kockazatmegosztas elvén miikddtetett,
jogi személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befektetok
érdekében kezel,

befektetési alapkezelés: a befektetési alap részére végzett kollektiv portfolidkezelés;

befektetési alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkezo vallalkozas;

befektetési alap letétkezelési tevékenység: a Bszt 5.§ (2) a. pontja szerinti tevékenység, amely
soran a letétkezeld a befektetési alapkezeld megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési
alap tulajdonaban 1évo €rtekpapirok letéti Orzését és az ahhoz kapcsolodo kezelését, tovabba a
befektetési alap bankszaml4janak — ideértve az alap sajat tOkéjének Osszegytijtése céljabol
nyitando letéti szamlat is -, illetve értékpapir szamlajanak vezetését, valamint a befektetési
jegyek eladasaval, visszavasarlasdval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték
megallapitdsaval kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezelOk sajatos ellendrzését
végzi,

befektetési alap letétkezeld: a befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzo szervezet;
befektetési alap sajat tokéje: a befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének
¢s darabszamanak szorzataval megegyez6 tOke, amely az alap miikddése soran a befektetési

alap nett6 eszkozértékével azonos;

befektetési jegy: az e torvényben meghatdrozott modon és alakszeriiséggel a befektetési alap
mint kibocsato altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési
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alap kezelési szabalyzataban meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhato
értékpapir;

Befektetési jegy: az Alap altal kibocsatott befektetési jegy
befektetd: a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

Befektetési Jegy Tulajdonosa: Befektetési Jegy mindenkori tulajdonosa

Biztositott Hozam: Az Alap befektetési politika altal biztositott hozam az Alap altal
kibocsatott befektetési jegyek azon tulajdonosai szamara, akik a Lejarat Napjan a Befektetési
Jegy tulajdonosanak mindsiilnek.

Bszt: a befektetési vallalkozdsokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairol szol6 2007. évi CXXXVIIL torvény;

egyedi kockazat: az értékpapir vagy szarmaztatott tigylet esetén az ligylet alapjat képezd
értékpapir egyedi jellemzo6ihez kapcsolhato arfolyamvaltozas kockazata;

értékpapir-szamla: a dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsolodd jogokrol az
értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

felosztott hozam: a tékendvekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezelé a kezelési
szabalyzat szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan koteles
kifizetni;

Feliigyelet: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;
folyamatos forgalmazas: a nyilt végli kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési

értékpapirjanak folyamatos értékesitése ¢€s visszavaltasa a kollektiv befektetési forma
futamideje alatt;

forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkoz6an megallapitott nettd eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értekpapir vételi és visszavaltdsi megbizasokat
elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a befektet6knek jaré ellenértéket;

forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok
ellenértékét a befektetdk fele teljesitik, jovairjak;

forgalmazo: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kozremiikodo, a Tpt.
23. § (1) bekezdésében meghatarozott szervezet;

forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az els6 tulajdonosnak
torténd atadasa;

Forgalmazasi helyek: a Befektetési jegyek forgalombahozatalaval megbizott Forgalmazo
sz€khelye, Internetes kereskedési rendszerei ¢és kozvetitdinek forgalmazasra nyitva allo
egységei az 1. szdmu mellékletnek megfelelden
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Forgalmazasi id6: minden forgalmazési hely hivatalos nyitva tartasi idején beliil a Befektetési
jegyek forgalmazasara forgalmazasi helyenként megallapitott nyitvatartasi ido;

Forgalmazasi nap: minden munkanap a Forgalmazodnal, kivéve a forgalmazas sziineteltetését
¢s forgalmazas Feliigyelet altal engedélyezett felfiiggesztésének idotartamat;

Forgalmazasi Orak:A Forgalmazasi Napon beliil az az idészak, amelyen beliil a Forgalmazo
az adott Forgalmazasi helyen vételi vagy visszavaltasi megbizast vesz fel, amelyek az Kezelési
Szabalyzat szerinti rendben teljesitend6ek

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

hatralévo atlagos futamidé: fix kamatozasa kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévo
id6tartamnak a - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontélt jelenértékének a kotvény
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval — sulyozott atlaga. Valtoz6 kamatozasu kotvények esetén
az atlagos hatralévé futamidé a kovetkezd kamat-megallapitasig hatralévd iddtartammal
egyenld (duration);

hitelviszonyt megtestesité értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatod (az
adds) meghatérozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat,
hogy a pénz (kdlcson) Osszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatarozott
modon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetdleg az
altala vallalt egyéb szolgaltatdsokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezonek) a megjelolt
idében és modon megfizeti, illetve teljesiti;

jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala sordn az értékpapirt megszerezni szdndékozo
befektetonek az értékpapir megszerzésére iranyuld, feltétetlen és visszavonhatatlan
nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas
teljesitésére;

Kezelési szabalyzat: az alap kezelése soran alkalmazando kiilonos szabalyokat tartalmazo, a
jelen Téjékoztatd részét képezé dokumentum

Kibocsato: az Alap;

Kozzétételi hely: a Feliigyelet altal iizemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap; valamint az
Alapkezeld honlapja: www.erstealapkezelo.hu

Korm. Rendelet: 345/2011. (XI1.29.) szam® kormanyrendelet a befektetési alapok befektetési
¢s hitelfelvételi szabalyairdl

Lejarat Napja: 2014. szeptember 30.
letétkezelo:
a) a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra

vonatkozo engedéllyel rendelkezé magyarorszagi székhelyli befektetési vallalkozas vagy
hitelintézet, vagy
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b) olyan vallalkozas, amely az AEKBV-iranyelv letétkezelSre vonatkozd szabalyainak maés
EGT-éllam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jogosult letétkezeldi feladatokat ellatni;

Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.);

likvid eszkoz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdsagaban nem korlatozott
rep0, az atruhazhatdsdgaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6 allampapir, a
felmondhatdsagaban nem korlatozott betét, tovabba az atruhazhatdésagaban nem korlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves hatralévd futamidejl, nyilvanosan
forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesito értékpapir;

MAX indexcsalad: a MAX indexbdl (az éven tuli hatralévé futamidejii magyar
allampapirokbol all6 a kibocsatott mennyiséggel sulyozott értékpapir kosar arfolyam alakulasat
reprezentald index), RMAX indexbdl (a legfeljebb egy éves hatralévd futamidejii magyar
allampapirokbol all6 a kibocsatott mennyiséggel sulyozott értékpapir kosar indexe) és a MAX
Composite (lejarattol fliggetleniil magyar allampapirokbdl alloé a kibocsatott mennyiséggel
sulyozott értékpapir kosar indexe)indexbdl allo 1996. december 31-1 100 pontos bazisértékkel
inditott referencia index-csalad;

Munkanap: azon Naptari nap, amelyen a Forgalmaz6 nyitva tart;
Naptari nap: Kozép-Eurdpai idézona, 0-24 ora;

Netto eszkozérték: a befektetési alap vagyondban szerepld eszkozok értéke — ideértve az aktiv
1ddbeli elhatarolasokat €s a kdlcsonbe adasbol szarmazo koveteléseket is — csokkentve az azt
terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idobeli elhatarolasokat is;

rrrrrr

vonatkoz6 nettd eszkozértékét és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét T+1
Forgalmazési napon ,,A nettd eszkozérték szamitdsa soran alkalmazott szabalyok™ c. fejezet
szerinti adatok ¢és arfolyam-informaciok alapjan megallapitja, majd azt kovetden errdl
haladéktalanul értesiti a Forgalmazot. A nettd eszkozérték megallapitds idOpontja az az
idépont, amikor a Forgalmazo a Forgalmazasi helyek szamara az Alapok befektetési jegyeinek
értékesitésére rendelkezésre allo szoftverben a T Forgalmazasi napi egy befektetési jegyre jutd
nett6 eszkozeértéket érvényesitett adatként rogziti.

nyiltvégii befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatdo befektetési
jegyek keriilnek folyamatos forgalmazasra;

nyilvanos forgalomba hozatal: az értékpapir nem zartkorii forgalomba hozatala;

Ptk: a Polgari Torvénykonyvrdl szold 1959. évi IV. torvény

referencia hozam (benchmark): egy adott értékpapir-portfolio szerkezetéhez kozel allo, egy
adott piac arfolyammozgasait leképezé mutatd, amely alkalmas arra, hogy a portfolid mérési

iddszakbeli hozamaval dsszehasonlitva annak objektiv, szamszeriisitheté mércéje legyen;

rep6- és forditott repéiigylet: minden olyan megallapodés, amely értékpapir vagy aru
tulajdonjoganak, illetve az ¢értékpapir vagy aru tulajdonjogahoz fiz6d6 garantalt jog
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atruhdzasara vonatkozik - ha e garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az
értékpapirhoz vagy az aruhoz fiiz6do6 joggal rendelkezik -, €s a megallapodéas nem teszi lehetévé
az eladd szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut adott iddpontban egyszerre tobb félnek
ruhdzza at, illetdleg mas tligylethez adja biztositekul. A szerzddéskotéssel egyidejiileg az
értékpapirra vagy arura az elad6 visszavasarlasi kotelezettséget, a vevo az elado részére torténd
viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerzodésben meghatarozott vagy az eladd altal
meghatdrozandd jovobeli id6pontban torténd meghatarozott visszavasarlasi, illetve
viszonteladasi aron. A felek kozotti megallapodas rendelkezhet Gigy is, hogy az tligylet targyat
képezo ¢€s biztositékul szolgalo értékpapir vagy aru mas, egyenértékii értékpapirra vagy arura
kicserélhetd. Az ligylet az értékpapir vagy aru eladdja szempontjabol repoiigyletnek, az
értékpapir vagy aru vevdje szempontjabol forditott repoiigyletnek tekintend6;

szabalyozott piac: az Europai Uni6 tagallamanak t6zsdéje és minden mas olyan piaca, amely
megfelel a kovetkez6 feltételeknek:

a) piacmiikodtetd altal mikodtetett €s/vagy iranyitott multilateralis rendszer,

b) megkiilonboztetésmentesen, szabdlyaival 0sszhangban Osszehozza tobb harmadik fél

pénziigyi eszkozokben 1évo vételi és eladasi szandékat, vagy eldsegiti ezt oly modon, hogy

az szerzOdést eredményez a szabdlyai alapjan kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz

tekintetében,

c) a sz€khely szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaganak engedélyével
rendelkezik,

d) rendszeres idészakonként, meghatarozott idédben miikodik,

e) szerepel az Eurdpai Bizottsdg honlapjan kozzétett, a szabalyozott piacokrol készitett
jegyzékben,

szarmaztatott (derivativ) iigylet: olyan tigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalod
befektetési eszkdz, deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg €s onallo

kereskedés targyat képezi (derivativa);

Tajékoztato: jelen magyar nyelvii dokumentum;

Tpt: A Tokepiacrol szolo 2001. évi CXX torvény
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l. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK
1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 A befektetési alap neve

Erste Nyiltvégii Tartos Arfolyamvédett Kotvény Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve
Erste Tartés Arfolyamvédett Alap

1.3 A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26. 9. em.
1.4 A befektetési alapkezel6 neve
Erste Alapkezeld Zrt.

1.5 A letétkezel6 neve

ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

1.6 A forgalmazé neve
Erste Befektetési Zrt.
1.7 A befektetési alap miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan 1étrehozott befektetési alap.
1.8 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégili vagy zartvégii)
Az Alap nyiltvégii befektetési alap.

1.9 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén
a futamido lejaratanak feltiintetése

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vétel napjatol (2012. marcius 7.) 2014. szeptember 30.
napjaig terjedd hatarozott futamidéig tart (beleértve a futamidd kezdo €s zardnapjat is).

1.10  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.
Az Alap nem harmonizalt befektetési alap.

1.11 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szima, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Erste Nyiltvégii Tartés Arfolyamvédett Kotvény Alap (egy sorozat 4ll rendelkezésre)
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1.12 A befektetési alap elsddleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Az Alap nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

1.13 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia vagy Kkezesi biztositas biztositja (toke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelolése

Az Alap esetében sem toke, sem hozamigéretre nem keriilt sor.

1.14 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazando.

2. A BEFEKTETESI ALAPPAL KAPCSOLATOS HATAROZATOK
2.1 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a

tajékoztatd, a kiemelt befektet6i informacio és a hirdetmény alapkezelé altali elfogadasanak,
megallapitasanak idopontja, az alapkezeldi hatarozat szima (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

2012. januar 16. napjan kelt 1/2012. szamu cégvezetdi utasitas

2.2 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggoen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetéi informacio és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a
nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte
(sorozatonként)

KE-111-78/2012, kelte: 2012. februar 13.

2.3 A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama,
kelte

KE-111-93/2012., kelte: 2012. marcius 7.

24 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban

1111-487

2.5 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggoen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato és a kiemelt befektet6i informacié modositasarél sz6l6 alapkezel6i hatarozatok
szama, Kkelte

A 2013. szeptember 16. napjan kelt 43/2013. szamu vezérigazgatdi utasitas a Téajékoztatd és Kezelési
Szabalyzat modositasarol

A 2013. december 12 napjan kelt 52/2013. szaml vezérigazgatoi utasitas a Kezelési Szabalyzat
modositasarol

2.6 A kezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasarol szolo feliigyeleti hatarozatok szama,
kelte
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Az MNB 2013. oktéber 17. napjan kelt, H-KE-I11-742/2013. szdmu hatarozata a kezelési szabalyzat
modositasarol
Az MNB 2014. januar 9. napjan kelt, H-KE-I11-3/2014. szamu hatarozata a kezelési szabalyzat
modositasarol

2.7 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio
Nem alkalmazando.

3. A BEFEKTETESI ALAP KOCKAZATI PROFILJA

3.1 A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy a Kibocsatd nevében eljard Alapkezeld altal tett, a Kezelési Szabalyzat 17.
pontjaban kifejtett Fizetési Igéretet teljesitse. Az Alapkezeld az Alap Fizetési Igéretének
teljesitésének biztositasa érdekében az Alap induld sajat tokéjét a Kezelési szabalyzatban
meghatarozott eszkdzokbe kivanja befektetni.

Az Alapkezel6 célja olyan értékpapiralap 1étrehozasa, amely biztositja a meghirdetett Fizetési
fgéret teljesiilését. Az Alap sajat tékéjét ennek megfeleléen fix kamatozasu eszkozokbe fekteti.
Az Alapkezel6 befektetési iranyelvként szem el6tt tartja, hogy az Alap portfolidjadnak atlagos
hatralévo futamideje ne haladja meg az alap lejarataig hatralévo futamidot. Az Alap a kovetkezd
eszkozokbe kivan fektetni: EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirokba, nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, vallalati kotvényekbe, pénzpiaci eszkdzokbe, és ezek repo
tigyleteibe illetve bankbetétbe.

3.2 Annak a jellemzo6 befektetonek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit
szanjak

A Befektetd profilja, akinek az Alap befektetési jegyeit elsddlegesen szanjak:

A Befektetési jegyeket devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok szerezhetik meg.

Az Alapot azon befektetoknek ajanljuk, akik nélkiilozni tudjak befektetett pénziiket az Alap
lejarataig, a kotvénypiacon fektetnék be pénziiket és tervezhetd hozamot szeretnének elérni. Ez
az Alap nem megfeleld olyan befektetdk szamara, akik az alap lejarata el6tt ki akarjdk venni az
Alapbdl a pénziiket.

3.3 Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozo6an, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit az alabbi befektetési instrumentumokban tarthatja:

- EGT-allam vagy az OECD tagillama altal Kkibocsatott vagy garantalt
allampapirok ¢és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal Kkibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
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e Magyar vagy egyéb EGT-allam ¢s OECD tagallam altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkozd egy évnél nem hosszabb
hatralevé futamidejii visszavasarlasi megallapodasok (repo ligyletek);

e Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetk6zi pénziigyi intézmény altal kibocsatott
illetve garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, tovabbd az ilyen
értékpapirokra vonatkozo egy évnél nem hosszabb hatralev futamidejii visszavasarlasi
megallapodasok (repo tigyletek).

- Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok, melynek
garanciavallaléja egy EGT-allam vagy annak helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy
olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja

- Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal Kkibocsatott
jelzaloglevelek, tovabba olyan kotvények, amelyek kibocsatoja egy tagallamban
székhellyel rendelkezé és jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére 1étrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatalya alatt allo hitelintézet

- Kollektiv befektetési értékpapirok
- Hitelintézeteknél nyitott latra szo6lo és lekotott betétek
- Fedezeti céli szarmaztatott iigyletek

Az Alap szarmaztatott iigyleteket fedezeti célbol alkalmazhat. A fedezeti célu ligyletek kotése

crer

34 Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan,
mely a befektetési alap kockazati tényezdinek bemutatasat tartalmazza

A kockazati tényezdket a Kezelési szabalyzat IV. fejezete tartalmazza

3.5 A szarmaztatott iigyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalésitasa), lehetséges hatiasa a kockazati tényezok alakuldsara

Az Alap szarmaztatott ligyleteket (hataridés deviza forward) fedezeti célbol alkalmazhat. A fedezeti

crer

szolgalhatja.

Az Alapkezel§ altal az Alap szamara fedezeti céllal kotott szarmaztatott ligyletekre vonatkozo részletes
szabalyokat a befektetési alapok befektetési €s hitelfelvételi szabalyairol szolo 345/2011. (XI1.29.)
szami Korm. rendelet 22. §-a tartalmazza.

3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjian egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal Kkibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbol, az adott intézménynél elhelyezett betétekbol, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén Kkiviili szarmaztatott iigyletekbdl ered6 o6sszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbél fakadé
specialis kockazatokra
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Az Alap eszkozeinek 0-100%-at fektetheti barmely OECD tagallam hivatalos devizanemében
kibocsatott, vagy garantalt dllampapirokba és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba ugy, hogy az egy adott sorozatba tartozo
értékpapirok aranya az eszk6zok 35%-at nem haladhatja meg azzal a kitétellel, hogy a kovetkezd
intézményekkel szemben fennalld kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.)

Az Alap eszkézeinek 0-100%-at fektetheti egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszk6zokbe, melynek garanciavallaloja egy EGT-allam, annak helyi hatésaga harmadik
orszag, vagy olyan nemzetkozi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja tigy, hogy az
egy kibocsatohoz tartozo értékpapirok aranya az eszkdzok 35%-at nem haladhatja meg azzal a kitétellel,
hogy a kovetkezd intézményekkel szemben fennalld kockdzati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20%-t:

- Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi ut 56.)

- Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (1051. Budapest, Nador u. 31.)

Az Alap eszkozeinek legfeljebb 50%-at fektetheti Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelekbe, tovabba olyan koétvényekbe, amelyek kibocsatoja egy
tagallamban székhellyel rendelkezé és jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére létrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatdlya alatt allo hitelintézet, azzal a kitétellel, hogy
az egy kibocsatd altal kibocsatott atruhazhato értékpapirok aranya nem haladhatja meg az eszk6zok
25%-at azzal a kitétellel, hogy a kovetkezd intézményekkel szemben fennall6 kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:

- FHB Jelzdlogbank Nyrt. (1082 Budapest, UllGi ut 48.)
- OTP Jelzalogbank Zrt. (1051. Budapest, Nador u. 31.)

Az Alap sajat t6kéjének 0-100%-at fektetheti hitelintézeteknél nyitott latra szol6 és lekotott betétekbe
azzal a kitétellel, hogy a kdvetkez6 intézményekkel szemben fennalld kockazati kitettség (a latra szolo
és lekotott betétekre, valamint a fedezeti céli szarmaztatott ligyletekre vonatkozolag) meghaladhatja az
Alap eszkozeinek 20%-t:
- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.);
- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16).

3.7 Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy
pénziigyi eszkozok kozé tartozé eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott
indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikdajanak ezen elemére

Az Alap alapvetéen atruhazhato értékpapirokba vagy pénziigyi eszkozok kozé tartozod
eszkozkategoriakba fektet be. Az Alap tevékenysége soran nem kivan leképezni semmilyen
meghatarozott tokepiaci indexet.

3.8 Amennyiben a befektetési alap netté eszkozértéke a portfolio lehetséges dsszetételénél vagy
az alkalmazhaté Kkezelési technikdinal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet arra a tényre, hogy a befektetési alap nettd eszkdzértéke a portfolio lehetséges
Osszetételénél vagy az alkalmazhatd kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat.

3.9 Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkozeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6zé atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak o6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan
nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagillam is tagja, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas
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Az Alap eszkézeinek 0-100%-at fektetheti egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkozokbe, melynek garanciavallaloja egy EGT-allam, annak helyi hatésaga harmadik
orszag, vagy olyan nemzetkozi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja tigy, hogy az
egy kibocsatohoz tartozo értékpapirok aranya az eszkdzok 35%-at nem haladhatja meg azzal a kitétellel,
hogy a kovetkezé intézményekkel szemben fennallo kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20%-t:

- Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi ut 56.)

- Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (1051. Budapest, Nador u. 31.)

3.10 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nem alkalmazando.
4, A BEFEKTETOK RESZERE SZOLO TAJEKOZTATAS ELERHETOSEGE

4.1 Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési
szabalyzata, a kiemelt befektetdi informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo jelentések,
valamint a rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalo kozlemények - ezen beliil a befektetok részére
torténo Kkifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltisaval kapcsolatos informaciok -
hozzaférhetoek

Az Alap Kezelési Szabalyzata, valamint a rendszeres tajékoztatast szolgalo jelentések megtekinthetéek
és DbeszerezhetGek a kozzétételi (www.kozzetetelek.hu, www.erstealapkezelo.hu), valamint a
forgalmazasi helyeken (1. szamu melléklet).

A befektetési jegyek arfolyama a nettod eszkozérték szamitast kovetden, a kiszamitast kovetd
napon a Forgalmazé honlapjan (www.erstebroker.hu/hu/befektetesi jegy arfolyamok.html),
valamint a www.bamosz.hu honlapon megtekinthetd.

4.2 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Az Alapkezeld a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap
vagyoni, jovedelmi helyzetének, mitkodésének fobb adatairol a Batv. rendelkezései szerint.

5. ADOZASI INFORMACIOK

51 A befektetési alapra alkalmazandé addzasi rendszer befektetok szempontjabol relevans
elemeinek rovid 6sszefoglalasa

Maganszemélyek adozasa

A befektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyként érvényes, hogy a hozamot, kamatot, valamint a
befektetési jegyre kotott ligyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemado terheli az Szja tv.
2011. januar 1-jével hatalyos szabalyai szerint.

a.) A befektetési jegy esetében — az Szja térvényben meghatarozott tézsdén keresztiil torténd atruhazast
kivéve - a hozam, valamint az értékesitése soran elért arfolyamnyereség (azaz a bekeriilési ar és az
eladasi ar jarulékos koltségekkel korrigalt kiilonbozete) az Szja. térvény 65.§-a szerinti
kamatjovedelemnek mindsiil és Magyarorszagon 16% mértékii ado terheli*, azzal, hogy amennyiben az
értékesitésre, hozam, kamat kifizetésére a torvény szerinti kifizetén keresztiil keriil sor, e kifizet6 az
adot ligyletenként allapitja meg, vonja le €s fizeti meg és a maganszemélynek az adobevallasdban nem
kell feltiintetnie. A veszteség ezen adomegallapitas esetében nem vehetd figyelembe, azonban a térvényi
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feltételek fennallasa esetén a maganszemélynek lehetdsége nyilik - el6zetes éves nyilatkozat alapjan —
arra, hogy az adobevallasaban érvényesitse az értékesités soran elszenvedett arfolyamveszteségét is.

* Az egészségligyi hozzajarulasrol szolo 1998. évi LXVL torvény 2013. augusztus 1-jét6l hatalyos
rendelkezési értelmében a 2013. augusztus 1-jét kovetden megszerzett kamatjovedelemnek mindsiild
jovedelmek (ideértve a befektetési jegy értékesitése révén megszerzett hozamot) utan 6%-0S
egészségligyi hozzajarulas (eho) fizetési kotelezettség keletkezik.

b.) A személyi jovedelemadorol szolo torvény 2011. januar 1-jével hatalyos szabalyai szerint befektetési
szolgaltatoval kotott tartés befektetési szerzédés keretében torténd befektetés esetén, a befektetd az
SZJA torvényben foglaltaknak megfeleld feltételekkel a torvényben meghatarozott kedvezményes
adozasi feltételekben részesiilhet. Ezen kiviil lehetség nyilik a torvényi feltételeknek vald megfelelés
esetén a befektetési jegyek nyugdij-elotakarékossagi szamlara torténd helyezésére is.

c.) Kiilfoldi illetéségii maganszemély befektetokre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a
kiilonbséggel, hogy a kifizetd a maganszemély adoilletdsége szerinti kiilfoldi allam altal kiallitott
illetdségigazolas birtokaban, a kettds adoztatast elkeriild egyezmények alapjan, ennek hianyaban az
Szja. torvényben foglaltak szerint allapitja meg adolevonasi kotelezettségét és az addo mértékét. Az
Eurdpai Unié Magyarorszagon kiviili tagallamaban adoilletéséggel rendelkez6 maganszemély esetében
a kamatjovedelem esetében a kifizetének adatszolgaltatasi kotelezettsége all fenn azzal, hogy ebben az
esetben adolevonasra - a vonatkozo unids aktusokban foglalt kivétellel — nem keriil sor. Olyan kiilfoldi
maganszemély esetében tovabba, amelynek illetdsége szerinti llammal Magyarorszagnak nem all fenn
kett6s adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezménye, a kamatjovedelem utan 30%-os adot kell a torvény
szerinti kifizetének mindsiild szervezetnek levonnia.

Szervezetek

a) Belfoldi szervezetek esetén addlevonasra nem kertil sor. és adozasara f6szabaly szerint a 1996. évi
LXXXI. a tarsasagi adorodl és az osztalékadorol szolo torvény (Tao.) alapjan kertil sor.

b) Kiilfoldi szervezetek esetében addlevonasra az alabbi esetben kertiil sor a torvény szerinti kifizetd
részérél: mindazon kiilfoldi szervezet (nem maganszemély), amelynek illetosége szerinti allammal
Magyarorszagnak nem all fenn kett6s adoztatas elkeriilésérdl szold egyezménye (és a torvényi
rendelkezések szerint azt, hogy illetésége nem ilyen allamban van, nem igazolta), ha térvény szerinti
kifizet6t6l kamatjovedelmet szerez (beleértve a befektetési jegy eladasabol eredd arfolyamnyereséget
is), 30%-os forrasado fizetésére kotelezett. Az ado a kifizet6 altal, az altala fizetend6 jovedelembdl
torténo levonassal keriil megfizetésre azzal, hogy a jarulékos koltségek €s a veszteség ebben az esetben
nem vehetdk figyelembe és az add levonasara iigyletenként keriil sor.

Egyéb

A tajékoztatas nem mindsiil adotanacsadasnak. Sem az Alapkezeld, sem a Forgalmazo, sem pedig az
Alap nem tehet0 felel6ssé azért, ami a befektetdt a rea vonatkozo addszabalyok kapcesan éri. Javasoljuk,
hogy az adodzassal kapcsolatos altalanos kérdéseket illetden sziikség szerint egyeztessenek
adotanacsadojukkal. A tartdos befektetési szamla, nyugdij-el6takarékossagi szamla tekintetében
konzultaljanak szamlavezetd szolgaltatojukkal is dontésiik meghozatala el6tt. A Téjékoztatd nem tér ki
a befektetok dontéseit érint6 valamennyi adoeldirasra: a jogszabalyok tartalmanak pontos megismerése
a befektet6 érdeke és feladata.

Az Alapkezel6 a médosulé személyi jovedelemadd szabalyokra tekintettel felhivja a Tisztelt
Befektetok figyelmét az Szja. Tao és az egészségiigyi hozzajarulasrél sz6lé 1998. évi LXVI. térvény
(Eho) valamint a vonatkozo torvényi rendelkezéseinek behaté attekintésére a befektetési dontésiik
meghozatala elott.
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5.2 A befektet6k részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhelo
levonasokra vonatkoz6 informacio

Az Alap Magyarorszagon nem fizet adot a keletkez0 nyeresége utan. A kiilfoldi befektetésein keletkezd
kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség ¢és esetleges egyéb jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e
jovedelmeket a forrasorszagban ado terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkezd jovedelmek adozasat
az adott orszag jogszabalyai és — ha ilyen 1étezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott fennallo, a
kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény hatarozza meg.

1. A FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALA

6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak maédja, feltételei

Nem alkalmazando.

6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
Nem alkalmazand6

6.3 Az allokacio feltételei

Nem alkalmazandé.

6.3.1 A jegyzési maximum elérését koveto allokacié modja
Nem alkalmazand6

6.3.2 A jegyzési maximum elérését koveto allokacio lezarasanak idopontja
Nem alkalmazand6

6.3.3 Az allokaciorol valo értesités modja

Nem alkalmazandé

6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

Nem alkalmazando.

6.4.1 A fenti ar kozzétételének modja

Nem alkalmazando.

6.4.2 A fenti ar kozzétételének helye

Nem alkalmazando.
6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek

Nem alkalmazando.
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1. A KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES INFORMACIOK

7. A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO INFORMA CIOK
7.1 A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja
Erste Alapkezeld Zrt.

7.2 A befektetési alapkezel székhelye

1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26. 9. em.

7.3 A befektetési alapkezelo cégjegyzékszama
Cg.: 01-10-044157

74 A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott tarsasag
esetén az idotartam feltiintetése

1993. augusztus 3. A tarsasag hatdrozatlan idére alakult, {izleti évei megegyeznek a naptari évekkel.
7.5 Ha a befektetési alapkezelo mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

A kezelt befektetési alapok listajat a 2. szamu melléklet tartalmazza.

7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysaga

85 milliard forint (2012.12.31)

1.7 A befektetési alapkezeld6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, iligyvezetod és
feliigyel6 szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fébb tevékenységeik megjelolése
mellett, ahol ezek az adott tarsasiagra nézve jelentoséggel birnak

Igazgatdsag tagjai

Adrianus Janmaat igazgatésagi tag (1964): kozgazdasz. 1995-98-ig az ING Barings NV
igyfélkapcsolati osztalyanak vezetGje. Ezt kovetden 2001-ig a Deutsche Bank AG nemzetkozi
intézményi kapcsolattartasi managere. 2001-2008 kozott az Erste Bank der Oesterreichischen
Sparkassen AG csoport stratégiaért felelos senior managere, majd 2008-t6l az Erste Sparinvest KAG
vezeto tisztségviseldje.

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor igazgatésagi tag (1969): 1993-ban szerzett jogi diplomat az ELTE
Allam- és Jogtudomanyi Karan, majd 1996-ban jogi szakvizsgat tett. Ezt kovetéen, 1998-ban EFFAS
(eurépai pénziigyi elemz6) diplomat szerzett. 1993-t61 volt a Postabank Ertékpapir Rt. alkalmazottja,
ahol 1993-1995. kozott elemzési és vallalatfinanszirozasi teriileten dolgozott. 1995-t61 részt vett a
vagyon- és portfolidkezelési teriilet kialakitdsaban, melyet 1997-t6l vezetett. Ezen munkaja mellett
2001-2002. kozott a Postabank Csoporthoz tartozé Trust Befektetési Alapkezeld Rt. vezérigazgatdja,
majd 2002-2004. kozott a Postabank Ertékpapir Rt. vezérigazgato-helyettese. A Postabank és
Takarékpénztar Rt. — Erste Bank Rt. altali — privatizaciojat kovetd Osszeolvadasi folyamat
eredményeként 2004-t61 az Erste Alapkezeld Zrt. ligyfélkapcsolati igazgatdja lett. 2007-t61 a befektetési
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teriilet vezetéséért is felelds, 2008-t6] a tarsasdg vezérigazgatdja. 2012. marcius 1-t6l az Erste
Alapkezeld igazgatosagi tagjava nevezték ki.

Piazmany Balazs igazgatosag elnoke (1975): kdzgazdasz. A Pénziigyi és Szamviteli Fdiskola
elvégzése utdn a Janus Pannonius Kozgazdasidgtudomanyi Egyetemen szerzett diplomat. Elso
munkahelye az OTP Confidencia Kft. volt, ahol a nyugdijpénztari vagyonkezelésben dolgozott, majd az
OTP Ertékpapir Rt.-hez torténd atszervezést kovetden értékesitési vezetd lett. 2000-ben csatlakozott az
Erste Bank Befektetési Rt. vagyonkezelési teriiletéhez, majd 2004-ben megbiztak az Erste Ingatlan Alap
irdnyitasaval. 2008. marcius 7-t6l az Erste Alapkezeld igazgatosagi tagjdva nevezték ki, majd az
igazgatosag elnokévé.

Feliigyel6 Bizottsag tagjai
Heinz Bednar

Giinther Mandl

Diofasi Zoltan

Cselovszki Robert

7.8 A befektetési alapkezel6 jegyzett tokéjének Gsszege, jelezve a mar befizetett részt

1.000.000.000,-Ft, azaz egymilliard forint. (teljes egészében befizetésre keriilt)
7.9 A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének osszege

1281 262 ezer Ft (2012.12.31.)

7.10 A befektetési alapkezelé alkalmazottainak szima

26 16

7.11  Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezelo
harmadik személyt vehet igénybe

A Batv. 25.§-a alapjan a befektetési alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenységéhez tartozo
barmely feladat esetén igénybe vehet harmadik személyt.

7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkoziasok megjeldlése

A befektetési alapkezeld jelenleg a befektetéskezeléshez nem vesz igénybe harmadik személyt.
8. A LETETKEZELORE VONATKOZO INFORMACIOK

8.1 A letétkezel6 neve, cégformaja

ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

8.2 A letétkezel6 székhelye

1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.

8.3 A letétkezel6 cégjegyzékszama

Cg. 01-10-041054

8.4 A letétkezelo f6 tevékenysége
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64.19°08 Egyéb monetaris kozvetités

8.5 A letétkezel6 tevékenységi kore

Tovabbi tevékenységek:

64.92°08 Egyéb hitelnyujtas

64.99°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
66.12°08 Ertékpapir-arutézsdei tigynoki tevékenység

66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészito tevékenység

66.22°08 Biztositasi ligyndki, brokeri tevékenység

66.29°08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészito tevékenység
68.20°08 Sajat tulajdonq, bérelt ingatlan bérbeadésa, lizemeltetése
6920 '08 Szamviteli, kdnyvvizsgaloi, adoszakértdi tevékenység
6491 '08 Pénziigyi lizing

8.6 A letétkezel6 alapitasanak idépontja
1986. december 16. (Mezobank)

8.7 A letétkezel6 jegyzett tokéje
101.000.000.000 Ft

8.8 A letétkezel6 utolsé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat tokéje

160.415,- millié Ft (2012. évi beszamolo)

8.9 A letétkezel6 alkalmazottainak szama

2338 16

9. A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO INFORMACIOK
9.1 A konyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja

Alpine Gazdasagi Tanacsado és Konyvvizsgalo Kft. (Forgacs Gabriella)
9.2 A konyvvizsgalo tarsasag székhelye

1026 Budapest, Pasaréti ut 59.

9.3 A konyvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szima

001145 (E-003228)

26



9.4 Természetes személy konyvvizsgalé neve

Nem alkalmazandé.

9.5 Természetes személy konyvvizsgalé cime

Nem alkalmazando.

9.6 Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szima
Nem alkalmazandé.

9.7 Figyelmeztetés arra, hogy a zartkori befektetési alap éves és féléves jelentésében kozolt
szamviteli informacidkat nem kell konyvvizsgaldval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazando.

10. OLYAN TANACSADOKKAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK, AMELYEK DIJAZASA A
BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Az Alap a jelen T4ajékoztatoban és a Kezelési Szabalyzatban feltiintetett, személyeken kiviil nem vesz
igénybe olyan tanacsadot, amelynek a dijazasa az Alap eszkozeibol torténik.

11. FORGALMAZORA VONATKOZO INFORMACIOK (FORGALMAZONKENT)
11.1 A forgalmazé neve, cégformaja

Erste Befektetési Zrt.

11.2 A forgalmaz6 székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26.

11.3 A forgalmazé cégjegyzékszama

Cg.: 01-10-041373

11.4 A forgalmazé tevékenységi kore

M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités (fotevékenység)

Egyéb hitelnyujtas

Ertékpapir-, arutdzsdei iigynoki tevékenység

M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység

11.5 A forgalmaz6 alapitasanak idépontja

1990. marcius 13.
11.6 A forgalmazo jegyzett tokéje

2.000.000.000,-Ft, azaz kettémilliard forint
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11.7 A forgalmaz6 utolsé, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat tokéje

11 391 612 ezer Ft (2011.12.31.)

11.8 A befektetokre, illetve képviselGikre vonatkozo, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel6 felé torténé tovabbitasanak lehetésége

Az alapkezel6 részére nem torténik a befektetdikre vagy képviseldikre vonatkozo adatszolgaltatas a
Forgalmazo részérol.

12. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO INFORMACIOK
Nem alkalmazandd6
13. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

JOGHATOSAG

Minden a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaval kapcsolatban, igy kiilonosen a befektetési
jegyek vételével, visszavaltasaval létrejovo jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgalo jog- és
egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmeriild vitds kérdéseket a szereplok, igy
kiilondsen a Befektetok, a Kibocsato, a Forgalmazo és a Letétkezeld egyeztetéses eljaras utjan kivanjak
rendezni, ezek sikertelensége esetén alavetik magukat a Pénz- és Tékepiaci Allandd Vélasztott Birosag
kizarolagos joghatosaganak.

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsatd nevében eljard Erste Alapkezeld Zrt. (szé€khelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26. 9.
emelet) a jelen felel6sségvallalo nyilatkozattal kijelenti, hogy a Tajékoztatd a valdosagnak megfeleld
adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek az
értékpapir, valamint a Kibocsato helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

Kijelenti tovabba, hogy az értékpapir tulajdonosanak a Téajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az
informaci6 elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd nevében eljard Erste Alapkezeld Zrt.

felel.

Budapest, 2014. januar 29.

Erste Alapkezeld Zrt.
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Az

ERSTE NYILTVEGU TARTOS ARFOLYAMVEDETT
KOTVENY ALAP

Kezelési szabdlyzata
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l. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMA CIOK
1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 A befektetési alap neve

Erste Nyiltvégii Tartos Arfolyamvédett Kotvény Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve

Erste Tart6s Arfolyamvédett Alap

1.3 A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26. 9. em.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
KE-111-93/2012 kelte: 2012. marcius 7. 1111-487

1.5 A befektetési alapkezel6 neve

Erste Alapkezeld Zrt.

1.6 A letétkezel6 neve

Erste Bank Hungary Zrt.

1.7 A forgalmazé neve
Erste Befektetési Zrt.
1.8 A befektetési alap miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan Iétrehozott befektetési alap.
1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégili vagy zartvégii)
Az Alap nyiltvégl, befektetési alap.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatirozatlan vagy hatiarozott), hatarozott futamidé esetén
a futamido lejaratanak feltiintetése

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vétel napjatol 2014. szeptember 30. napjaig terjedd
hatarozott futamidd (beleértve a futamidé kezdd és zaronapjat is).

1.11  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap nem harmonizalt befektetési alap.
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1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzdékben térnek el egymastol

Erste Nyiltvégii Tartos Arfolyamvédett Kotvény Alap befektetési jegy (egy sorozat all rendelkezésre)
1.13 A befektetési alap elsddleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (téke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazoé pont
megjelolése

Az Alap esetében sem toke, sem hozamigéretre nem keriilt sor.
2. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO EGYEB ALAPINFORMA CIOK
Nem alkalmazando.

3. A BEFEKTETESI ALAPKEZELESRE, TOVABBA A BEFEKTETES| JEGYEK FORGALOMBA
HOZATALARA ES FORGALMAZASARA VONATKOZO, VALAMINT AZ ALAP ES A BEFEKTETO KOZOTTI
JOGVISZONYT SZABALYOZO JOGSZABALYOK FELSOROLASA

o Dbefektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrol szolo 2011. évi CXCIIL. torvény
(Batv.)

e atbkepiacrol sz6l6 2001. évi CXX torvény (Tpt.)

o 344/2011. (XI1.29) Korm. rendelet a befektetési alapkezel6kre vonatkozo szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, iizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrol

o 345/2011. (XIL.29.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol

$z016

a Polgari torvénykonyvr6l szolo 1959. évi IV. térvény

1991. évi XLIX. térvény a csOdeljardsrol és a felszdmolasi eljarasrol (Cstv.)

1995. évi CXVIL. torvény a személyi jovedelemadordl (Szja tv.)

2009/65/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a kiemelt befektet6i informaciok

tekintetében, valamint a papirtdl eltérd tartés adathordozon vagy weboldalon rendelkezésre

bocsatott kiemelt befektetdi informaciok vagy tajékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges

feltételek tekintetében torténd végrehajtasardl sz616 2010. jalius 1-jei 583/2010/EU rendelet

I. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (SOROZATONKENT)
4. A BEFEKTETESI JEGY ISIN AZONOSITOJA
HUO0000711213
5. A BEFEKTETESI JEGY NEVERTEKE
A Befektetési jegyek névértéke 1 Ft, azaz egy forint.
6. A BEFEKTETESI JEGY DEVIZANEME

A befektetési jegy devizaneme forint.
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7. A BEFEKTETESI JEGY ELOALLITASANAK MODJA

A Befektetési jegyek névreszoloak és dematerializalt formaban kerililnek eldallitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdség.

8. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO TULAJDONJOG IGAZOLASANAK ES
NYILVANTARTASANAK MODJA

A Befektetési jegyek a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva, a befektetd
tulajdonjogat az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. A dematerializalt értékpapir
atruhazasara kizardlag értékpapir-szamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan keriilhet sor. Az
értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szaml4jan az
értékpapirt nyilvantartjak.

9. A BEFEKTETONEK A BEFEKTETESI JEGY ALTAL BIZTOSITOTT JOGAI

A befektetési jegy altal megtestesitett jogok
A Befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult

e a tulajdonaban 1évd befektetési jegyek, vagy azok egy részének a kezelési szabdlyzatban
meghatarozott modon torténd visszavaltasara,
e az Alap megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbol a befektetési jegyei névértéke
aranyanak megfelelé mértékben valo részesedéshez.
e a nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsd
alkalommal torténo értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat és a kiemelt befektet6i informaciot
a befektet6knek téritésmentesen at kell adni, az alap tdjékoztatojat, a legutobbi éves €s féléves
jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kiilon
nyilatkozatot tesz
a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozoan, vagy
b) arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasardl lemond, vagy
c) arrol, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a kiemelt befektetdi
informaciot, a tajékoztatot, a kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a
legfrissebb portfoliojelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani,
illetve szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol
érheti el a felsorolt dokumentumokat

e ajogszabalyokban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara

o akezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara
10. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.
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1. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI, EZEN BELUL KULONOSEN:

11. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI CELJAINAK, SPECIALIZACIOJANAK LEIRASA,
FELTUNTETVE A PENZUGYI CELOKAT IS (PL.: TOKENOVEKEDES VAGY JOVEDELEM, FOLDRAJZI
VAGY IPARAGI SPECIFIKACIO)

Az Alap célja, hogy a Kibocsato neveben eljard Alapkezeld altal tett, az Kezelési Szabalyzat
17. pontjaban kifejtett Fizetési Igéretet teljesitse. Az Alapkezelé az Alap Fizetési Igéretének
teljesitésének biztositasa érdekében az Alap induld sajat tokéjét az Kezelési szabalyzatban
meghatdrozott eszkdzokbe kivanja befektetni.

Az Alapkezeld célja olyan értékpapiralap 1étrehozasa, amely biztositja a meghirdetett Fizetési
[géret teljesiilését. Az Alap sajat tékéjét ennek megfeleléen fix kamatozast eszkzokbe fekteti.
Az Alapkezel6 befektetési iranyelvként szem el6tt tartja, hogy az Alap portfolidjanak atlagos
hatralévd futamideje ne haladja meg az alap lejarataig hatralévo futamidét. Az Alap a kdvetkezd
eszkozokbe kivan fektetni: EGT-allam vagy az OECD tagéllama altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirokba, nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, vallalati kotvényekbe, pénzpiaci eszkozokbe, és ezek repo
tigyleteibe illetve bankbetétbe.

12. BEFEKTETESI STRATEGIA, A BEFEKTETESI ALAP CELJAI MEGVALOSITASANAK ESZKOZEI

Ez az Alap nem megfeleld olyan befektetok szdmara, akik az Alap lejarata eldtt ki akarjak venni
az Alapbol a pénziiket. Az Alap befektetési politikajat ugy alakitjuk ki, hogy a befektetoknek
stabil hozamot biztositson az Alap lejaratig tartd iddszakra. Az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat maximum 5% visszavaltasi jutalék terheli. Az Alap a térvényi szabalyozasnak
megfelelden fedezeti célu szarmaztatott tligyletet kothet, amely a portf6lid hatékony
kezelésének céljat szolgalja.

Az Alap befektetései soran az el6bbiekben meghatarozott befektetési univerzumon beliil a
Magyar Allam altal garantalt euréban denominélt kétvényekre kivan fokuszalni. Ezen
befektetések devizaarfolyam kockazatat Magyar Forintra fedezi.

Az Alap engedélyezi a diszkrecionalis valasztast. Az Alap minden kamat és osztalék tipusu
bevételt befektet.

Az Alapkezeld ezen tervezett portfolid struktirdn az Alap futamideje alatt sajat hataskorében a
jelen Kezelési Szabalyzatban, a Batv.-ban és a Korm. Rendeletben és a foglalt korlatok
figyelembe vételével szabadon modosithat az Alap befektetési céljanak minél hatékonyabb
elérése érdekében, azonban mindenkor annak szem eldtt tartdsaval, hogy a Batv. 23.§ (2)
bekezdésében irt feltételnek a modositott portfolio struktira is eleget tegyen, azaz biztositsa a
Fizetési Igéret teljesitését.

A Batv. 23. § (2) bekezdése szerinti toke és hozamvédelmet a befektetési politika tdmasztja ala.

A tdke- és hozamvédelem biztositasara egyebekben sem az Alapkezelé sem mas harmadik
személy garanciat vagy fizetési kotelezettséget nem vallalt.

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy a Befektetoket megilletd dsszeget a mindenkor hatalyos
addjogszabalyok szerint adofizetési kotelezettség terhelheti.
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13. AZON ESZKOZKATEGORIAK MEGJELOLESE, AMELYEKBE A BEFEKTETESI ALAP
BEFEKTETHET, KULON UTALASSAL ARRA VONATKOZOAN, HOGY A BEFEKTETESI ALAP SZAMARA
ENGEDELYEZETT-E A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ALKALMAZASA

Az Alapkezel6 az Alap vagyonat az alabbi befektetési eszkozokben tarthatja:

- EGT-allam vagy az OECD tagallama altal Kkibocsatott vagy garantalt
allampapirok és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal Kkibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

e Magyar vagy egyéb EGT-allam ¢s OECD tagallam altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkozd egy évnél nem hosszabb
hatralevé futamidejii visszavasarlasi megallapodasok (repo tligyletek);

e Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott
illetve garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, tovabba az ilyen
értékpapirokra vonatkozo egy évnél nem hosszabb hatralevd futamidejii visszavésarlési
megallapodasok (repo tigyletek).

- Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok, melynek
garanciavallaléja egy EGT-allam vagy annak helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy
olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja

- Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevelek, tovabba olyan kotvények, amelyek Kkibocsatoja egy tagallamban
székhellyel rendelkezé és jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére létrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatalya alatt allo hitelintézet

- Kollektiv befektetési értékpapirok
- Hitelintézeteknél nyitott latra szolo és lekotott betétek
- Fedezeti célu szarmaztatott iigyletek

Az Alap szarmaztatott tigyleteket fedezeti célbol alkalmazhat. A fedezeti célu iigyletek kotése az Alap

crcr

Az Alapkezel6 altal az Alap szdmara fedezeti céllal kotott szarmaztatott ligyletekre vonatkozodan
részletes szabalyokat a 345/2011. (XI1.29.) szdmu Kormanyrendelet allapitja meg.

14, AZ EGYES PORTFOLIOELEMEK MAXIMALIS, ILLETVE MINIMALIS VAGY TERVEZETT
ARANYA

- EGT-allam vagy az OECD tagallama altal Kkibocsatott vagy garantalt
allampapirok és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal Kkibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

e Magyar vagy egyéb EGT-dllam és OECD tagéllam altal kibocsatott vagy garantélt
allampapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkozé egy évnél nem hosszabb
hatralevo futamidejii visszavasarlasi megallapodasok (repo tigyletek);

e Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetk6zi pénziigyi intézmény altal kibocsatott
illetve garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, tovabba az ilyen
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értékpapirokra vonatkozo egy évnél nem hosszabb hatralevd futamidejii visszavasarlasi
megallapodasok (repo tigyletek).

Az Alap sajat tokéjének 0-100%-at fektetheti a fentiekben meghatarozott értékpapirokba ugy,
hogy az egy adott sorozatba tartozo értékpapirok aranya az eszkézok 35%-at nem haladhatja
meqg azzal a kitétellel, hogy a kovetkezo intézményekkel szemben fennallo kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.)

- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok, melynek
garanciavallaloja egy EGT-allam helyi hatosaga, harmadik orszag, vagy olyan
nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja

Az Alap sajat tokéjének 0-100%-at fektetheti a fentiekben meghatarozott értékpapirokba ugy,
hogy az egy kibocsdtohoz tartozo értékpapirok aranya az eszkozok 35%-at nem haladhatja meg
azzal a kitétellel, hogy a kovetkezo intézményekkel szemben fenndllo kockdzati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi ut 56.)

- MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (1051 Budapest, Nador u. 31.)

- Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevelek, tovabba olyan kotvények, amelyek Kkibocsatoja egy tagallamban
székhellyel rendelkezé és jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére létrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatalya alatt allo hitelintézet

Az Alap sajat tékéjének legfeljebb 50%-at fektetheti fentiekben meghatarozott értékpapirokba,
azzal a kitétellel, hogy az egy kibocsato dltal kibocsdtott dtruhdzhatd értékpapirok aranya nem
haladhatja meg az eszkozok 25%-at azzal a kitétellel, hogy a kdovetkezd intézményekkel
szemben fennall6 kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:

- FHB Jelzdlogbank Nyrt. (1082 Budapest, UllGi ut 48.)
- OTP Jelzdalogbank Zrt. (1051. Budapest, Nador u. 31.)

- Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap sajdt tékéjének 0-10 %-dt fektetheti kollektiv befektetési értékpapirokba.

- Hitelintézeteknél nyitott latra szo6lé és lekotott betétek

Az Alap sajat tokéjének 0-100%-at fektetheti hitelintézeteknél nyitott latra szolo és lekotott
betétekbe azzal a kitétellel, hogy a kévetkezo intezményekkel szemben fenndllo kockdzati
kitettség (a latra szolo és lekotott betétekre, valamint a fedezeti célu szarmaztatott vigyletekre
vonatkozolag) meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.);
- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16).
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- Fedezeti célu szarmaztatott iigyletek

Az Alap szarmaztatott tigyleteket fedezeti célbol alkalmazhat. A fedezeti célu ligyletek kotése az Alap

srer

Az Alapkezeld altal az Alap szamara fedezeti céllal kotott szarmaztatott iligyletekre
vonatkozoan a 345/2011. (XI1.29.) szamu Korm. rendelet allapit meg részletes szabalyokat.

15. A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA, VALAMINT BARMELY
OLYAN TECHNIKA, ESZKOZ VAGY HITELFELVETELI JOGOSITVANY, AMELY A BEFEKTETESI ALAP
KEZELESEHEZ FELHASZNALHATO

A visszavaltas céljara elkiilonitett likvid eszkdzok és hitelkeret egyiittes aranya 0 szazalék.

Az Alapkezeld a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabol
jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap sajat tokéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig,
legfeljebb harmincnapos lejarati idészakra. Az Alapkezeld jogosult a Alap eszkdzei terhére az
Alap nevében 6vadékot nytjtani a hitel fedezeteként.

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5%-at meghalado része illikviddé valt, az Alapkezelé a Befektetok
kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa és folyamatos forgalmazas fenntartdsa érdekében donthet az

srer

befektetési jegyek allomanyan beliil torténd elkiilonitésérol. Az Alapkezeld az elkiilonitésrol szolo
dontés meghozatalat kovetden a Bat. 103.§-aban foglaltak szerint jar el.

16. A PORTFOLIO DEVIZALIS KITETTSEGE

Az Alap eszkozeit a 14. pontban meghatarozott szabalyok alapjan barmely OECD tagallam hivatalos
devizanemében kibocsatott befektetési instrumentumba fektetheti. A devizaban denominalt eszkozok
devizakockazatanak fedezésére az Alap fedezeti célu hataridés tigyleteket kithet. Az alap elsddleges
célja a portfoliojaban talalhato devizalis kitettségbol ered6 kockazat kisziirése annak érdekében, hogy a
devizak arfolyamvaltozasabol eredd, forintban kifejezett arfolyam ingadozas minimalis hatassal legyen
az Alap forintban kifejezett eszkozértékére. Az Alapkezeld a tevékenysége soran torekszik arra, hogy

crer

befektetések értékvaltozasabol fakaddan el6fordulhat, hogy az Alap fedezetlen devizapozicidval
rendelkezik.

17. HA A TOKE-, ILLETVE HOZAMIGERET A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJAVAL
VAN ALATAMASZTVA, AKKOR A MOGOTTES TERVEZETT TRANZAKCIOK LEIRASA

Az Alapkezel6 célja olyan értékpapiralap 1étrehozéasa, amely biztositja a meghirdetett Fizetési
fgéret teljesiilését. Az Alap sajat t6kéjét ennek megfelelden fix kamatozast eszkozokbe fekteti.
Az Alapkezel6 befektetési irdnyelvként szem el6tt tartja, hogy az Alap portfolidjanak atlagos
hatralévo futamideje ne haladja meg az alap lejarataig hatralévo futamidoét. Az Alap a kovetkezd
eszkozokbe kivan fektetni: EGT-allam vagy az OECD tagéllama altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirokba, nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, vallalati kotvényekbe, pénzpiaci eszkozokbe, és ezek repo
tigyleteibe illetve bankbetétbe.

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot a Befektetési Jegy Tulajdonosai részére.

A futamid¢ lejaratat kovetden a Lejarat Napjan az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek
tulajdonosainak min6siild befektetok (Befektetési Jegy Tulajdonosok) a befektetési jegyek
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névértékének megfeleld 0sszegre, tovabba a befektetési politika altal Biztositott Hozamra
jogosultak. A Biztositott Hozam értékét az Alapkezeld a forgalmazas elsé napjan a Kézzétételi
helyen hirdetményben tette kozzé. A Fizetési Igéretnek megfeleld kifizetést az Alap a futamidd
lejaratat kovetden a vonatkozo jogszabalyi eldirasoknak megfeleld hataridében teljesiti.

Az Alap nevében az Alapkezel6 altal tett Fizetési géret teljesiilését az Alapnak az Alapkezeld
altal a Batv. 23.§ (2) bekezdésének megfelelden kialakitott, a toke megdvasat, illetve a Fizetési
fgéret szerinti hozamot biztositdo pénziigyi eszkozokre, tézsdei termékekre vonatkozd
befektetési politikdja biztositja, amely az Alap induldsakor elére rogzitett feltételekhez kotott
megtériilést biztosit. A toke- és hozamvédelem biztositasara egyebekben sem az Alapkezeld
sem mas harmadik személy garanciat vagy fizetési kotelezettséget nem vallalt.

A hozamvédelem hatalya:

Az Alap altal vallalt a Batv. 23. § (2) bekezdése szerinti toke- és hozamvédelem kizardlag azon
Befektetési Jegy Tulajdonosok vonatkozasaban érvényes és hatalyos, akik a Lejarat Napjan a
Befektetési jegy tulajdonosanak mindsiilnek. Kiemelten felhivjuk a befektetdk figyelmét arra,
hogy a Fizetési Igéret az Alap Lejarata Napjan, azaz a futamidd végén befektetési jeggyel
rendelkezd befektetét megilletd O0sszeg nagysagara vonatkozik, igy nem értelmezhetd a
befektetési jegy tulajdonosat mas jogcimen megilletd dsszegre vonatkozoan.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy a Fizetési Igéret teljesitéseként a befektetoket megilletd
Osszeget a kifizetéskor hatalyos addjogszabalyok alapjan adofizetési- adoeldleg fizetési
kotelezettség és ahhoz kapcsolododan a kifizet6t ado- és/vagy adoeldleg levonasi kotelezettség
terheli, amelyre tekintettel a Befektetési Jegy Tulajdonosa altal ténylegesen kézhez kapott
osszeg nem feltétleniil egyezik meg a jelen pont szerint Fizetési Igéret szerinti osszeggel.

A Fizetési Igéreten alapul6 fizetési kotelezettség megsziinik, amennyiben annak teljesitését,
valamint a teljesitést biztositd befektetési politika megvalositasat az Alapkezeld és a
Letétkezel6 érdekkorén kiviil esd, olyan elharithatatlan, elére nem lathatd kiilsé koriilmény
okozta, amelynek bekovetkezte az altaluk elvarhatd gondossag tantsitasa mellett elére nem volt
lathatd és elharithatd. A Fizetési Igéret tovabbi feltétele, hogy a befektetési alapok
vonatkozasdban 1ényeges, kedvezdtlen jogszabalyi valtozas ne kdvetkezzen be. Ilyen valtozas
lehet, amennyiben az alapok addalanyokka vélnak vagy barmilyen mas — a kibocsatas
1dépontjaban nem ismert — allami vagy helyi adot kell fizetniiik stb.

18. HITELFELVETELI SZABALYOK

Az Alapkezel6 a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabol jogosult hitelt
felvenni az Alap nevében, az Alap eszkozeinek legfeljebb tiz szazaléka erejéig, 3 honapnal rovidebb
futamidore. Az Alapkezel6 jogosult a Alap eszkdzei terhére az Alap nevében dvadékot nyUjtani a hitel
fedezeteként.

19. AZON ERTEKPAPIROKAT KIBOCSATO VAGY GARANTALO ALLAMOK, ONKORMANYZATOK
VAGY NEMZETKOZI SZERVEZETEK, AMELYEKNEK AZ ERTEKPAPIRJAIBA AZ ALAP ESZKOZEINEK
TOBB MINT 35 SZAZALEKAT FEKTETI

EGT-allam vagy az OECD tagallama.
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20. A LEKEPEZETT INDEX BEMUTATASA ES AZ EGYES ERTEKPAPIROK INDEXBELI SULYATOL
VALO ELTERESENEK MAXIMALIS NAGYSAGA

A befektetési politika megvaldsitasa soran az Alap nem kivan leképezni egyetlen toke- vagy pénzpiaci
indexet vagy indexkonstrukciot sem.

21. AZON BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA, AMELYBE A BEFEKTETESI ALAPBA
FEKTETO BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MEGHALADO
MERTEKBEN KIVAN BEFEKTETNI

Nem alkalmazando.

22. A CEL-AEKBYV, ILLETVE ANNAK RESZALAPJANAK MEGNEVEZESE
Nem alkalmazando.

23. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

- Az Alap tulajdonaban 1év0 pénziigyi eszk6zok kdlcsonzésének, az eszkozok terhelhetéségének
szabalyai:

Az Alapkezeld a torvényben eldirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb a
sajat téke harminc szdzaléka erejéig az alap nevében kdlcsonadhatja.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok megvasarlasat és az
el6z6 bekezdésben foglaltakat kivéve az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek terhére kdlcsont nem
nyujthat és harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

Az 6vadékba, illetve kolcsonbe adott - egyébkeént likvid eszkdznek mindsiild - értékpapir nem
mindsil a befektetési jegyek visszavaltasat biztositod likvid eszkoznek.

Az egyes értékpapirok sajat tokén beliili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap
neveében kolcsonadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kolcsonvett értékpapir.

Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az Alap
tulajdonédban.

24. SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK
24.1  Szarmaztatott iigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo6 informéacio, hogy a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvalésitasa

érdekében van lehetdség

Az Alap szarmaztatott tigyleteket fedezeti célbol alkalmazhat. A fedezeti célu tigyletek kotése az Alap

crer

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore

Az Alap a kovetkezd tipust szarmaztatott ligyleteket kotheti:

- barmely OECD tagéllam devizajara vonatkoz6 hataridos tigyletek;

Jelen szabalyzat értelmében nem mindsiil hataridés tgyletnek az értékpapirok jegyzése, aukcios

kibocsatas keretében létrejott értékpapir adasvétel, értékpapirok visszavasarlasi aukcidja, felvasarlasi
ajanlat elfogadasa kovetkeztében megvalosult értékesités.
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24.3  Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési
lehetéséggel élt

Nem alkalmazando.
244 A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapkezel6 altal az Alap szamara fedezeti céllal kotott szarmaztatott iigyletekre vonatkozodan a
345/2011. (XII. 29.) szamt Kormanyrendelet 22. §-a allapitja meg részletszabalyokat.

245 Az egyes eszkozokben meglévo poziciok nettositasi szabalyai

Az Alapkezel6 rendelkezik az egyes eszkozokben meglévd poziciok nettdsitasanak eljarasarol. A
befektetési alap egyes eszkOzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettséget abszolut értéken kell
Osszegezni, ezek O0sszessége nem haladhatja meg az alap nett6 eszkdzértékének kétszeresét.
Devizakockazatok fedezése céljabol kotott forward szarmaztatott iigyletek nem szamitanak bele a teljes
nettositott derivativ kockazati kitettség szamolasaba. 1d6 elétti forward iigylet lezarasa, egy azonos
idében lejaro ellentétes iranyu ligylet kotésével valosul meg, amely esetben a két poziciot nettositani
kell.

24.6  Azindexekben, egyéb Gsszetett eszkozokben meglévo poziciok kezelése

Nem alkalmazando.

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformacidk forrasa

A nyitott poziciokbol szarmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett T napi,
illetve ennek hidnyaban a legutolso, hivatalos kozzétett elszamolo ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell
értékelni.

Forward tigyleteknél a pozicio beértékelése olymddon torténik, hogy az lizletkdtéskori prompt arfolyam
és a lejaratkori forward arfolyam fiiggvényében a futamiddé minden egyes napjahoz egy elméleti,
idéaranyosan linearis (kotési) arfolyam keriil hozzarendelésre. Az értékelés soran a fentiekben
meghatarozott aktualis elméleti kotési arfolyamot kell az adott napi prompt arfolyamhoz viszonyitani.
Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformacio forrasa: MNB hivatalos honlapja.

24.8 Amennyiben azon szirmaztatott iigylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzoktol, az erre vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzoit és kockazatat

Az alap szarmaztatott iigyleteket kizardlag csak fedezeti céllal kivan kotni.

24.9 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazando.
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25. INGATLANALAPRA VONATKOZO SPECIALIS RENDELKEZESEK
Nem alkalmazando.

V. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezok bemutatasa

Jelen Tajékoztaté mogott nem all fenn az Alapkezeld és a Forgalmazo egyetemleges feleldsségvallalasa,
igy a kockazat a szokasostol eltér.

Az Alapkezel6 a kovetkezo, a befektetési jegyek tulajdonosait terheld fobb kockazatokra hivja fel a
befektetok figyelmét. Az Alapkezeld felhivja a figyelmet, hogy a kockazatok teljes kort felsorolasara
nincs mdd, ebbdl kovetkezden el6fordulhatnak a befektetdket érintd tovabbi kockazati helyzetek.

A politikai, gazdasagi és szabalyozasi kornyezetbdl ered6 kockazat

A kormanyzati politika jelentdsen befolyasolhatja a gazdasagi ¢életet, ezen keresztiil a pénz- €s
tokepiaci feltételeket, valamint a befektetések hozamait, ami a nettd eszkozérték szamitason
keresztiil érezteti hatasat a befektetési jegyek forgalmazési arfolyaméban. Ilyen tényezdk pl.:
az inflacio, kamat- és arfolyampolitika, a koltségvetési deficit alakuldsa, a jogszabalyi
kornyezet valtozasa kiilonds tekintettel az adojogszabalyok valtozésara.

A kamatszint valtozasa miatti kockazat

Az Alap portfoligjaban meghatarozé részt képeznek az allampapirok, és banki betétek. A piaci
hozamok mértékében bekovetkezd valtozasok ellentétes irdnyban befolyasoljak az értékpapirok
arfolyamat, ami az értékelési eljarasokon keresztiil érezteti hatdsat az Alap nettd
eszkozértékében, ezaltal a befektetési jegyek eladési €s visszavasarlasi araban is.

Miikodési kockazat

Az Alapkezeld tevékenyseégét az alapkezelOkre vonatkoz6 torvényi eldirdsok és feliigyeleti
ajanlasoknak megfeleléen végzi. Az iigyletmenet kiilonbozo teriiletein, az adott jogszabalyai
eldirasoknak megfeleld végzettségli €s gyakorlati tapasztalattal rendelkez6 munka-tarsakat
alkalmaz. Mindezekt6l fiiggetleniil a kiilsé rahatas, belsd személyi illetve rendszerszintii
problémak kovetkezménye kihathat a kezelt Alap eredményességére.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsdséges
esetben az alap eszkozei értékének jelentds csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezelé az alap tokéjének befektetését megelézden a vasarolando
eszkozoket kibocsatd intézményekkel kapcsolatban atfogd és részletes kockdzati elemzést
végez. A leggondosabb kivéalasztas ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa, ami jelentds hatassal lehet a befektetési jegyek
arfolyamanak véltozasara.

Devizaarfolyamok valtozasabol adodo kockazat
Az Alap eszkozei és annak jovedelmei kozott lehetnek olyanok, amelyek nem forintban, hanem

devizaban keriilnek meghatarozasra, és a mindenkori napi forint/deviza arfolyamon kertilnek
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atszamitasra az eszkozérték meghatarozasakor. Ennek kdvetkeztében a forint/deviza arfolyam
alakulasa lIényegesen befolyasolhatja az Alap értékét és hozamat.

Az egy jegyre juto eszkozérték ismeretlenségébol eredé kockazat

A befektetOk a befektetési jegyek megvasarlasara, ill. visszavaltasara adott megbizasukkor még
nem ismerik elére azt az arfolyamot, amelyen a megbizasuk teljesiilni fog. A teljesitési
arfolyam mindkét iranyban eltérhet a megbizas adasakor ismert utolsé arfolyamtol.

Ertékelésbol eredé kockazat

Az Alapkezeld a torvényi eldirasok betartasdval ugy igyekezett meghatarozni az eszk6zok
értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tiikrozzék az Alapban szerepld
befektetések aktualis piaci értékét. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos
arfolyama forgalom hidnyaban régebbi, ezért az eszk6zok dtmeneti alul- vagy feliilértékeltséget
mutathatnak, amelyek az Alap nett6 eszkdzértékére is hatassal vannak.

Likviditasi kockazat

Kockézat, ha az alap eszkozeit képezd poziciok eladasa illetve vétele nem kelléen rovid idon
belill és esetlegesen jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran valdsulhat meg,
ami a befektetési alap visszavaltasi- és kifizetési kotelezettsége eleget tevését befolyasolhatja.

A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyiltvégli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az
Alapkezeld kizarolag elharithatatlan kiilsé ok miatt, a befektetok érdekében az alabbi rendkiviili
esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfliggesztheti, ha:

e a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, igy
kiilondsen, ha a befektetési alap sajat tokéje tobb mint 10 szdzalékara vonatkozoan az adott
eszkozok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem 4ll rendelkezésre értékelésre
alkalmas piaci arfolyam-informacio;

e a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmazd — a Batv. 92. § (1) bekezdésben
meghatarozott eset kivételével — nem képes a tevékenységét ellatni;

e abefektetési alap netto eszkozeértéke negativva valt.

A forgalmazast a kivaltd ok megsziinésével, vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul
folytatni kell. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha a
befektetési alap megsziintetését, illetve beolvadasat jovahagyo feliigyeleti engedély ezt
tartalmazza.

A Feliigyelet a befektetOk érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezel nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikddésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnydban felfliggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasat a Batv. 93. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben,
valamint a befektetési jegyek visszavaltasat a Batv. 93. § (2) bekezdésében meghatarozott
esetben.

A felfliggesztés idotartama legfeljebb 30 nap. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési
alapkezeld kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivalto ok megsziinését kovetden, vagy
amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.
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A befektetési alap nettd eszkdzértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé
kell tenni.

Az Alap megsziintetése

Az Alap mukodése soran eléfordulhat olyan kedvezdtlen szituacid, hogy a nagyaranyu
visszavaltasok kovetkeztében az Alap tékéje oly mértékben csokken, hogy sziikségessé valik
az Alap megsziintetése a futamido lejarta elott.

Az Alap hitelintézetekkel szemben fennallo kockazati kitettsége

Az Alap hitelintézeteknél nyitott latra sz616 és lekotott betétekbe, atruhazhatéd értékpapirokba,
pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott iligyletbe
fektethet be, amelybdl eredden a kovetkezd intézményekkel szemben fennall6 kockézati
kltettsege meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t
Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest Népfiird6 u. 24-26.);

- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16)

- FHB Jelzalogbank Nyrt. (1082 Budapest, Ulldi ut 48.)

- OTP Jelzalogbank Zrt. (1051. Budapest, Nador u. 31.).

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA, KOZZETETELENEK HELYE ES IDEJE, A HIBAS
NETTO ESZKOZERTEK SZAMITAS ESETEN KOVETENDO ELJARAS

Az Alap nett6d eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a Letétkezeld
hatarozza meg.

A Letétkezeld a nettd eszkozértéket €s az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a
megallapitas napjan (T+1) kozzéteszi a Kozzétételi helyen, valamint a forgalmazasi helyeken
a befektetOk szamara hozzaférhetdvé teszi.

Amennyiben a nettd eszkozérték barmely okbol nem allapithatd meg, azt a tényt kell
nyilvanossagra hozni, hogy miért nem kertilt sor a nettd eszkdzérték meghatarozasara.

Az Alap netté eszkozértékét az Alap eszkozeire vonatkozd a megbizas napjan a jelen
Tajékoztatd értekelési szabalyai alapjan érvényesnek tekintendd piaci arfolyam-informéciok
alapjan kell meghatarozni.

Ha hibas netto eszkozértéken befektetési jegy forgalmazasara keriilt sor, a hibas €s a helyes
nettd eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetdvel
legfeljebb harminc napon beliil el kell szamolni, kivéve ha

a) a hibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutdé forgalmazasi ar
kiilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott
forgalmazasi ar egy ezrelékét, illetve — ha az Kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz
meg — az Kezelési szabalyzatban megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szdmitott forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazo
elszamolasi kotelezettség 0sszegszerlien nem haladja meg befektetonként az egyezer forintot,
illetve — ha az Alapkezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési
szabalyzatban megallapitott 6sszeget, vagy

C) a befektetési alapkezeld a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezd kiilonbségbdl adodod
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elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint
azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési alapkezeld vagy
a letétkezeld potolja a befektetési alap szamara.

Az Alapkezeld donthet tgy, hogy nem ¢l a befektetokkel szembeni harminc napon beliili
elszamolasi jogaval, ha a nettd eszkozérték szamitasdban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi ardban (arfolyam) keletkezd kiilonbségbdl
adodo elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettség
keletkezett. Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektetok szamat, a
nettd eszkozértékben keletkezett hiba nagysagat. Az Alapkezel6 az adott hiba kompenzacidja
esetén az €rintett ligyfelekkel szemben azonos médon jar el.

A nett6 eszkozérték szamitasa soran alkalmazott szabalyok

A nettd eszkozérték szamitdsanak altaldnos szabdlyai

o A Letétkezeld az Alap T napi nettd eszkozértékét a T napon a Letétkezeld
rendelkezésére bocsatott adasvételi ligyletek alapjan meghatarozott portfélié figyelembe
vételével T+1 napon késziti el, és juttatja el az Alapkezelonek. A Letétkezel6 gondoskodik
a netto eszkozérték kozzétételi helyeken vald T+1 napi megjelentetésérdl.

e Az Alap nett6 eszkdzértékét a tulajdondban 1évo pénz- €s tékepiaci instrumentumok a
késobbiekben bemutatott modon szamitott értékének, az Alap pénzeszkozeinek és egyéb
eszkozeinek az értéke hatdrozza meg, amelyet korrigélni kell a tdrgynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

e Az Alap likvid eszkdzeinek valamint hitelviszonyt megtestesitd eszkdzeinek T napi
nettd arfolyamat a T napig felhalmozott kamatokkal kell ndvelni és a nettd eszkdzérték
szamitas soran figyelembe venni.

e Az Alapot terheld koltségeket a nettd eszkozérték szamitds soran T napig kell
elszamolni.

e Az Alap T napi nettd eszkdzértékében a T nap 14.30-ig felvett megbizdsokbdl szarmazo
koveteléseket illetve tartozasokat kell figyelembe venni. A T nap 14.30 utan felvett
megbizasok a kovetkezd napi nettd eszkozértékében keriilnek figyelembevételre.

o A portfolid elemeinek értékeléséhez - a 28. pontban meghatarozott értékelési szabalyok
figyelembevételével - a T napra érvényes piaci arfolyamokat kell haszndlni. Forrasként
alkalmazhatoak a kovetkezo elektronikus informaciodszolgaltato rendszerek, illetve egyéb forrasok:
Bloomberg, AKK hivatalos honlapja, MNB hivatalos honlapja, BAMOSZ hivatalos honlapja, Erste
Group Bank AG.

. Ha a nett6 eszkozérték szamitas alapjaul szolgald adatok tekintetében felmertil, hogy adott
adat piaci adatként nem vehetd figyelembe (pl. az értékpapir hozama negativ, vagy az el6zleg
kozzétett arfolyam olyan mértékben valtozott, amit egyébként a piaci helyzet nem indokol), a
Letétkezeld a befektetok védelme érdekében donthet az adatok figyelmen kiviil hagyasarol és
hasznalhatja a jelen Tajékoztatoban meghatarozott értékelési modszereket, illetve egyéb olyan
modszert is jogosult alkalmazni, amely a piaci arat szakmai megitélése alapjan realisabban tiikrozi.
Ezekben az esetekben dokumentalni kell mind a rendhagy6 értékelés okat, mind pedig a hasznalt
arfolyam szarmazasi helyét.
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28. A PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE

o Pénzeszkozok
A folydszamlan 1évo pénzeszk6zok T napig felhalmozott kamata és a T napi zard allomany
kertil elszdmoldsra.

e Latra sz0l6 és lekotott betét

A lekotéskori 30 napnal hosszabb lekotott betétek esetén a jelenérték szamitas szabalyai szerint
kell a piaci értéket meghatarozni és a nettd eszkozértékben szerepeltetni. A 12 hoénapnal
rovidebb lekotott betétek esetén az MNB altal az értékelést megel6z6 legutols6 munkanapon a
Bloomberg BTMM oldalon kozzétételre keriilt, a lejarathoz legkdzelebb es6 BUBOR
referenciahozama a szamitas alapja. A 12 honapon tul lekotott betétek esetén a diszkontalashoz
felhasznalt rata a betét lejaratahoz legkdzelebb esé swap rata a T-1. napon, amely Bloomberg
BTMM oldalon kézzétételre keriilt. Amennyiben a betét a lekdtés napjan rovidebb, mint 30 nap
ugy a felhalmozasi eljaras szerint torténik az értékelés. A lekotott betéteknél a lekotott betét
Osszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell ndvelni és a nettd eszkozértékben
szerepeltetni.

o Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

a) az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, magyar forintban kibocsatott, 3 honapnal

hosszabb hatralév futamidejii fix és valtozo kamatozast, illetve diszkont allampapirok esetén

az Allamadossag Kezelé Kozpont (AKK) altal a T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsd
munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettod arfolyamok szamtani atlaga és a T napig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatérozni;

b) a 3 honapnal rovidebb hatralévé futamidejli, magyar forintban kibocsatott, fix kamatozasu

és diszkont allampapirok esetén az AKK altal a T napon, illetve az azt megeldzd legutolsd

munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a fordulonapra szamitott
nettd arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

€) a Magyar Nemzeti Bank 4ltal harom honapnal rovidebb hatralévd futamiddvel kibocsatott

kotvények és diszkontjegyek értékelése a beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutto

értéken torténik.

d) az elsédleges forgalmazoi rendszerbe nem bevezetett egyéb fix illetve valtozo kamatozadsu

kotvény tipusu eszkozok, illetve jelzaloglevelek piaci értékének meghatarozasa:

e a T napi arjegyzés nettd eladasi arfolyam T napra szamitott bruttdo értéken torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolso arjegyzés
eladasi arabol T napra szamitott bruttd értéken torténik

e Ha az arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az értékelés tézsdére
bevezetett értékpapir esetén az utolsd tézsdei iizletkotéshez tartozo arfolyam alapjan T
napra szamitott bruttdo arfolyamon, tézsdére be nem vezetett fix kamatozdsu kotvény
esetében pedig a beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutt6 értéken torténik, valtozo
kamatozasu kotvény esetében pedig beszerzéskori nettd érték plusz a T napig megszolgalt
felhalmozott kamat 6sszegeként kertil értékelésre.

e Amennyiben az utolsod tézsdei iizletkotéshez tartozo arfolyam, vagy az adott kdtvény,
jelzaloglevél beszerzéskori hozammal vagy beszerzéskori nettd értékkel szamitott bruttod
értéke a hozza legkdzelebbi lejarata likvid allampapir T napi piaci hozama és az adott tipusu
(névleges kamatban, futamidében hozza leginkdbb hasonlo) kotvény legfrissebb — azaz a
legutolso elsddleges kibocsatason kialakult - hozamfelara (spread) alapjan T napra
szamitott brutt6 értéktol 0,5%-kal eltér, akkor kotelezd az adott eszkdz piaci atértékelése a
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hozza legkdzelebbi lejarata likvid allampapir T-1 napi piaci hozama és az adott tipust
kotvény legfrissebb hozamfelara (spread) alapjan.

e A 3 honapnél rovidebb hatralévé futamidejli, devizaban denominalt fix kamatozasu és diszkont
allampapirok, allami garancias értékpapirok esetében az Alap utolso lizletkGtésnél hasznalt hozam
adat felhasznéldséaval a forduldnapra szamitott nettd arfolyam és a T napig kiszamolt felhalmozott
kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

e Repo iigyletek
Az tigylet arkiilonbdzetének naptari napra szamitott idéaranyos (lineéris) része.

o Fedezeti célu szarmaztatott iigyletek

Hatéridos tligyletek:

A nyitott pozicidkbol szarmazo nyereséget €s veszteséget az adott instrumentumra kozzétett T
napi, illetve ennek hidnydban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszamold ar és kotéskori ar
kiilonbozetén kell értékelni.

Forward tigyleteknél a pozicié beértékelése olymodon torténik, hogy az tizletkdtéskori prompt
arfolyam ¢és a lejaratkori forward arfolyam fiiggvényében a futamidé minden egyes napjahoz
egy elméleti, idoaranyosan linearis (kotési) arfolyam kertil hozzarendelésre. Az értékelés soran
a fentiekben meghatarozott aktualis elméleti kotési arfolyamot kell az adott napi prompt
arfolyamhoz viszonyitani.

o Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozod nyilvanosan kozzétett (amennyiben ilyen nem all
rendelkezésre, ugy az utolsé nyilvanosan kozzétett) egy jegyre jutd nettd eszkozérték és az Alap
tulajdonaban levd kollektiv befektetési értékpapirok darabszdmanak szorzata.

29. A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESE

e Szirmaztatott iigyletek
Hataridos tigyletek:

A nyitott pozicidkbol szarmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett T napi,
illetve ennek hianyaban a legutolso, hivatalos kozzétett elszamolo ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell
értékelni.

Forward tigyleteknél a pozicid beértékelése olymodon torténik, hogy az ilizletkdtéskori prompt
arfolyam ¢és a lejaratkori forward arfolyam fiiggvényében a futamidé minden egyes napjdhoz
egy elméleti, idéaranyosan linedris (kotési) arfolyam keriil hozzarendelésre. Az értékelés soran
a fentiekben meghatarozott aktudlis elméleti kotési arfolyamot kell az adott napi prompt
arfolyamhoz viszonyitani.

30. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31 A HOZAM MEGALLAPITASANAK ES KIFIZETESENEK FELTETELEI ES ELJARASA

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gijra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezelo a Kezelési
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Szabdlyzatban meghatarozott modon torténd visszavasarlasi kotelezettség vallalasaval biztositja a
befektetok szamdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy résziik visszavaltasaval hozzijussanak a
felhalmozott hozamhoz.

32. HOZAMFIZETESI NAPOK

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot

33. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
Nem alkalmazando.

VII. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO
IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A TOKE MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO IGERET

34.1 A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité bankgarancia
vagy kezesi biztositas (téke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2 A toke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszt6 befektetési politika
(toke-, illetve hozamvédelem)

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot a Befektetési Jegy Tulajdonosai részére.

A futamido6 lejaratat kovetden a Lejarat Napjan az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek
tulajdonosainak mindsiild befektetok (Befektetési Jegy Tulajdonosok) a befektetési jegyek
néveértekének megfeleld Osszegre, tovabba a befektetési politika altal Biztositott Hozamra
jogosultak. A Biztositott Hozam értékét az Alapkezel6 legkésébb a forgalmazas elsé napjan a
Kozzétételi helyen hirdetményben teszi kozzé. A Fizetési Igéretnek megfelelé kifizetést az
Alap a futamid®d lejaratat kovetden a vonatkozo jogszabalyi eldirdsoknak megfeleld hataridében
teljesiti.

Az Alap nevében az Alapkezel6 altal tett Fizetési Igéret teljesiilését az Alapnak az Alapkezel6
altal a Batv. 23.§ (2) bekezdésének megfelelden kialakitott, a tdke megdvasat, illetve a Fizetési
fgéret szerinti hozamot biztositd pénziigyi eszkozokre, t6zsdei termékekre vonatkozd
befektetési politikdja biztositja, amely az Alap indulasakor eldre rogzitett feltételekhez kotott
megtériilést biztosit. A toke- és hozamvédelem biztositasara egyebekben sem az Alapkezeld
sem mas harmadik személy garanciat vagy fizetési kotelezettséget nem vallalt.

A hozamvédelem hatalya:

Az Alap altal vallalt a Batv. 23. § (2) bekezdése szerinti toke- €s hozamvédelem kizardlag azon
Befektetési Jegy Tulajdonosok vonatkozasaban érvényes és hatalyos, akik a Lejarat Napjan a
Befektetési jegy tulajdonosanak mindsiilnek. Kiemelten felhivjuk a befektetk figyelmét arra,
hogy a Fizetési Igéret az Alap Lejarata Napjan, azaz a futamidd végén befektetési jeggyel
rendelkezé befektetdt megilletd Osszeg nagysdgara vonatkozik, igy nem értelmezhetd a
befektetési jegy tulajdonosat mas jogcimen megilletd 6sszegre vonatkozoan.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy a Fizetési fgéret teljesitéseként a befektetoket megilletd
Osszeget a kifizetéskor hatdlyos addjogszabalyok alapjan adofizetési- adoeldleg fizetési
kotelezettség és ahhoz kapcesolododan a kifizet6t ado- és/vagy adoeldleg levonasi kotelezettség
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terheli, amelyre tekintettel a Befektetési Jegy Tulajdonosa altal ténylegesen kézhez kapott
0sszeg nem feltétleniil egyezik meg a jelen pont szerint Fizetési Igéret szerinti 6sszeggel.

A Fizetési Igéreten alapul6 fizetési kotelezettség megsziinik, amennyiben annak teljesitését,
valamint a teljesitést biztositd befektetési politika megvalositasat az Alapkezeld és a
Letétkezeld érdekkdrén kiviil esd, olyan elharithatatlan, elére nem lathatd kiilsé koriilmény
okozta, amelynek bekovetkezte az altaluk elvarhatd gondossag tantsitasa mellett elére nem volt
lathaté és elharithat. A Fizetési Igéret tovabbi feltétele, hogy a befektetési alapok
vonatkozasaban 1ényeges, kedvezétlen jogszabalyi valtozas ne kdvetkezzen be. Ilyen valtozas
lehet, amennyiben az alapok addalanyokka valnak vagy barmilyen méas — a kibocsatas
idépontjaban nem ismert — dllami vagy helyi adot kell fizetniiik stb.

35. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

VIII. DIJAK ES KOLTSEGEK

36. A BEFEKTETESI ALAPOT TERHELO DIJAK, KOLTSEGEK MERTEKE ES AZ ALAPRA
TERHELESUK MODJA

Az Alapot terheld dijakat és koltségeket az Alapkezeld lehetdség szerint idéaranyosan terheli
az Alapra, csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték koltségelszamolas
miatti esetleges ingadozasat. Igy bizonyos koltségek kifizetését felmeriilésiikkor az Alapkezeld
megel6legezheti, majd az Osszeg nagysagatdl fiiggden ezeket hosszabb id6 alatt terhelheti
tovabb az Alapra, bizonyos elére ismert mértékii koltségeket pedig mar a szdmla beérkezését
¢és pénziigyi teljesitését megeldzden a Letétkezeld egyetértésével a koltségek kotelezettségkent
torténd elhatarolasaval fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes
1ddszakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves €s éves jelentései tartalmazzak.

36.1 A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendo dijak, koltségek osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Alapkezel6nek fizetend6 dij: Az Alapkezel6t az alapkezeldi feladatok ellatasaért éves dij illeti
meg. A befektetdk informacidval valo ellatasaval kapcsolatos koltségeket — kivéve a napi nettd
eszkozérték folyamatos kozzétételével, illetve a jogszabalyban meghatarozott rendszeres és
rendkiviili tajékoztatdst tartalmazd kozzététellel kapcsolatos koltségeket - és a
reklamkoltségeket az Alapkezeld viseli, azok az Alapot nem terhelik.

Az Alapkezeld a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvanos befektetési alapra, ha az alap atlagos
sajat tokéje legalabb harom hénapon keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes torvényi
minimum &tven szdzalékat, mindaddig, ameddig az utolsé harom hdénapra szamitott atlagos
sajat toke ismételten el nem éri az indulasakor érvényes torvényi minimum G6tven szazalékat. A
mentes iddszakban felmeriil6 kezelési dij utdlagosan sem terhelhet6 az Alapra.

Az Alapkezelonek és a forgalmazasban résztvevo személyeknek fizetendo osszesitett dij
mértéke maximum az utolsé kozzétett netté eszkozérték n * 4/365 %-a (napi 0,010959 %).
A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra keriil (n: az utols6 kozzétett eszkdzérték
megjelenése Ota eltelt napok szdma).
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36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld
részére fizetendé dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

A Letétkezel6 szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke maximum az utolsé kozzétett
nettd eszkozérték n * 0,14/365 %-a, mely a Letétkezel6 altal kiallitott szamla ellenében az
Alapkezeld rendelkezésére kifizetésre keriil. A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra
keriil (n: az utols6 kozzétett eszkozérték megjelenése oOta eltelt napok szama).

36.3  Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendo dijak, koltségek dsszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Forgalmazasban résztvevd személyek dija: a Forgalmazo, valamint a Forgalmazo
forgalmazasba bevont kdzvetitdi szolgaltatasainak dija, mértéke az Alapkezeld és a Forgalmazo
valamint e kozvetitok kozott kotott egyedi forgalmazasra vonatkozd szerzddésekben kertil
meghatdrozasara.

Az Alapkezelonek és a forgalmazasban résztvevé személyeknek fizetendo Osszesitett dij
mértéke maximum az utolsé kozzétett netto eszkozérték n * 4/365 %-a (napi 0,010959 %).
A dij munkasziineti napok utdn is felszdmitasra keriil (n: az utols6é kozzétett eszkdzérték
megjelenése 6ta eltelt napok szama).

Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére a vonatkozo hatalyos jogszabalyban
meghatarozott mindenkori felligyeleti dijat koteles fizetni, melynek éves mértéke az Alap nettd
eszkozértékének 0,25 ezreléke.

Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek

Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriild koltségek a Letétkezeld mindenkor hatalyos
dijjegyzéke alapjan keriilnek elszamolésra. Ennek jelenlegi 6sszege O Ft.

Konyvvizsgaloi dij
Az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmeriilt az Alapot terheld koltségek:
Az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmeriilt az Alapot terheld koltség, amely maximum

70.000 Ft + Afa/ho.

37. A BEFEKTETESI ALAPOT ES A BEFEKTETOKET TERHELO EGYEB LEHETSEGES KOLTSEGEK
VAGY DIJAK, KIVEVE A 36. PONTBAN EMLITETT KOLTSEGEKET

Az Alap hitelvételével, esetleges felszamolasaval kapcsolatos koltségek

Az Alapot terhelik az Alap nevében felvett hitelek utan fizetendo hiteldijak és bankkoltségek, tovabba
az Alapok esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij.

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei

A Dbefektetési jegyek keletkeztetésének koltségeit a KELER Zrt. mindenkor hatdlyos dijjegyzéke
tartalmazza.
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Az Alap napi netté eszkozértékének, valamint rendszeres és rendkiviili tajékoztatast tartalmazé
egyéb hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alap napi nettod eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyeken teszi kozz¢. Az
ezzel kapcsolatban felmertilt koltségek az Alapot terhelik.

Az Alap vagyonanak befektetésével kapcsolatos koltségek

Az Alapok tigyletei kapcsan felmeriild, az értékpapir-forgalmazoknak, kozvetitoknek fizetett koltségek,
dijak, jutalékok, KELER koltségek, kozzétételi koltségek valamint a bankkoltségek az Alapokat
terhelik.

38. HA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MAS KOLLEKTIV
BEFEKTETESI FORMAKBA FEKTETI, A BEFEKTETESI CELKENT SZEREPLO EGYEB KOLLEKTIiV
BEFEKTETESI FORMAKAT TERHELO ALAPKEZELESI DiJAK LEGMAGASABB MERTEKE

Nem alkalmazando.
39. A RESZALAPOK KOZOTTI VALTAS FELTETELEI ES KOLTSEGEI
Nem alkalmazando.

40. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
Nem alkalmazando.

IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

41, A BEFEKTETESI JEGYEK VETELE

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A befektetési jegyekre torténd iizletkotés, azaz a befektetési jegyek valtasa a Forgalmazoval a
befektetési ¢€s kiegészitd befektetési szolgaltatdsok targyaban kotott keretjellegi
megallapodasoknak, az egyedi szerzddéseknek a tovabba a Forgalmazo mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzataban foglaltaknak megfelelden torténhet. Ezen dokumentumok hatarozzik meg
az ligyfél ajanlata megadasanak, az ajanlati kotottségnek, az ajanlat elfogadasanak a szabdlyait,
az uzletkotéssel €s annak elszamoldsaval kapcsolatos, jelen Kezelési Szabalyzatban eltéréen
meg nem allapitott szabalyokat. A meghatalmazotti eljaras szabdlyaira szintén a felsorolt
dokumentumok rendelkezései iranyadok.

A Forgalmazo6 hivatkozott Uzletszabalyzata alapjan lehetdség nyilhat az interneten torténd
iizletkdtésre is, amennyiben az Ugyfél ennek a Forgalmazo Uzletszabalyzataban meghatarozott
elofeltételeivel rendelkezik, a Forgalmazasi helyek tekintetében kozzétett Internetes
kereskedési rendszerekben. A ,vasarlds modja” ebben az esetben is azonos az Kezelési
Szabalyzatban foglaltakkal.

A Dbefektetési jegyek valtasara kizarolag jelen Téjékoztatd rendelkezéseinek megfeleld
megbizéas megadasa Utjan keriilhet sor.

Az tigyfél koteles biztositani, hogy — legkésdbb a megbizas adasakor — vétel esetén a befektetési
jegyek vételi jutalékkal novelt teljes vételara az tigyfél Forgalmazonal vezetett ligyfélszamlajan
rendelkezésre alljon. A késedelmes atutalasbol eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazo és
az Alapkezel6 feleldsséget nem vallal.
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Az adott Forgalmazasi napon 14.30-ig felvett megbizast a Forgalmaz6 a kdovetkezd
Forgalmazasi napon teljesiti, a megbizas napjara érvényes forgalmazasi jutalékkal korrigalt egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken, az adott napon 14.30-at kdvetden felvett megbizas
teljesitésére csak az ezt kovetd masodik Forgalmazési napon keriil sor.

A befektetési jegyek vasarlasa

A megbizasi (bizomanyosi) szerzodésben meg kell hatarozni a vasarolandd befektetési jegyek
megnevezEesét, a tranzakcid iranyat (vétel), valamint a befekteté meghatarozza azt az 6sszeget,
amelyet befektetési jegyek vasarlasara kivan forditani.

Amennyiben a befektetd altal a megbizasi (bizomanyosi) szerzédésben megjelolt
keretdsszegbdl egész szamu befektetési jegy maradékosszeg nélkiil nem vasarolhato, ugy a
megbizas annyi befektetési jegy vételére érvényes, amelynek ara (egész darabszdm szorozva a
teljesités napjan érvényes nettd eszkozértékkel, novelve a forgalmazasi jutalék Gsszegével) a
befektetd altal a megbizési szerzodésben megjeldlt keretdsszeghez legkozelebb esd, annal
kisebb 0sszeg a kerekités szabalyai alapjan.

Az Alap befektetési jegyeinek vasarlasa esetén a megvasarolt befektetési jegyeket a
Forgalmazo a teljesités napjan irja jova az ligyfél értékpapir szamléjan.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap
Az Alap forgalmazas elszamolasi napja vétel esetén T munkanap.
41.3 A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Az Alap esetén forgalmazas-teljesitési nap vétel esetén T+1 munkanap

42. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA

42.1  Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A Dbefektetési jegyekre torténd iizletkotés, azaz a befektetési jegyek visszavaltisa a
Forgalmazdval a befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatasok targyaban kotott
keretjellegli megallapodasoknak, az egyedi szerzddéseknek a tovabba a Forgalmaz6 mindenkor
hatalyos Uzletszabalyzatdban foglaltaknak megfelelden torténhet. Ezen dokumentumok
hatdrozzdk meg az Ulgyfél ajanlata megadasanak, az ajanlati kotottségnek, az ajanlat
elfogaddsanak a szabalyait, az lzletkotéssel és annak elszamoldsaval kapcsolatos, jelen
Tajékoztatoban eltéréen meg nem allapitott szabalyokat. A meghatalmazotti eljaras szabalyaira
szintén a felsorolt dokumentumok rendelkezései iranyadok.

A Forgalmazo6 hivatkozott Uzletszabalyzata alapjan lehetdség nyilhat az interneten torténd
iizletkdtésre is, amennyiben az Ugyfél ennek a Forgalmazo Uzletszabalyzataban meghatarozott
elofeltételeivel rendelkezik, a Forgalmazasi helyek tekintetében kozzétett Internetes
kereskedési rendszerekben. A ,,visszavaltds modja” ebben az esetben is azonosak az Kezelési
Szabalyzatban foglaltakkal.

A befektetési jegyek visszavaltasara kizarolag jelen Téjékoztatd rendelkezéseinek megfeleld
megbizéas megadasa Utjan keriilhet sor.
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Az tgyfél koteles biztositani, hogy — legkésébb a megbizés addsakor — eladas esetén a
visszavaltani  kivant  értékpapir mennyis€¢g az ligyfél Forgalmazonal vezetett
értékpapirszdmlajan rendelkezésre alljon. A késedelmes transzferbdl eredd esetleges
veszteségekért a Forgalmazo és az Alapkezel6 felelosséget nem vallal.

Az adott Forgalmazasi napon 14.30-ig felvett megbizast a Forgalmaz6 a kdvetkezd
Forgalmazasi napon teljesiti (forgalmazas-elszamoladsi nap), a megbizas napjara érvényes
forgalmazasi jutalékkal korrigdlt egy befektetési jegyre jutd nettdé eszkozértéken, az adott
Forgalmazasi napon 14.30-at kovetden felvett megbizas teljesitésére csak az ezt kovetd
masodik Forgalmazasi napon (forgalmazas-elszamolasi nap) keriil sor.

A nett6 eszkozérték kiszdmitasanak modjat, gyakorisagat és kozzétételének maodjat az Kezelési
szabalyzat 27. pontja tartalmazza.

Az tigyfél koteles 3 forgalmazasi nappal a visszavaltas elott a Forgalmazonak bejelenteni, ha
egy forgalmazasi napon a visszavaltani kivant Befektetési jegyek értéke eléri illetve meghaladja
az 500 milli6 forintot. Amennyiben az Ugyfél bejelentési kotelezettségének nem tett eleget, az
AlapkezelO jogosult a visszavaltast visszautasitani, amelyrél a Forgalmaz6 tajékoztatja az
Ugyfelet. Amennyiben a Forgalmazo a bejelentési kotelezettség elmaradasa miatt a visszavaltas
visszautasitasarol tajékoztatja az Ugyfelet, az Ugyfél érintett megbizasa érvénytelennek
mindsiil.

A befektetési jegyek visszavaltasa

A megbizési (bizoméanyosi) szerzOdésben meg kell hatarozni a visszavaltand6 befektetési
jegyek megnevezését, mennyiséget, a tranzakcio iranyat (eladas). A befektetd a visszavaltando
befektetési jegyek darabszama helyett meghatarozhatja a visszavaltassal az Alapbdl kivonni
kivant pénz Osszegét is. Amennyiben a befektetd darabszamot és visszavaltassal az Alapbol
kivonni kivant pénzdsszeget is meghataroz, ugy a Forgalmaz6 kizardlag a megjelolt darabszam
alapjan teljesiti a megbizast, a megbizasnak a visszavaltassal az Alapbdl kivonni kivant pénz
Osszegére vonatkozd részét nem irottnak tekinti.

Amennyiben a befektetd a visszavaltassal az Alapbol kivonni kivant pénzosszeget hatarozza
meg ¢s a megbizas teljesitésének napjan érvényes arfolyamon szdmitva az értékpapir szamljan
1évo befektetési jegyek visszavaltasi jutalékkal terhelt értéke (darabszam szorozva a teljesités
napjan érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték, csokkentve a visszavaltast
terheld forgalmazasi jutalékkal) nem éri el a befektetd altal megjelolt, az Alapbol kivonni kivant
pénzdsszeget, vagy nagyobb darabszdmra ad megbizast, igy a Forgalmazo az ilyen megbizast
nem teljesiti, vagyis részteljesités nem lehetséges.

Amennyiben a befektetd a megbizasi (bizomanyosi) szerzodésben visszavaltassal az Alapbol
kivonni kivant pénzdsszeget hatdrozza meg, gy a megbizas annyi befektetési jegy eladasara
érvényes, amelynek visszavaltasi ara (darabszam szorozva a megbizads napjan érvényes egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékkel, csokkentve a visszavaltast terheld forgalmazasi
jutalékkal) a kerekités altalanos szabdlyai szerint a befektetd altal a megbizési szerzédésben
megjeldlt pénzosszeghez a legkdzelebb esik.

A Forgalmazo a befektetd értékpapir szamlajat a megbizas teljesitésének napjan terheli meg.
Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazo6 iizletszabalyzatanak rendelkezései iranyadok.
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42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap
Az Alap forgalmazas elszamolasi napja visszavaltas estén T munkanap.
42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
Az Alap esetén forgalmazas-teljesitési nap visszavaltas esetén T+1 munkanap
43. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK RESZLETSZABALYAI
43.1 A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazando.

43.2 A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités djrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazando.
44. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELI, ILLETVE VISSZAVALTASI ARANAK MEGHATAROZASA
44.1 A fenti arak kiszamitasanak médszere és gyakorisaga

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran a megbizas napjara érvényes (vasarlaskor a
vasarlast terhel¢ forgalmazési jutalékkal novelt, visszavaltds esetén a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken vasarolhatok meg, illetve valthatok vissza.

A nett6 eszkozérték kiszamitdsdnak modjat, gyakorisagat a Kezelési Szabéalyzat 27. pontja tartalmazza.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Az Alap befektetési jegyeinek vasarlasakor a forgalmazasi helyek altal felszamitott jutalék
mértéke maximum 5%, minimum 600 Ft.

A forgalmazas vasarlaskori jutaléka a Forgalmazot illeti. A Forgalmaz6 a forgalmazas jutalékai
tekintetében jogosult az itt meghatirozottakndl — sajat dontése alapjan — egyoldaltan
alacsonyabb dijakat érvényesiteni.

Amennyiben a Befektetd a futamidd lejarata eldtt valtja vissza befektetési jegyeit, tigy a
visszavaltast a visszavaltott Befektetési jegyek nettd eszkozértéke 5,0%-anak megfeleld
mértékil biintetd jutalék terheli. A jegyzés sordn vasarolt tételekre a visszavaltasi biintetd jutalék
nem vonatkozik.

A Dbiintetd jutalék az Alapot illeti. Az Alapkezeld a biintetd jutalék tekintetében jogosult az itt
meghatarozottaknal — sajat dontése alapjan — egyoldaliian alacsonyabb dijakat érvényesiteni.
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45, AZOKNAK A SZABALYOZOTT PIACOKNAK A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI
JEGYEKET JEGYZIK, ILLETVE FORGALMAZZAK

Az Alap befektetési jegyei nem keriilnek szabalyozott piacon bevezetésre.

46. AZOKNAK AZ ALLAMOKNAK (FORGALMAZASI TERULETEKNEK) A FELTUNTETESE, AHOL A
BEFEKTETESI JEGYEKET FORGALMAZZAK

A befektetési jegyek Magyarorszagon keriilnek forgalmazasra.
a7. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztése
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztésérol a Batv. 92-95. §-ai rendelkeznek.
A Batv. 103. § (8) bekezdése alapjan a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat a Batv. 103.
§ (1) bekezdése szerinti elkiilonités esetén az elkiilonitésrol szolo dontés kdzzétételével egy iddben, az
elkiilonités végrehajtasaig fel kell fliiggeszteni.

X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO
48. BEFEKTETESI ALAP MULTBELI TELJESITMENYE
Az Alap multbeli teljesitménye:

Mivel az Alap egy teljes naptari évre vonatkozo teljesitményadatokkal még nem rendelkezik, igy nem
all rendelkezésre elegendd adat ahhoz, hogy a befektetok szamara a multbeli teljesitményrdl hasznos

tajékoztatast adjanak.

49, AMENNYIBEN AZ ADOTT ALAP ESETEBEN MOD VAN A BEFEKTETESI JEGYEK BEVONASARA,
ENNEK FELTETELEI

Nem alkalmazando.

50. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZUNESET KIVALTO KORULMENYEK, A MEGSZUNES HATASA A
BEFEKTETOK JOGAIRA

A befektetési alap megsziinésére vonatkozo6 szabalyokat a Batv. 55. - 59. § § -ai tartalmazzak.
A befektetési alap atalakulasara a Batv. 60. - 61. § §-ai irdnyadoak

51. MINDEN OLYAN TOVABBI INFORMACIO, AMELY ALAPJAN A BEFEKTETOK KELLO
TAJEKOZOTTSAGGAL TUDNAK HATAROZNI A FELKINALT BEFEKTETESI LEHETOSEGROL

Nem alkalmazando.
XI. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52. A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

Az Alapkezel0 neve: Erste Alapkezeld Zrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157
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53. A LETETKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

A Letétkezel6 neve: Erste Bank Hungary Zrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

54, A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

A Konyvvizsgalo neve: Alpine Gazdasagi Tanacsad6 és Konyvvizsgalo Kit.
A Konyvvizsgald cégjegyzékszama: 01-09-068660

55. AZ OLYAN TANACSADORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM), AMELYNEK DIJAZASA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Az Alap a Tajékoztatoban és a Kezelési Szabalyzatban meghatdrozott személyeken kiviil nem vesz
igénybe olyan tanacsadot, amelynek a dijazasa az Alap eszk6zeibdl torténik

56. A FORGALMAZORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM

A Forgalmaz6 neve: Erste Befektetési Zrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

57. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

Nem alkalmazando

Budapest, 2014. januar 29.
Erste Alapkezelo Zrt.
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1. SZAMUMELLEKLET

Forgalmazasi helyek listaja

A Forgalmaz6 székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT. (1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.) fiokhaldzataba
tartozo fiokok, az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé mindenkor hatalyos
igynoklistajanak II. A pontjaban felsorolt tovabbi fiiggd ligynokei a befektetési vallalkozasokrol és az
arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol szolo 2007. évi
CXXXVIIL torvény 111.§ (2) bekezdés a) pontja alapjan, amelyeket az Erste Befektetési Zrt.
Uzletszabalyzatanak 1. szamu mellékletét képezé mindenkor hatalyos {igyndklistdja tartalmaz:

http://www.erstebroker.hu/hu/uzletszabalyzat.html

Az Erste Befektetési Zrt. alabbi Internetes kereskedési rendszerei: NetBroker,
www.hozamplaza.hu, Portfolio Online T6zsde
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2.SZAMU MELLEKLET

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok

Nev ISIN Deviza BAMOSZ kategoria F°'dfi‘t:'ﬁ’:g:a"s Egyéb info Fxm::f:;lz; ?;:1)
Erste Tékevédett Likviditasi Alap HU0000703848 HUF Likviditasi alap hazai Forint 17 806 853 281
Erste Nyiltvég(i Téke- és Hozamvédett Befektetési Alap HU0000704333 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 4 786 887 136
Alpok Nyiltvégii Téke- és Hozamvédett Befektetési Alap HU0000704325 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 266 642 232
Erste Tékevédett Nyiltvégli Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 58 543 677 890
Alpok Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000703483 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 19 937 360 173
Erste Nyiltvég(i Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 USD Pénzpiaci alap hazai Dollar 12 150 192 048
Erste Nyiltvég(i Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 EUR Pénzpiaci alap hazai Euro 21 731 222 638
Erste Tékevédett Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap HU0000708243 HUF Révid kétvényalap hazai Forint 20 368 162 461
Erste Nyiltvégli Révid Kétvény Befektetési Alap HU0000701529 HUF Révid kétvényalap hazai Forint 9 238 072 390
Alpok Tékevédett Megtakaritasi Alap HU0000708268 HUF Révid kétvenyalap hazai Forint 894 311 673
Erste Tartés Arfolyamvédett Kétvény Befektetési Alap HU0000711213 HUF Szabadfutamidejl kétvény alap hazai Forint 2 503 157 724
Alpok Arfolyamvédett Kotvény Alap HU0000711247 HUF Szabadfutamideji kotvény alap hazai Forint 617 433 774
Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Kétvény Alap HU0000710694 HUF Szabadfutamidejl kétvény alap hazai Forint 4 407 263 192
Erste Nyiltvégli DPM Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja HU0000711692 HUF Szabadfutamidejl kétveny alap globélis Forint 59 304 972
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja HU0000712500 HUF Szabadfutamidejd kétveny alap feltorekvd Forint 2013.08.07-én indult
Erste XL Kotvény Befektetési Alap HU0000707716 HUF Hosszu kétvényalap hazai Forint 3904 026 791
Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja HU0000705306 HUF Hosszu kétvenyalap hazai Forint 1912 370 623
Erste Global Aktiv 30 Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000709993 HUF Kétvénytulsulyos vegyes alap globalis Forint 185 654 675
Erste Global Aktiv 50 Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000709985 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap globélis Forint 156 228 307
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 25 261 822 359
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja HU0000705488 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 319 515 904
Erste Abszolit Hozamu Vélogatott Alapok Alapja HU0000704499 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 1 338 336 649
Erste Abszolut Hozamu Eszkdzallokacios Alapok Alapja HU0000708656 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap globalis Forint, Dollar 288 371 861
Erste Nyiltvégii Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap HU0000701537 HUF Részvényalap Kdzép-Kelet-Eurépa |  Zloty, Forint 1631 501 754
Erste Nyiltvégii Hazai Indexkovetd Részvény Befektetési Alap A sorozat | HUD000704200 HUF Részvényalap hazai BUX 1427 816 334
Erste Nyiltvég(i Hazai Indexkdveté Részvény Befektetési Alap B sorozat | HUD000708441 HUF Részvényalap hazai BUX 862 066 299
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 HUF Részvényalap globalis, dollar MSCI World Free 30 226 812
Erste Eurépai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 HUF Részvényalap fejlett, Euro DJ Eurostoxx 50 196 137 290
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 HUF Részvényalap globélis Forint 2013.08.07-én indult
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HU0000707740 EUR Kdzwetlen ingatlanokba fektetd alap hazai, Euro Ingatlan 48 342 226 239
Erste Nyiltvég(i Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 HUF Kdzwetlen ingatlanokba fektetd alap hazai, Forint Ingatlan 173 605 487 322
Alpok Nyiltvégi Ingatlan Alapok Alapja HU0000703830 HUF Koz vetett ingatlanokba fektetd alap hazai Forint 31 760 375 625
Erste Nyiltvégli Abszolit Hozamu Részvény Szarmaztatott Alap HU0000705322 HUF Abszolut hozamu alap hazai Forint 341 549 728
Erste Nyiltvég(i DPM Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 HUF Abszolut hozamu alap fejlett 69 700 599
Erste Tartos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 1. HU0000708771 HUF Tokevedett alap feltorekvd BRIC 1 389 626 578
Erste Tartés Hozamvédett Zartvég(i Szarmaztatott Befektetési Alap 2. HU0000709167 HUF Tokevédett alap feltorek vé BRIC 2 552 083 837
Erste Tékevédett Alapok Alapja HU0000710181 HUF Tokevedett alap feltorekvd BRIC 197 856 305
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