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ERSTE ARUPIACI KOTVENY 2.

Vonzo részesedési lehetbseg az arupiac teljesitményebdl tokevédelem mellett!

1. Kinek ajanljuk a figyelmébe az Erste Arupiaci Kétvény 2-t?

e Aki vonzo befektetési lehetéségként tekint az arupiacra;

o akinek fontos a tékevédelem, hiszen az arupiac teljesitményétél fuggetlenul, a kétvény lejaratakor biztositott
a befektetett t6ke visszafizetése;

e aki a kosarban 1év6 aruk kozll a legjobb teljesitményébdl magasabb aranyban szeretne részesedni;

e aki optimalizalni szeretné kamatado-fizetési kotelezettségeit, hiszen a Kotvény Tartés Befektetési
Szamlara és Nyugdij-el6takarékossagi Szamlara (NYESZ-R) is jegyezhetd.

2. Termékparaméterek

Erste Group Bank AG
Megegyezik a Névértekkel.
A kbtvény lejaratakor a Névérték kifizetésre kerdl.

Méasttes Termék WTI Olaj, Arany, Cukor, Buza (Bloomberg kédok: CL1 Comdty, GOLDLNPM,
9 SB1 Comdty, W A Comdity)

WTI Olaj: a New York-i Arutézsde hataridés kéolaj kontraktusa. A kéolaj arat a
Brent Olaj mellett legtébbszor ezzel a hataridés kontraktussal azonositjak. A
kéolaj finomitasaval olyan széleskorii piacot teremtettek, mely magaba foglalja a
benzin, kerozin, pakura, bitumen, vazelin, paraffin stb. végtermékeket. Ily médon
a kbéolaj mar nem csak a kozlekedésben jatszik fontos szerepet, hanem az
épitdiparban valamint a gyégyszeriparban is.

Arany: napjainkban széleskorl felhasznalasa ismert, a szépségipartdl kezdve
az Urkutatasig szamos terlleten fontos és elengedhetetlen alapanyagnak
szamit. Ugyanakkor er6telies az értékmeg6rz6 szerepe is. Bizonytalan
gazdasagi kornyezetben kozkedvelt befektetésként tekintenek ra.

Cukor: a cukorrépa a globalisan is el6keld helyet elfoglalé édességipar
elengedhetetlen alapanyaganak szamit. Ezen tulmenéen mar ismert a bioetanol
valamint a mianyaggyartasban elfoglalt fontos szerepe is.

Buza: A fold egyik legnagyobb terileten el6forduld gabonaja, népélelmezésben
elfoglalt szerepével kiemelkedik a tobbiek kozil. Kenyérgabona szerepén tul
sokrétli felhasznalas jellemzi, hiszen gazdag abraktakarmany, szalmaja értékes
alomanyag, és kulénb6z8 részei ipari alapanyagként is felhasznalhatéak.

Mogottes Termékek rovid
bemutatasa

Futamidé, elszamolas 2012. majus 25-t6l 2015. majus 25-ig. Elszamolas a lejarat napjan.
Kotési Ar .
meghatarozasanak napja CONZ, Tl 2,
2012. augusztus 20. 2013. augusztus 19. 2014. augusztus 18.
A Mogottes Termék 2012. november 19. 2013. november 18. 2014. november 18.
medgfigyelése 2013. februar 19. 2014. februar 18. 2015. februar 18.
2013. majus 20. 2014. majus 19. 2015. majus 18.

Lejaratkori Kifizetés
meghatarozasakor
hasznalt sulyok

A legjobban teljesité Mogottes Termék 40%, a tobbi harom Mogoéttes Termék
pedig 20%-kal kerul értékelésre.
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Lejaratkori kifizetés meghatarozasa

1.

lépés

A teljesitmény meghatarozasa Mogottes Termékenként a megfigyelési idépontok alapjan torténik. Egy
adott medfigyelési id6ponthoz tartozé teljesitmény a kdvetkezé képlet szerint alakul:

Adott megfigyelési idéponthoz tartozé zaréar/Kotési Ar — 1
igy Mogottes Termékenként 12 darab értéket kapunk.
lépés
Az igy kapott 12-12 értéket Mogottes Termékenként atlagoljuk, igy minden egyes Mdgottes Termékre
megkapjuk az eltelt 12 negyedév alapjan mért teljesitmények atlagat (Teljesitmény).
lépés

Az Erste Arupiaci Kotvény 2. kifizetése az egyes Teljesitmények alapjan keriil meghatarozasra. A
négy Mogottes Termék kozil Teljesitményiik szerint legjobban teljesité Mogottes Termék 40%-os
sullyal mig a tobbi harom 20-20-20%-kal keriil be a Lejaratkori Kifizetésbe:

Lejaratkori Kifizetés= 1 + [40% x legjobb Teljesitmény + 20% x (Masodik legjobb Teljesitmény +
+ Harmadik legjobb Teljesitmény + Negyedik legjobb Teljesitmény)]

Ertékesitési id6szak

A kotvényt 2012. majus 11-t6l lehet jegyezni 2012. majus 23. 16:00-ig -a Végleges Feltételekben foglalt
részletes szabalyok szerint. Minimalisan jegyezhetd 6sszeg 1 millié forint. A koétvény jegyzési id6szaka
korabban is lezarhato.

Masodlagos piac

Felhivjuk tisztelt Ugyfeleink figyelmét arra, hogy a koétvény masodpiaci értékesitésével kapcsolatosan
arjegyzési kotelezettség nem all fenn. Ebbdl kdvetkezéen eléfordulhat, hogy On nem tudja vagy nem a
szandékai szerint tudja majd a futamidd alatt értékesiteni ezen értékpapirjait a megfelelé ar és/vagy vevd
hianyaban.

Amennyiben a futamid6 alatt Erste visszavasarolja ezen koétvényeket, ugy visszavasérlasi dij kerdl
felszamitasra, melynek kezdeti mértéke 4%, és havonta 0,2%-al csdkken, azaz a 21. hénaptdl dijmentes.
Tbzsdei értékesités esetén a dijakat az Erste Befektetési Zrt. mindenkor hatélyos Dijjegyzéke hatarozza meg.

A Koétvény arara haté fébb tényezék

o  Mogoéttes Termeékek arfolyama;

o  Mogoéttes Termékek arfolyamanak ingadozasa;
o lejaratig hatralévé id6;

e  kockazatmentes hozamok.
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Kockazati tényezdk

o A futamidd alatti kétvény arfolyam eltérhet elméleti értékétél. A futamidd alatti arfolyamot nagyban
befolyasolja a masodlagos piac alacsony likviditasa.

o A tOkevédelem csak lejaratkor érvényes. A kamat mértéke kizardlag a Mogodttes Termékek
teljesitményétdl fligg, azaz fix kamatvédelem, elére rogzitett minimum kamat nincs.

o  Kibocsatoi kockazat

o Adodzasi kockazat

e Masodpiaci értékesités keretében arjegyzési kotelezettség hianya, amely befolyasolja a kotvények
futamid® alatti értékesithetéségét.

A kockazatokrol bévebben lasd az Altalanos Termékleiras 3. pontjat.

Kalkulalt multbéli hozamlehetéségek

Megvizsgaltuk, hogy egy ilyen kétvény milyen teljesitményt nyujtott volna multbéli kibocsatasok esetén.
Vizsgalt id6szak 2000. januar 4. — 2010. majus 17.
A vizsgalatba bevont mintanagysag: 2097 db.

Eves hozamok eloszlasa
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A multbéli adatokon mért teljesitmény nem jelent garanciat a j6vére nézve.
A kalkulalt multbeli hozamlehet6ségek feltételezésre épulnek, azonban a kalkuldlt hozamadatok a Mdgoéttes
Termékek valés multbeli hozaman alapulnak, egyéb tényez6t a kalkulacié soran nem vizsgaltunk.

Adozasi tudnivalok

A kétvényt a kibocsatod Erste Group Bank AG bevezeti a Bécsi Ertéktézsdére.

Belfoldi maganszemélyeknél a kdtvény esetében a hozam, valamint a bevaltas, visszavaltas, atruhazas soran
elért bevétel mint arfolyamnyereség az Szja. toérvény 65.§-a szerinti kamatjovedelemnek minésiil és
Magyarorszagon 16% mértékl ado terheli, azzal, hogy amennyiben az értékesitésre, hozam, kamat kifizetésére
a torvény szerinti kifizetdn keresztll kerul sor, e kifizetd az adét Gigyletenként allapitja meg, vonja le és fizeti
meg és a maganszemélynek az addébevallasaban nem kell feltlintetnie. A veszteség ezen adémegallapitas
esetében nem vehetd figyelembe, azonban a térvényi feltételek fennallasa esetén a maganszemélynek
lehetbsége nyilik - elézetes éves nyilatkozat alapjan — arra, hogy az addbevalldsaban érvényesitse az
értékesités soran elszenvedett arfolyamveszteségét is (ez a kamat jogcimen kifizetett jévedelemre nem
vonatkozik).

Kulfoldi illetéségili maganszemély befektetbkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a kilénbséggel, hogy a
kifizetd a maganszemély addilletésége szerinti kilfoldi allam altal kiéllitott illetéségigazolas birtokdban, a kettds
adoztatast elkertl6 egyezmények alapjan, ennek hianyaban az Szja. térvényben foglaltak szerint allapitja meg
addlevonasi kotelezettségét és az adé mértékét. Az Eurdpai Unié Magyarorszagon kivili tagallamaban
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adoilletéséggel rendelkez6 maganszemély esetében a kamatjovedelem esetében a kifizetének
adatszolgaltatasi kotelezettsége all fenn azzal, hogy ebben az esetben addlevonasra - a vonatkozd unids
aktusokban foglalt kivétellel — nem kerul sor. Olyan kilféldi maganszemély esetében tovabba, amelynek
illetésége szerinti allammal Magyarorszagnak nem all fenn kettés addztatas elkerulésérél sz6l6 egyezménye, a
kamatjovedelem utan 16%-os adot kell a térvény szerinti kifizetének minéstilé szervezetnek levonnia.

A személyi jovedelemadordl szoéld térvény a jelen dokumentum elkészitésekor (2012. majus 7.) hatalyos
szabalyai szerint a Kotvények tartds befektetési szamlara és nyugdij-el6takarékossagi szamlara is helyezhet6k,
amely utan a befekteté az SZJA torvényben foglaltaknak megfelel6 feltételekkel a torvényben meghatarozott
kedvezményes addzasi szabalyokat alkalmazhatja.

Az addzasi tudnivaldk nem tartalmaznak teljes korl informacidkat, kérjuk, dontése meghozatala el6tt
részletesen tajékozdodjon a kamatjovedelemmel, a tartds befektetési szamlaval (TBSZ), nyugdij-
el6takarékossagi szamlaval (NYESZ-R) és az egyéb addzasi kérdésekkel kapcsolatos jogszabalyi feltételekrél
(beleértve azt az esetet is, ha az Ugyletkotésre nem befektetési szolgaltatén keresztil kerdl sor), valamint
konzultaljon ad6tanacsadojaval, mivel az addzasi feltételek, tovabba a NYESZ-R/TBSZ konstrukcié valasztésa
kizarélag a befektetdé egyedi korilményei alapjan itélheték meg. Az adoéjogszabalyok és azok értelmezései
valtozhatnak, az abbodl fakadé kdvetkezményekért az Erste Befektetési Zrt. nem tehet6 feleléssé.

Egyéb feltételek

Az Erste Arupiaci Koétvény 2. egyéb részleteirdl kérjiik, tajékozddjon a kétvények forgalomba hozatalahoz
késziilt Végleges Feltételekb8l és az Alaptajékoztatobdl, melyek megtalalhatéak az Erste Befektetési Zrt.
(www.erstebroker.hu) valamint a Kibocsatd honlapjan (produkte.erstegroup.com).



http://www.erstebroker.hu/
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ALTALANOS TERMEKLEIRAS
STRUKTURALT KOTVENYEK

1. A strukturalt kotvények miikodése

A strukturalt kétvények tékevédelem mellett lehetdséget nyuljtanak a kockazatmentes hozamot meghaladé
hozam elérésére.

Kotvényindulasa Kotvény lejarata

A Strukturalt Kétvény jellemzéen kétféle befektetésbdl
all: emékc i6
Termék Opcié

teljesitménynek teljesitménye
fiiggvényében)

= B

Pénzpiaci
eszkozok
(kamattal) Tékevédelem

Opcié

1. pénzpiaci eszkozok (betét, allampapir stb.) ami
lejaratkor biztositja a rajuk vonatkozé szabalyok
szerint a befektetett téke visszafizetését,

} Esetleges elére
rogzitett minimum
kamat

2. opcio, ami lehet6séget nyujt az extrahozam
eléréSére. Pénzpiaci

eszkozok

Tovabbi jellemzdk:

a Végleges Feltételek tartalméatdl figgben a kotvények lejaratkor egy esetleges el6re rogzitett minimum
kamatot is biztosithatnak az Ugyfél szamara. Ennek kifizetését a pénzpiaci eszk6zokbdl allo rész teszi
lehetdvé.

o el6fordulhat olyan eset is, amikor a maximalis kifizetés korlatozva van, ekkor a Mogottes Termék
teljesitményébdl vald részesedés fels6 hatara egy elére meghatarozott érték.

o a Mogottes Termék teljesitményébdl val6 részesedést az opcid teszi lehetévé. Jellemzben a teljesitmény egy
elére definialt participaciés ratatél fiigg, amely meghatarozza, hogy Ugyfél a Mogoéttes Termék
teljesitménybdl hany szazalékban részesedik.

e az opcio teljesitménye minden esetben egyedi, a Végleges Feltételekben meghatarozott képlettdl fugg.

2. A Strukturalt Kétvény elméleti arara haté tényezék

A futamidé alatt a Strukturalt Kétvény elméleti arat a pénzpiaci eszk6zokbdl allé rész valamint az opcié értékének
alakulasa hatarozza meg.

A piaci eszk6zokbal all6 részre hatd piaci tényezdk:

o lejaratig hatralévd idd csdkkenésével n6 az eszk6zok ara;
e kockazatmentes hozamok csokkenésével n6 az eszk6zok ara.
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Az opci6 elméleti arara hato piaci tényezék:

e Mogottes Termék arfolyama;

o MOogottes Termék arfolyamanak volatilitédsa;
o lejaratig hatralévd futamidd;

e kockazatmentes hozamok.

Az opcié tipusanak fliggvényében a felsorolt piaci tényezdk eltéréen befolyasoljak az opcio arat.
3. Kockazati tényezék

o A tdkevédelem kizardlag a Strukturalt Kétvény lejaratig valo tartasa esetén érvényes.

e Amennyiben a masodpiaci értékesités keretében arjegyzésre nem kerll sor, ez nagyban befolyasolhatja a
kotvények futamidd alatti értékesithetéségét. Ebbdl kdvetkezden eléfordulhat, hogy On nem tudja vagy nem a
szandékai szerint tudja majd a futamidé alatt értékesiteni ezen értékpapirjait a megfelelé6 ar és/vagy vevd
hianyaban.

o A kotvény futamid6 alatti visszavaltasi értékét a mogottes opcid, valamint a pénzpiaci eszkdzok értéke
befolyasolja. A strukturalt termékek opcidi jellemzéen testreszabott opcidés szerzdédések, amelyek
likviditasa korlatozott lehet. igy el6fordulhat, hogy futamidé alatt a kotvény értéke eltér az elméleti artol
és Ugyfellink a kotvényt a befektetett tékénél alacsonyabb aron tudja értékesiteni.

o Az értékesitéskor szamolni kell egy elére meghatarozott visszavasarlasi dijjal, mely a visszavaltott
kotvények dssznévértékének fiiggvényében keriill meghatarozasra. igy Ugyfeleinknek futamidé alatti
értékesitéskor szamolniuk kell azzal, hogy e dij is cs6kkenti majd az értékesitett kotvények értékét.

e Nem minden Strukturalt Kétvény esetében kerll sor kamat-, illetéleg hozamfizetésre. Az esetleges el6re
rogzitett kamatok, hozamok kifizetésének szabalyait minden esetben a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazzak.

e Alejaratkori érték kifizetéséért a Kibocsato, az Erste Group Bank AG vallal kételezettséget.

e A Strukturalt Kétvény esetében is szamolni kell a kibocsatoéi kockazattal is. igy példaul amennyiben a Kibocsato
fizetésképtelen, ugy a t6ke és a kamatok kifizetése is kétséges.

A jelen dokumentumban foglalt informaciok nem teljes koriiek, céljuk kizarélag az adott kotvény fajtaval, illetve az egyedi
termékkel kapcsolatos egyes specifikus informaciok megismertetése a befektetdkkel. Felhivjuk a figyelmet, hogy az Erste Group
Bank AG altal kibocsatott kdtvények kibocsatasi programjahoz késziilt Alaptajékoztaté (Prospectus — Erste Group Bank AG -
€30,000,000,000 Debt Issuance Programme — 2011. junius 8-i kibocsatasu és annak kiegészitései) és a Magyarorszagon
forgalomba hozott egyes koétvények forgalomba hozatala kapcsan készilt Végleges Feltételek a Kibocsato
produkte.erstegroup.com és az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
[11/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: BET és Deutsche Borse AG) oldalan (www.erstebroker.hu) rendelkezésre allnak, melyeket
kérjuk, figyelmesen olvasson el befektetési dontése el6tt. Befektetési dontése meghozatala el6tt dvatosan mérlegelje
befektetése targyat, kockazatat, dijait, a szamlavezetéshez kapcsolédd dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat, tovabba ismerje meg a kétvényekhez kapcsol6dé kockazatokat. A dokumentum attanulmanyozasa nem
helyettesiti a kibocsatéi dokumentumok ismeretét.

A leirtak a dokumentum készitésekor (2012. majus 7.) érvényes aktualis informacidkon alapulnak. E dokumentum tartalma nem
min&sul befektetési ajanlatnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak vagy adoétanacsadasnak, A leirt informaciok
figyelembe vétele az On sajat felelésségére torténik, sem az Erste Befektetési Zrt., sem a kibocsaté nem vallalnak felelésséget
azok pontossagaért és teljeskorliségéért, igy a leirtak alapjan sem az Erste Befektetési Zrt.-vel szemben, sem a kibocsatéval
szemben igény nem érvényesithet. Kérjik, befektetési dontése meghozatala el6tt 6vatosan mérlegelje befektetése targyat,
kockazatat, dijait, a szamlavezetéshez kapcsol6dd dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazéd esetleges karokat,
valamint azt, hogy valéban ésszhangban van az On igényeivel, céljaival, ismereteivel és tapasztalataival.. Az Erste Befektetési
Zrt. a valtoztatas jogat fenntartja.

E kiadvanyban hasznalt képi és grafikai megoldasok szerzéi jogi védelem, illetve védjegyoltalom alatt allnak. A kiadvany
tartalmanak akar részben, akar egészben t6rténd, a sajat személyes hasznalatot meghaladd vagy attol eltérd célu barmilyen
hasznalata - igy kiléndsen annak masolasa, terjesztése, atruhdzasa - kizardlag az Erste Befektetési Zrt. el6zetes irasbeli
hozzajarulasaval torténhet.




