Legjobb Végrehajtasi Politika kiegészités
- az Internet Trader Szabalyozasra vonatkozéan -

A jelen kiegészités az Internet Trader Szabalyozas hatalya ala tartozd szolgaltatasok tekintetében
iranyaddé. Amennyiben a jelen kiegészités masként nem rendelkezik, ezen szolgaltatasok esetében a
Tarsasag Legjobb Végrehaijtasi Politikajaban foglaltak nem alkalmazanddak.

Az Internet Trader-en a megbizasok végrehajtasa az Uzletszabalyzat Internet Trader Szabalyozasra
vonatkoz6 rendelkezései szerinti Pénzlgyi Szolgéltaté végrehajtasi politikajaval (a tovabbiakban:
Végrehajtasi Politika) 6sszhangban torténik a kdvetkezdk szerint:

1. Bevezetés

1.1 A Végrehajtasi Politika, amelyet a Pénzligyi Szolgaltaté alkalmaz, megfeleléen tikrézi az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 2004. aprilis 21-i, a 2004/39/EK aprilis 21, 2004 a pénzlgyi eszkdzok
piacairél szo6lé direktivajanak (MiFID) és a relevans dan jogszabalyok (egylttesen: "Szabalyok")
rendelkezéseit.

A Pénzugyi Szolgéaltatd nem kivan létrehozni harmadik személy szamara olyan jogokat vagy
kotelezettségeket, amelyek nem léteznének a Végrehajtasi Politika hianyaban, és nem része az
Ugyfél, a potencialis tigyfél és a Pénziigyi szolgaltatd kozott létrejdtt szerzédésnek.

1.2 A Végrehajtasi Politika az alabbiakban attekintést ad az ligyletek és megbizasok végrehajtasanak
maodjardl, azokrdél a tényezékrél, amelyek befolyasolhatjak a végrehajtas id6zitését és azt, ahogyan a
piaci volatilitas szerepet jatszik a megbizasok kezelésében egy pénzlgyi termék eladasa vagy vétele
soran.

1.3 Egy megbizas elfogadasakor amennyiben nincs hatarozott Ggyfél utasitas annak végrehajtasaval
kapcsolatban, a Pénzligyi Szolgaltatd a Végrehaijtasi Politikat térekszik végrehaijtani.

1.4 Amennyiben az gyfél kilon vagy kifejezetten utasitast ad a Pénzlgyi Szolgaltaténak, a Pénziigyi
Szolgaltaté a megbizast a konkrét utasitasnak megfeleléen hajtja végre. Valdjaban barmely konkrét
ugyfél utasitas megakadalyozhatja a Pénzigyi szolgaltatét abban, hogy a Végrehajtasi Politikaban
kialakitott és alkalmazott Iépéseket megtegye a lehet6 legjobb eredmény elérésnek érdekében
mindazokban az elemekben amit a specifikus tgyfélinstrukcié érint.

1.5 A Pénziigyi szolgaltato kérésre atadja Ugyfeleinek a Végrehajtasi Politikat, valamint a mindenkor
hatdlyos valtozatat hozzaférhetévé teszi a [http://www.saxobank.com] weblapon. A Pénzigyi
szolgaltatd fenntartja maganak a jogot, hogy a Végrehajtasi Politikdt barmikor mddositsa vagy
kiegészitse.

2. Pénziigyi termékek, melyekre a Végrehaijtasi Politika alkalmazandé

2.1 A Vegrehajtasi Politika a kovetkez6 penzlgyi termékekre alkalmazando: Részvenyek, Kotvenyek,
ETF-ek, Futures Ugyletek, Deviza Forward Ugyletek, Devizaopciok, és OTC ugyletek (pl. CFD-k)

A Spot FX nem tartozik Végrehajtasi Politika hatalya ala.

2.2 A fenti Ugyletek kereskedési feltételei elérhetbek a Pénzlgyi szolgaltaté honlapjan (Id. 1.5).

3. A Pénziigyi Szolgaltaté megkozelitése a Végrehajtasi Politika tekintetében

3.1 A Pénzugyi Szolgaltatd keresi és igyekszik megszerezni az ésszeriien elérhetd legkedvezdbb
feltételeket, amikor egy tgyfélmegbizast hajt végre.

3.2 Ennek elérése érdekében a Pénziigyi Szolgaltaté harom alapveté komponensre tamaszkodik:
(i) korszer( technika a megbizas tovabbitashoz, monitoringjahoz és a megbizasok végrehajtasahoz;
(i) a megbizas veégrehajtas elemeinek gondos figyelembe vétele;

(iii) a rendszeres és szigoru vizsgalatat a teljes végrehajtas minéségére vonatkozoan.

3.3 Vételi vagy eladasi megbizas végrehajtasakor a Pénziigyi Szolgaltaté mindig figyelembe veszi:
e az ugyfél besoroldsat lakossagi vagy szakmai befekteti minbsitését is;



az lgyfél megbizas természetét;
a megbizas targyat képezd pénzugyi eszkdzok jellemzéit;
végrehajtasi helyszinek jellemzdit, amelyre a megbizas tovabbithaté.

4. A Technika szerepe az ligyfélmegbizasok végrehajtasaban

4.1 A Pénziigyi Szolgaltatdé automatikus rendszereket hasznal az ligyfélmegbizasok tovabbitasahoz
és végrehajtasahoz. Amikor egy Ugyfélmegbizast kap a Pénzigyi Szolgaltatd, akkor azt
automatikusan tovabbitja annak végrehaijtasi helyszinnek, amelyrél a Pénzligyi Szolgaltatdé ugy itéli
meg, hogy biztosithatja a legjobb végrehajtast vagy a végrehajtast hazon belll tartja és a megbizast
sajat szamla ellenében teljesiti (pl. OTC termékek).

4.1.1 A tézsdén jegyzett értékpapirokra vonatkozé megbizasokat (pl. Cash Stocks és Futures), a
Pénzlgyi Szolgaltaté mindig tézsdére vagy harmadik személynek tovabbitja végrehajtasra.

4.1.2 Az OTC pénzugyi eszk6zoket a Pénzigyi Szolgaltaté sajat szamla ellenében teljesiti vagy mas
market-maker-ekhez tovabbitja. A Pénzlgyi szolgaltatdé a megbizasokat csak olyan market-maker-
ekhez tovabbitja, amelyek megfelelnek a limit order kijelzés és a "Manning" limit megbizas védelmi
szabalyoknak, amelyek kézll sokan szintén automatizalt megbizas végrehajtasi szolgaltatasokat
nyujtanak.

4.1.3 Az Deviza Forward és Opcios Ugyletek esetében az Ugyfélmegbizasok automatikusan a
Pénzligyi Szolgaltatdé sajat kényveivel szemben kerlilnek tovabbitasra a Pénzligyi szolgaltatd
arjegyz6i mindségében.

5. A Pénziigyi Szolgaltaté Végrehajtasi Politikajanak elemei

5.1 A megbizas tovabbitas meghatarozas féként negy kritériumon nyugszik és azt a Peénzlgyi
Szolgaltatd rendszeresen felllvizsgalja. Igy a megbizas legjobb végrehajtas atjanak
meghatarozasahoz a Pénzligyi szolgaltaté a kdvetkezbket veszi figyelembe:

5.1.1 A végrehajtas sebessége és valdszinlisége.

Miutan a volatilitasi szintek ingadozasa mind az arat és mennyiséget befolyasolja, ezért a Pénzigyi
Szolgaltaté arra térekszik, hogy Ugyfélmegbizasokat az ésszerlien elérhetd leggyorsabban hajtsa
végre.

5.1.2 Az Ar javitdsa és a kéltségek atfogé megfontolasa

Az OTC és a t6zsdén jegyzett értékpapirokra vonatkozd megbizasok arjegyz6kh6z és / vagy piaci
kézpontokhoz vannak tovabbitva, ahol az arjavitas lehet6sége fenn all. A szempontok a kiilsé
arjegyz6k és a piaci kdzpontok tekintetében:

+ automatikus pérositasa a bejovd piaci és limitaras megbizasoknak a fuggében 1évd limitaras
megbizasokkal,

* tranzakciok parositasa melybdl ar javulas kinalkozik a tranzakcidk egyik vagy mindkét oldalan

5.1.3 Meéret hatékonysag

A megbizasok tovabbitasanal a Pénzigyi Szolgaltaté a legnagyobb likviditast biztosité piacokat
célozza nagyméret(i megbizasok teljesithetéségi lehetésége érdekében. Pénziigyi Szolgaltatd olyan
lehetéségeket is keresni igyekszik az ugyfélmegbizasok tekintetében, ahol mas t6zsdék és dilerek
kinalta megbizas-mérethez kapcsol6dd garanciak elényei kinalkozhatnak.

5.1.4 Osszességében végrehajtas minésége

Annak meghatarozasa soran, hogy hogyan és hova tovabbitsanak egy megbizast, a Pénzlgyi
Szolgéltatd Uzletkdtéi kiterjedt mindennapi tapasztalatot hasznositanak  kildnbdzd piacok és
arjegyz6k tekintetében fékuszalva a gyors, folyamatos és megbizhaté végrehajtasra.

5.1.5 Az ligyfelek konkrét utasitasai

A Pénzugyi Szolgaltatd az tgyfél vagy annak képviselSje altal adott instrukcioknak megfeleléen hajtja
végre az ugyfélmegbizasokat. Kovetkezésképpen, ha az ugyfél azt kivanja, hogy a végrehajtando
ugyletét egy meghatarozott médon hajtsak végre és nem a Pénzligyi Szolgaltatoé jelen Végrehajtasi
politikaja rendelkezései szerint , akkor az ugyfélnek egyértelmiien meg kell adnia a kivant
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végrehajtasi moédot a megbizas megadasakor. Abban a tekintetben, amire az lgyfél utasitasa nem
vonatkozik, a Pénzlgyi Szolgaltaté fogja meghataroznia végrehajtas instrukcioval nem érintett
paramétereit ezen Végrehaijtasi politika elveivel 6sszhangban.

5.2 A Pénzligyi Szolgaltaté felhivja az tgyfelek figyelmét arra, hogy a legjobb végrehajtasra vonatkozo
kotelezettsége nem csak az arra vonatkozik, hanem magaban foglalja a kiilénb6z6 egyéb tényezdk
figyelembevételét is, beleértve a koltség, a gyorsasag illetve a végrehajtas valdsziniisége és
elszamolasa. Még akkor is, ha latszdélag az Ugyletkétés nem az elérhetd legjobb aron kertlt
végrehajtasra, ez nem szikségszer(ien jelenti a Végrehajtasi Politika megsértését.

6. A végrehajtasi mindség és végrehajtasi helyszinek rendszeres feliilvizsgalata

6.1 A Pénzligyi Szolgaltaté rendszeres id6kozonként megvizsgalja a megbizasok végrehajtasanak
min6éségét. A Pénzligyi Szolgaltatdé tanulmanyozza a tézsdén jegyzett és OTC retail piacokra
vonatkozd megbizasok végrehajtasanak mindségét.

6.2 A Pénzlgyi Szolgaltatd menedzsmentje rendszeresen értékeli a megbizas végrehajtas minéségét
és ajanlasokat tesz a megbizas tovabbitas gyakorlatara.

7. A jelenleg hasznalatos végrehajtasi helyszinek

7.1 A Pénzligyi Szolgaltaté akkor kot Ggyletet szabalyozott piacokon, amikor részvények és CFD-k
tekintetében azok a kivalasztott kereskedési helyszinek. Minden kereskedés az elsGdleges piac
arazasahoz és likviditasahoz viszonyul egy kivalasztott tarsasag tekintetében.

7.2 Részvénykereskeddkon keresztll torténik a megbizasok megadasa és bizonyos esetekben egy
megbizas sajat szamlan, vagy a szabalyozott piactdl eltéré kereskedési helyszinen teljesll, ha ezaltal
az Ugylet a szabalyozott piacnal kedvezdbb feltételek mellett kerlilhet végrehajtasra.

7.3 A kivalasztott helyszinek jelenleg a kévetkezdk:

Lasd jelen dokumentum 1.sz. melléklete.

Az Internet Trader Uzletszabalyzat hatalya ala tartozé ligyleteket a Pénziigyi szolgaltaté haijtja végre,
mely személy Végrehajtasi helyszinek tajékoztato jellegd listajat jelen dokumentum 1. sz. melléklete
tartalmazza. Felhivjuk a figyelmet, hogy a mindenkor hatalyos Végrehajtasi helszinek listaja az 1.5
pontban foglalt elérési uton érhet6 el!

7.4 A Pénzlgyi szolgaltaté order routing vendorjént a kdvetkezd szervezeteket hasznélja:
Goldman Sachs, a Dresdner Kleinwort Wasserstein, Deutsche Bank, a Lehman Brothers, MAREX
Financial és a UBS.

8. Arvolatilitas

8.1 A volatilitas az egyik tényez8, amely befolyasolhatja a megbizasok teljesitését.

Amikor az Ugyfelek nagy mennyiségl megbizast adnak az lzletkdtdnek ez egyensulyi problémakhoz
és teljeslilési késedelemhez vezethet. Ez azt jelenti, hogy tébb idére van sziikség a folyamatban 1évé
megbizasok végrehajtasahoz. llyen késedelmek altalaban kiilénb6zd tényez6k miatt fordulnak elé:
(i) a megbizasok szamanak és méretének feldolgozésa, (ii) a gyorsasag, amellyel az ajanlatokat
(vagy az utolso eladasi informacidt) tovabbitjdk a Pénzigyi szolgaltatonak és mas brékercégnek, (iii)
az adott rendszer kapacitasi korlatai egy t6zsdére, vagy a Pénzigyi szolgaltaté vagy egyeb Cégek
vonatkozasaban.

8.2 Az Ugyfél megbizasok a Pénzlgyi szolgaltaté diszkreciondlis dontése alapjan, de a legjobb
végrehajtas elveivel 6sszhangban Osszevonhatok a Pénzigyi szolgaltatdé sajat és tarsvallalatai
megbizasaival és a Pénzugyi szolgaltatdhoz két6dé mas személyek (beleértve munkatarsak és mas
ugyfelek) megbizasaival. A Pénzlgyi szolgaltatd jogosult tovabba a megbizasok dsszevonasara vagy
megosztasara a végrehajtast megel6zéen. Habar a megbizasok csak abban az esetben keriilnek
megosztasra vagy Osszevonasra, amikor a Pénziigyi szolgaltaté indokoltan ugy véli, hogy az
altaldnosan az Ugyfelek legjobb érdekének megfelel, az 6sszevonas vagy a megosztds azonban
néhany alkalommal ahhoz az eredményhez vezethet, hogy az Ugyfél megbizasa kedvez&tlenebblil
teljesll, mintha az Ugyfél megbizasat elkilonitetten vagy eredeti méretében hajtottdk volna végre.



Ebben az esetben a Pénziigyi szolgaltatd elsébbséget biztosit az aron fellli egyéb, végrehajtast
befolyasolé mas tényezbéknek, pl: a koltségek atfogd mérlegelése, vagy a megbizas mérete és jellege
vagy a végrehajtas és az elszamolas valdszinlsége.

8.3 Az elektronikus uton adott megbizasokat nem mindig hajtjdk végre egyidejileg; néhany online
kereskedési rendszer atjan megadott megbizas az interneten keresztil adott munkavallaléhoz
kerulhet, aki meghatarozhatia a megbizds végrehajtasanak helyét. Ha az elektronikus
megbizasokban mutatkozé nagy forgalom hatasara elmaradas mutatkozik, a Pénzlgyi szolgéltato,
csakugy, mint azok az arjegyz6k, akikhez a megbizasok végrehajtas céljabdl tovabbitasra keriltek,
néha meg kell sziintetnilik a normal automatikus végrehajtasi folyamataikat és manudlis végrehajtasi
eszk6zokhoz folyamodhatnak, amik tovabbi késedelmet eredményezhetnek.

8.4 Annak érdekében, hogy minimalisra csOkkentsék az ilyen kockazatot, a Pénzigyi szolgaltatd olyan
eljarasokat és intézkedéseket vezetett be, amelyek a legnagyobb mértékben biztositjak a lehetéségét
az azonnali, tisztességes és gyors végrehajtasnak.

9. A megbizasok végrehajtasara hato tényezék

9.1 Az ugyfeleknek tudataban kell lennie a kdvetkez®, volatilis piacokhoz két6éd6 kockazatokkal, amik
kiléndsen a kereskedési id6 megnyitasakor vagy zarasakor vagy azok kozelében lévé idépontban
merulnek fel:

* lényegesen eltéré aron vald teljesilés a megbizas bevitelekor ismert utolsé ajanlathoz (bid/offer)
illetve az utoljara bejelentett kotési arhoz képest, csakugy, mint részteljesitések vagy a nagy
megbizasok végrehajtasa tdébb tranzakciéban kilénb6zé arakon.

+ késedelem az értékpapirokra vonatkozé olyan megbizasok végrehajtasaban, amit a Pénzlgyi
szolgaltatonak meg kell kildenie kilsé arjegyzének és manualisan kerllnek tovabbitasra vagy
végrehajtasra.

* nyitd arak, amelyek jelentés mértékben eltérhetnek az el6z6 napi zardaraktol;

» zart (az eladasi és a vételi ajanlat azonos), és keresztezett (a vételi ajanlat magasabb mint az
eladasi) piacok, amelyek megakadalyozzak az ligyfél megbizasok végrehajtasat.

10. Alternativ megbizas tipusok

A volatilis piacokon valé kereskedéskor felmerilé kockazatokra tekintettel a befektetd szamara
megfontoland6 a kdvetkez6 megbizasi tipusok alkalmazasa a kockazat limitaldsa és a befektetési
stratégiak menedzselése céljabdl.

10.1 Piaci megbizéas

Piaci aras megbizas adasaval az Ugyfél arra utasitja a brokert, hogy az hajtsa végre a bizonyos
méretli megbizast olyan révid idén beldl, amely rovid idén bellll az lehetséges az aktualis piaci arnak
megfeleléen. A pénziigyi intézmények kotelesek végrehajtani a piaci aras megbizast, tekintet nélkil
az arfolyamvaltozasra. Ezért, ha a piaci ar jelentdsen mozog azon id6 alatt, amely a megbizas
betdltéséhez sziikséges, a megbizas minden valdszinliség szerint kockazatnak kitett a fentiek szerint,
beleértve azt is, hogy a teljesitési ar lényegesen eltér attél az arszinttél, amikor a megbizas
megadasra kerdlt.

Bizonyos t6zsdék* nem tamogatjdk a piaci aras megbizdsokat. Ha a befektet§ elhelyez egy
megbizast ilyen piacon, akkor a Pénzlugyi szolgaltaté atalakitjia az ilyen megbizast egy agressziv
limitdras megbizassa egy meghatarozott szazalékos limittel** arfolyamon beldl ,in the money”. Az
Ugyfél feleléssége, hogy meggy6z6djdn arrdl, hogy a megbizasa teljesiilt-e annak régzitését kévetden.
Ha hibat tapasztal vagy gyanit, gy azonnal fel kell vennie a kapcsolatot a kiszolgaldjaval.

*Tdzsde **szazalékos limit
American Stock Exchange (AMEX) 2,50%

Ausztral Ertéktézsde (ASX) 1%

Athén Stock Exchange (AT) 2%

Oslo Stock Exchange (OSE) 2,50%

OMX Koppenhaga (CSE) 2,50%



OMX Helsinki (HSE) 2,50%
OMX Stockholm (SSE) 2,50%
Szingapur Exchange (SGX-ST) 1%

Néhany megbizas végrehajtdé Uzletkdtdnk ugy is donthet, piaci aras megbizasokat kilonbdzé
piacokon agressziv limitaras megbizassa alakitja 4t 3%-os limittel arfolyamon beldl (in the money). Ez
sok esetben belsé compliance szabalyzatok érvényesitésébdl fakad amelyeket az tUgyfelek védelme
érdekében alkalmaznak a ,bad fill"(elégtelen kitdltés) kapcsan. A Pénzlgyi szolgaltatd nem vallal
felel6sséget a hianyosan kitoltott gyfélmegbizasok ilyen megbizassa valé atalakitasaért.

10.2 Limitaras megbizas

Egy limitaras megbizassal az ligyfél hatarozza meg a maximalis vételarat, vagy minimalis eladasi arat,
amelyen az Ugyletet végre kell végrehajtani. Mivel a piaci ar a jelenlegi piaci artél eltéré aron is
beadhatd, ezért nem teljesiilhet azonnal. Az lgyfélnek, aki limitaras megbizast ad tudnia kell, hogy
azonnali végrehajthatésagot fel kell adnia cserébe a jov6beni esetleges jobb arért. A limitaras
megbizasok emberi beavatkozas nélkil is tovabbithatok egy tézsdére.

10.3 Stop megbizas

Eltéréen a limit ordertdl, a stop megbizas lehetévé teszi az aktualis piaci ar alatti értékesitést vagy
vételt ha az ar elérte vagy atszakitotta a stop arat. A stop megbizas, ezért egy "alvd" megbizas amig
a stop ar eléréseéig vagy atszakitasaig. Ha az ar eléri vagy attori a stop arat, a stop megbizas piaci
aras megbizassa valik. Lasd a 10.1.1 piaci aras megbizasokat

10.4 Trailing stop (kéveté stop) megbizas

A trailing stop megbizas egy stop megbizas a 10.1.3 pont szerinti,stop megbizas, azzal, hogy a trailing
stop ar az Ugyfél altal megadott paramétereknek megfelelden mozog. Ez alapjan a trailing
stopeladas esetén akkor aktivalodik, ha az ar tdbbet esik, mint a legmagasabb kereskedett artél valo
meghatarozott tavolsag vagy vétel esetében pedig akkor, ha a piaci ar a legalacsonyabb kereskedett
artél a meghatarozott tavolsagnal magasabb.

11. A Pénziigyi szolgaltaté lizletszabalyzata

A Penzlgyi szolgaltat6 Végrehajtasi politikaja altal meghatarozott feltételeket szerves részet kepezik a
Pénziigyi szolgaltatd Uzletszabalyzatanak. Ezért a Végrehajtasi politika az Uzletszabalyzattal
6sszhangban értelmezhetd.

Az Internet Trader Uzletszabalyzat hatalya ala tartozé iigyleteket a Pénziigyi szolgaltato hajtja
végre, mely személy Végrehajtasi politikanak tajékoztatod jelleql forditasat jelen dokumentum
tartalmazza. Felhivjuk a figyelmet, hogy a mindenkor hatalyos Végrehajtasi politika az 1.5
pontban foglalt elérési tuton érheto el!

Az Ugyfél az Internet Trader Uzletszabalyzatban meghatarozott Internet Trader Keretszerzédés
alairasaval az iigyfél kifejezett utasitast adott a Pénziigyi szolgaltaton mint végrehajtasi
helyszinen keresztiil torténé végrehajtasra. A Pénziigyi szolgaltatéo eljarasaért az Erste
Befektetési Zrt. feleldssé nem teheté.



