ERSTE BEFEKTETESI ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG BEFEKTETESI ES KIEGESZITO
BEFEKTETESI SZOLGALTATASOKRA VONATKOZO UZLETSZABALYZATANAK
5. SZAMU MELLEKLETE

VEGREHAJTASI POLITIKA KIEGESZITES
- AZ INTERNET TRADER SZABALYOZASRA VONATKOZOAN -

A jelen kiegészités az Internet Trader Szabalyozas hatalya ala tartoz6 szolgaltatasok tekintetében iranyado.
Amennyiben a jelen kiegészités masként nem rendelkezik, ezen szolgéltatasok esetében a Tarsasag
Végrehajtasi Politikajaban foglaltak nem alkalmazandéak.

Az Internet Trader-en a megbizasok végrehajtasa az Uzletszabalyzat Internet Trader Szabalyozasra vonatkozd
rendelkezései szerinti Pénzlgyi Szolgaltatd végrehajtasi politikajaval (a tovabbiakban: Végrehajtasi Politika)
6sszhangban torténik a kdvetkez8k szerint:

Jelen Kiegészités 2018. januar 3-an lép hatalyba.

1. Bevezetés

1.1. Jelen végrehajtasi politika (,Végrehajtasi Politika”, ,Politika”), amelyet a Pénzigyi Szolgaltaté alkalmaz, az
Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénzligyi eszkdzok piacairdl, valamint
ennek a dan szabdlyozasban implementalt valtozata (,Szabalyok”) alapjan kerilt kiadasra, és megfelel az
azokban el6irtaknak.

1.2. Jelen végrehajtasi politika attekintést nyujt arrél, hogy a Pénziigyi Szolgaltatdé hogyan hajtja végre tgyfelei
megbizasait, a tényezdkrél, melyek befolyasoljak a végrehajtas idbigényét, és hogy a piaci volatilitas milyen
szerepet jatszik a pénzilgyi eszk6zok vasarlasa és eladasa soran.

1.3. A Végrehajtasi Politika a lakossagi és szakmai Ugyfelek részére végrehajtott megbizasokra vonatkozik.

2. A Végrehaijtasi Politika célja

2.1 Az lugyfelekkel torténdé Uzleti kapcsolat soran a Pénzigyi Szolgaltatdé altalanos kotelessége, hogy
becslletesen, méltanyosan, professziondlisan és az ugyfél legjobb érdekét szem el6tt tartva jarjon el. A
megbizasok végrehajtasa, bekildése és mas szervezetek felé tovabbitasa soran a Pénziigyi Szolgaltaté koteles
megteni a megfeleld |épéseket, hogy a lehetd legjobb eredményt érje el.

2.2 Ez a Politika annak céljabdl keril publikalasra, hogy az lgyfelek megérthessék, a Pénziigyi Szolgaltatd
hogyan hajt végre igyfélmegbizasokat, és igy megalapozott déntést hozhassanak arrél, hogy igénybe kivanjak-e
venni a Pénzlgyi Szolgaltatdé szolgaltatasait. Kérjuk Ugyfeleinket, gy6zddjenek meg arrdl, hogy alaposan
elolvastak a Politikat és megértették annak tartalmat.

2.3 Az olyan Ugyfélmegbizasok esetén, mikor nincs kifejezett tGgyfélinstrukcié arra, hogy a bank mashogy jarjon
el, a Pénzligyi Szolgaltaté a jelen Politikaban foglaltakkal 6sszhangban teljesiti a kérdéses ligyfélmegbizast.

2.4 Amennyiben On tovabbra is nalunk ad megbizasokat, hozzajarulasat adja ahhoz, hogy a Pénziigyi
Szolgaltato a jelen Politika alapjan eljarva teljesitse azokat.

3. A legkedvezébb végrehajtas meghatarozasa

A legjobb végrehajtas az a folyamat, amelynek soran a Pénzligyi Szolgaltatdé térekszik a lehetséges legjobb
eredménnyel végrehajtani ligyfeleinek megbizasait. A lehetséges legjobb eredmény definicidja valtozo, mivel a
Pénziigyi Szolgaltaténak tobb végrehajtasi tényezét kell figyelembe vennie a végrehajtas soran és meghatarozni
azok relativ fontossagi sorrendjét ligyfeleinek egyéni tulajdonsagai, a megbizas tulajdonsagai és az igénybe vett
piacok jellemzéi alapjan. Ezek a tényezdk a Politika késébbi részeiben kerlinek bemutatésra.

3.1. Végrehajtasi Tényezok
3.1.1. A Pénzigyi Szolgaltatd figyelembe vesz szamos, az Ugyfelei szamara fontos tényezdt, melyeket
egyuttesen Végrehajtasi Tényezéknek neveziink:
a) Ar- a piaci ar, ahol a megbizas teljesiil
b) Koltségek — barmely tobbletkoltség, amely az lgylet teljesitési mddja miatt all eld, és a Pénziigyi
Szolgaltaté normal kéltségei felett alkalmazandé

c) Végrehajtas sebessége — fontos gyorsan mozgd piacok esetén.

d) A végrehajtds és elszamolas valdszinlisége — a legjobb ar Iényegtelenné valik, amennyiben a
Pénzigyi Szolgaltatd nem képes azon a szinten végrehajtani a megbizast, vagy ha az ugylet nem
teljesdl.

e) A tranzakcid méret, természete és egyéb tulajdonsagai - a mdd, ahogyan a Pénzugyi

Szolgaltaté végrehajt egy nem szokvanyos megbizast (pl. a piaci szokvanyos méretnél nagyobb, vagy



nem sztenderd tulajdonsagokkal rendelkezé tranzakciok) eltérhet attol, ahogy egy sztenderd megbizast

végrehaijt.

f) Piacra gyakorolt hatas — a hatas, amit az Ugyfél megbizasanak végrehajtasa vagy annak
felfedése gyakorol a piacra.

g) Egyéb, az egyes tranzakciotipusokra jellemzé tényezék.

3.2 Amikor a Pénzligyi Szolgéltaté végrehajt egy tranzakciét, A legjobb végrehajtas az tgyfélnek vagy az ugyfél
altal fizetett teljes vételaron alapul, kivéve ha a végrehajtas célja ezt mashogy diktalja. A teljes vételar a pénzugyi
eszkdz ardnak és a végrehajtassal kapcsolatos koltségeknek az dsszege, mely kodltségekben benne foglaltatik
minden raforditas ami a végrehajtassal kapcsolatban az Ugyfél iranyaba felmerul, példaul végrehajtasi dijak,
elszamolasi dijak, harmadik feleknek fizetett dijak, stb. A legjobb végrehajtas teljesilésének meghatarozasa
soran a Pénzigyi Szolgaltatd nem veszi figyelembe azokat az altalanos koltségeket, melyek attol fuggetlendl is
felmerlinek, hogy az lgyfélmegbizas teljesllt-e.

3.3 A Végrehajtasi Téenyezdk relativ fontossagi sorrendje minden esetben fligg a megbizas tulajdonsagaitol.
Ezeket Végrehajtasi Kritériumoknak nevezzik, és a kévetkez6kbél allnak:
a) Ugyféljiellemzdk — a szakmai tigyfelek igényei a lakossagi tigyfelek igényeitdl eltéréek lehetnek
b) Tranzakcio jellemzéi — példaul a lehetéség, hogy a tranzakciénak hatasa lesz a piacra.
c) Pénzilgyi eszkdz jellemzéi — ugymint likviditas, vagy hogy az adott termék kereskedési helyszinen
kereskedett-e
d) Végrehajtasi helyszin tulajdonsagai — az egyes, a Pénziigyi Szolgaltatd szamara elérheté likviditast
szolgaltatd intézmények tulajdonsagai
e) Egyéb fontos tényezék

3.4. Végrehaijtasi helyszinek
3.4.1 A Végrehajtasi Tényez6k és a Végrehajtasi Kritériumok meghatarozasa utan a Pénziigyi Szolgaltatd
kivalaszt egy vagy tobb lehetséges végrehajtasi helyszint. A végrehajtasi helyszinek lehetnek:

a) Szabalyozott piacok

b) Multilateralis kereskedési rendszerek
c) Rendszeres internalizalok
d) A Pénzlgyi Szolgaltaté sajat konyvébdl szarmazd, vagy mas likviditasszolgaltatok altal

biztositott likviditas.

3.4.2. A Pénzligyi Szolgaltatd mindent megtesz annak érdekében, hogy a végrehajtasi helyszinek kozti valasztas
pusztan a Végrehajtasi Tényez6k alapjan torténjen.

3.4.3. Bizonyos eszkbdzosztalyok esetén a Pénzigyi Szolgaltatd a sajat kdnyve altal biztositott likviditas
felhasznalasaval hajtja végre, melynek soran Osszesiti az lgyféltranzakcidk kockazatatit, és az egyéb lgyfelek
megbizasaibol fakadd kockazatokat, és ezeket mas kereskedési helyszinek felhasznalasaval az altala
leghatékonyabbnak tartott médon fedezi. Az arak, melyek a Pénziigyi Szolgaltaté ezen tevékenysége altal allnak
el6, az altala fedezésre hasznalt kereskedési helyszinek arai alapjan keriilnek meghatarozasra.

3.4.4. A Pénzugyi Szolgaltato tagja a NASDAQ Copenhagen A/S-nak és a Chicago Mercantile Exchange-nek
(,CME”). Ezen fellil igénybe vesz kiilsé pénzlgyi intézményeket és brokereket is a NASDAQ Copenhagen A/S-en
és a CME-n nem elérhetd, tézsdén jegyzett pénziigyi eszkdzokre vonatkozd megbizasok teljesitése soran.

3.4.5. A Pénzligyi Szolgaltatd a megbizasait tovabbitd brokereken/pénziigyi intézményeken keresztlil tobb
tézsdéhez és végrehajtasi helyszinhez is hozzaféréssel rendelkezik. A f& végrehajtasi helyszinek listaja
megtekinthetd a www.home.saxo oldalon és jelen Politika mellékletében.

4. A megbizas legkedvezdébb végrehajtasanak korlatai

4.1 Ugyfél altal adott utasitasok
41.1. Az Ugyfelek kérhetik a Pénzigyi Szolgaltatétél megbizasaik specialis utasitasok alapjan torténd
végrehajtasat — altalanosan és eseti jelleggel is. A Pénziigyi Szolgaltatd a rendelkezésére all6 lehetéségek
mértékeéig igyekszik ezen instrukciok végrehajtasara. Azonban:
a) mennyiben a specialis instrukciok magasabb koltségeket eredményeznek, a Pénzlgyi
Szolgaltaté raterhelheti azokat az Ugyfélre. Ebben az esetben a Pénzigyi Szolgaltatd a megbizas
fogadasa el6tt tajékoztatja az lgyfelet a magasabb koltségekrdl.

b) Amennyiban a specialis instrukciok ellentétbe kerlinek sajat folyamataival, a Pénzlgyi
Szolgaltato els6bbséget ad a specialis instrukciok szamara. Ez a tranzakcié eltéré ereményét okozhatja.
c) Amennyiben nincs dsszeltkdzés, a Pénzigyi Szolgaltato jelen Politika alapjan jar el.

4.2 Ugyfélcsod esete
4.2.1. Ugyfélcséd esetén (fedezethiany stb.) a Pénziigyi Szolgaltatd igyekszik azonnal lezarni a meglévd
poziciokat vagy azok egy részét. Az ilyen tipusu kényszerlikvidalasok esetén a Pénzigyi Szolgaltaté fenntartja



jogat arra, hogy az altala meghatarozott médon és sorrendben torténjen ezen pozicidk lezarasa végrehaijtas,
mennyiség, ar, stb. tekintetében.

5. A jelentés arfolyammozgasbadl fakad6 kockazatok

5.1. Az Ugyfélnek tisztaban kell lenni azzal, hogy az aldbbi kockazati tényezdk a volatilis piacok velejaroi,
kilénésen a kereskedési nap nyitasa és zarasa kornyékén:

5.1.1. A jelzett vételi és eladasi arfolyamoktdl jelentdsen eltérd aron térténd teljesités, valamint részteljesilés és a
nagymeéretl megbizasok tobb részletben és kiuldnb6zé arakon térténd végrehajtasa.

5.1.2. Késések a teljesllés soran az olyan megbizasok esetén, ahol az adott pénzlgyi eszkdzdkre vonatkozé
megbizast a Pénzligyi Szolgaltaténak manualisan kiils6 arjegyzének kell tovabbitania vagy manualisan kell
végrehajtania.

5.1.3. A nyitéarak jelentésen eltérhetnek az el6z8 napi zaroartol.

5.1.4. ,Locked” (vételi ar = eladasi ar) és ,crossed” (vételi ar magasabb, mint az eladasi ar) piacok, felfiggesztett
piacok, felfliggesztett vételek, felfliggesztett eladasok, melyek megakadalyozhatjak az Ugyfélmegbizasok
végrehajtasat.

5.1.5. Az arvolatilitas is egy tényez6, amely befolyasolhatjia a megbizas végrehajtasat. Amikor a piacon
nagyszamu megbizas van jelen, egyensulytalansagok alakulhatnak ki. Ez azt eredményezi, hogy a megbizasok
végrehajtasa tobb id6ét vesz igénybe a szokasosnal. Ezeket a késéseket kiilénb6zd tényez&k okozhatjak:

a) a feldolgozand6 megbizasok mérete és szama;
b) A sebesség, amellyel az aktualis ajanlatok a Pénziigyi Szolgaltaté tudomasara jutnak;
c) Az adott t6zsde, a Pénziigyi Szolgaltatdé és az egyéb érintett cégek szamara fennallo

rendszerkapacitasi korlatok.

5.2. A Pénzigyi Szolgaltatonak kotelessége minden Iépést megtenni a szabalyos piacmikddés fenntartasa
érdekében. Ennek érdekében a Pénziigyi Szolgaltatd ,Compliance” sziiréket alkalmaz a megbizasokkal
kapcsolatban. llyen compliance filtereket a t6zsdék és a brokerek is alkalmazhatnak. A szlrék hasznalata azt
eredményezheti, hogy a jelentds piaci hatassal bir6 megbizasok vagy felfliggesztésre keriilhetnek, vagy olyan
algoritmus alapjan hajtjak éket végre, mely a legjobb piaci artdl valé eltérést okozhat. A stop megbizasok szintén
O6sszevonasra kerulhetnek és algoritmus altal teljesithetdk, hogy ne generaljanak nagy piaci hatast. A Pénzigyi
Szolgaltatd nem vonhato felel6sségre azokért az areltérésekért, amelyek a szabalyos piacmiikddés fenntartasa
érdekében tett intézkedések kdvetkezmeényei.

6. Rendszeres feliilvizsgalat

6.1. A Pénzigyi Szolgaltatd évente, illetve minden olyan esetben felllvizsgalja jelen Politikat, amikor olyan
korilmény mertl fel, ami a Pénzigyi Szolgaltatd képességét a legjobb teljesitésre vonatkozéan érdemben
befolyasolja,.

6.2. A Pénzigyi Szolgaltatd rendszeresen felllvizsgalja az altala végzett végrehajtdas mindségét, a
megbizastovabbitasi gyakorlatat, ideértve az ehhez hasznalt partnereket és tézsdéket is. Amennyiben ezen
vizsgalat eredménye alapjan szikségesnek érzi, modositja jelen Politikat. Minden uj szabalyzatverzié a Pénzigyi
Szolgaltaté honlapjan valik elérhetévé és a publikacié idépontjatol hatalyos.

6.3. A Pénziigyi Szolgaltaté évente jelentést készit és publikal a kereskedett volumen tekintetében 5 legnagyobb
végrehajasi helyszinrél és a végrehajtas minéségérél a megel6z6 év vonatkozasaban. A riport a Pénzlgyi
Szolgaltaté honlapjan kertl kozzétételre.

7. A Pénzigyi szolgaltato dijai

7.1. A Pénzlgyi Szolgaltaté a szolgaltatasaiért dijat szamit fel. Ennek mértéke valtozhat a nyujtott szolgaltatas
jellege, hasznalatanak jellege, az Ggyféllel kotétt armegallapodas fényében. A Pénziigyi Szolgaltaté dijstrukturaja
a Pénzlgyi Szolgéltaté honlapjan talalhaté. Abban az esetben, mikor a Pénziigyi Szolgaltaté a sajat konyvébdl
teljesit, az ugyfél szamara kétoldali arat jegyez. Normal kérilmények kozt az eladasi és vételi ar kdzti kildnbség
mar tartalmazza a Pénzligyi Szolgaltato altal felszamitott dijat is. Annak érdekében, hogy megallapithat6 legyen,
hogy legjobb végrehajtas tortént, a Pénziigyi Szolgaltatdé nem alkalmazza a szokasos tranzakcids dijait az ilyen
tranzakcidkra, tekintet nélkul arra, hogy azok milyen végrehajtasi helyszinen teljesultek. Ugyanakkor a Pénzugyi
Szolgaltaté araiban érvényesit minden harmadik fél altal felszamitott dijat, hogy kimutathaté legyen a kiilonb6zé
kereskedési helyszinek kozti koltségkuldnbség.



8. Adatkezelés

8.1. A Pénzlgyi Szolgaltatdé hozzaféréssel rendelkezik, hasznalhatja és aggregalt és anonim médon harmadik
felek szamara kiadhatja az Ugyfél megbizasi, pozicids, kereskedési és egyéb adatait (,Anonim Aggregalt
Adatok”). Az Aggregalt Anonim Adatok felhasznalhatok piaci informaciok, elemzési eszkdzok, kockazatkezelési
eljarasok, arjegyzéi és likviditasszolgaltatoi tevékenységek inputjaként. Az ligyfelek szamara szolgaltatott Anonim
Aggregalt Adat mennyisége, kore, moddszertana kildnbdzhet az egyéb partnerek szamara szolgaltatott
Adatokétdl, és a strukturajuk kilon értesités nélkil valtoztathaté.

9. Arjegyzés

9.1. Kereskedési helyszinen kivil kereskedett derivativiigyletek esetén az ugyfelek a Pénzligyi Szolgaltatd altal
jegyzett drakon kereskednek. A derivativ aranak meghatarozédsaban szdmos tényezé jatszik szerepet, és ezek
véaltoznak eszk6zosztély, a piac természete, a tranzakcié jellemzdi és a specidlis piaci és hitelkockazatok alapjan.
A Pénzlgyi Szolgaltatd sztenderd eljarast alkalmaz ezen arak szamitasara, hogy biztositsa azt, hogy az altala
kinalt ar minden id6pontban méltanyos és a lehet6 legjobb az Ugyfél szamara. Az ilyen eszkdzok legjobb
végrehajtasanak vizsgélata soran a Pénzlgyi Szolgaltaté figyelemmel kiséri a szamitasi modszert, hogy
megbizonyosodjon arrdl, hogy azt mindenkor konzisztensen alkalmazza.

9.2. A Pénzigyi Szolgaltatd ellenérzi az lgyfélnek kinalt ar méltanyossagat a megfeleld, az arbecsléshez
hasznalt piaci adatok beszerzésével, és amennyiben ez lehetséges, a hasonlé termékekkel valo
o0sszehasonlitassal.

A Peénzligyi szolgaltato Vegrehajtasi politikaja altal meghatarozott feltételek szerves részét képezik a Pénziigyi
szolgaltatd Uzletszabalyzatanak. Ezért a Végrehajtasi politika az Uzletszabalyzattal 6sszhangban értelmezhetd.

Az Altalanos Uzletszabalyzat Kiilonds ,B” Rész (Internet Trader Szabalyozas) hatalya ala tartozo
ligyleteket a Pénziigyi szolgaltaté hajtja végre, mely személy Végrehajtasi politikanak tajékoztaté jellegii
forditasat jelen dokumentum tartalmazza.

A Pénziigyi szolgaltatd kérésre atadja Ugyfeleinek a Végrehajtasi Politikat, valamint a mindenkor hatalyos
valtozatat hozzaférhetévé teszi a [http://www.home.saxo] weblapon. A Pénzligyi szolgaltaté fenntartja maganak a
jogot, hogy a Végrehaijtasi Politikat barmikor médositsa vagy kiegészitse.

Az Ugyfél az Internet Trader Szabalyozasban meghatarozott Internet Trader Keretszerzédés alairasaval
kifejezett utasitast adott a Pénziigyi Szolgaltaton, mint végrehajtasi helyszinen keresztiil torténd
végrehajtasra. A Pénziigyi Szolgaltaté eljarasaért az Erste Befektetési Zrt. felel6ssé nem tehetd.



