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Flggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

Az Erste DPM Nyiltvégu Alternativ Alapok Alapja befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik az Erste DPM Nyiltvégli Alternativ Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap”) 2016. évi
éves jelentése 2., 3., 4., 5., 6., 7. és 8. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak
(tovabbiakban ,éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok”) a kényvvizsgalatat.

Veleményunk szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd éves
jelentéseben kozolt szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”),
valamint a kollektiv befektetési forméakrdl és kezel6ikrol, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények
modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek dsszeallitisra. Az éves
jelentésben koz6lt szamviteli informacidkban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral
alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkban bemutatott kezelési
kéltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a kényvvizsgélatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos — tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelésségeink bévebb leirasat jelentésiink
»A kOnywvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk konyvvizsgalataért vald
feleldsseégei” szakasza tartalmazza. Fluggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Erste
Alapkezeld Zrt.-t6l az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk altalunk végzett
konyvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon hatélyos etikai kdvetelményekkel sszhangban,
és eleget tettlink egyéb etikai feleléssegeinknek ezekkel a kovetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6zédeésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld
ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb kérdeések

Az Alap 2015. évi éves jelentését mas kdnyvvizsgald konyvvizsgalta, aki 2016. aprilis 22-én kelt
kényvvizsgaldi jelentéseben mindsités nélkili véleményt bocsatott ki.

Egyéb informédciok

Az Erste Alapkezel6 Zrt. (igyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informaciokért. Az
egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl allnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozé
kénywvizsgaldi jelentésiinket.

Az gves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkra vonatkozé véleménylink nem vonatkozik az
egyeb nem szamviteli informéaciokra és azokra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaj
bizonyossagot nyujté kévetkeztetést.

KPMG Hungdria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of

the KPMG network of independent member firms affil atad with KPMG Internationa
Cooperative {*KPMG International”), a Swiss entity Company registration Budapest
Févarosi Torvényszék Cégblrdsaga, no: 01-09-063183

&



Kkhie!

Az eves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk altalunk végzett kdnyvvizsgélataval
kapcsolatban a mi felelésséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak
merlegelése, hogy az egyéb informaciok lIényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidknak, vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként
ugy tanik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valdnk.

A vezelés és az iranyitdssal megbizott személyek felelésségei az éves jelentésben kézéit
szamviteli informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények médositasardl szolé 2014. évi
XVI. torvénnyel, az abban szerepl6é szamviteli informacidknak a szamviteli torvénnyel ésszhangban
tortend elkészitéséert, kildnds tekintettel az eszk6zok és kotelezetiségek leltarral vald
alatamasztasaért, a kezelési kéltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes
éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap
vallalkozas folytatasara valé képességének felméréséén, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
kérdéseknek az adott helyzetnek megfelelé kbzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megszintetni az Alapot vagy beszuntetni az Uzletszer(i tevékenységet, vagy
amikor nem all elétte ezen kivil méas redlis lehetdség — a vallalkozas folytatdasanak elvén alapuld
szamvitel alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak
felugyeletéért.

A kényvvizsgaldnak az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick kényvvizsgélatéért valé
felelésségei

Celunk kelié bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kdzolt szamuviteli informéaciok
egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint a
véleménylinket tartalmazo kdnyvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kell bizonyossag magas fokl
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étez6 lényeges hibas allitast. A hibas
aliitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindslinek, ha énmagukban vagy
egyUlttesen ésszer(l varakozasok alapjan befolyasolhatjék a felhasznélék adott éves jelentésben
kozolt szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozd —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat részekent szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsiljik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informéaciok akar csaldsbdl,
akar hibabol ered léenyeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockézatokra reagald
kdnyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményiink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbd!
ered6 lenyeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a
csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.
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* Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kbnyvvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kozott
megfelelek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

* Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés Altal
keészitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

* Kévetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kbnyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzélt szamviteli informacickban
lévd kapcsolddd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a kénywvizsgaldi jelentésiink datumaig
megszerzett kGnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben szereplé szamviteli informacidkat, killénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6z6k és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési kdltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben szerepld
szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyl torvények maddositasardl szolé 2014. évi XVI.
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszedllitasra.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve a belsd kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait
is.

Budapest, 2017. aprilis 26.
KPMG Hungaria Kft.
Nyilvénta;fi szam: 000202

-

Ago abor Ro6zsdi Rezs6
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005879
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Erste DPM Nyiltvégii Alternativ Alapok Alapja 2016. éves jelentése

1. Az Erste DPM Nyiltvégii Alternativ Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) révid bemutatisa

Az Alap neve

Az Alap neve Erste Fregatt Alapok Alapjardl a PSZAF EN-1II/TTE-38/2010.sz4m0 hatarozata alapjan 2010.
aprilis 02-ai hatallyal Erste Nyiltvégii Abszoliit Hozamii Deviza Szarmaztatott Alapra valtozott, majd 2012.
okt6ber 30-ai hatallyal ismét véltozott az Alap neve a PSZAF H-KE-111-432/2012. szamt hatédrozata alapjan,
igy az Alap 0j neve: Erste DPM Nyiltvégii Alternativ Alapok Alapja.

Az Alap roviditett elnevezése
Erste DPM Alternativ Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozatal itjan létrehozott, nyiltvégii értékpapir befektetési
alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételéts! (2007. aprilis 17-t6l) hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezelé

Erste Alapkezel6 Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezelo

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird5 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Koényvvizsgalo
Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatardl a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikr6l, valamint
egyes pénziigyi targyi térvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. torvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap kényvvizsgaloja: KPMG Hungéria K ft.

Székhelye: 1134 Budapest, Vaci it 31.

Cégjegyzékszama: 01-09-063183

MKVK nyilvéntartasi szam: 000202; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: T-000202/94
Hitelesité kényvvizsgal6 neve: Rozsai Rezsé

Lakcime: 1022 Budapest, Felvinci t 20.

MKVK tagsagi szim: 005879; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: E005879/2005

Netté eszkozérték szamitas tipusa
Targynapi eszkbzérték Targy +1 napon késziil Targynapi eszkdzallomany
Targynapi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok felhasznélasaval

Erste Alapkezel6 Zrt. 1



Erste DPM Nyiltvégii Alternativ Alapok Alapja

2016.

éves jelentése

2. Vagyonkimutatis, a befektetési alap eszkozeinek és forrdasainak tételes dsszetétele

Zaré eszkbzérték Az eszkézik Zaro eszkdzérték Az eszkioziok
Megnevezés Targynap: 2015.12.31 | teljes portf. | Targynap: 2016.12.31{ teljes portf.
(Ft) aranyaban (% ) (Ft) aranyaban (%)
OSSZES ESZKOZ 1740236 512 100.33% 1555301028 100.30%
Banki egyenlegek 2 0.00% 9902 105 0.64%
Pénziorgalmi szimla egyenleg 2 0.00% 9902 105 0.64%
Lekotott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Atruhszhaté értékpapirok 1740 742 220 100.36% 1552 362 716 100.11%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Diszkontkincstarjegyek 0 0.00% 0 0.00%
MNB kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkstvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamijaranciéval rendelkezb kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeti kdtvények 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kdtvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelziloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kiilf51di kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazi tézsdei részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kilfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 1740 742 220 100.36% 1552362 716 100.11%
Nyiltvégii alap befektetésijegye - Hazai 376 097 694 21.68% 189 338 248 12.21%
Nyiltvégii alap befektetési jegye - Kiilfoldi 1364 644 526 78.68% 1 363 024 468 87.90%
Zartvégii alap befektetési jegye 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek -505 710 -0.03% -6 963 793 -0.45%
Futures iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward iigyletek -505 710 -0.03% -6 963 793 -0.45%
Opcidk 0 0.00% 0 0.00%
| Egyéb szirmaztatott ligy letek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkizok 0 0.00% 0 0.00%
Befektetési szimla egyenleg 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kovetelések 0 0.00% 0 0.00%
KOTELEZETTS KGEK -5 724 040 -0.33% -4 662 406 -0.30%
Hitelalloméiny 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -2 627 183 -0.15% -1276 916 -0.08%
Alapkezeléi dij -227 789 -0.01% -57293 0.00%
Forgalmazoi dij -1290 806 -0.07% -324 661 -0.02%
Letétkezel6i dij -265 754 -0.02% -222 807 -0.01%
Koényvvizsgaloi dij -527 050 -0.03% -398 907 -0.03%
Feliigyeleti dij -117416 -0.01% -100314 -0.01%
Kiilonado -198 368 -0.01% -172934 -0.01%
Egyéb kitelezettség -3 096 857 -0.18% -3 385 490 -0.22%
NETTO ESZKOZERTEK 1734512472 100.00% 1550 638 622 100.00%
Befektetési jegyek darabszima 1452 407 411 1 300 942 094
|Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.1942 1.1919
Erste Alapkezel6 Zrt. 2



Erste DPM Nyiltvégii Alternativ Alapok Alapja

2016. éves jelentése

e

3. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

Targyiddszak: 2016.01.01 - 2016.12.31

Forgalomban lévé befektetési jegyek szdma 2016.12.31-én (db)

1 300 942 094

4. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték 2016.12.31-én (Ft)

1.1919

S. A befektetési alap dsszetétele

Kategdriak aranya az &sszes eszkdzre vetitve

Megnewezés

2015.12.31 2016.12.31 Valtozas
A tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
Mis szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhizhaté értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
A kiizelmiiltban forgalomba hozott struhdzhat6 érték papirok 0.00% 0.00% 0.00%
Egyéb dtruhdzhaté érték papirok 100.03% 99.93% -0.10%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%

Az értekpapirokat a kategoriakban megjelend tulajdonsagok szerint kozoljiik — igy az egyes kategériak kozott atfedés
lehetséges — az aranyukat a mérleg foosszeghez (osszes eszkozhoz) viszonyitva hataroztuk meg,

Az Alap év végén rendelkezett zarolt értékpapirokkal.

6. A befektetési alap eszkozeinek alakulds a tirgyidszakban

A befektetési alap eredménykimutatisa

adatok ezer forintban

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
I.  |Pénzigyimiveletek bevételei 153 448 116 368
II.  |Pénzigyi miiveletek raforditasai 139719 65 953
I1I. |Egyéb bevételek - -
IV. |Miikddésikoltségek 24756 14 161
V. |Egyéb raforditasok 1 360 1118
VI. [IFizetett, fizetendd hozam - -
VIL [Targyévi eredmény - 12 387 35136

Erste Alapkezel6 Zrt. 3



Erste DPM Nyiltvég(i Alternativ Alapok Alapja

2016. éves jelentése

Az eredménykimutatds adatainak részletes bemutatasa

Az Alap2016. évi bevételei

adatok ezer forintban

Megnewvezés

Osszes bevétel

Ebbdl pénziigyileg realizalt

bevétel
Pénziigyi mitveletek bevétele tsszesen 116 368 116 368
- Kamatbevétel pénzintézettsl 356 356
- Ertékpapirok kamatbevétele 45 345 45 345
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége - -
- Realizalt deviza arfolyamnyereség 4 408 4408
- Hatdrid8s miiveletek nyeresége 66 259 66 259
| Egyéb bevételek - -
- Egyéb bevétel - -

Az Alap 2016. évi kiltségei, raforditis ai

adatok ezer forintban

Ebbdl pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes koltség, riforditas koltségek, riforditisok
Pénziigyi miiveletek raforditdsa ésszesen 65953 65 953
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Ertékpapirok kamatvesztesége 32575 32575
- Ertékpapirok arfolyamvesztesége - -
- Realizilt deviza drfolyamveszteség 2237 2237
- Hatéridés miiveletek vesztesége 31141 31 141
Milkddési koltségek dsszesen 14 161 11 868
- Alapkezel6i dij 1 601 1373
- Letétkezel6i dij 2 862 2597
- Hirdetés, kozzététel koltsége - -
- Bank és nyomtatvéany kéltség 3 3
- Kényvvizsgéloi dij 508 -
- Feliigyeleti eljarasi dij - -
- Megbizisi dij 73 73
- Forgalmazasi jutalék 9071 7779
- Eljarasi dij 43 43
Egyéb raforditis dsszesen 1118 841
- Feliigyeleti dij 409 308
- Kiilénadé 709 533
- Egyéb raforditas - -
Nett6 jovedelem | 35136 |

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget tjra befekteti. A hozam a befektetési
jegyek netto eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. A befektetk a befektetési jegy visszavaltasakor

realizaljak az elért értékndvekményt.

Erste Alapkezel6 Zrt.




Erste DPM Nyiltvégii Alternativ Alapok Alapja 2016. éves jelentése

A tokeszamla viltozasai
adatok forintban

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
Targyid6szakban eladott befektetési jegyek szama 356 746 179 225623925
Térgyid8szakban visszavaltott befektetési jegyek szama - 625268612 |- 377089 242
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbézete - 128117198 |- 69 773 300
Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 75264 724 42133 187
Ertékelési killonbézet tartaléka 58 524 689 15137 803
Uzleti évi eredmény - 12 386 730 35135505

A befektetések értéknévekedése, illetve értékestkkenése

adatok forintban

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
Ertékelési kitlonbozet tartaléka 58 524 689 15137 803
Ertékpapl'rok allomanya 1 682 385 632 1527584 143
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 59030399 22074730

Kévetelések allomanya - -

Kovetelések értékelési kiilonbszete - -

Pénzes zkozok allomédnya 2 9902 105
Pénzes zk6zok értékelési killonbodzete (devizaarf, valtozisbol eredd kiil.) - -
Szrmaztatott tigyletek értékelési kiilsnbozete - 505710 |- 6936 927

Kotelezettségeknek értékelési kiilsnbozete nincs.

7. Az Alap nett6 eszkozértékének és az egy befektetési jegyre juté netto eszkozértékének

alakuldsa a megel6z6 harom év végén
adatok forintban

Esz o'zertek er\:enyessegl dfltuma Netté eszkozérték Egy be ektetesije'gyf'e Jjuto netté
(hénap utols6 munk anapja) eszkozérték
2013.12.31 763 721 671 1.1635
2014.12.31 2088 728 092 1.2137
2015.12.31 1734512472 1.1942
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8. A szdrmaztatott iigyletek részletes leirdsa a targyidészakban, kategoriankénti bontisban,
feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalas sszegét

Nyitott hataridés eladsi poziciok

Mennyiség
Eszkézérték érvényességi dituma Eszkoz (devizaban Eszkézérték (HUF)
kifejezve)
2016.01.31 EURHUF 4 755 455 10 353 660
2016.01.31 USDHUF 0 0
2016.01.31 GBPHUF 0 0
2016.02.29 EURHUF 4485224 -3 370632
2016.02.29 USDHUF 0 0
2016.02.29 GBPHUF 0 0
2016.03.31 EURHUF 4602512 -10 196 049
2016.03.31 USDHUF 0 0
2016.03.31 GBPHUF 0 0
2016.04.30 EURHUF 4602512 -4945917
2016.04.30 USDHUF 0 0
2016.04.30 GBPHUF 0 0
2016.05.31 EURHUF 4602 512 -14 508 137
2016.05.31 USDHUF 0 0
2016.05.31 GBPHUF 0 0
2016.06.30 EURHUF 4359762 -15439 110
2016.06.30 USDHUF 0 0
2016.06.30 GBPHUF 0 0
2016.07.31 EURHUF 4359 762 15 144 862
2016.07.31 USDHUF 0 0
2016.07.31 GBPHUF 0 0
2016.08.31 EURHUF 4359 762 27 192 506
2016.08.31 USDHUF 0 0
2016.08.31 GBPHUF 0 0
2016.09.30 EURHUF 4 359 762 1024 544
2016.09.30 USDHUF 0 0
2016.09.30 GBPHUF 0 0
2016.10.31 EURHUF 4504 559 -2031413
2016.10.31 USDHUF 0 0
2016.10.31 GBPHUF 0 0
2016.11.30 EURHUF 4 504 559 -8 208 320
2016.11.30 USDHUF 0 0
2016.11.30 GBPHUF 0 0
2016.12.31 EURHUF 4 469 956 -6 936 927
2016.12.31 USDHUF 0 0
2016.12.31 GBPHUF 0 0
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9. A befektetési alapkezel miikédésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldsara haté fontosabb tényez6k bemutatisa

9.1. A gazdasagi folyamatok réovid attekintése, az Alap befektetési politikdjara haté tényezék

2016. I. negyedév

A 2016-0s év elsé negyedévének nyité és zaré adatait Osszevetve sok index esetében azt tapasztalhatjuk, hogy a
negyedév soran Ssszességében inkabb negativ iranyd, de csak kismértékii elmozdulas volt lathato. Azonban ez a fajta
Osszegzés meglehetésen csaloka, hiszen a részletes adatokat vizsgdlva mar lathatéva valik, hogy februar kozepéig a
tékepiacok jelentds esést szenvedtek el, majd ezt kdvetden jott csak a felgyégyulasuk, amely tobb esetben pozitivva
valtoztatta a negyedéves szintii index elmozdulasokat. A legjelentdsebb tengerentuli részvényindexek is a negyedév
soran vegyes iranyba véltoztak (S&P500: +0,77%, DJIA: +1,49%, Nasdaq Comp.: minusz 2,75%). Az europai fejlett
piaci indexek azonban az amerikai mutatoknal 4ltaldban gyengébben teljesitettek. A német DAX 7,24%-kal csokkent és
az atfogo eurdpai index a DJEU50 is 8,04%-kal gyengiilt. 2016 elsé negyedévében a tavalyi évben remek teljesitményt
nyujté magyar BUX index tovabbra is Jj6l szerepelt és 10,58%-kal emelkedett, mely igy a 2015-6s tobb mint 40%-os
teljesitményével egylitt mar €gy nagyon impressziv emelkedést tudhat maga mogott. A nyersanyag arak magdra
taldldsdval parhuzamosan a fejlédo piacok teljesitményét reprezentdldé MSCI Emerging index is erésodott (Q1l:
+5,37%). A jennek a dollarral szembeni erésodése (6,36%) viszont a japan Nikkei225 tézsdeindex gyengiilésével (-
11,95%) jart egyiitt.

Az eurdpai és az amerikai részvénypiacoktdl eltéréen az allampapirokat folyamatosan keresték a befekteték. Azzal
parhuzamosan, ahogyan év elejétél a FED-t8] vart idei kamatemelések szdma az eredetileg vart négy kamatemelésr]
fokozatosan lecsokkent, az amerikai 10 éves allamkotvények hozama is kozel fé] szazalékkal mérséklodott, melynek
eredményeként a marciust 1,78%-on zartak. Az europai allampapir hozamok az ECB allampapir-vasarlasanak hatasara
szintén csokkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a negyedév végére mar csak 0,16%-on
allt (Q1 valt.: -0,47 szézalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,24%-ra (Q1 valt.: -0,36 szazalékpont) esett. A
nemzetkdzi kotvénypiaci optimizmusnak megfelelden a magyar allampapirok esetében is csokkentek a hozamok,
melynek eredményeként a magyar kotvényindexek 3% foloiti negyedéves teljesitményt nyujtottak.

Az drupiacokon az elmuilt negyedév soran azt lathattuk, hogy az év eleji mélypont utdn a negyedév végére az olaj 4ra a
tavalyi zéréértéke folé kapaszkodott és a mérciust mar a 40 dolldros szint kézelében zarta, mely a brent esetében
6,78%-0s, mig a crude esetében 2,89%-os negyedéves emelkedést jelentett. Az arany dra a negyedév sordn szintén
emelkedett (1233 usd/uncia, plusz 16%-os negyedéves elmozdulés). A vizsgalt idészakban a fobb devizaparok esetében
a dollar és a japan jen gyengillt, igy az EURUSD 1,14-en (3,5%-o0s gyengiilés), mig az USDJPY 112,5-en (6,3%-0s
gyengiilés) zart. A forint az euréval szemben nem mutatott Jelentds negyedéves elmozdulast, és marcius 31-én 314,16-
es szinten allt.

A negyedév sorén a fejlett piaci és a hazai allampapir piacok szempontjabél is meghatdrozo volt a fejlett jegybankok
varakozasaiban, illetve monetaris kondiciéiban torténs véltozasok. Mércius elején az eurépai jegybank tovabb lazitotta
az addig is meglehetdsen laza monetéris kondiciéit. Ennek soran az ECB a jegybanki alapkamatot 0,0%-ra vagta,
mikozben az O/N betétetekre fizetett Jjegybanki kamat minusz 0,4%-ra csokkent (ezt megelézéen minusz 0,3% volt).

Az ECB dontésének fontos pontja volt, hogy a havi kotvény-visszavasarlasra forditott Osszeget felemelte 60 milliard
eurordl 80 milliard eurdra. Ez - tekintettel a visszavasarldsi program joévé marciusra tervezett kifutdsara - az 6sszesen
visszavasarolt kotvények volumenét +240 milliard euréval megndvelte. Azonban azt is figyelembe véve, hogy az ECB
egy-egy kotvénysorozatbél csak korlatozott mértékben vasarolhat, ez a lépés mar 6nmagéban azt eredményezhette
volna, hogy az eurdpai jegybank a program végére beleiitkozhet a fenti sorozatonkénti visszavasarlasi limitbe, igy
részben ennek elkeriilése végett, a visszavasarlasi programot kiterjesztette a j6 mindsitésii vallalati kétvényekre is, mely
jabb 900-1000 milliard eurdval bovitette a visszavasarlassal potencialisan érintett értékpapirok korét. A fenti lépések
még kiegészitésre keriiltek a TLTRO program feltételeinek juniusi megyvaltoztatasaval, melynek eredményeképp azok
az europai bankok, akik vallaljak, hogy a hitelvolumeniiket 2,5%-kal megnévelik az ECB O/N betéti kamatan 4 éves
futamidejii jegybanki forrashoz juthatnak.
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Mindekozben az amerikai kamatemelési varakozasok is dsszeomlottak, hiszen 2015 végén a FED éltal kommunikalt 4
emeléssel szemben marcius végére mar az amerikai jegybank sem vért 2016-ra 2 emelésnél tobbet, mig a piaci
varakozasok pedig még ettsl is elmaradtak. A fenti események hatdsédra a dollar is gyengiilni kezdett. Ez a tamogato
nemzetkdzi monetaris kérnyezet, - tovabba az MNB marciusi inflaciés jelentésében szerepl6 2016 tekintetében 0,3%-os
éves dtlagos inflaciot jésolé elérejelzés - a magyar jegybank szamara is lehetdvé tette egy kamatcsokkentési ciklus
jbdli beinditasat.

2016. II. negyedév

A 2016-0s év masodik negyedévében a tékepiaci indexek esetében altalaban nagy volatilitds mellett 6sszességében
csak kismértéki, vegyes irdnyi elmozdulast lathattunk. A legjelent6sebb tengerentuli részvényindexek is oldalaztak,
igy az S&P500, a DJIA 1-2 szizalék kozotti mértékben er6s6dott, mig a Nasdaq Composite fél szazalékkal
mérsékl8dott. Az eurépai fejlett piaci indexek a Brexit jelentette piaci bizonytalansdg miatt az amerikai mutatéknal
gyengebb teljesitményt mutattak. A német DAX és az atfogd eurdpai index a DJEUS0 is 2-5 szazalék kozotti
mértékben esett. 2016 elsé negyedévében és a tavalyi évben is remek teljesitményt nydjté magyar BUX index
oldalazasra valtott és a masodik negyedévben fél szazalékkal csokkent. A fejlett piaci oldalazashoz hasonloan a fejlods
piacok teljesitményét reprezentalé MSCI Emerging index a vizsgalt idészakban is kismértékben gyengiilt (-0,32%). A
jen a dollarral szemben 8%-kal er6sodott, mig a japan Nikkei225 tézsdeindex hasonlé mértékben (7 szazalékkal)
csokkent,

Az eurdpai és az amerikai részvénypiacokté! eltérden az allampapirokat - a Brexitet kovetd elbizonytalanodas nyoman -
inkdbb vették a befekteték. A FED-t6] év elején idénre vart négy kamatemelési dontés szamanak fokozatos
cstkkenésével parhuzamosan a masodik negyedévben az amerikai 10 éves allamkotvények hozama is 0,3 szazalékkal
mérséklédott, melynek eredményeként a kétvények a juniust 1,48%-os hozammal zartak. Az eurépai allampapir
hozamok az ECB éllampapir-vasarlasanak hatasara az év soran szintén csokkentek, mely a Brexit miatti aggodalmak
miatt a félév végén tjabb lendiiletet kapott. Ennek eredményeként a német 10 éves dllampapir hozam a negyedév
végére mar csak minusz 0,13%-ra, mig az olasz 10 éves hozam 1,28%-ra esett. A nemzetkozi kotvénypiaci
likviditisboségnek megfeleléen az idei év soran Osszességében a magyar allampapirok esetében is csokkentek a
hozamok, melynek eredményeként a magyar kétvényindexek 3% folotti teljesitményt nytjtottak, azonban a masodik
negyedévben - a Brexit fenyegetettség miatt is - fokozédé befektetdi bizonytalansag miatt fél szazalék koriili
csokkenést tudtak csak felmutatni.

Az érupiacokon az elmult iddszakban azt lathattuk, hogy az év eleji mélypont utén az olaj dra a tavalyi zaré értéke folé
kapaszkodott és a negyedévet mar az 50 dollaros szint kozelében zérta, mely a brent és a crude esetében is 30% koriili
éves emelkedést jelentett, Az arany ara az elmilt hénapokban sszességeben tovabb erdsodott, és éves szinten junius
végeéig igy 25% koriili emelkedést tudhat magaénak.

A deviza-arfolyamokat vizsgalva lathaté, hogy a masodik negyedévben a dollar az eurdhoz képest kissé (2%-os
mértékben) er6sodott, igy a félévet az EURUSD 1,11-en zarta. A masodik negyedévben a forint az euréval szemben
kissé gyengiilt, és junius 30-4n 316,16-as szinten 4lit.

A negyedév soran a Fitch Ratings-nél megtortént Magyarorszag befektetési kategoriaba soroldsa. A felmindsitésiinket
az indokolhatta, hogy a csokkené novekedési kilatasok ellenére tovabbra is tarthaté a koltségvetés, az Erste-EBRD
iizlet megkotésével megtortént a bankrendszerrel valé kiegyezés, az allamadésag trendje GDP aranyosan cstkkend,
tovabba a svéjci frank hitelek kivezetésével csokkent kiilss sériilékenység azt eredményezte, hogy a magyar allampapir
befektetések kockazata a korabbiakhoz képest szamottevéen csékkent.

Ha az eurépai fejleményeket is megnézziik, ligy a junius 23-4n tartott, az EU tagsag feliilvizsgalatat kezdeményez brit
népszavazas lehetett a negyedév egyik legnagyobb hatasu hire. A brit szavazok 72%-os részvétel mellett 48,1-51,9%-o0s
megoszlassal elutasitottak az unis tagsaguk fenntartasat. Altalénosségban az volt tapasztalhat6, hogy a kilépés mellett
az idésebb, nem vérosban laké angol dllampolgarok szavaztak, mig a skotok vagy az északirek 6nmagukban az EU-ban
maradas mellett voksoltak. A szavazast kovetden a briteknek 2 ¢v all rendelkezésiikre, hogy az Eurépai Uniéval valé
gazdasagi, jogi és pénziigyi kapcsolataikat Ujratargyaljik.

2016. II1. negyedév

A 2016-o0s év harmadik negyedévében a tékepiacokon 4ltalaban az arfolyamok pozitiv iranyi, de csak kisebb mértéki,
10% alatti emelkedését tapasztalhattuk. A negyedév soran a legjelentdsebb tengerentuili részvényindexek is - bar eltérd
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meértékben, de egységesen - emelkedtek (S&P500: +3,31%, DJIA: +2,11%, Nasdagq Comp.: +9,69%). Az eurépai fejlett
piaci indexek hasonléan az amerikai mutatokhoz szintén jol teljesitettek. A német DAX 8,58%-kal erdsodott és az
atfogé europai index a DJEU50 is 4,80%-kal emelkedett. 2016 harmadik negyedévében a tavalyi évben és idén is
remek teljesitményt nyijté magyar BUX index tovabbra is 6l szerepelt és 5,08%-kal névekedett, mely igy a 2015-6s
tobb mint 40%-o0s teljesitményével egyiitt az idei tobb mint 15%-0s er6stdése utan, mar €gy nagyon impressziv
emelkedést tudhat maga mogott. A nyersanyagirak a Jjaliusi gyengélkedésiiket augusztusban és szeptemberben
ledolgoztak és a negyedévet kvazi nullszaldéban (Brent: +0,5%, Crude: -0,6%) zartak. A befektetsi kockazati étvagy
erbs6désével pérhuzamosan a fejlodo piacok is magukra talltak és a fejlédo piacok teljesitményét reprezentalo MSCI
Emerging index is erdsodott (+8,32%), mik6zben az arany stagnalt (minusz 0,36%). A negyedév soran a jen a dollarral
szemben kismértékben erésodst (1,83%), ami még nem rontotta el a tozsdei befektetok hangulatat és igy a japan
Nikkei225 tézsdeindex is emelkedett (+5,61%).

Az eurdpai és az amerikai részvénypiacoktél eltéréen a fejlett piaci allampapir hozamok - a kordbban mar kialakult
alacsony szintjeikrd! — csak csekély meértékben valtoztak a negyedév folyaman, bar az amerikai 10 éves

negyedév végére minusz 0,05%-on alit (Q3 vilt.: 0,00 szazalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,19%-re (Q3 valt.; -
0,09 szdzalékpont) mérséklddott. Az alacsony fejlett piaci hozamkérnyezet miatt a relative még ,magas” hozamu
magyar allampapirok jél teljesitettek és a magyar kotvényindexek 2,3-2,5% kozotti negyedéves teljesitményt
nyujtottak. A forint az euréval szemben t5bb mint 2%-kal erés6dott és szeptember 30-an 309,15-5s szinten allt.

2016. IV. negyedév

tapasztalhattuk. A negyedév sorin a legjelentdsebb tengerentuli részvényindexek is - bar eltérs mértékben, de
egységesen - emelkedtek (S&P500: +3,25%, DJIA: +7,94%, Nasdaq Comp.: +1,34%). Az eurépai fejlett piaci indexek
az amerikai mutatoknal még erdsebb negyedévet tudhatnak maguk mogott. A német DAX 9,23%-kal erésodstt s az
atfogo eurdpai index a DJIEUSO is 9,60%-kal emelkedett. 2016 negyedik negyedévében a tavalyi évben és idén is remek
teljesitményt nyujto magyar BUX index tovabbra is Jj6l szerepelt és 12,57%-kal névekedett, mely a 2015-6s t6bb mint
40%-o0s emelkedése utan idén is 34%-kal erésodott és igy egy meglehetdsen impressziv kétéves emelkedést tudhat
maga mogott. Az olaj 4ra a negyedik negyedévben 10% f515tti mértékben emelkedett, melynek hatasara a Brent és a
Crude is 55 dollar kérnyékén, az éves csucsuk kdzelében zart. A negyedik negyedévben a fejlédo piacok teljesitettek
gyengébben és a szektor teljesitményét reprezentalé MSCI Emerging index kézel 5%-kal csokkent, mikozben az arany
Jelent6sen, 10% fSlotti mértékben vesztett az ¢€rtékébol. A negyedév soran a Jjen a dollarral szemben gyengiilt (-
15,25%), ami a japan Nikkei225 t6zsdeindex hasonlé mértéki erésddésével (+16,20%) jart egyiitt.

Az eurépai és az amerikai részvénypiacoktél eltéréen a fejlett piaci allampapir hozamok - a korabban mér kialakult
alacsony szintjeikrgl - viszonylag jelentés mértékben emelkedtek a negyedév folyaman. Az amerikai 10 éves
allamkétvények hozama december végeén 2,44%-on 4llt, ami 0,84 szazalékpontos novekedés a szeptember végi szinthez
képest. Az amerikai hozamok jelentés megemelkedésének nagyobb része az 4j amerikai elnsk megvalasztisa utan
kovetkezett be. Az eurépai allampapir hozamok az ECB folyamatos allampapir-véasarlasai ellenére szintén emelkedtek.
Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a negyedév végére 0,21%-on allt (Q4 valt.: +0,34
szazalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,82%-ra (Q4 valt.: +0,63 szazalékpont) emelkedett. Azonban még ezen a
korabbinal magasabb hozamszintek mellett is nehéz azt elképzelni, hogy azok a befektetdk, akik a 10 éves német (vagy
akar olasz) allamkotvényeket most megvasdroljak és azt a futamidé végeig megtartjak, realizalhatnak-e barmiféle

»magas” hozami magyar allampapirok vegyes teljesitményt nyuijtottak - a hozamgirbe eleje esett, mig a vége
emelkedett, vagyis a gérbe meredekebbé valt —- amely a magyar kétvényindexek 0,7% koriili negyedéves emelkedését
okozta. A forint az euréval szemben kevesebb, mint 1%-kal gyengiilt és az évet az EURHUF kurzus 31 1,69-en zarta.

November 8-an az amerikai elnskvalasztison nyert a tokepiacok szempontjabol eldzetesen komoly fenntartasokkal
kezelt jelolt, majd a december 4-én tartott olasz €s az osztrak népszavazist megelSzéen a referendumok vérhato
kimenetele borzolta a portf6lié managerek idegeit. Az azonban megfigyelhetd, hogy az események bekovetkeztét
kdvetden, még negativ kimenetel esetén is csak meglehetdsen mérsékelt volt azok tokepiaci hatdsa. Trump
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A fentiekben emlitett konkrét eseteken tulmenden altalanosségban is elmondhaté, hogy az elmult idszakban a
vilagpolitikaban torténtek olyan valtozasok, melyek még 10 évvel ezelott is nagy valoszinliséggel erés hatast
gyakoroltak volna a tékepiacokra, most azonban ezek hatdsa csak kismértékii és riadasul altalaban csak atmeneti
Jellegii. A konkrét - a régionkat érintd - események kozil elég csak az orosz-ukrén haborts konfliktusra, vagy a torok
puccskisérletet kovetd torok-orosz egymasra talaldsra illetve Torokorszag nyugati hatalmaktél torténd elforduldsdra
gondolni, de ide tartozik az uj amerikai elnok NATO védelem korlatossagaval kapcsolatos allasfoglalasa vagy a Brexit

18.

A politikai oldalrél jovo fenyegetettségekre a piacok lathatéan nem tudnak reagalni és ezek a kockizatok az
arfolyamokban nem jelennek meg. Ennek az az oka, hogy a nagy jegybankok monetaris lazitdsa eredményeként az
intézményi befektetok és a bankok ,,fuldokolnak” a likviditasban és igy minden korrekciot vésarlasra hasznalnak fel,
Ugy tiinik, hogy a jegybankok 4&ltal a rendszerbe pumpalt pluszlikviditas leradirozta a varhaté hozamok
eloszlasfliggvényének negativ kimenetelii végét, és ugy tiinik mintha eliminalta volna a befektetdk veszteségektdl valo
félelmét. Azonban mivel a befektetéi hozamvadaszat kivalté oka a laza Jegybanki politika, igy annak esetleges
szigoroddsa vagy csak egy szigorodasra szamit6 befektetéi hangulatvaltozas is gyors befektetéi paradigmavaltast &s
hirtelen visszarendez6dést eredményezhet a tékepiacokon.

Ha az amerikai monetdris politika elmilt negyedéves, illetve vérhaté Jovébeli valtozdsat vizsgéljuk, ugy meg kell
emliteniink a FED decemberi 25 bazispontos kamatemelését, melynek eredményeként az amerikai alapkamat 0,75%-ra
emelkedett. A piacokat a kamatemelés ténye nem lepte meg, hiszen az elézetes varakozasok szerint a piaci szereplék
szinte 100%-os valésziniiséggel emelésre szamitottak.

Ha az eurépai monetéris politika valtozésait is megnézzik, ugy azt lathatjuk, hogy az ECB december 8-an dontott a
kotvényvdsdrldsi programjanak folytatdsarél. Ennek keretében aprilistdl tovdbbi 9 hénapra meghosszabbitotta a
programot, bar a kotvényvasarlasok marciusig havi 80 milliard eurds Osszegét 4aprilistél havi 60 milliard euréra
csokkentette. A dontés kovetkeztében az idei évben az ECB tovabbi 540 millidrd eurd keresletet teremt az eurdpai
allampapirok, illetve a befektetési kategérids vallalati kotvények irant. Az ECB azt is bejelentette, hogy ezentul a
vésarlasainal az overnight betéti kamat (minusz 0,4%) nem Jelent vésarlasi limitet. Eddig az ECB az O/N betéti kamat
alatti hozam mellett nem vasérolhatott kétvényeket, azonban ez korlat a jovoben mar nem él.

9.2. Az Alapkezel6 miikodésében bekivetkezett valtozasok

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-os kdzvetett tulajdondban 4llé tarsasiga, mely
stratégiai iranyitasi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési lizletag infrastruktirajat.

A Térsasagnal sem az iranyitasi struktiraban sem a tevékenységi korében jelentés valtozas nem kévetkezett be az idei
év soran. A Tarsasdg 2014. julius 21-én a Kbfiv. 203.§-énak (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a
Befektetési Alapkezel6 a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

2016. marcius 7-ével a Téarsasag kizarélagos tulajdonosanak (EAM) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztriara
valtozott. 2016. jinius 13-an a Tarsasdg tulajdonosa (EAM) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
(RINGTURM) ugy hatéroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjak az EAM-be. A Ringturmnak tulajdonosa
volt az EAM (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009. januar 1-
je ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-0s részesedést szerzett az
EAM-ben.

A FOvérosi Torvényszék Cégbirdsiga a cg. 01-10-044157/168. szamu végzésével 2012.04.12-t6] hatilyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

- A Tiérsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Térsasag német nyelvii elnevezése toriésre kertilt.

A Tarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26. 9. em.

Weblapja: www.erstealapkezelo.hu
Tarsasag tulajdonosai €s szavazati aranyuk 2016. december 3 1-én:

Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria

Tulajdonosi ardny: 100%
Szavazati ardny: 100 %
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A 2016-0s évben az Alapkezeld palettajaban a tokevédelmet nyujté pénzpiaci és rovid kotvény alapok befektetési
politikdja az év folyaman megvaltozott és a tékevédett megnevezés kikeriilt az alapok nevébél. Az Erste Alpok Ingatlan
Alapok Alapja befektetési alap esetén, mind az alap befektetési politikaja, mind elnevezése megvaltozott 2016.
december 27-ével. Az (ij megnevezés Erste Duett Alapok Alapja lett.

Az év soran az Alapkezel6 egy alapjat sziintette meg, ez az Erste Tékevédett Alapok Alapja volt, aminek megsziinési
datuma 2016. jinius 3-dra esett. Az év soran az Alapkezel6 két uj befektetési alapot inditott 2016 augusztusaban az
Erste Nyiltvégii Dollar Ingatlan Befektetési Alapok Alapjat és az Erste Nyiltvégii Hazai Dollar Kotvény Befektetési
Alapot,

A 2016-os esztenddben az Alapkezel® kisebb modositasokkal, de megtartotta a megelézd évben kialakitott befektetési
alapjainak palettajat. Az Alapkezel$ befektetési alapokban kezelt dlloménya az elsd két hénapos cstkkenést kovetéen
kozel folyamatosan emelkedett, mig az év végi 931 millidrdos alloményt el nem érte. Ezzel éves szinten 4.18%-kal nétt
az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya.

A befektetési alapok piacéra vegyes hatassal volt a tavalyi évben az értékpapir piacok hektikus teljesitménye.
Meghatérozo volt az eszkoz- és befektetési alap tipusok kozotti atrendez6dések. Jelentds kidramlas volt tapasztalhat6 a
likviditasi és pénzpiaci alapokbol, mig szamottevden az ingatlanalapok tudtak csak néni az év soran. A teljes év
folyaman a befektetési alapokba 149 milliard tékekidramlds volt tapasztalhatd, ami fordul6 évet jelent a korabbi évek
nett6 t6kebedramlasahoz képest.

Az Erste Alapkezel6 4.2%-os befektetési alap allomanynévekedésével év végére 16.76%-os piaci részesedést ért el a
nyilvanos befektetési alapok piacan. Ez az egy evvel megel6z6 adathoz képest 0.68 szazalékpontos emelkedést
eredményezett, amivel a harmadik legnagyobb alapkezel6bél a masodik legnagyobb alapkezelévé tudott elérelépni a
magyar alapkezel6i piacon.

10. Az Alternativ Befektetési Alapkezelo (ABAK) iltal az adott idészakra kifizetett
javadalmazis bemutatdsa

Megnevezés Osszeg
2016. évben kifizetett javadalmazis teljes Osszege 473 547 000
- Teljes 8sszegbél a rogzitett javadalom 391 893 000
- Teljes &sszegbdl a valtozs javadalom 81 654 000
- Teljes 6sszegbdl a vezetok javadalmazisa 92 340 000
- Teljes 6sszegbélaz ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorlok javadalmazisa 252 781 000
Kedvezményezettek szima 3716
Kifizetett nyereségrészesedés 0

11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditis kezelésének és
kockazatkezelésének bemutatisa

a) Az ABA eszkozei kozott a zaré napon nem szerepeltek olyan eszkozok, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilonleges szabalyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott idészakban likviditaskezelésével kapcsolatos 4j megéllapodast nem kotott.

¢) Az ABA kockazati profilja a multbeli hozamok szérésan alapulo SRRI mutaté szerint 3-as kockazat/nyereség profilu
besorolést kapott az induldsa 6ta eltelt idészak visszatekintd heti hozamainak és az azt megel6z6 iddszak HFRX Global
Hedge Fund index alapjén épitett modell heti sz6rédasa alapjan. Ez az Alap adott esetben nem megfelels olyan
befektet6k szdmara, akik 3 éven beliil ki akarjék venni az Alapbél a pénziiket.

Az Alapkezeld nyomon koveti és méri az ABA-val kapcsolatban fennéllé potencialis kockazatokat, ugy, mint piaci
kockazat, partner kockazat és likviditasi kockazat. Az Alapkezel rendszeresen ellenérzi az Alap likviditasat, tovabba
azt is, hogy a befektetési stratégia Osszhangban van-e a visszavaltasi politikaval. A portfélidba vasérolt eszkozok
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kivélasztdsa soran azok likviditdsi profilja is meghatarozasra kerdil, amit folyamatos feliilvizsgalat kovet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezel rendszeresen stresszteszteket
végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kévetni alapjainak likviditasi

kockazatat,
Amennyiben a likviditast veszélyezteté rendkiviili helyzet 4ll el6, gy a kockézatkezelés haladéktalanul dontési

Javaslatot terjeszt az Alapkezeld dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

12. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekivetkezd valtozasok
bemutatisa

Az ABA nem alkalmaz tdkeattételt.

13. Az Alap sajit illetve, az Alap portfoliéjiban év végén tényleges befektetésként szereplo
befektetési alapokat terhelé befektetési alapkezelési dijak mértéke

Eszkdz megnevezése Nemzetkzi azonosité Alapkfa ze.leSI i
mértéke
ACMBemstein SICAV Select Absolute Alpha Portfolio LUO0736560011 1.00
AEGON A lfa Szirmaztatott Befektetési Alap HU0000703970 2.00
Alpha Diversified 3 VT ATO000AOSFRS 0.90
BlackRock Strategic Fund European Absolute Return Fund LU0411704413 1.50
Concorde Columbus Globilis Ertékalapii Szirmaztatott Befektetési Alap HU0000705702 2.25
DB Platinum IV DBX Systematic Alpha Index Fund LU0462954396 1.59
DWS Concept Kaldemorgen FC LU0599947271 0.75
Erste Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 0.20
GAM Star-Global Rates-EUR ACC IEOOB59P9M 57 0.00
INRIS UCITS R CFM Diversified Fund IEOOBSPL3L55 1.30
MLIS-Marshall Wace TOPS UCITS Fund LU0333226826 1.50
Schroder International Selection Fund - European Alpha Absolute Return LU0995125985 1.00
UBS (Irl) Investor Selection plc - Equity Opportunity Long Short Fund 1E00B841P542 0.75
Erste DPM Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 0.30

*Alapkezelési dij maximalis mértéke.

14. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek bemutatdsa

Az Alap a targyévben nem alkalmazott az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagaral,
valamint a 648/2012/EU rendelet médositasérd!l sz616 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletben meghatarozott ,értékpapir-finanszirozasi ligyletet”.

Budapest, 2017. aprilis 26.
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Erste xé!gpkezelé Zrt.

Erste Alapkezel6 Zrt. 12



