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1. FOGALOM MAGYARAZAT

Jelen Tdajékoztatéban eléforduléd szakkifejezések és fogalmak tartalma és értelmezése megegyezik a
hatalyos vonatkoz6 jogszabdlyokban kiilonosen a befektetési alapkezel0krdl és a kollektiv befektetési
formdkrdl sz616 2011. évi CXCIII. torvény (Batv., Torvény) és a Tokepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX.
torvényben (Tpt., Tékepiaci torvény) alkalmazottakkal, illetve az dltaldnos szakmai szokvanyokkal.

Ennek megfeleléen néhdny kiemelkedden Iényeges fogalom magyarazata az alabbi:
Alap: Erste DPM Nyiltvégi Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja;
Alapkezel6: Erste Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.)

allampapir: a magyar vagy kiilfoldi dllam, az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank vagy az Eurépai Unié
mds tagdllamdnak jegybankja altal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

Batv.: befektetési alapkezelOkrdl és a kollektiv befektetési formdkrdl sz616 2011. évi CXCIII. térvény

befektetési alap: A torvényben meghatdrozott feltételek szerint befektetési jegyek nyilvdnos vagy
zartkorli forgalomba hozataldval létrehozott és a kockdzatmegosztds elvén miilkodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befektetOk érdekében
kezel;

befektetési alapkezelés: a befektetési alap részére végzett kollektiv portfélidkezelés;

befektetési alapkezelo: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkez0 vallalkozas;

befektetési alap letétkezelési tevékenység: a Bszt 5.§ (2) a. pontja szerinti tevékenység, amely soran
a letétkezelo a befektetési alapkezeld megbizdsa alapjan letéteményesként a befektetési alap
tulajdondban 1év6 értékpapirok letéti Orzését és az ahhoz kapcsolddé kezelését, tovabba a befektetési
alap bankszamldjanak — ideértve az alap sajat tokéjének 0sszegylijtése céljabdl nyitando letéti szamlat
is -, illetve értékpapir szamldjdnak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladdsaval,
visszavdsarldsdval, a hozamok Kkifizetésével és a netté eszkodzérték megéllapitdsdval kapcsolatos
technikai tevékenységet és az alapkezeldk sajitos ellendrzését végzi;

befektetési alap letétkezeld: a befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzo szervezet;
befektetési alap sajat tékéje: a befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és
darabszdmanak szorzatdval megegyezd tOke, amely az alap miikodése sordn a befektetési alap nettd
eszkozértékével azonos;

befektetési jegy: az e torvényben meghatarozott médon és alakszeriiséggel a befektetési alap mint
kibocsatd 4ltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap
kezelési szabdlyzatdban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, dtruhazhaté értékpapir;
Befektetési jegy: az Alap altal kibocsatott befektetési jegy

befektetd: a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

Befektetési Jegy Tulajdonosa: Befektetési Jegy mindenkori tulajdonosa
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Bszt: a befektetési vallalkozdsokrdl és az drutézsdei szolgaltatokrol, valamint az dltaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény;

egyedi kockazat: az értékpapir vagy szdrmaztatott tigylet esetén az iigylet alapjat képezd értékpapir
egyedi jellemzdihez kapcsolhat6 arfolyamvaltozas kockézata;

értékpapir-szamla: a dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolédd jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javéra vezetett nyilvantartas;

felosztott hozam: a tékendvekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezel6 a kezelési szabdlyzat
szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan koteles kifizetni;

Feliigyelet: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

folyamatos forgalmazas: a nyilt végli kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése és visszavaltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt;

forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan
a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavéltdsi megbizdsokat elszamoljak,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetoknek jaro ellenértéket;

forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltdsi megbizasok
ellenértékét a befektetdk felé teljesitik, jovairjak;

forgalmazé: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaban kozremiikodo, a Tpt. 23. § (1)
bekezdésében meghatdrozott szervezet;

forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsd tulajdonosnak torténd
atadasa;

Forgalmazasi helyek: a Befektetési jegyek forgalombahozatalaval megbizott Forgalmazé székhelye,
Internetes kereskedési rendszerei és kozvetitdinek forgalmazasra nyitva all6 egységei az 1. szamu
mellékletnek megfelelden

Forgalmazasi id6: minden forgalmazasi hely hivatalos nyitva tartési idején beliil a Befektetési jegyek
forgalmazdsara forgalmazdsi helyenként megéllapitott nyitvatartasi id6;

Forgalmazasi nap: minden munkanap a Forgalmazéndl, kivéve a forgalmazds sziineteltetését €s
forgalmazis Feliigyelet dltal engedélyezett felfiiggesztésének idOtartamat;

Forgalmazasi Orak:A Forgalmazasi Napon beliil az az idészak, amelyen beliil a Forgalmazé az adott
Forgalmazasi helyen vételi vagy visszavaltisi megbizast vesz fel, amelyek a Kezelési Szabalyzat
szerinti rendben teljesitendéek

Forgalmazé: Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

hatralévé atlagos futamidd: fix kamatozasi kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévo
id6tartamnak a - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontdlt jelenértékének a kotvény
arfolyamahoz viszonyitott ardnyaval — sidlyozott atlaga. Véltozd kamatozdsi kotvények esetén az
atlagos hétralévé futamidd a kovetkezd kamat-megéllapitdsig hatralévd iddtartammal egyenld
(duration);

hitelviszonyt megtestesité értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds)
meghatdrozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatdsét elismerve arra kotelezi magét, hogy a pénz
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(kolcson) Osszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatdrozott médon szamitott
kamatit vagy egyéb hozamat (a tovdbbiakban egyiitt: kamat), illetdleg az 4altala vallalt egyéb
szolgaltatdsokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezOnek) a megjeldlt idében és modon megfizeti,
illetve teljesiti;

jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala sordn az értékpapirt megszerezni szandékoz6 befektetonek
az értékpapir megszerzésére irdnyuld, feltétetlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az

ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére;

Kezelési szabalyzat: az alap kezelése sordan alkalmazandé kiilonos szabdlyokat tartalmazo, a jelen
Téjékoztatd részét képezd dokumentum

Kibocsaté: az Alap;

Kozzétételi hely: a Feliigyelet altal iizemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap; valamint az Alapkezeld
honlapja: www.erstealapkezelo.hu

Korm. Rendelet: 345/2011. (XI1.29.) szamud kormdnyrendelet a befektetési alapok befektetési és
hitelfelvételi szabdlyairdl

letétkezel6:

a) a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott letétkezelési szolgéltatdsra vonatkozd
engedéllyel rendelkez0 magyarorszagi székhelyli befektetési vallalkozds vagy hitelintézet, vagy

b) olyan villalkozds, amely az AEKBV-irdnyelv letétkezelére vonatkozé szabalyainak mds EGT-
dllam jogrendszerébe torténd 4tvétele alapjan jogosult letétkezeldi feladatokat ellatni;

Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.);

likvid eszkoz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésdgdban nem korlatozott repd,
az atruhizhatésigiaban nem korldtozott, nyilvanos drjegyzéssel rendelkezd 4allampapir, a
felmondhat6sdgaban nem korldtozott betét, tovdbbd az 4truhdzhatésdgdban nem korldtozott, nyilvdnos
arjegyzéssel rendelkezO, legfeljebb egyéves hdatralévd futamidejli, nyilvdnosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

MAX indexcsalad: a MAX indexbdl (az éven tuli hatralévo futamidejii magyar allampapirokbdl allé a
kibocsatott mennyiséggel sulyozott értékpapir kosar arfolyam alakuldsét reprezentdlé index), RMAX
indexbdl (a legfeljebb egy éves hatralévd futamidejii magyar dllampapirokbol 4ll6 a kibocsatott
mennyiséggel sulyozott értékpapir kosar indexe) és a MAX Composite (lejarattdl fiiggetleniil magyar
allampapirokbdl 4ll6 a kibocsatott mennyiséggel stlyozott értékpapir kosar indexe)indexbdl 4llé 1996.
december 31-i 100 pontos bazisértékkel inditott referencia index-csalad;

Munkanap: azon Naptdri nap, amelyen a Forgalmaz6 nyitva tart;

Naptari nap: K6zép-Eurépai idézéna, 0-24 ora;

Nett6 eszkozérték: a befektetési alap vagyondban szerepld eszk6zok értéke — ideértve az aktiv idobeli
elhatdrolasokat és a kolcsonbe adasbol szdrmazé koveteléseket is — csokkentve az azt terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv iddbeli elhatdroldsokat is;

Nett6 eszkozérték megallapitasi idépontja: A Letétkezel6 az Alap T Forgalmazasi napra vonatkozo

netté eszkozértékét és egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzértékét T+1 Forgalmazdsi napon ,,A
netté eszkozérték szdmitdsa sordn alkalmazott szabalyok™ c. fejezet szerinti adatok és drfolyam-
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informdcidk alapjan megallapitja, majd azt kdvetden errdl haladéktalanul értesiti a Forgalmazo6t. A
nettd eszkozérték megallapitds idopontja az az id6pont, amikor a Forgalmazé a Forgalmazasi helyek
szdmira az Alapok befektetési jegyeinek értékesitésére rendelkezésre 4ll6 szoftverben a T
Forgalmazasi napi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket érvényesitett adatként rogziti.

nyiltvégii befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthaté befektetési jegyek
keriilnek folyamatos forgalmazédsra;

nyilvanos forgalomba hozatal: az értékpapir nem zartkorii forgalomba hozatala;
Ptk: a Polgari Torvénykonyvrol szol6 1959. évi IV. torvény

referencia hozam (benchmark): egy adott értékpapir-portfolié szerkezetéhez kozel allo, egy adott

//////

hozamdval 6sszehasonlitva annak objektiv, szdmszertiisitheté mércéje legyen;

repo- és forditott repéiigylet: minden olyan megallapodds, amely értékpapir vagy éru
tulajdonjogédnak, illetve az értékpapir vagy aru tulajdonjogdhoz ftiz6d6 garantdlt jog atruhazisara
vonatkozik - ha e garancidt olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az aruhoz
fiz8d0 joggal rendelkezik -, és a megallapodds nem teszi lehetdvé az eladé szdmdra, hogy az adott
értékpapirt vagy arut adott idédpontban egyszerre tobb félnek ruhdzza at, illetdleg mds tligylethez adja
biztositékul. A szerzOdéskotéssel egyidejlileg az értékpapirra vagy drura az eladé visszavasarlasi
kotelezettséget, a vevd az eladd részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerzodésben
meghatdrozott vagy az eladé 4altal meghatdrozandé jovobeli iddpontban torténd meghatdrozott
visszavasdrlasi, illetve viszonteladasi dron. A felek kozotti megallapodas rendelkezhet dgy is, hogy az
ugylet targydt képezo és biztositékul szolgal6 értékpapir vagy dru mas, egyenértékii értékpapirra vagy
drura kicserélhetd. Az iigylet az értékpapir vagy dru eladdja szempontjabdl repdiigyletnek, az
értékpapir vagy dru vevdje szempontjabol forditott repdiigyletnek tekintendo;

szabalyozott piac: az Eurdpai Unié tagdllamdnak t6zsdéje és minden mds olyan piaca, amely
megfelel a kovetkezo feltételeknek:

a) piacmiikodtetd dltal miikodtetett és/vagy irdnyitott multilateralis rendszer,

b) megkiillonboztetésmentesen, szabdlyaival dsszhangban 0sszehozza tobb harmadik fél pénziigyi

eszkozokben 1évo vételi és eladasi szandékat, vagy eldsegiti ezt oly mddon, hogy az szerz6dést

eredményez a szabdlyai alapjan kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz tekintetében,

c) a székhely szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd feliigyeleti hatésdgdnak engedélyével
rendelkezik,

d) rendszeres id6szakonként, meghatarozott idében miikodik,

e) szerepel az Eurdpai Bizottsdg honlapjan kozzétett, a szabalyozott piacokrdl készitett jegyzékben,

szarmaztatott (derivativ) iigylet: olyan iigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgdlé befektetési
eszkdz, deviza, dru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és 6ndllo kereskedés targyat képezi
(derivativa);,

Tajékoztaté: jelen magyar nyelvii dokumentum;

Tpt: A Tokepiacrol sz616 2001. évi CXX torvény
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I. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMA CIOK
1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 A befektetési alap neve
Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja

1.2 A befektetési alap rovid neve
Erste DPM Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja

1.3 A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26. 9. em.

14 A befektetési alapkezel6 neve

Erste Alapkezeld Zrt.

1.5 A letétkezel6 neve

ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

1.6 A forgalmazé neve

Erste Befektetési Zrt.

1.7 A befektetési alap miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)
Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan 1étrehozott befektetési alap.
1.8 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

Az Alap nyiltvégli befektetési alap.

1.9 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamido esetén
a futamidé lejaratanak feltiintetése

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételtdl (2012. oktober 26.) hatdrozatlan ideig terjed.
1.10  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.
Az Alap nem harmonizalt befektetési alap.

1.11 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Erste  DPM Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja befektetési jegy (egy sorozat all
rendelkezésre)

1.12 A befektetési alap elsodleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Az Alap nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

15



1.13  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megdovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelolése

Az Alap esetében sem tOke, sem hozamigéretre nem keriilt sor.
1.14 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazando.

2. A BEFEKTETESI ALAPPAL KAPCSOLATOS HATAROZATOK
2.1 .A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a

tajékoztato, a kiemelt befektetdi informacio és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak,
megallapitasanak idépontja, az alapkezeldi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

A 2012. augusztus 1. napjan kelt 33/2012. szdmu Vezérigazgatdi utasitds az Alap létrehozatalarol.

2.2 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggoen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatod, a kiemelt befektet6i informacio és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a
nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezésérol hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte
(sorozatonként)

H-KE-II1-497/2012, szdmu, 2012. szeptember 28. napjin kelt hatdrozat

23 A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama,
kelte

H-KE-III-542/2012, kelte: 2012. oktdber 26

24 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban

1111-497

2.5 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggoen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato és a kiemelt befektet6i informacio modositasarél szol6 alapkezeldi hatarozatok
szama, kelte

A 2013. aprilis 26. napjan kelt 15/2013. szdmu vezérigazgatSi utasitds a T4djékoztatd és Kezelési
Szabdlyzat modositdsar6l [a hatdlyos Batv. rendelkezéseinek megfeleld6 formai és tartalmi
modositasok atvezetése; adatok frissitése, az Alap befektetési politikdjanak valtozdsa (mddosul az
Alap befektetési eszkozei kozott szerepld azon alapok kore, amelyek éltal kibocsétott befektetési
jegyek ardnya meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-4t, valamint bdvitésre keriilnek azon
eszkozkategoridk, amelyekbe a befektetési alap befektethet); a mogottes alapok maximum alapkezel6i
dijainak bdvitése; a befektetOk a befektetési jegy éaltal biztositott jogainak pontositdsa; a portfolid
elemeinek értékelésébdl torlésre keriil az opcids ligyletek értékelése, a portf6lio elemeinek
értékeléséhez felhasznalni kivant arinformacié forrasanak valtozasa]
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2.6 A Kkezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasardl szolé feliigyeleti hatarozatok szama,
kelte

H-KE-II1-466/2013.; (2013. julius 4.) — Kezelési szabalyzat médositdsa
2.7 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

3. A BEFEKTETESI ALAP KOCKAZATI PROFILJA

3.1 A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy egy széles korben diverzifikalt portfoliot kialakitva, és azt aktivan kezelve évrdl-
évre folyamatosan magas — a hazai inflaciét tobb szdzalékkal meghaladé — hozamot biztositson
anélkiil, hogy a befektetoknek akdr csak atmenetileg is nagyobb visszaesést kellene elviselniiik az
Alap arfolyamédban. A portfélioba a likviditdsi és pénzpiaci alapokon tdl csak olyan hazai- és
nemzetkozi kdtvényalapok keriilhetnek, melyek maguk is nagy hangsulyt fektetnek a diverzifikaciora.
Az Alap minden devizakitettségét forintra fedezi, igy a devizadrfolyamviltozds hatdsa az
Osszteljesitményre elhanyagolhatd, - kivételt jelenthet azonban, ha a piaci kornyezet megvaltozdsa
miatt az Alapkezel$ dtmeneti idoére a fedezet részleges (a devizakitettség 50%-at el nem éré mértékii)
felolddsérol dont.

Az Alap szabadon allokdlja a t&kéjét elsdsorban a kezelési szabdlyzatban meghatirozott 19
befektetési alap kozott annak megfelelden, hogy az Alapkezeld piaci varakozasai, a gazdasag illetve a
tokepiaci értékeltségeknek és hangulatnak megfelelden melyiket tartja a legmegfelelobb
befektetésnek.

3.2 Annak a jellemzé befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit
szanjak
A Befektetési jegyeket devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és jogi személyek, valamint jogi

személyiséggel nem rendelkezd gazdasigi tarsasagok szerezhetik meg.

Az Alapot azon hosszutdvra befektetd iigyfeleinknek ajanljuk, akik részesedni kivdnnak egy jol
diverzifikalt, globdlis portfoli6 teljesitményébdl, mely féként nemzetkozi kdtvény alapokba fektet.

33 Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek

alkalmazasa

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit az alabbi befektetési instrumentumokban tarthatja:
Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap befektetései kozott az:

Befektetési alap neve Eszkozosztaly Befektetési régio
1. ESPA Bond International Alap Kotvény Globilis
2. ESPA Bond Europe Alap Kotvény Euroépa
3. ESPA Bond Dollar Alap Kotvény USA és Eurdpa
4.  ESPA Bond Emerging Markets Alap Kotvény Globdlis
5. ESPA Bond Euro-Corporate Alap Kotvény Globilis
6. ESPA Bond Dollar-Corporate Alap Kotvény Globdlis
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7. ESPA Bond USA Corporate Alap Kotvény USA

8. ESPA Bond Emerging Corporate Alap Kotvény Globilis

9. ESPA Bond Europe High-Yield Alap Kotvény Europa

10. ESPA Bond USA-High Yield Alap Kotvény USA

11. ESPA Bond Local Emerging Alap Kotvény Ko6zép-Eurépa
12.  ESPA Bond Danubia Alap Kotvény Ko6zép-Eurépa
13.  Erste Tékevédett Likviditasi Alap Pénzpiac Magyarorszag
14. Erste Tokevédett Pénzpiaci Alap Pénzpiac Magyarorszag
15. Erste Toke- és Hozamvédett Alap Pénzpiac Magyarorszag
16. Erste Euro Pénzpiaci Alap Pénzpiac Magyarorszag
17. Erste Dollar Pénzpiaci Alap Pénzpiac Magyarorszag
18. Erste Tokevédett Kamatoptimum Alap Kotvény Magyarorszag
19. ESPA Bond Euro Rent EUR Kotvény Eurépa

altal kibocsatott befektetési jegyek ardnya meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at (elérheti akér a
100%-ot is).

A felsorolt alapok befektetési politikdjat, valamint dijait és koltségeit részletesen bemutatja a Kezelési
Szabdlyzat 21. pontja.

- Hitelintézeteknél nyitott latra szolo és lekotott betétek

- EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok
és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt  megtestesito
értékpapirok

e Magyar vagy egyéb EGT-dllam és OECD tagillam 4ltal kibocsitott vagy garantélt
allampapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkoz6 egy évnél nem hosszabb hatralevd
futamidejti visszavasarlasi megéllapodasok (repo iigyletek);

e Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkdzi pénziigyi intézmény dltal kibocsétott illetve
garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkozd
egy évnél nem hosszabb hétralev6 futamidejli visszavdsarldsi megallapoddsok (repo iigyletek).

- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok, melynek
garanciavallalgja egy EGT-allam , vagy annak helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy olyan
nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

- Fedezeti céli szarmaztatott iigyletek

Az Alap szdrmaztatott iigyleteket fedezeti célbdl alkalmazhat. A fedezeti célu ligyletek kotése az Alap
portféliéjaban megtaldlhat6 eszk6zok devizakockdzatdnak csokkentését szolgdlhatja.

34 Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozoéan,
mely a befektetési alap kockazati tényezdéinek bemutatasat tartalmazza

A kockézati tényezOket a Kezelési szabdlyzat IV. fejezete tartalmazza

3.5 A szarmaztatott iigyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezdék alakulasara

Az Alap szdrmaztatott ligyleteket fedezeti célbdl alkalmazhat. A fedezeti céli iigyletek kitése az Alap
portfoligjaban megtaldlhatd eszk6zok devizakockdzatdnak csokkentését szolgalhatja.

18



Az Alapkezel6 altal az Alap szdmdra fedezeti céllal kotott szdrmaztatott iigyletekre vonatkozd
részletes szabalyokat a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6l6 345/2011.
(XII.29.) szami Korm. rendelet 22. §-a tartalmazza.

3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbél, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén Kiviili szarmaztatott iigyletekbél ereddé oOsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbél
fakadé specialis kockazatokra

Az Alap hitelintézeteknél nyitott latra szold és lekotott betétekbe, atruhdzhatd értékpapirokba,
pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott iigyletbe fektethet be,
amelybdl eredden a kovetkezd intézményekkel szemben fenndllé kockazati kitettsége meghaladhatja
az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.);

- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16).

3.7 Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy
pénziigyi eszkozok kozé tartozd eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott
indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Az Alap alapvetdéen &truhdzhaté értékpapirokba vagy pénziigyi eszkozok kozé tartozd
eszkozkategéridkba fektet be. Az Alap tevékenysége sordn nem kivan leképezni semmilyen
meghatdrozott tékepiaci indexet.

3.8 Amennyiben a befektetési alap netto eszkozértéke a portfolié lehetséges Osszetételénél
vagy az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet arra a tényre, hogy a befektetési alap nett6 eszkdzértéke a portfolid lehetséges
Osszetételénél vagy az alkalmazhat6 kezelési technikdindl fogva erdteljesen ingadozhat.

39 Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkozeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilonboz6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan
nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Nem alkalmazand6

3.10 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

4. A BEFEKTETOK RESZERE SZOLO TAJEKOZTATAS ELERHETOSEGE

4.1 Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési
szabalyzata, a kiemelt befektet6i informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo jelentések,
valamint a rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé kozlemények - ezen beliil a befektetok részére

torténo Kkifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval Kkapcsolatos informaciok -
hozzaférhetoek
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Az Alap Kezelési Szabdlyzata, valamint a rendszeres tdjékoztatdst szolgdlé jelentések
megtekinthetéek és beszerezhetéek a kozzétételi (www.kozzetetelek.hu, www.erstealapkezelo.hu),
valamint a forgalmazdsi helyeken (1. szdmu melléklet).

A befektetési jegyek arfolyama a netté eszkozérték szamitast kovetden, a kiszamitast kovetod
napon a Forgalmaz6 honlapjan (www.erstebroker.hu/hu/befektetesi jegy_arfolyamok.html),
valamint a www.bamosz.hu honlapon megtekinthetd.

4.2 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Az Alapkezeld a nyilvanossagot rendszeresen tdjékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap
vagyoni, jovedelmi helyzetének, miikodésének fobb adatairdl a Batv. rendelkezései szerint.

5. ADOZASI INFORMA CIOK

5.1 A befektetési alapra alkalmazandé adézasi rendszer befektetok szempontjabol relevans
elemeinek rovid osszefoglalasa

Maganszemélyek adozasa

A befektetési jegy tulajdonosra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, kamatot, valamint a
befektetési jegyre kotott ligyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemado terheli az Szja tv.
2011. januar 1-jével hatdlyos szabdlyai szerint.

a.) A befektetési jegy esetében — az Szja torvényben meghatdrozott t6zsdén keresztiil torténd
atruhazast kivéve - a hozam, valamint az értékesitése sordn elért arfolyamnyereség (azaz a bekeriilési
ar és az eladasi ar jarulékos koltségekkel korrigélt kiillonbozete) az Szja. torvény 65.§-a szerinti
kamatjovedelemnek mindsiil és Magyarorszagon 16% mértékli ad6 terheli, azzal, hogy amennyiben az
értékesitésre, hozam, kamat kifizetésére a torvény szerinti kifizetdn keresztiil keriil sor, e kifizetd az
adot tigyletenként allapitja meg, vonja le és fizeti meg és a magdnszemélynek az adébevalldsdban nem
kell feltiintetnie. A veszteség ezen adomegallapitds esetében nem vehetd figyelembe, azonban a
torvényi feltételek fenndlldsa esetén a maganszemélynek lehetdsége nyilik - el6zetes éves nyilatkozat
alapjan — arra, hogy az addébevallisiban érvényesitse az értékesités sordn elszenvedett
arfolyamveszteségét is.

b.) A személyi jovedelemadordl szoldé torvény 2011. janudr 1-jével hatdlyos szabdlyai szerint
befektetési szolgéltatoval kotott tartés befektetési szerzodés keretében torténd befektetés esetén, a
befektetd az SZJA  torvényben  foglaltaknak  megfeleld feltételekkel a  torvényben
meghatédrozott kedvezményes ad6zési feltételekben részesiilhet. Ezen kiviil lehetdség nyilik a torvényi
feltételeknek valé megfelelés esetén a befektetési jegyek nyugdij-elotakarékossagi szamlara torténd
helyezésére is.

c.) Kiilfoldi illetoségii maganszemély befektetbkre a fenti szabdlyok vonatkoznak azzal a
kiilonbséggel, hogy a kifizetd a magdnszemély adoéilletdsége szerinti kiilfoldi dllam 4ltal kidllitott
illetdségigazolds birtokdban, a kettds addztatdst elkeriild egyezmények alapjan, ennek hidnydban az
Szja. torvényben foglaltak szerint dllapitja meg addlevondsi kotelezettségét és az adé mértékét. Az
Eurépai Uni6 Magyarorszdgon kiviili tagdllamaban adéilletdséggel rendelkez6 maganszemély
esetében a kamatjovedelem esetében a kifizetOnek adatszolgaltatési kotelezettsége dll fenn azzal, hogy
ebben az esetben addlevondsra - a vonatkozé unids aktusokban foglalt kivétellel — nem keriil
sor.Olyan kiilfoldi maganszemély esetében tovabbd, amelynek illetdsége szerinti &4llammal
Magyarorszagnak nem 4ll fenn kettds adoztatds elkeriilésérdl szol6 egyezménye, a kamatjovedelem
utan 30%-os adot kell a torvény szerinti kifizetonek mindsiild szervezetnek levonnia.
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Szervezetek

a) Belfoldi szervezetek esetén addlevondsra nem keriil sor. és addzasara foszabdly szerint a 1996. évi
LXXXI. a tarsasagi adordl és az osztalékadordl szol6 torvény (Tao.) alapjan kerdiil sor.

b) Kiilfoldi szervezetek esetében addlevonasra az alabbi esetben keriil sor a torvény szerinti kifizetd
részérol: mindazon kiilfoldi szervezet (nem magédnszemély), amelynek illetdsége szerinti allammal
Magyarorszagnak nem 4ll fenn kettds addztatds elkeriilésérdl szolo egyezménye (és a torvényi
rendelkezések szerint azt, hogy illetdsége nem ilyen dllamban van, nem igazolta), ha torvény szerinti
kifizet6td]l kamatjovedelmet szerez (beleértve a befektetési jegy eladdsabol eredd arfolyamnyereséget
is), 30%-os forrasadé fizetésére kotelezett. Az adé a kifizetd altal, az dltala fizetendd jovedelembdl
torténd levondssal keriil megfizetésre azzal, hogy a jarulékos koltségek és a veszteség ebben az
esetben nem vehetOk figyelembe és az ad6 levonasara tigyletenként keriil sor.

Egyéb

A tajékoztatds nem mindsiil adétandcsaddsnak. Sem az Alapkezeld, sem a Forgalmazd, sem pedig az
Alap nem tehetd felelossé azért, ami a befektetét a red vonatkozé addszabdlyok kapcsan éri.
Javasoljuk, hogy az adézassal kapcsolatos altalanos kérdéseket illetden sziikség szerint egyeztessenek
addtanicsaddjukkal. A tartds befektetési szamla, nyugdij-el6takarékossdgi szdmla tekintetében
konzultdljanak szamlavezetd szolgaltatéjukkal is dontésiik meghozatala eldtt. A Tédjékoztaté nem tér ki
a befektetok dontéseit érintd valamennyi addel6irdsra: a jogszabdlyok tartalmdnak pontos
megismerése a befektetd érdeke és feladata.

Az Alapkezeld a moédosuld személyi jovedelemadd szabalyokra tekintettel felhivja a Tisztelt
Befektetdk figyelmét az Szja. és a Tao, valamint a vonatkozd torvényi rendelkezéseinek behatd

attekintésére a befektetési dontésiik meghozatala el6tt.

5.2 A befektetok részére Kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel
levonasokra vonatkozé informacio

Az Alap Magyarorszigon nem fizet adot a keletkezd nyeresége utdn. A kiilfoldi befektetésein
keletkezd kamat-, osztalék-, drfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelmek esetén el6fordulhat,
hogy e jovedelmeket a forrdsorszdgban ad6 terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkezd jovedelmek
addzasat az adott orszdg jogszabdlyai és — ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott
fennallo, a kettds addztatds elkeriilésérdl sz6l6 egyezmény hatarozza meg.

IL. A FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK
6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALA
6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak modja, feltételei
Nem alkalmazandé
6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
Nem alkalmazandé.

6.3 Az allokacio feltételei

Nem alkalmazando.
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6.3.1 A jegyzési maximum elérését koveto allokacié modja

Nem alkalmazando.

6.3.2 A jegyzési maximum elérését koveto allokacio lezarasanak idépontja
Nem alkalmazando.

6.3.3 Az allokaciorol valo értesités modja

Nem alkalmazando.

6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

6.4.1 A fenti ar kozzétételének modja

Nem alkalmazando.

6.4.2 A fenti ar kozzétételének helye

Nem alkalmazando.

6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek

Nem alkalmazando

II1. A KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES INFORMA CIOK
7. A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO INFORMA CIOK
7.1 A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja
Erste Alapkezel0 Zrt.

7.2 A befektetési alapkezel6 székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26. 9. em.

7.3 A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
Cg.: 01-10-044157

7.4 A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott tarsasag
esetén az idotartam feltiintetése

1993. augusztus 3. A tarsasdg hatdrozatlan idore alakult, {izleti évei megegyeznek a naptari évekkel.
7.5 Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

A kezelt befektetési alapok listdjat a 2. szdmud melléklet tartalmazza.

22



7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysaga
85 milliard forint (2012.12.31)

7.7 A befektetési alapkezelé munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezeté és
feliigyelo szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon Kkiviili fobb tevékenységeik
megjelolése mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentoséggel birnak

Igazgatdsag tagjai

Adrianus Janmaat igazgatésagi tag (1964): kiozgazdasz. 1995-98-ig az ING Barings NV
ugyfélkapcsolati osztdlydnak vezetdje. Ezt kovetden 2001-ig a Deutsche Bank AG nemzetkozi
intézményi kapcsolattartdsi managere. 2001-2008 kozott az Erste Bank der Oesterreichischen
Sparkassen AG csoport stratégidért felelds senior managere, majd 2008-t6l az Erste Sparinvest KAG
vezetO tisztségviseldje.

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor igazgatésagi tag (1969): 1993-ban szerzett jogi diplomat az ELTE
Allam- és Jogtudoményi Karan, majd 1996-ban jogi szakvizsgit tett. Ezt kvetéen, 1998-ban EFFAS
(eurépai pénziigyi elemz3) diplomat szerzett. 1993-t61 volt a Postabank Ertékpapir Rt. alkalmazottja,
ahol 1993-1995. kozott elemzési és vdllalatfinanszirozasi teriileten dolgozott. 1995-t61 részt vett a
vagyon- és portfoliokezelési teriilet kialakitdsdban, melyet 1997-t6l vezetett. Ezen munkdja mellett
2001-2002. kozott a Postabank Csoporthoz tartozé Trust Befektetési Alapkezeld Rt. vezérigazgatdja,
majd 2002-2004. kozott a Postabank Ertékpapir Rt. vezérigazgaté-helyettese. A Postabank és
Takarékpénztar Rt. — Erste Bank Rt. altali — privatizaciéjat kovetdé 0Osszeolvadasi folyamat
eredményeként 2004-t61 az Erste Alapkezeld Zrt. iigyfélkapcsolati igazgatdja lett. 2007-t6l a
befektetési teriilet vezetéséért is felelds, 2008-t6l a tarsasdg vezérigazgatdja. 2012. mércius 1-t6l az
Erste Alapkezel0 igazgatdsdgi tagjava nevezték ki.

Pazmany Balazs igazgatésag elnoke (1975): kozgazdisz. A Pénziigyi és Szamviteli Féiskola
elvégzése utdn a Janus Pannonius Kozgazdasdgtudomdnyi Egyetemen szerzett diplomat. Elsd
munkahelye az OTP Confidencia Kft. volt, ahol a nyugdijpénztari vagyonkezelésben dolgozott, majd
az OTP Ertékpapir Rt.-hez torténd tszervezést kovetden értékesitési vezetd lett. 2000-ben csatlakozott
az Erste Bank Befektetési Rt. vagyonkezelési teriiletéhez, majd 2004-ben megbiztik az Erste Ingatlan
Alap irdnyitasaval. 2008. mércius 7-t0] az Erste Alapkezel0 igazgatdsagi tagjava nevezték ki, majd az
igazgatdsag elnokévé.

Feliigyel6 Bizottsdg tagjai

Heinz Bednar

Giinther Mandl

Didféasi Zoltan

Cselovszki Robert

7.8 A befektetési alapkezel6 jegyzett tokéjének Osszege, jelezve a mar befizetett részt
1.000.000.000,-Ft, azaz egymilliard forint. (teljes egészében befizetésre keriilt)

7.9 A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének osszege

1281262 ezer Ft (2012.12.31.)

7.10 A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

26 6
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7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezelé
harmadik személyt vehet igénybe

A Batv. 25.§-a alapjan a befektetési alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenységéhez tartozd
barmely feladat esetén igénybe vehet harmadik személyt.

7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

A befektetési alapkezeld jelenleg a befektetéskezeléshez nem vesz igénybe harmadik személyt.
8. A LETETKEZELORE VONATKOZO INFORMACIOK

8.1 A letétkezel6 neve, cégformaja

ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

8.2 A letétkezel6 székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26.

8.3 A letétkezel6 cégjegyzékszama

Cg. 01-10-041054

8.4 A letétkezelo fo tevékenysége
64.19°08 Egyéb monetdris kozvetités

8.5 A letétkezelo tevékenységi kore

Tovébbi tevékenységek:

64.92°08 Egyéb hitelnyujtds

64.99°08 Maishova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
66.12°08 Ertékpapir-arutézsdei iigynoki tevékenység

66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

66.22°08 Biztositési iigynoki, brokeri tevékenység

66.29°08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenység
68.20°08 Sajat tulajdond, bérelt ingatlan bérbeaddsa, lizemeltetése
6920 '08 Szamviteli, konyvvizsgdldi, addszakértdi tevékenység
6491 '08 Pénziigyi lizing

8.6 A letétkezelo alapitasanak idopontja
1986. december 16. (Mezb6bank)
8.7 A letétkezel6 jegyzett tokéje

101.000.000.000 Ft
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8.8 A letétkezelo utolso fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat tokéje

171.580,- milli6é Ft (2011. évi beszdmold)
177.791,- milli6é Ft (2011. évi konszolidalt (6sszevont) beszamolo)

160.415,- milli6 Ft (2012. évi beszamold)

8.9 A letétkezel6 alkalmazottainak szama

2338 6
9. A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO INFORMACIOK
9.1 A konyvvizsgalé tarsasag neve, cégformaja

ALPINE Gazdasédgi Tanacsad6 és Konyvvizsgdlé Kft. (Forgacs Gabriella)
9.2 A konyvvizsgalé tarsasag székhelye

1026 Budapest, Pasaréti 1it5 9.

9.3 A konyvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
(001145) (E-003228)

9.4 Természetes személy konyvvizsgalé neve

nem alkalmazandé

9.5 Természetes személy konyvvizsgalé cime

Nem alkalmazandé

9.6 Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama
Nem alkalmazandé

9.7 Figyelmeztetés arra, hogy a zartkori befektetési alap éves és féléves jelentésében kozolt
szamviteli informéaciokat nem kell konyvvizsgaloval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazando.

10. OLYAN TANACSADOKKAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK, AMELYEK DIJAZASA A
BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Az Alap a jelen Téjékoztatoban és a Kezelési Szabdlyzatban feltiintettet személyeken kiviil nem vesz
igénybe olyan tandcsadét, amelynek a dijazdsa az Alap eszk6zeibdl torténik.

11. FORGALMAZORA VONATKOZO INFORMACIOK (FORGALMAZONKENT)
11.1 A forgalmazoé neve, cégformaja

Erste Befektetési Zrt.
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11.2 A forgalmazé székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26.
11.3 A forgalmazo cégjegyzékszama
Cg.: 01-10-041373

114 A forgalmazo tevékenységi kore
Alapkezelés (fétevékenység)

Egyéb hitelnytjtas

Ertékpapir-, drutdzsdei iigynoki tevékenység

M.n.s. egyéb szakmai, tudomédnyos, miiszaki tevékenység

11.5 A forgalmazé alapitasanak idépontja

1990. marcius 13.
11.6 A forgalmazo jegyzett tokéje
2.000.000.000,-Ft, azaz kettomilliard forint

11.7 A forgalmazo utolso, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat tokéje

11391 612 ezer Ft (2011.12.31.)

11.8 A befektetokre, illetve képviseldikre vonatkozd, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel6 felé torténo tovabbitasanak lehetosége

Az alapkezeld részére nem torténik a befektetdikre vagy képviseldikre vonatkozé adatszolgdltatds a
Forgalmaz6 részérol.

12. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO INFORMA CIOK
Nem alkalmazando
13. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK

JOGHATOSAG

Minden a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaval kapcsolatban, igy kiilonosen a befektetési
jegyek vételével, visszavéltasdval 1étrejovo jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgdld jog- és
egyéb nyilatkozatokkal, szerzodésekkel kapcsolatban felmeriild vitds kérdéseket a szerepldk, igy
kiilonosen a Befektetok, a Kibocsitd, a Forgalmazé és a Letétkezeld egyeztetéses eljards ttjdn
kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén aldvetik magukat a Pénz- és Tdkepiaci Alland6
Vilasztott Birsag kizarélagos joghatosdginak.

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsitd nevében eljard Erste Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.) a
jelen felel6sségvallal6 nyilatkozattal kijelenti, hogy a T4jékoztat6 a valésdgnak megfeleld adatokat és
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allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az értékpapir,
valamint a Kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabodl jelentdséggel birnak.

Kijelenti tovabbd, hogy az értékpapir tulajdonosdnak a Téjékoztaté félrevezetd tartalmaval és az

informadci6 elhallgatdsaval okozott kir megtéritéséért a Kibocsatd nevében eljaré Erste Alapkezeld Zrt.
felel.

Budapest, 2013. jdlius 8.

Erste Alapkezel0 Zrt.
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Az

ERSTE DPM NEMZETKOZI KOTVENY
ALAPOK ALAPJA

Kezelési szabalyzata
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L A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMA CIOK
1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 A befektetési alap neve

Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja

1.2 A befektetési alap rovid neve

Erste DPM Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja
1.3 A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26. 9. em.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
H-KE-III-542/2012, kelte: 2012. oktéber 26. 1111-497

1.5 A befektetési alapkezel6 neve

Erste Alapkezeld Zrt.

1.6 A letétkezel6 neve

Erste Bank Hungary Zrt.

1.7 A forgalmazoé neve

Erste Befektetési Zrt.

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal dtjdn létrehozott befektetési alap.

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

Az Alap nyiltvégl, befektetési alap.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén
a futamidé lejaratanak feltiintetése

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételtdl (2012. oktdber 26.) hatdrozatlan ideig terjed.
1.11  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap nem harmonizalt befektetési alap.

1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Erste DPM Nemzetkodzi Kotvény Alapok Alapja befektetési jegy (egy sorozat dll rendelkezésre)

29



1.13 A befektetési alap elsodleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megodvasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelolése

Az Alap esetében sem tOke, sem hozamigéretre nem keriilt sor.
2. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO EGYEB ALAPINFORMA CIOK
Nem alkalmazando.

3. A BEFEKTETESI ALAPKEZELESRE, TOVABBA A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA
HOZATALARA ES FORGALMAZASARA VONATKOZO, VALAMINT AZ ALAP ES A BEFEKTETO KOZOTTI
JOGVISZONYT SZABALYOZO JOGSZABALYOK FELSOROLASA

e Dbefektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formakrdl szolé 2011. évi CXCIIL
torvény (Batv.)

e a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX torvény (Tpt.) 344/2011. (XIL.29) Korm. rendelet a
befektetési alapkezelOkre vonatkozé szervezeti, Osszeférhetetlenségi, {izletviteli és
kockdzatkezelési kovetelményekrol

e 345/2011. (XIL29.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi

szabdlyairdl sz616

a Polgari torvénykonyvrdl szol6 1959. évi IV. térvény

1991. évi XLIX. torvény a csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol (Cstv.)

1995. évi CXVIL torvény a személyi jovedelemadorol (Szja tv.)

2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektetéi informacidk

tekintetében, valamint a papirtdl eltérd tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre

bocsétott kiemelt befektetdi informécidk vagy tdjékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges
feltételek tekintetében torténd végrehajtisarol szol6 2010. julius 1-jei 583/2010/EU rendelet

II. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMA CIOK (SOROZATONKENT)
4. A BEFEKTETESI JEGY ISIN AZONOSITOJA
HU0000711692
5. A BEFEKTETESI JEGY NEVERTEKE
A Befektetési jegyek névértéke 1 Ft, azaz egy forint.
6. A BEFEKTETESI JEGY DEVIZANEME
A befektetési jegy devizaneme forint.
7. A BEFEKTETESI JEGY ELOALLITASANAK MODJA

A Befektetési jegyek névreszoléak és dematerializalt formédban keriilnek eldallitdsra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdség.
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8. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO TULAJDONJOG IGAZOLASANAK ES
NYILVANTARTASANAK MODJA

A Befektetési jegyek a Forgalmazonal vezetett értékpapirszdmlan vannak nyilvantartva, a befektetd
tulajdonjogit az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. A dematerializalt értékpapir
atruhdzdsara kizarolag értékpapir-szdmlan torténd terhelés, illetve jovdirds utjdn keriilhet sor. Az
értékpapir tulajdonosdnak - az ellenkezd bizonyitdsdig - azt kell tekinteni, akinek szamldjan az
értékpapirt nyilvantartjak.

9. A BEFEKTETONEK A BEFEKTETESI JEGY ALTAL BIZTOSITOTT JOGAI

A befektetési jegy altal megtestesitett jogok

A Befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult

s

e a tulajdondban 1évé befektetési jegyek vagy azok egy részének a kezelési szabdlyzatban
meghatdrozottak szerinti visszavaltasara,

e az Alap megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a befektetési jegyei névértéke
ardnydnak megfeleld mértékben val6 részesedéshez.

e a nyilt végli befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befektetd szdmara elsd
alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatit és a kiemelt befektetdi
informdciét a ,befektetéknek téritésmentesen at kell adni az alap tdjékoztatdjat, a legutobbi éves
és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani. A
befektetd kiilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok 4tvételére vonatkozdan, vagy
b) arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasardl lemond, vagy
c) arrdl, hogy a dokumentumok 4tadésat elektronikus titon kéri.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a kiemelt befektet6i informaciot,

a tajékoztatét, a kezelési szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb

portfoligjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsétani, illetve szébeli és

elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat

® ajogszabdlyokban meghatdrozott egyéb jogok gyakorldsara

e akezelési szabdlyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorldsira

10. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
Nem alkalmazando.
II1. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAIL, EZEN BELUL KULONOSEN:

11. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI CELJAINAK, SPECIALIZACIOJANAK LEIRASA,
FELTUNTETVE A PENZUGYI CELOKAT IS (PL.: TOKENOVEKEDES VAGY JOVEDELEM, FOLDRAJZI
VAGY IPARAGI SPECIFIKACIO)

Az Alap célja, hogy egy széles korben diverzifikélt portfoliét kialakitva, és azt aktivan kezelve évrol-
évre folyamatosan magas — a hazai inflaciét tobb szdzalékkal meghaladé — hozamot biztositson
anélkiil, hogy a befektetoknek akir csak dtmenetileg is nagyobb visszaesést kellene elviselniiik az
Alap 4rfolyamdban. A portféliéba a likviditdsi és pénzpiaci alapokon tdl csak olyan hazai- és
nemzetkozi kdtvényalapok keriilhetnek, melyek maguk is nagy hangsulyt fektetnek a diverzifikaciora.
Az Alap minden devizakitettségét forintra fedezi, igy a devizaarfolyamvaltozds hatdsa az
Osszteljesitményre elhanyagolhatd, - kivételt jelenthet azonban, ha a piaci kérnyezet megvaltozdsa
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miatt az Alapkezeld dtmeneti idére a fedezet részleges (a devizakitettség 50%-at el nem éré mértékii)
felolddsdrol dont.

Az Alap szabadon allokélja a t6kéjét els@sorban a kezelési szabdlyzatban meghatarozott 18 befektetési
alap kozott annak megfelel6en, hogy az Alapkezeld piaci varakozdsai, a gazdasdg illetve a tékepiaci
értékeltségeknek és hangulatnak megfelel6en melyiket tartja a legmegfelelébb befektetésnek.

12. BEFEKTETESI STRATEGIA, A BEFEKTETESI ALAP CELJAI MEGVALOSITASANAK ESZKOZEI

Befektetési alapkezeld altal javasolt legrévidebb befektetési idotartam: 3 év. A javasolt legrovidebb
befektetési idOtartam kizardlag 4ltaldnos irdnymutatds, nem veheti figyelembe az egyes befektetdk
egyedi koriilményeit, befektetési tandcsaddsnak, ajanlatnak vagy befektetési felhivdsnak nem
mindsitheto.

Az Alap célja, hogy egy széles korben diverzifikélt portfoliét kialakitva, és azt aktivan kezelve évrol-
évre folyamatosan magas — a hazai inflaciét tobb szdzalékkal meghaladé — hozamot biztositson
anélkiil, hogy a befektetoknek akir csak dtmenetileg is nagyobb visszaesést kellene elviselniiik az
Alap 4rfolyamdban. A portféliéba a likviditdsi és pénzpiaci alapokon tdl csak olyan hazai- és
nemzetkozi kdtvényalapok keriilhetnek, melyek maguk is nagy hangsilyt fektetnek a diverzifikécidra.
Az Alap minden devizakitettségét forintra fedezi, igy a devizaarfolyamvaltozds hatdsa az
Osszteljesitményre elhanyagolhatd, - kivételt jelenthet azonban, ha a piaci kornyezet megvaltozasa
miatt az Alapkezeld atmeneti idore a fedezet részleges (a devizakitettség 50%-at el nem éré mértékii)
felolddsdarol dont.

Az Alap szabadon allokdlja a tdkéjét elsésorban a kezelési szabdlyzatban meghatdrozott 19
befektetési alap kozott annak megfelelden, hogy az Alapkezeld piaci vdrakozdsai, a gazdasag illetve a
tokepiaci értékeltségeknek és hangulatnak megfeleléen melyiket tartja a legmegfelelobb
befektetésnek. Az Alapkezeld a legbiztonsdgosabb likviditdsi és pénzpiaci alapokon tul fejlett és
fejlodo piaci dllam- és vallalati kotvényalapokbdl valogathat, igy az aktudlis piaci helyzetnek
legjobban megfeleld portfoli6 dsszetételt alakithatja ki.

Az Alap eszkozeinek legaldbb 80%-4t kollektiv befektetési értékpapirokban tartja, egyedi
értékpapirokat nem vésarol, eszkdzeinek legfeljebb 20%-at tarthatja hitelintézeti betétben.

13. AZON ESZKOZKATEGORIAK MEGJELOLESE, AMELYEKBE A BEFEKTETESI ALAP
BEFEKTETHET, KULON UTALASSAL ARRA VONATKOZOAN, HOGY A BEFEKTETESI ALAP SZAMARA
ENGEDELYEZETT-E A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ALKALMAZASA

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit az alabbi befektetési eszkozokben tarthatja:

- Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap befektetései kozott az:

Befektetési alap neve Eszkozosztaly Befektetési régio
1. ESPA Bond International Alap Kotvény Globilis
2. ESPA Bond Europe Alap Kotvény Eurépa
3. ESPA Bond Dollar Alap Kotvény USA és Eurdpa
4.  ESPA Bond Emerging Markets Alap Kotvény Globdlis
5.  ESPA Bond Euro-Corporate Alap Kotvény Globdlis
6. ESPA Bond Dollar-Corporate Alap Kotvény Globilis
7. ESPA Bond USA Corporate Alap Kotvény USA
8. ESPA Bond Emerging Corporate Alap Kotvény Globilis
9.  ESPA Bond Europe High-Yield Alap Kotvény Eurépa
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10. ESPA Bond USA-High Yield Alap Kotvény USA

11. ESPA Bond Local Emerging Alap Kotvény Kozép-Eurépa
12. ESPA Bond Danubia Alap Kotvény Kozép-Eurdpa
13.  Erste Tokevédett Likviditdsi Alap Pénzpiac Magyarorszag
14. Erste Tokevédett Pénzpiaci Alap Pénzpiac Magyarorszag
15. Erste Toke- és Hozamvédett Alap Pénzpiac Magyarorszag
16. Erste Euro Pénzpiaci Alap Pénzpiac Magyarorszag
17.  Erste Dollar Pénzpiaci Alap Pénzpiac Magyarorszag
18. Erste Tékevédett Kamatoptimum Alap Kotvény Magyarorszag
19. ESPA Bond Euro Rent EUR Kotvény Eurépa

altal kibocsatott befektetési jegyek ardnya meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-4t (elérheti akar a
100%-ot is).

A felsorolt alapok befektetési politikdjat részletesen a Kezelési Szabalyzat 21. pontja mutatja be.
- Hitelintézeteknél nyitott latra szo6l6 és lekotott betétek

- EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok
és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt  megtestesito
értékpapirok

e Magyar vagy egyéb EGT-dllam és OECD tagallam 4ltal kibocsdtott vagy garantélt
allampapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkoz6 egy évnél nem hosszabb héatralevd
futamidejii visszavasarlasi megéllapodasok (repo iigyletek);

e Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetk6zi pénziigyi intézmény altal kibocsatott illetve
garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkozd
egy évnél nem hosszabb hétralevo futamidejli visszavdsarldsi megallapoddsok (repo iigyletek).

- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok, melynek
garanciavallaloja egy EGT-allam, vagy annak helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy
olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

- Fedezeti célu szarmaztatott iigyletek

Az Alap szarmaztatott (hatdridds deviza forward) iigyleteket fedezeti célbdl alkalmazhat. A fedezeti
célu tigyletek kotése az Alap portfélidjaban megtaldlhatd eszkozok devizakockdzatdnak csokkentését
szolgélhatja.

14. AZ EGYES PORTFOLIOELEMEK MAXIMALIS, ILLETVE MINIMALIS VAGY TERVEZETT
ARANYA

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit az aldbbi befektetési eszkozokben tarthatja:
- Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap befektetései kdzott az:

Befektetési alap neve Eszkozosztaly Befektetési régio
1. ESPA Bond International Alap Kotvény Globdlis
2. ESPA Bond Europe Alap Kotvény Eurépa
3. ESPA Bond Dollar Alap Kotvény USA és Eurdpa
4.  ESPA Bond Emerging Markets Alap Kotvény Globilis
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5.  ESPA Bond Euro-Corporate Alap Kotvény Globilis

6. ESPA Bond Dollar-Corporate Alap Kotvény Globilis

7. ESPA Bond USA Corporate Alap Kotvény USA

8.  ESPA Bond Emerging Corporate Alap Kotvény Globilis

9.  ESPA Bond Europe High-Yield Alap Kotvény Eurépa

10. ESPA Bond USA-High Yield Alap Kotvény USA

11. ESPA Bond Local Emerging Alap Kotvény Ko6zép-Eurépa
12. ESPA Bond Danubia Alap Kotvény Kozép-Eurdpa
13.  Erste Tékevédett Likviditasi Alap Pénzpiac Magyarorszag
14. Erste Tokevédett Pénzpiaci Alap Pénzpiac Magyarorszag
15. Erste Toke- és Hozamvédett Alap Pénzpiac Magyarorszag
16. Erste Euro Pénzpiaci Alap Pénzpiac Magyarorszag
17. Erste Dollar Pénzpiaci Alap Pénzpiac Magyarorszag
18. Erste Tékevédett Kamatoptimum Alap Kotvény Magyarorszag
19. ESPA Bond Euro Rent EUR Kotvény Eurépa

altal kibocsatott befektetési jegyek ardnya meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at (elérheti akar a
100%-ot is).

A felsorolt alapok befektetési politikdjat részletesen a Kezelési Szabalyzat 21. pontja mutatja be.
Az Alap eszkozeinek 80-100 %-dt fektetheti kollektiv befektetési értékpapirokba.
- Hitelintézeteknél nyitott latra szo6l6 és lekotott betétek

Az Alap eszkozeinek 0-20 %-dt fektetheti hitelintézeteknél nyitott ldtra sz010 és egy évnél nem hosszabb
hdtralevo futamidejii lekotott betétekbe.

- EGT-allam vagy az OECD tagallama altal Kkibocsatott vagy garantalt
allampapirok és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

e Magyar vagy egyéb EGT-dllam és OECD tagallam 4ltal kibocsdtott vagy garantalt
allampapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkoz6 egy évnél nem hosszabb héatralevd
futamidejii visszavasarlasi megéllapodasok (repo iigyletek);

e Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott
illetve garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, tovdbba az ilyen értékpapirokra
vonatkoz6é egy évnél nem hosszabb hatralevé futamidejii visszavasarldsi megallapoddsok
(repo iigyletek).

Az Alap eszkozeinek 0-20 Yo-dt fektetheti a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba, mely
dllomdnynak akdr az egésze is lehet nem forintban denomindlt és/vagy nem a Magyar Allam dltal
kibocsdtott értékpapir.

- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok, melynek
garanciavallaloja egy EGT-allam vagy annak helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy
olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja

Az Alap eszkozeinek 0-20%-dt fektetheti a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba.
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- Fedezeti célu szarmaztatott iigyletek

Az Alap szdrmaztatott (hatdridés deviza forward) ligyleteket fedezeti célbdl alkalmazhat. A
fedezeti célu tligyletek kotése az Alap portfoligjdban megtaldlhaté eszkozok
devizakockdzatanak csokkentését szolgélhatja.

15. A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA, VALAMINT BARMELY
OLYAN TECHNIKA, ESZKOZ VAGY HITELFELVETELI JOGOSITVANY, AMELY A BEFEKTETESI ALAP
KEZELESEHEZ FELHASZNALHATO

A visszavéltds céljara likvid eszk6zok €s hitelkeret nem keriil elkiilonitésre.

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5%-at meghaladé része illikviddé valt, az Alapkezeld a Befektetok
kozotti egyenld elbinds elvének biztositdsa és folyamatos forgalmazds fenntartdsa érdekében donthet
az illikviddé valt eszkozoknek az Alap portfélidjan, illetve az azokat megtestesitd befektetési
jegyeknek a befektetési jegyek 4allomanyan belil torténd elkiilonitésérol. Az Alapkezelé az
elkiilonitésrdl sz616 dontés meghozatalat kovetden a Bat. 103.§-dban foglaltak szerint jar el.

Az Alapkezeld a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek visszavdsarldsa céljabdl jogosult
hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap eszkdzeinek legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, 3 hénapnal
rovidebb futamidére. Az Alapkezeld jogosult a Alap eszkozei terhére az Alap nevében Svadékot
nydjtani a hitel fedezeteként.

16. A PORTFOLIO DEVIZALIS KITETTSEGE

Az Alap eszkozeit a 14. pontban meghatarozott szabdlyok alapjan barmely OECD tagallam hivatalos
devizanemében kibocsétott befektetési instrumentumba fektetheti. A devizdban denomindlt eszkozok
devizakockdzatdnak fedezésére az Alap fedezeti célu hatdridds tigyleteket kithet. Az Alap elsddleges
célja a portfoligjaban taldlhaté devizdlis kitettségbdl eredd kockézat kiszlirése annak érdekében, hogy
a devizdk arfolyamvaltoz4dsabdl eredd, forintban kifejezett arfolyam ingadozds minimdlis hatdssal
legyen az Alap forintban kifejezett eszkozértékére. Az Alapkezeld a tevékenysége sordn torekszik
arra, hogy az Alap teljes devizapoziciéjat forintra folyamatosan fedezze, azonban a devizdban
nomindlt befektetések értékvaltozasdbdl fakaddan eldfordulhat, hogy az Alap kismértékli fedezetlen
devizapozicidval rendelkezik.

17. HA A TOKE-, ILLETVE HOZAMIGERET A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJAVAL
VAN ALATAMASZTVA, AKKOR A MOGOTTES TERVEZETT TRANZAKCIOK LEIRASA

Az Alap esetében sem tOke, sem hozamigéretre nem keriilt sor.

18.  HITELFELVETELI SZABALYOK

Az Alapkezeld a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek visszavdsarldsa céljabdl jogosult
hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap eszkdzeinek legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, 3 honapnal
rovidebb futamidére. Az Alapkezeld jogosult a Alap eszkozei terhére az Alap nevében dvadékot
nydjtani a hitel fedezeteként.

19. AZON ERTEKPAPIROKAT KIBOCSATO VAGY GARANTALO ALLAMOK, ONKORMANYZATOK
VAGY NEMZETKOZI SZERVEZETEK, AMELYEKNEK AZ ERTEKPAPIRJAIBA AZ ALAP ESZKOZEINEK
TOBB MINT 35 SZAZALEKAT FEKTETI

Nem alkalmazando
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20. A LEKEPEZETT INDEX BEMUTATASA ES AZ EGYES ERTEKPAPIROK INDEXBELI SULYATOL
VALO ELTERESENEK MAXIMALIS NAGYSAGA

A befektetési politika megvaldsitisa sordn az Alap nem kivan leképezni egyetlen téke- vagy pénzpiaci
indexet vagy indexkonstrukciét sem.

21. AZON BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA, AMELYBE A BEFEKTETESI ALAPBA
FEKTETO BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MEGHALADO
MERTEKBEN KiVAN BEFEKTETNI

Erste Tokevédett Likviditasi Alap

Az Alap likviditas szempontjabdl a kartyaszdmlak kényelmét biztositja, de azok kamatanal magasabb
hozamot elérni kivdnd, megtakaritdsi eszkoz.

A toke védelmét a befektetési politika biztositja. Az Alapkezel6 célja olyan értékpapiralap létrehozasa,
amely eszkozeit elsésorban hazai lekotott és latra sz6lo betétekbe, esetleg kisebb részben
allampapirokba fekteti, ezéltal biztonsdgos és likvid (barmikor konnyen hozzéaférhetd) megtakaritdsi
format nyujt.

Erste Nyiltvégii Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap tékevédett, ennek megfeleléen befektetési politikdja biztositja, hogy a befektetd jelen
befektetését tOkeveszteség nem érheti legaldbb 90 napos befektetés utdn. Az Alapkezeld célja olyan
értékpapiralap 1étrehozésa, mely eszkozeit olyan EGT-4llam vagy az OECD tagéllama 4ltal kibocsétott
allampapirokba, EGT-dllam vagy az OECD tagillama 4ltal garantdlt értékpapirokba, pénzpiaci
eszkozokbe és ezek repo ligyleteibe, illetve bankbetétbe fekteti, mely 90 napos befektetésre biztositja a
tokevédelmet az alap szdmdara. Az Alapkezeld biztonsdgos, likvid (barmikor kdnnyen hozzaférheto)
megtakaritdsi formdt akar nydjtani, mely a befektetOknek kiegyensilyozott hozamot ad. Az
Alapkezeld befektetési irdnyelvként szem el6tt tartja, hogy az Alap portfoliéjdnak atlagos hatralévo
futamideje (duration) ne haladja meg az félévet. A befektetok az Alap segitségével stabil és
folyamatos értéknovekedést érhetnek el Ugy, hogy befektetett pénzéhez és hozamaihoz barmikor
hozzajuthatnak.

Erste Nyiltvégii Téke-és Hozamvédett Befektetési Alap

Az Alap hozam- és tokevédelme azt jelenti, hogy az alap éves hozama minimdlisan a kozzétételi
helyen, a negyedévek elsé napjdig meghirdetett, adott negyedéves hozamok 6sszegének megfeleld,
éves pozitiv hozamot eléri. Az Alapkezeld célja olyan értékpapiralap létrehozdsa, mely eszkozeit
olyan EGT-dllam vagy az OECD tagéllama 4ltal kibocsatott dllampapirokba, EGT-dllam vagy az
OECD tagdllama 4ltal garantalt értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe és ezek repo ligyleteibe, illetve
bankbetétbe fekteti, mely biztositja a téke- és hozamvédelmet az alap szdmdra. Az Alapkezeld
biztonsdgos, likvid (barmikor konnyen hozzaférhetd) megtakaritdsi format akar nydjtani, mely a
befektetoknek kiegyenstilyozott hozamot ad. Az Alapkezeld befektetési irdnyelvként szem elott tartja,
hogy az Alap portfolidjanak 4tlagos hatralévd futamideje (duration) ne haladja meg a félévet. A
befektetok az Alap segitségével stabil és folyamatos értékndvekedést érhetnek el igy, hogy befektetett
pénzéhez és hozamaihoz barmikor hozzdjuthatnak.

Erste Tokevédett Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap
Az Alap tokevédett, ennek megfelelden befektetési politikdja biztositja, hogy a befektetd jelen
befektetését tokeveszteség nem érheti legaldbb 2 éves befektetés utdn. Az Alapkezeld célja olyan

értékpapiralap létrehozdsa, mely eszkozeit olyan hazai &4llampapirokba, vallalati kotvényekbe,
pénzpiaci eszkdzokbe, és ezek repo ligyleteibe illetve bankbetétbe fekteti, mely 2 éves befektetésre

36



biztositja a tékevédelmet az alap szdmdra. Az Alapkezeld befektetési irdnyelvként szem el6tt tartja,
hogy az Alap portfolidjanak atlagos hatralévd futamideje (duration) ne haladja meg a 2 évet.

Erste Nyiltvégii Euro Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alapkezeld célja olyan euréban befektetd értékpapiralap 1étrehozdsa, mely eszkozeit EGT-4llam
vagy az OECD tagéllama altal kibocsatott allampapirokba, EGT-édllam vagy az OECD tagéllama altal
garantalt értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe €s ezek repo iigyleteibe, illetve bankbetétbe fekteti. Az
Alapkezeld biztonsdgos, likvid (barmikor konnyen hozzéaférhetd) megtakaritdsi formdt akar nyujtani,
mely a befektetOknek kiegyenstilyozott hozamot ad. Az Alapkezeld befektetési iranyelvként szem el6tt
tartja, hogy az Alap portfoli6janak atlagos hatralévd futamideje (duration) ne haladja meg az félévet.
A befektetok az Alap segitségével stabil és folyamatos értéknovekedést érhetnek el ugy, hogy
befektetett pénzéhez és hozamaihoz barmikor hozzéjuthatnak.

Erste Nyiltvégii Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alapkezel6 célja olyan amerikai dollarban befektetd értékpapiralap létrehozasa, mely eszkozeit
EGT-éllam vagy az OECD tagallama dltal kibocsatott dllampapirokba, EGT-dllam vagy az OECD
tagallama 4ltal garantalt értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe és ezek repo {ligyleteibe, illetve
bankbetétbe fekteti. Az Alapkezeld biztonsdgos, likvid (barmikor konnyen hozzaférhetd)
megtakaritdsi formdt akar nydjtani, mely a befektetOknek kiegyensilyozott hozamot ad. Az
Alapkezeld befektetési irdnyelvként szem el6tt tartja, hogy az Alap portfoliéjdnak atlagos hatralévo
futamideje (duration) ne haladja meg az félévet. A befektetok az Alap segitségével stabil és
folyamatos értékndvekedést érhetnek el dgy, hogy befektetett pénzéhez és hozamaihoz birmikor
hozzajuthatnak

ESPA BOND INTERNATIONAL VT (AT0000673322)

Az ESPA BOND INTERNATIONAL globdlis kétvénypiacokon fektet be. Ennek sordn az Alap
figyelembe veszi a széles korli kockdzatmegosztds szempontjait. A kotvények kivdlasztdsandl az Alap
kiemelt figyelmet fordit a kibocsité jé bonitdsara. A nemzetkozi dallamkotvényekbdl 4llo
alapportfélidhoz az Alap jelzdlog- és vallalati kotvényeket is vasarol. Az Alap célja, hogy nemzetkozi
kotvényekkel folyamatosan magas hozamokat érjen el. Ennek sordn az Alap nem fedezett
devizakitettsége 50% és 100% kozott ingadozhat.

ESPA BOND EUROPE VT (AT0000673223)

Az ESPA BOND EUROPE Alap egy olyan alapvetden eurds kotvényeket vasarlé alap, mely
vagyondnak 30%-a erejéig mds eurdpai fizetéeszkdzben (eurézéndn kiviili és eurd-konvergencia
orszagok) jegyzett kotvényekbe is fektethet. Az dllamk&tvények mellett az Alap véllalati kotvényeket
i1s vasarol. Az Alap az adott piaci helyzetnek megfelelden fedezi az arfolyamkockézatot az eurdval
szemben.

ESPA BOND DOLLAR-VT (AT0000605324)

Az ESPA BOND DOLLAR Alap elsédlegesen USA allamkotvényekbe (treasuries), valamint amerikai
dollarban jegyzett eurdkodtvényekbe fektet. Az Alap emellett kanadai és ausztrdl dollarban jegyzett
kotvényekbe is fektethet. Az értékpapirok kivdlasztidsa sordn az Alap kiemelt figyelmet fordit a
kibocsaté jo bonitdsdra. Az Alap idegen deviza kitettsége miatt teljesitményét jelentds mértékben a
devizaarfolyamok valtozasa hatdrozza meg.

ESPA BOND EMERGING MARKETS-VT (AT0000673306)

Az ESPA BOND EMERGING-MARKETS Alap vagyonét féleg euréban és US dolldrban denominalt
fejlodo piaci (Latin-Amerika, Kozép- és Kelet-Eurdpa, Azsia és Afrika) allamkotvényeibe fekteti. Az
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Alap emellett azonban e régidk kibocsatéinak véllalati kotvényeibe is befektethet. E kotvények
bonitdsa tilnyomoérészt ,,BBB”-tdl ,,B”-ig terjed. Az Alap a fé devizadkban, elsdsorban USA dollarban
és eurdban jegyzett kotvényekbe fektet. Az Alap tartésan fedezi az EUR/USD arfolyamkockazatot, és
vagyondnak legfeljebb 10%-a fektethetd be a feltorekvd piacok helyi devizdiba.

ESPA BOND EURO-CORPORATE-VT (AT0000658968)

Az ESPA BOND EURO-CORPORATE Alap tidlnyomoérészt kivalétol kozepes bonitdst eurdpai
véllalati kibocsitok eurdban jegyzett kotvényeibe fektet. Az Alapban 1év6 kotvények mindsitésiik
(bonitédsuk) alapjén elsddlegesen a befektetésre ajanlott besoroldsi kategdridba tartoznak (Aaa — Baa3).
Az Alap eurdban jegyzett kotvényekre helyezi a hangsulyt. A portfélié széleskortien diverzifikalt, az
Alapban tobb mint 200-féle értékpapir taldlhat6. Az Alap nagyrészt fedezi az eurdval szembeni
esetleges drfolyamkockdzatot

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE VT (AT0000605332)

Az ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE Alap kival6tdl kozepes bonitdst vallalati kotvényekbe
fektet. Az Alapban 1évd kotvények befektetésre ajanlott besoroldsiak (Aaa — Baa3). A kotvények
USA dollirban denomindltak, tilnyomoérészt egyesiilt allamokbeli, de akédr eurdpai és egyéb
nemzetko6zi véllalati kibocsétdsiak is lehetnek.

ESPA BOND USA CORPORATE-VT (AT0000658976)

Az ESPA BOND USA CORPORATE Alap kivél6tol kdzepes bonitdsu véllalati kotvényekbe fektet.
Az Alapban 1év6 kotvények befektetésre ajanlott besoroldsiak (Aaa — Baa3). A portf6lié széles kortien
diverzifikalt. A kotvények USA dollarban denominéltak, tilnyomérészt egyesiilt allamokbeli, de akar
eurdpai és egyéb nemzetkozi vallalati kibocsatdsdak is lehetnek. Az Alap a devizdarfolyam kockdzatot
mindig fedezi.

ESPA-BOND EMERGING MARKETS CORPORATE-VT (AT0000A05HS1)

Az ESPA BOND EMERGING CORPORATE Alap feltorekvd piaci vallalati kotvényekbe fektet. A
kivélasztott értékpapirok a magas nyersanyag &drakbol és a dinamikus gazdasdgi novekedésbol
profitidlnak, jelentds résziiket az olaj-, banydszati-, bank-, infrastruktira-, telekommunikdciés- és
fuvarozasi szektorok adjak. Az Alap devizakitettsége az Alap eszkozeinek 10%-at nem haladhatja
meg.

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD-VT (AT0000673280)

Az ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD Alap elssorban eurdpai véllalatok f6 devizdkban
kibocsatott kotvényeibe fektet. Az Alap eszkdzeinek eurdval szembeni arfolyamingadozasat teljes
mértékben fedezi. A kotvények elsdsorban a magas hozamd, alacsonyabb besoroldsi (Ba vagy
alacsonyabb) kategéridba tartoznak. A portf6lio széles korben diverzifikalt, az Alapban t6bb mint 100
féle értékpapir van. Az Alap célja a folyamatosan magas hozam elérése.

ESPA BOND USA-HIGH YIELD VT (AT0000A09SJ9)

Az ESPA BOND USA-HIGH YIELD Alap célja folyamatosan magas hozamok kigazddlkoddsa. Az
Alap elsésorban magas hozamu, dollarban kibocsatott vallalati kdtvényekbe fektet, melyek besoroldsa
nem befektetési kategéridju. A vallalatok hitelmindsitése tobbnyire az eur6zéna allamkotvényeiénél
alacsonyabb (BB vagy az alatti). A portfolié széles korben diverzifikdlt, az Alapban tobb mint 150
kiilonbozd értékpapir taldlhatd. Az eurdval szembeni devizadrfolyam ingadozdst teljes mértékben
fedezik. Az Alapot a Pramerica Alapkezeld kezeli.
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ESPA BOND LOCAL EMERGING-VA(AT0000A0AUGS)

Az ESPA BOND LOCAL EMERGING Alap els6sorban sajit devizdban jegyzett feltorekvd piaci
allamkotvényekbe fektet. A foldrajzi fokusz Kelet- és Kozép-Eurépara, Azsidra, Latin-Amerikéra, a
Kozel-Keletre és Afrikara esik. Tovabba az Alap fektethet a fenti régidk egyes dllamaiban kibocsatott
véallalati kotvényekbe is. A kotvények tobbsége A és B kozotti mindsitésii. A devizadrfolyam
kockdzatot az Alap nem fedezi.

ESPA BOND DANUBIA-VT (AT0000673199)

Az ESPA BOND DANUBIA elsésorban az tj EU tagdllamok — példaul Lengyelorszdg, Magyarorszag
és Csehorszdg — éllamkotvényeibe fektet, de tart értékpapirokat a régié mds kibocsatéitdl is. A
konvergencia fogalmat tdgabban értelmezve a régidhoz szamitja Torokorszdgot és a Szovjetunid
utédallamait is. Az Alap a helyi fizetdeszkozokben jegyzett konvergenciakotvények mellett a f6
valutdkban (EUR, EUR-ra fedezett USD) jegyzett értékpapirokat is vdsarol. Az adott piaci helyzetnek
megfelelden az Alap fedezeti iigyleteket kot a helyi fizetOeszk6zok eurdval szembeni atmeneti
fedezésére. Az Alapot olyan befektetok szdmdra ajanljuk, akik folyamatos hozamokat, valamint a
konvergenciabdl szarmazo arfolyamnyereséget kivannak elérni.

ESPA Bond Euro Rent EUR (AT0000673272)

Az ESPA BOND EURO-RENT Alap célja, hogy az eur6dvezeti kétvények 4tlagos piaci hozamanak
megfeleld hozamot érjen el. Az Alap vagyonit foként euréban denomindlt, eurépai dllam 4ltal
kibocsatott, vagy garantélt ktvényekbe, valamint euréban denomindlt, eurépai székhellyel rendelkezd
hitelintézetek hitelintézeti kdtvényeibe fekteti.

22. A CEL-AEKBV, ILLETVE ANNAK RESZALAPJANAK MEGNEVEZESE
Nem alkalmazando.
23. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK

Az adott targykorre vonatkozé egyéb, a befektetdk teljeskori informéldsa szempontjabol 1ényeges
informadci6 a befektetési politika tekintetében nincs.

23.1 Az Alap tulajdonaban 1évé pénziigyi eszkozok kolcsonzésének, az eszkozok
terhelhetéségének szabalyai

Az Alapkezel? a torvényben eldirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb az eszk6zok
harminc szdzaléka erejéig az alap nevében kolcsonadhatja.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok megvasarlasat és az eldzd
bekezdésben foglaltakat kivéve az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek terhére kolcsont nem nydjthat és
harmadik személy részére garancidt nem véllalhat.

Az 6vadékba, illetve kolcsonbe adott - egyébként likvid eszkoznek mindsiild - értékpapir nem mindsiil
a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdznek.

Az egyes értékpapirok eszkozokon beliili ardnydnak szdmitisakor figyelembe kell venni az Alap
nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kdlcsonvett értékpapir.

Az Alapkezeld nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az Alap
tulajdondban.
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24. SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS INFORMA CIOK
24.1 Szarmaztatott iigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo informacié, hogy a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositasa

érdekében van lehetoség

Az Alap szdrmaztatott iigyleteket fedezeti célbdl alkalmazhat. A fedezeti célu ligyletek kotése az Alap
portféliéjaban megtaldlhat6 eszk6zok devizakockdzatdnak csokkentését szolgdlhatja.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore

Az Alap a kovetkezd tipusi szdrmaztatott tigyleteket kotheti:

- barmely OECD tagéllam devizdjdra vonatkoz6 hatdridds tigyletek;

Jelen szabdlyzat értelmében nem mindsiil hataridés iigyletnek az értékpapirok jegyzése, aukcios
kibocsatas keretében létrejott értékpapir adasvétel, értékpapirok visszavasarlasi aukcidja, felvasarlasi

ajanlat elfogaddsa kovetkeztében megvaldsult értékesités.

24.3  Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési
lehetoséggel €lt

Nem alkalmazando.
24.4 A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok
Az Alapkezeld éltal az Alap szdmdra fedezeti céllal kotott szdrmaztatott (hatdridds deviza forward)

ugyletekre vonatkozdéan a 345/2011. (XII. 29.) szdmud Kormdanyrendelet 22. §-a 4llapitja meg
részletszabalyokat.

24.5 Az egyes eszkozokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

Az Alapkezel6 rendelkezik az egyes eszkozokben meglévd pozicidk nettdsitasanak eljardsarol. A
befektetési alap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettséget abszolit értéken kell
0sszegezni, ezek Osszessége nem haladhatja meg az alap netté eszkdzértékének kétszeresét.
Részvények esetén a megegyezd eszkozben felvett long és short pozicidk abszolit értéken
Osszeadddnak.

Devizakockazatok fedezése céljabol kotott forward szdrmaztatott iigyletek nem szdmitanak bele a
teljes nettdsitott derivativ kockdzati kitettség szdmoldsaba. Id6 eldtti forward ligylet lezdrdsa, egy
azonos id6ben lejard ellentétes irdnyu tigylet kotésével valosul meg, amely esetben a két poziciét
nettdsitani kell.

24.6 Az indexekben, egyéb dsszetett eszkozokben meglévo poziciok kezelése

Nem alkalmazandé.

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinforméaciok forrasa

A nyitott poziciokbdl szarmazé nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett T napi,
illetve ennek hidnydban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszdmold ar és kotéskori ar kiillonbozetén kell
értékelni.

A nem szabvanyositott deviza ligyletek esetében az adott szarmaztatott ligylet kotésara és az ligylet

kotésekor érvényes MNB deviza kozéparfolyam idSardnyos része és az MNB legutolsd kozzétett
deviza kozéparfolyama, mint elszamol6 ar kiillonbozetén kell értékelni.
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Az értékeléshez felhaszndlni kivant drinformécio forrdsa: MNB hivatalos honlapja.

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzo6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzoktol, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzéit és kockazatat

Az alap szarmaztatott tigyleteket kizarélag csak fedezeti céllal kivan kétni.
249 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

25. INGATLANALAPRA VONATKOZO SPECIALIS RENDELKEZESEK
Nem alkalmazando.

IV. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezok bemutatasa

Jelen Tijékoztatd6 mogott nem 4ll fenn az Alapkezel6 és a Forgalmazd egyetemleges
feleldsségvallaldsa, igy a kockdzat a szokdsostdl eltér.

Az Alapkezeld a kovetkezd, a befektetési jegyek tulajdonosait terheld fobb kockazatokra hivja fel a
befektetok figyelmét. Az Alapkezeld felhivja a figyelmet, hogy a kockazatok teljes korli felsorolasara
nincs mod, ebbdl kovetkezen eléfordulhatnak a befektetOket érintd tovabbi kockdzati helyzetek.

A politikai, gazdasagi és szabalyozasi kornyezetbél eredé kockazat

A korményzati politika jelentdsen befolydsolhatja a gazdasdgi életet, ezen keresztil a pénz- és
tokepiaci feltételeket, valamint a befektetések hozamait, ami a netté eszkozérték szamitdson keresztiil
érezteti hatasat a befektetési jegyek forgalmazasi drfolyamaban. Ilyen tényezok pl.: az inflacid, kamat-
és arfolyampolitika, a koltségvetési deficit alakuldsa, a jogszabdlyi kornyezet véltozdsa kiilonos
tekintettel az ad6jogszabalyok véltozasara.

A kamatszint valtozasa miatti kockazat

Az Alap portfoli6jaban indirekt médon meghatdrozo részt képeznek az allampapirok, és banki betétek.
A piaci hozamok mértékében bekovetkezd valtozdsok ellentétes irdnyban befolyasoljdk az
értékpapirok Aarfolyamdt, ami az értékelési eljardsokon keresztiil érezteti hatdsidt az Alap nett6
eszkozértékében, ezdltal a befektetési jegyek eladdsi €s visszavasarldsi drdban is.

A kozvetetten megvasarolt befektetési eszkozokhoz kapcsolodé kockazatok

Az Alap portfoliéjadba kozvetve (az alapban levd befektetési alapokon keresztiil) is tartozhatnak
értékpapirok.

Az Alap portfolidjaban kozvetetten levd értékpapirok kibocsatdi rossz eredményeket produkalhatnak,
cséd vagy felszamoldsi eljards ald keriilhetnek, vagy piaci megitélésilk egyéb tényezOk miatt
jelentésen romolhat, ami az Alap portfoliéjat és a befektetési jegyek tulajdonosait hétranyosan
érintheti.
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Nemzetkozi tékepiaci kockazat

A kiilfoldi befektet6k kotvények irdnti kereslete a befektetdk altal elvart hozamfelar mellett fiigg a
kiilfoldi tékepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kiilfoldi kamatok is befolydsoljdk a Befektetési Jegyek
arfolyamadt.

Vallalati kockazat

A vallalati kotvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informaciok sokszor nem
elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Miikodési kockazat

Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelokre vonatkozd torvényi eldirdsok és feliigyeleti
ajanlasoknak megfeleléen végzi. A iligyletmenet kiilénboz6 teriiletein, az adott jogszabdlyai
eldirasoknak megfeleld végezettségli és gyakorlati tapasztalattal rendelkezd munka-tarsakat alkalmaz.
Mindezektdl fiiggetleniil a kiils6 rédhatds, bels6 személyi illetve rendszerszintli problémdk
kovetkezménye kihathat a kezelt Alap eredményességére.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a betét-felvevd pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsdséges esetben az alap eszkozei
értékének jelentds csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethetnek. Az Alapkezeld az alap
tokéjének befektetését megelézden a vasarolandd eszkozoket kibocsatd intézményekkel kapcsolatban
atfog6 és részletes kockdzati elemzést végez. A leggondosabb kivdlasztds ellenére sem zdrhatd ki
teljes bizonyossaggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné védldsa, ami jelentds hatdssal lehet
a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Devizaarfolyamok valtozasabol adédé kockazat

Az Alap eszkozei és annak jovedelmei kozott lehetnek olyanok, melyek nem forintban, hanem
devizaban keriilnek meghatdrozdsra, és a mindenkori napi forint/deviza arfolyamon keriilnek
atszamitasra az eszkozérték meghatarozasakor Ennek kovetkeztében a forint/deviza arfolyam
alakuldsa lényegesen befolydsolhatja az Alap értékét és hozamat.

Az egy jegyre jutd eszkozérték ismeretlenségébdl eredé kockazat

A befektetok a befektetési jegyek megvasdrldsara ill. visszavaltdsdra adott megbizdsukkor még nem
ismerik elére azt az arfolyamot, amelyen a megbizdsuk teljesiilni fog. A teljesitési arfolyam mindkét
irdnyban eltérhet a megbizds addsakor ismert utolsé arfolyamtol.

Ertékeléshél eredé kockazat

Az Alapkezeld a torvényi eldirdsok betartdsaval gy igyekezett meghatarozni az eszkozok értékelési
szabdlyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tiikrzzEék az Alapban szerepld befektetések aktudlis
piaci értékét. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos arfolyama forgalom hidnydban
régebbi, ezért az eszkdzok dtmeneti alul- vagy feliilértékeltséget mutathatnak, melyek az Alap nettd
eszkozértékére is hatdssal vannak.

Likviditasi kockazat
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A nyiltvégli befektetési alap alapvetd tulajdonsdga, hogy a befektetési jegyek barmely napon
visszavélthatok a forgalmazdsi helyeken. Ez megfeleld likviditast igényel. El6fordulhat olyan
sz€lsOséges eset is, hogy a nagyardnyli visszavaltdsok miatt az Alap eszkozeinek esetlegesen
kedvezdtlen idépontbéli kényszerértékesitése valhat sziikségessé, illetve a befektetési jegyek
nagyardnyu visszavaltdsa miatt veszteséget okozhat.

A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyiltvégli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazdsat az Alapkezeld
kizarélag elharithatatlan kiilsé ok miatt, a befektet6k érdekében az aldbbi rendkiviili esetekben, a
Feliigyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiiggesztheti, ha:

e a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkozértéke nem éllapithaté meg, igy kiillondsen,
ha a befektetési alap sajat tOkéje tobb mint 10 szdzalékara vonatkozéan az adott eszkozok
forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem 4ll rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci
arfolyam-informécio;

e a befektetési alapkezeld, a letétkezel6 vagy a forgalmazé — a Batv. 92. § (1) bekezdésben
meghatdrozott eset kivételével — nem képes a tevékenységét elldtni;

e a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

A forgalmazast a kivalté ok megsziinésével, vagy a Feliigyelet felhivdsara haladéktalanul folytatni
kell. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsit fel lehet fiiggeszteni, ha a befektetési alap
megsziintetését, illetve beolvadasat jovahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Feliigyelet a befektetok érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatdsi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikdodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A Felligyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazdsat a Batv. 93. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a
befektetési jegyek visszavaltdsit a Batv. 93. § (2) bekezdésében meghatérozott esetben.

A felfiiggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld
kérelmére a felfiiggesztést tovdbbi 1 évvel meghosszabbithatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsat a forgalmazdst kivaltdé ok megsziinését kovetden, vagy
amennyiben azt a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kozzé kell
tenni.

Az Alap megsziintetése, és hatarozott futamidejiivé alakitasa

Az Alap miikodése sordn el6fordulhat olyan kedvezdtlen szitudcid, hogy a nagyardnyu visszavaltdsok
kovetkeztében az Alap tokéje oly mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az Alap megsziintetése,
illetve hatdrozott futamidejiivé alakitasa.

Az Alap mitkddése sordn el6fordulhat olyan kedvezdtlen szituécid, hogy a nagyaranyu visszavaltasok
kovetkeztében az Alap tOkéje oly mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az Alap megsziintetése
a futamido lejarta elott.

Az Alap hitelintézetekkel szemben fennallé kockazati Kitettsége

Az Alap hitelintézeteknél nyitott latra szold és lekotott betétekbe, atruhdzhatd értékpapirokba,
pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott iigyletbe fektethet be,
amelybdl eredden a kovetkezd intézményekkel szemben fenndlld kockazati kitettsége meghaladhatja
az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.);

- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16).
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Szarmaztatott iigyletekbdél, termékekbdl eredé kockazat

Szarmaztatott termékekbe fektetd befektetési alapok a szokdsosndl nagyobb kockdzatot hordoznak.
Szamaztatott alapokndl a derivativ eszkozok kezelése kiemelt fontossdgal bir. A szdrmaztatott
ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockdzatokat hordoznak magukban, mint a tOkeattételt
nem igényld befektetési formdk. Ezen kock4zatok megfeleld befektetési technikdkkal csokkenthetdek,
azonban teljes mértékben ki nem zdrhatéak.

A szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat is rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa
rovid idon beliil erésen visszaeshet, valamint jelentds tokeattétellel mikodnek. Ezért eléfordulhat,
hogy az adott Alap a nyereséget nem tudja realizdlni, illetve likviditdsi veszteséget kénytelen
elkdnyvelni. A szdrmaztatott ligyleteknél tovabbi kockdzatot rejt magdban az elszdmoldar valtozasa
rovid tavon el6fordulhat, hogy egy termék tdzsdei elszimoldéra eltér a piaci viszonyok (az alaptermék
dra és az allampapirok hozama) altal indokolt szinttdl. Tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek esetében
az igyletnek nem része az elszdmol6hdzi garancia, ezért ekkor az adott Alapnak az ligyfél
nemteljesitésébdl eredd kockazatot is fel kell vallalnia.

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA, KOZZETETELENEK HELYE ES IDEJE, A HIBAS
NETTO ESZKOZERTEK SZAMITAS ESETEN KOVETENDO ELJARAS

Az Alap netté eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a Letétkezeld
hatdrozza meg.

A Letétkezeld a nettd eszkozértéket és az egy befektetési jegyre juté nettd eszkozértéket a
megdllapitds napjan (T+1) kozzéteszi a Kozzétételi helyen, valamint a forgalmazdsi helyeken a
befektetok szdmara hozzaférhetdvé teszi.

Amennyiben a nettd eszkozérték barmely okbdl nem éllapithaté meg, azt a tényt kell nyilvdnossagra
hozni, hogy miért nem keriilt sor a netté eszkozérték meghatarozasara.

Az Alap netté eszkozértékét az alap eszkozeire vonatkozé a megbizds napjan a jelen Téjékoztatd
értékelési szabdlyai alapjan érvényesnek tekintendd piaci 4arfolyam-informdcidk alapjan kell
meghatdrozni.

Ha hibéas netté eszkozértéken befektetési jegy forgalmazdsira keriilt sor, a hibds és a helyes nettd
eszkozérték szerint szdmitott forgalmazasi ar kozotti kiillonbséget a befektetdvel legfeljebb harminc
napon beliil el kell szimolni, kivéve ha

a) a hib4s netté eszkozérték-szdmitds miatti, egy befektetési jegyre jutdé forgalmazdsi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes netté eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket hatiroz meg — a kezelési
szabdlyzatban megallapitott értéket,

b) a hibds és a helyes netté eszkozértéken szdmitott forgalmazdsi 4r kiillonbségébdl szarmazé
elszamoldasi kotelezettség 0sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve —
ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket hatiroz meg — a kezelési szabdlyzatban megallapitott
Osszeget, vagy

c) a befektetési alapkezeld a nettd eszkozérték-szamitdsdban feltart hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi ardban keletkezd kiilonbségbdl adddd elszdmolasi
kotelezettség kapcesan a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben
a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési alapkezeld vagy a letétkezel6 podtolja a
befektetési alap szdmara.
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Az Alapkezel6 donthet igy, hogy nem €l a befektetkkel szembeni harminc napon beliili elszdmolasi
jogdval, ha a netté eszkozérték szamitdsdban feltart hiba esetén, annak javitisa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazdsi ardban (arfolyam) keletkezd kiilonbségbdl adddd elszamolasi
kotelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettség keletkezett. Az Alapkezeld a
fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektetok szdmat, a nettd eszkozértékben keletkezett
hiba nagysagéat. Az Alapkezeld az adott hiba kompenzicidja esetén az érintett ligyfelekkel szemben
azonos médon jar el.

A netto eszkozérték szamitasa soran alkalmazott szabalyok
A nett6 eszkozérték szamitasanak dltalanos szabdlyai

o A Letétkezel6 az Alap T napi nettd eszkozértékét a T napon a Letétkezeld rendelkezésére
bocsatott adasvételi iigyletek alapjan meghatdrozott portfolié figyelembe vételével T+1 napon
késziti el, és juttatja el az Alapkezelének. A Letétkezeld gondoskodik a nettd eszkozérték
kozzétételi helyeken valé T+1 napi megjelentetésérol.

o Az Alap netté eszkozértékét a tulajdondban 1évé pénz- és tokepiaci instrumentumok a
késdbbiekben bemutatott médon szamitott értékének, az Alap pénzeszkozeinek és egyéb
eszkozeinek az értéke hatdrozza meg, amelyet korrigdlni kell a tdrgynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

e Az Alap likvid eszkdzeinek valamint hitelviszonyt megtestesitd eszkdzeinek T napi nettd
drfolyamét a T napig felhalmozott kamatokkal kell névelni €s a netté eszkdzérték szamitds sordn
figyelembe venni.

e Az Alapot terheld koltségeket a nettd eszkdzérték szamitds sordn T napig kell elszamolni.

e Az Alap T napi nettd eszkozértékében a T nap 16.30-ig felvett megbizdsokbdl szdrmazé
koveteléseket illetve tartozasokat kell figyelembe venni. A T nap 16.30 utan felvett megbizdsok a
kovetkezd napi nettd eszkozértékében keriilnek figyelembevételre.

e A portfolié6 elemeinek értékeléséhez - a 28. pontban meghatarozott értékelési szabalyok
figyelembevételével - a T napra érvényes piaci arfolyamokat kell hasznalni. Forrdsként
alkalmazhatéak a kovetkezd elektronikus informdcidszolgéltaté rendszerek, illetve egyéb
forrasok: Bloomberg, AKK hivatalos honlapja, MNB hivatalos honlapja, BAMOSZ hivatalos
honlapja, Erste Group Bank AG.

¢ Ha a netté eszkdzérték szamitds alapjdul szolgdlé adatok tekintetében felmeriil, hogy adott adat
piaci adatként nem vehetd figyelembe (pl. az értékpapir hozama negativ, vagy az el6zdleg
kozzétett arfolyam olyan mértékben véltozott, amit egyébként a piaci helyzet nem indokol), a
Letétkezeld a befektetok védelme érdekében donthet az adatok figyelmen kiviil hagydsardl és
hasznélhatja a jelen Tdjékoztatéban meghatarozott értékelési modszereket, illetve egyéb olyan
mddszert is jogosult alkalmazni, amely a piaci 4rat szakmai megitélése alapjan redlisabban
tiikkrozi. Ezekben az esetekben dokumentalni kell mind a rendhagyé értékelés okat, mind pedig a
hasznélt arfolyam szdrmazasi helyét.

e A devizdban denomindlt eszkozok értékeléséhez az elérhetd legfrissebb T napi MNB
devizadrfolyam-adatokat kell felhasznélni, illetve ennek hidnydban a legutolsd, hivatalos
kozzétett drat.

28. A PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE

¢ Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjira vonatkoz6 nyilvdnosan kozzétett (amennyiben ilyen nem 4ll rendelkezésre, ugy
az utolsé nyilvdnosan kozzétett) egy jegyre jutd nettd eszkozérték és az Alap tulajdondban levd
kollektiv befektetési értékpapirok darabszdmanak szorzata.

45



e Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

a) az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévd futamidejii fix és
viltozé kamatozasi, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddssiag Kezeld Kozpont (AKK)
altal a T napon, illetve az azt megel6z06 legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladési nettd
drfolyamok szdmtani 4dtlaga és a T napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatérozni;

b) a 3 hoénapndl rovidebb hatralévdé futamideji fix kamatozasi és diszkont dllampapirok esetén az

AKK 4ltal a T napon, illetve az azt megeléz6 legutolsé munkanapon kozzétett 3 hénapos

referenciahozam felhaszndldsdval a fordulénapra szdmitott netté drfolyam és a T napig felhalmozott

kamatok Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

c) a Magyar Nemzeti Bank daltal hiarom hdnapndl rovidebb hatralévé futamiddvel kibocsatott

kotvények és diszkontjegyek értékelése a beszerzéskori hozammal T napra szadmitott brutté értéken

torténik.

d) az elsddleges forgalmazdi rendszerbe nem bevezetett egyéb fix illetve vdltozo kamatozdsiu kotvény

tipusi eszkozok, illetve jelzdloglevelek piaci értékének meghatdrozdsa:

e a T napi arjegyzés nettd vételi és eladdsi ardnak kozépértékébdl T napra szamitott bruttd értéken
torténik. Amennyiben az adott napon nem volt drjegyzés, akkor az értékelés a legutolsé arjegyzés
nettd vételi és eladdsi dranak kozépértékébdl T napra szamitott bruttd értéken torténik.

e Ha az arjegyzOk még nem jegyeztek drat az adott kdtvényre, akkor az értékelés tozsdére bevezetett
értékpapir esetén az utolsé tdzsdei iizletkdtéshez tartozo arfolyam alapjdn T napra szamitott bruttd
arfolyamon, tdzsdére be nem vezetett fix kamatozdsi kotvény esetében pedig a beszerzéskori
hozammal T napra szdmitott bruttd értéken torténik, vdltozo kamatozdsu kotvény esetében pedig
beszerzéskori netté érték plusz a T napig megszolgilt felhalmozott kamat Osszegeként keriil
értékelésre.

* Amennyiben az utolsé tdzsdei iizletkdtéshez tartozé arfolyam, vagy az adott kdtvény, jelzdloglevél
beszerzéskori hozammal vagy beszerzéskori nettd értékkel szamitott brutté értéke a hozza
legkozelebbi lejarati likvid dllampapir T napi piaci hozama €s az adott tipust (névleges kamatban,
futamidében hozz4 leginkdbb hasonld) kotvény legfrissebb — azaz a legutolsé elsddleges
kibocsatason kialakult - hozamfeladra (spread) alapjan T napra szamitott bruttd értéktdl 0,5%-kal
eltér, akkor kotelezd az adott eszkoz piaci atértékelése a hozzd legkdzelebbi lejaratd likvid
allampapir T-1 napi piaci hozama és az adott tipusi kotvény legfrissebb hozamfeldra (spread)
alapjén.

¢ Repo iigyletek
Az iigylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott idéardnyos (linedris) része.

e Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét Osszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell novelni és a nettd
eszkozértékben szerepeltetni.

e Szarmaztatott iigyletek

Hataridds tigyletek:

A nyitott poziciokbdl szarmazé nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett T napi,
illetve ennek hidnydban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszdmold ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell
értékelni.

A nem szabvanyositott deviza ligyletek esetében az adott szarmaztatott ligylet kotésara és az ligylet

kotésekor érvényes MNB deviza kozéparfolyam idSardnyos része és az MNB legutolsd kozzétett
deviza kozéparfolyama, mint elszdmol6 ar kiilonbozetén kell értékelni.

Forward iigyleteknél a pozicié beértékelése oly médon torténik, hogy az iizletkdtéskori
prompt arfolyam és a lejaratkori forward arfolyam fiiggvényében a futamidé minden egyes
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napjdhoz egy elméleti, idOardnyosan linedris (kotési) drfolyam keriil hozzarendelésre. Az
értékelés sordn a fentiekben meghatarozott aktudlis elméleti kotési arfolyamot kell az adott
napi prompt arfolyamhoz viszonyitani.

o Pénzeszkozok

A folyészamlan 1évo pénzeszkozok T napig felhalmozott kamata és a T-1 napi zaré dllomény keriil
elszdmoldsra, majd a tényleges havi zdrlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcio elszaimolaséra.

29. A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESE

e Szarmaztatott iigyletek
e Hataridds iigyletek:

A nyitott pozici6kbdl szarmazé nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett T
napi, illetve ennek hidnydban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszdmold ar és kotéskori ar
kiilonbozetén kell értékelni.

A nem szabvanyositott deviza ligyletek esetében az adott szdrmaztatott ligylet kotésdra és az
tigylet kotésekor érvényes MNB deviza kozéparfolyam id6ardnyos része és az MNB legutolsé
kozzétett deviza kdzéparfolyama, mint elszdmol6 ar kiilonbozetén kell értékelni.

Forward {igyleteknél a pozicié beértékelése oly mdédon torténik, hogy az iizletkdtéskori
prompt arfolyam €s a lejaratkori forward arfolyam fiiggvényében a futamidé minden
egyes napjdhoz egy elméleti, idOardnyosan linedris (kotési) darfolyam keriil
hozzarendelésre. Az értékelés sordn a fentieckben meghatdrozott aktudlis elméleti kotési
arfolyamot kell az adott napi prompt arfolyamhoz viszonyitani.

30.  AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazandé.

VI A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMA CIOK

31. A HOZAM MEGALLAPITASANAK ES KIFIZETESENEK FELTETELEI ES ELJARASA

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget djra befekteti. A hozam
a befektetési jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld a Kezelési
Szabdlyzatban meghatdrozott médon torténd visszavasdrldsi kotelezettség véllaldsaval biztositja a
befektetok szamdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy résziik visszavaltisaval hozzdjussanak a
felhalmozott hozamhoz.

32.  HOZAMFIZETESI NAPOK

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot

33.  AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

VIIL. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO
IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA
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34. A TOKE MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO IGERET

341 A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosito
bankgarancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

342 A toke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika
(téke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.
3s. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK
Nem alkalmazando.

VIIL DIiJAK ES KOLTSEGEK

36. A BEFEKTETESI ALAPOT TERHELO DIJAK, KOLTSEGEK MERTEKE ES AZ ALAPRA
TERHELESUK MODJA

Az Alapot terheld dijakat és koltségeket az Alapkezeld lehetdség szerint idOardnyosan terheli az
Alapra, csokkentve eziltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték koltségelszamolds miatti
esetleges ingadozdsit. Igy bizonyos koltségek kifizetését felmeriilésiikkor az Alapkezeld
megeldlegezheti, majd az 6sszeg nagysdgatol fiiggéen ezeket hosszabb idd alatt terhelheti tovébb az
alapra, bizonyos eldre ismert mértékli koltségeket pedig mar a szdmla beérkezését és pénziigyi
teljesitését megelézéen a Letétkezeld egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd
elhatdrolasaval fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes id6szakok
koltségeinek részletes bemutatdsat az Alap féléves és éves jelentései tartalmazzik.

Ha a befektetési alap sajat tokéjét olyan mds kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjaba fektetik be, amelyet az adott befektetési alap alapkezeldje, vagy azzal szoros
kapcsolatban 1évé madsik alapkezelé kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az alapkezeld
alvéllalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan
az adott befektetési alapra eladési és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

36.1 A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Alapkezelonek fizetett dij: Az Alapkezel6t az alapkezel6i feladatok ellatasaért éves dij illeti meg. A
befektetok informacidval vald ellatdsaval kapcsolatos koltségeket — kivéve a napi nettd eszkozérték
folyamatos kozzétételével, illetve a jogszabdlyban meghatirozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatdst
tartalmazo kozzététellel kapcsolatos koltségeket - és a reklamkoltségeket az Alapkezeld viseli, azok az
Alapot nem terhelik.

Az Alapkezeld a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvdnos befektetési alapra, ha az alap atlagos sajat
tokéje legaldbb harom hénapon keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes torvényi minimum 6tven
szdzalékat, mindaddig, ameddig az utolsé hdrom hdénapra szdmitott atlagos sajat téke ismételten el
nem éri az induldsakor érvényes torvényi minimum 6tven szdzalékat. A mentes id6szakban felmeriild
kezelési dij utélagosan sem terhelhetd az Alapra.

Az Alapkezelonek és a forgalmazasban résztvevo személyeknek fizetendo Osszesitett dij mértéke
maximum az utols6 kozzétett nettdo eszkozérték n * 2/365 %-a (ill. n * 2/366%) A dij
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munkasziineti napok utdn is felszamit4sra keriil (n: az utols6 kozzétett eszkozérték megjelenése ota
eltelt napok szdma).

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld
részére fizetendo dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiikk médja

A Letétkezeld szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke maximum az utolsé kdzzétett nettd
eszkozérték n * 0,175/365 %-a (ill. n * 0,175/366%) (napi 0.00047945 %, i11.0,0004781), mely a
Letétkezeld altal kidllitott szdmla ellenében az Alapkezeld rendelkezésére kifizetésre keriil. A dij
munkasziineti napok utdn is felszdmitasra keriil (n: az utolsé kozzétett eszkozérték megjelenése ota
eltelt napok szdma).

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendé dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa,
az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Forgalmazasban résztvevo személyek dija: a Forgalmazd, valamint a Forgalmaz6 forgalmazasba
bevont kozvetitdi szolgaltatdsainak dija, mértéke az Alapkezeld és a Forgalmaz6 valamint e kozvetitok
kozott kotott egyedi forgalmazasra vonatkozé szerzOdésekben keriil meghatarozasara.

Az Alapkezelének és a forgalmazasban résztvevo személyeknek fizetendé osszesitett dij mértéke
maximum az utolsé kozzétett netté eszkozérték n * 2/365 %-a (ill. n * 2/366%) A dij
munkasziineti napok utdn is felszamit4sra keriil (n: az utols6 kozzétett eszkozérték megjelenése 6ta
eltelt napok szdma).

Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére a vonatkozé hatilyos jogszabalyban
meghatirozott mindenkori feliigyeleti dijat koteles fizetni, melynek éves mértéke az Alap nettd
eszkozértékének 0,25 ezreléke.

Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek

Az Alap szamldinak vezetésével kapcsolatban felmeriilé koltségek a Letétkezel6 mindenkor hatdlyos
dijjegyzéke alapjan keriilnek elszdmolésra. Ennek jelenlegi 0sszege O Ft.

Konyvvizsgaloi dij

Az Alap éves auditdlasdval kapcsolatban felmeriilt az Alapot terheld koltség, mely maximum évente

960.000 Ft+AFA.

37. A BEFEKTETESI ALAPOT ES A BEFEKTETOKET TERHELO EGYEB LEHETSEGES KOLTSEGEK
VAGY DIJAK, KIVEVE A 36. PONTBAN EMLITETT KOLTSEGEKET

Az Alap hitelvételével, esetleges felszamolasaval kapcsolatos koltségek
Az Alapot terhelik az Alap nevében felvett hitelek utdn fizetendd hiteldijak és bankkoltségek, tovabba

az Alapok esetleges felszamolasdval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij.

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei
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A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségeit a KELER Zrt. mindenkor hatilyos dijjegyzéke
tartalmazza.

Az Alap napi netté eszkozértékének, valamint rendszeres és rendkiviili tajékoztatast tartalmazo
egyéb hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alap napi netté eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyeken teszi kozzé.
Az ezzel kapcsolatban felmeriilt koltségek az Alapot terhelik.

Az Alap vagyonanak befektetésével kapcsolatos koltségek

Az Alapok {igyletei kapcsdn felmeriils, az értékpapir-forgalmazdknak, kozvetitdknek fizetett
koltségek, dijak, jutalékok, KELER koltségek, kozzétételi koltségek valamint a bankkoltségek az
Alapokat terhelik.

38. HA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MAS KOLLEKTIV
BEFEKTETESI FORMAKBA FEKTETI, A BEFEKTETESI CELKENT SZEREPLO EGYEB KOLLEKTIV
BEFEKTETESI FORMAKAT TERHELO ALAPKEZELESI DIJAK LEGMAGASABB MERTEKE

A célként szerepld kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 5%
39. A RESZALAPOK KOZOTTI VALTAS FELTETELEI ES KOLTSEGEI

Nem alkalmazando.

40. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

41. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELE

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A vasarlas modja

A befektetési jegyekre torténd iizletkotés, azaz a befektetési jegyek valtisa a Forgalmazéval a
befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatdsok targydban kotott keretjellegli megallapodédsoknak,
az egyedi szerz8déseknek a tovdbbd a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabalyzatdban
foglaltaknak megfeleléen torténhet. Ezen dokumentumok hatdrozzdk meg az iigyfél ajanlata
megadésdnak, az ajanlati kotottségnek, az ajanlat elfogaddsdnak a szabdlyait, az tizletk6téssel és annak
elszdmoldsdval kapcsolatos, jelen T4jékoztatéban eltéréen meg nem 4llapitott szabalyokat. A
meghatalmazotti eljaras szabdlyaira szintén a felsorolt dokumentumok rendelkezései irdnyadok.

A Forgalmazé hivatkozott Uzletszabdlyzata alapjan lehetdség nyilhat az interneten torténd
iizletkotésre is, amennyiben az Ugyfél ennek a Forgalmazé Uzletszabdlyzatdban meghatdrozott
elofeltételeivel rendelkezik, a Forgalmazasi helyek tekintetében kozzétett Internetes kereskedési
rendszerekben. A ,,vasdrldis mddja” ebben az esetben is azonosak az Alapkezelési Szabalyzatban
foglaltakkal.

A befektetési jegyek valtasdra, kizdrdlag jelen T4jékoztatd rendelkezéseinek megfeleld megbizds
megaddsa utjan keriilhet sor.
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Az tigyfél koteles biztositani, hogy — legkésébb a megbizds adasakor — vétel esetén a befektetési
jegyek vételi jutalékkal novelt teljes vételdra az ligyfél Forgalmazondl vezetett ligyfélszamldjan
rendelkezésre alljon. A késedelmes atutaldsbol eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazd és az
Alapkezel? feleldsséget nem vallal.

A Befektetési jegyek vasdrldsa esetén az adott Forgalmazdsi napon 16.30-ig felvett megbizast a
Forgalmaz6 a kovetkezd Forgalmazdsi napon teljesiti, a megbizds napjara érvényes forgalmazisi
jutalékkal korrigdlt egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkdzértéken, az adott napon 16.30-at kovetden
felvett megbizas teljesitésére csak az ezt kdovetd masodik Forgalmazasi napon keriil sor.

A visarlasi megbizdsokkal kapcsolatos jutalékok fedezetét az Ugyfél a Forgalmazé hatdlyos
Uzletszabalyzatdval 6sszhangban koteles megbizasanak megaddsakor biztositani.

A befektetési jegyek vasarlasa

A megbizédsi (bizomdnyosi) szerzOdésben meg kell hatdrozni a vasdrolandé befektetési jegyek
megnevezését, a tranzakcid irdnyat (vétel), valamint a befekteté meghatdrozza azt az dsszeget, amelyet
befektetési jegyek vasarlasara kivan forditani.

Amennyiben a befektetd dltal a megbizdsi (bizomanyosi) szerzédésben megjelolt keretdsszegbdl egész
szamu befektetési jegy maradékosszeg nélkiil nem véasarolhatd, gy a megbizds annyi befektetési jegy
vételére érvényes, amelynek dra (egész darabszdm szorozva a teljesités napjan érvényes nettd
eszkozértékkel, novelve a forgalmazasi jutalék osszegével) a befektetd dltal a megbizasi szerz6désben
megjelolt keretdsszeghez legkdzelebb esd, annal kisebb Osszeg a kerekités szabalyai alapjan.

Az Alap befektetési jegyeinek véasarldsa esetén a megvdsarolt befektetési jegyeket a Forgalmazd a
teljesités napjan irja jova az tigyfél értékpapir szamldjan.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap
Az Alap forgalmazas elszdmolasi napja vétel esetén T munkanap.

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
Az Alap esetén forgalmazds-teljesitési nap vétel esetén T+1 munkanap
42. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA

42.1 Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A visszavaltas médja

A befektetési jegyekre torténd iizletkotés, azaz a befektetési jegyek visszavéltdsa a Forgalmazodval a
befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatdsok targydban kotott keretjellegli megallapodéasoknak,
az egyedi szerzddéseknek a tovdbbd a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabalyzatdban
foglaltaknak megfeleléen torténhet. Ezen dokumentumok hatdrozzdk meg az iigyfél ajanlata
megadésdnak, az ajanlati kotottségnek, az ajanlat elfogaddsdnak a szabdlyait, az tizletk6téssel és annak
elszamoldsdval kapcsolatos, jelen Tajékoztatéban eltéréen meg nem 4llapitott szabdlyokat. A
meghatalmazotti eljaras szabdlyaira szintén a felsorolt dokumentumok rendelkezései irdnyadok.

A Forgalmazé hivatkozott Uzletszabdlyzata alapjan lehetdség nyilhat az interneten torténd
iizletkotésre is, amennyiben az Ugyfél ennek a Forgalmazé Uzletszabdlyzatdban meghatdrozott
elofeltételeivel rendelkezik, a Forgalmazasi helyek tekintetében kozzétett Internetes kereskedési
rendszerekben. A ,,visszavéltds modja” ebben az esetben is azonosak az Alapkezelési Szabdlyzatban
foglaltakkal.
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A befektetési jegyek visszaviltisara kizarolag jelen Téjékoztaté rendelkezéseinek megfeleld megbizas
megaddsa utjan keriilhet sor.

Az tigyfél koteles biztositani, hogy — legkésdbb a megbizds addsakor —eladds esetén a visszavaltani
kivant értékpapir mennyiség az ligyfél Forgalmazondl vezetett értékpapirszamldjan rendelkezésre
alljon. A késedelmes datutaldsbdl/transzferbdl eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazd és az
Alapkezeld felelosséget nem vallal.

A Befektetési jegyek visszavdltdsa esetén a Forgalmazé a megbizds napjara érvényes egy befektetési
jegyre jutd netté eszkozértéken szamol el, és a Forgalmazé ezt az Osszeget a megbizas felvételének
Forgalmazasi napjat koveté harmadik Forgalmazasi nap lezarasig irja jova a befekteto
szamlajan (amely forgalmazasi teljesitési nap nem lehet késobbi, mint a forgalmazds elszamoldasi
napot kovetd 10. nap).

A visszavaltasi megbizasokkal kapcsolatos jutalékok fedezetét az Ugyfél a Forgalmazé hatilyos
Uzletszabdlyzatdval 6sszhangban koteles megbizasdnak megadasakor biztositani.

A befektetési jegyek visszavaltasa

A megbizési (bizoményosi) szerzédésben meg kell hatdrozni a visszavéltandé befektetési jegyek
megnevezését, mennyiségét, a felek megnevezését, a tranzakcié irdnyit (eladds), a megbizis
felvételének napjat és a visszavéltast terheld forgalmazdsi jutalék mértékét. A Dbefektetd a
visszavéltand6 befektetési jegyek darabszdma helyett meghatdrozhatja a visszavaltdssal az adott
Alapbdl kivonni kivant pénz 6sszegét is. Amennyiben a befektetd darabszdmot és visszavaltassal az
adott Alapbdl kivonni kivant pénzdsszeget is meghatdroz, Uigy a Forgalmaz kizardlag a megjelolt
darabszdm alapjan teljesiti a megbizast, a megbizdsnak a visszavéltdssal az adott Alapbdl kivonni
kivant pénz 6sszegére vonatkozé részét nem irottnak tekinti.

Amennyiben a befektetd a visszavaltdssal az adott Alapbdl kivonni kivant pénzosszeget hatdrozza meg
és a megbizds teljesitésének napjan érvényes arfolyamon szdmitva az értékpapir szdmldjan 1évo
befektetési jegyek visszavéltdsi jutalékkal terhelt értéke (darabszdm szorozva a teljesités napjan
érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték, csokkentve a visszavaltast terheld forgalmazasi
jutalékkal) nem éri el a befektetd dltal megjeldlt, az adott Alapbdl kivonni kivant pénzosszeget, vagy
nagyobb darabszdmra ad megbizdst, igy a Forgalmazd az ilyen megbizdst nem teljesiti, vagyis
részteljesités nem lehetséges.

Amennyiben a befektetd a megbizasi (bizomanyosi) szerzédésben visszavaltassal az adott Alapbdl
kivonni kivant pénzdsszeget hatdrozza meg, igy a megbizds annyi befektetési jegy eladdsara érvényes,
amelynek visszavaltdsi dra (darabszdm szorozva a megbizds napjin érvényes egy befektetési jegyre
juté nettd eszkozértékkel, csokkentve a visszavaltast terheld forgalmazasi jutalékkal) a kerekités
altaldnos szabdlyai szerint a befektetd dltal a megbizdsi szerzdésben megjeldlt pénzosszeghez a
legkozelebb esik.

A Forgalmazd a befektetd értékpapir szamldjat a megbizas teljesitésének napjan terheli meg.

Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazo izletszabdlyzatdnak rendelkezései irdnyadok.
42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap
Az Alap forgalmazas elszdmolasi napja visszavaltds estén T munkanap.

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

Az Alap esetén forgalmazés-teljesitési nap visszavaltas esetén T+3 munkanap
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43. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK RESZLETSZABALYAI
43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

Nem alkalmazando.

43.2 A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak
pontos feltételei

Nem alkalmazando.
44. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELL ILLETVE VISSZAVALTASI ARANAK MEGHATAROZASA
44.1 A fenti arak kiszamitasanak médszere és gyakorisaga

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazds sordn az elszdmolds napjan érvényes
(vasarlaskor a vdasarlast terhelé forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltds esetén a visszavaltdsi
jutalékkal csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd netté eszkozértéken véasarolhatdk meg, illetve
valthatok vissza.

A netté eszkozérték kiszadmitdsdnak modjat, gyakorisdgit a Kezelési Szabdlyzat 27. pontja
tartalmazza.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezeldt illeti meg

Az Alap befektetési jegyeinek vasarlasakor és visszavaltasakor a Forgalmazasi helyek altal
felszamitott jutalék mértéke maximum 2%.

A forgalmazds valamennyi jutaléka a Forgalmazot illeti. A Forgalmazé a forgalmazés
jutalékai tekintetében jogosult az itt meghatarozottaknal — sajit dontése alapjan — egyoldalian
alacsonyabb dijakat érvényesiteni.

45. AZOKNAK A SZABALYOZOTT PIACOKNAK A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI
JEGYEKET JEGYZIK, ILLETVE FORGALMAZZAK

Az Alap befektetési jegyei nem keriilnek szabdlyozott piacon bevezetésre.

46. AZOKNAK AZ ALLAMOKNAK (FORGALMAZASI TERULETEKNEK) A FELTUNTETESE, AHOL A
BEFEKTETESI JEGYEKET FORGALMAZZAK

A befektetési jegyek Magyarorszagon keriilnek forgalmazasra.

47.  AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMA CIOK

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak felfiiggesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak felfiiggesztésérol a Batv. 92-95. §-ai rendelkeznek.
A Batv. 103. § (8) bekezdése alapjan a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazésit a Batv.
103. § (1) bekezdése szerinti elkiilonités esetén az elkiilonitésrdl sz6l6 dontés kozzétételével egy

idében, az elkiilonités végrehajtasaig fel kell fiiggeszteni.

X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMA CIO
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48.  BEFEKTETESI ALAP MULTBELI TELJESITMENYE
Az Alap nyilvantartdsba vételére 2012. oktdber 26. napjan keriilt sor, amelybdl kifolydlag egy teljes
naptéri évre vonatkozé teljesitményadatokkal nem rendelkezik. Ebbdl kifoly6lag nem all rendelkezése

elegendd adat, hogy a multbeli teljesitményre vonatkozdan a Befektetd hasznos informaciéhoz jusson.

49. AMENNYIBEN AZ ADOTT ALAP ESETEBEN MOD VAN A BEFEKTETESI JEGYEK BEVONASARA,
ENNEK FELTETELEI

Nem alkalmazando.

50. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZUNESET KIVALTO KORULMENYEK, A MEGSZUNES HATASA A
BEFEKTETOK JOGAIRA

A befektetési alap megsziinésére vonatkoz6 szabdlyokat a Batv. 55. - 59. § § -ai tartalmazzak.
A befektetési alap dtalakuldsdra a Batv. 60. - 61. § §-ai irdnyaddak

51. MINDEN OLYAN TOVABBI INFORMA CIO, AMELY ALAPJAN A BEFEKTETOK KELLO
TAJEKOZOTTSAGGAL TUDNAK HATAROZNI A FELKINALT BEFEKTETESI LEHETOSEGROL

Nem alkalmazando.
XI. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMA CIOK

52. A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

Az Alapkezel neve: Erste Alapkezeld Zrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

53. A LETETKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

A Letétkezel6 neve: Erste Bank Hungary Zrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

54, A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

A Konyvvizsgdld neve:  ALPINE Gazdasdgi Tandcsadé és Konyvvizsgdl6 Kft.
Cégjegyzékszama: 01-09-068660

55. AZ OLYAN TANACSADORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM), AMELYNEK DIJAZASA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Az Alap a T4jékoztatéban és a Kezelési Szabalyzatban meghatdrozott személyeken kiviil nem vesz
igénybe olyan tandcsadot, amelynek a dijazdsa az Alap eszkdzeibdl torténik

56. A FORGALMAZORA VONATKOZO ALAPINFORMA CIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM

A Forgalmazd neve: Erste Befektetési Zrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373
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57. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

Nem alkalmazando.

Budapest, 2013. julius 8.

Erste Alapkezel0 Zrt.
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1.SZAMU MELLEKLET

Forgalmazasi helyek listaja

Erste Befektetési Zrt.
A Forgalmaz6 székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.

Tel: 235-5100 ; Fax: 235-5190
Befektetési jegyek forgalmazdsdra megéllapitott nyitvatartasi id6: H-P: 9-16.30 6ra kozott
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Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok

2.SZAMU MELLEKLET

Neév ISIN Deviza BAMOSZ kategéria F°'dr:}‘;'t/tdsi‘sza"s Egyéb info Fo':fr::gais(z;(;?:‘:'; 1)
Erste Nyiltvégii Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 EUR Pénzpiaci alap hazai Euro 21731 222 638
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap HU0000703848 HUF Likviditasi alap hazai Forint 17 806 853 281
Erste Nyiltvégli Téke- és Hozamvédett Befektetési Alap HU0000704333 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 4 786 887 136
ERSTE Tékevédett Nyiltvégli Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 58 543 677 890
ERSTE Nyiltvégii Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 UsD Pénzpiaci alap hazai Dollar 12 150 192 048
Erste Tokevédett Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap HU0000708243 HUF Révid kdtvényalap hazai Forint 20 368 162 461
ERSTE Nyiltvégii Rovid Kotvény Befektetési Alap HU0000701529 HUF Rovid kétvényalap hazai Forint 9 238 072 390
Erste Tartos Arfolyamvédett Kotvény Befektetési Alap HU0000711213 HUF Szabadfutamideji kotvény alap hazai Forint 2503 157 724
Erste Nyiltvégli Abszoltit Hozamu Kétvény Alap HU0000710694 HUF Szabadfutamideji kotvény alap hazai Forint 4 407 263 192
Erste Nyiltvégli DPM Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja HU0000711692 HUF Szabadfutamideji kdtvény alap globalis 59 304 972
Erste XL Kétvény Befektetési Alap HU0000707716 HUF HosszU kétvényalap hazai Forint 3904 026 791
Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja HU0000705306 HUF Hosszu kétvényalap hazai Forint 1912 370 623
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 25 261 822 359
Erste Global Aktiv Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000709993 HUF Koétvénytulsulyos vegyes alap globalis Forint 185 654 675
Erste Global Mix Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000709985 HUF Koétvénytulsulyos vegyes alap globalis Forint 156 228 307
Erste Abszollit HozamU Vélogatott Alapok Alapja HU0000704499 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 1 338 336 649
Erste Abszolut Hozam( Eszkézallokaciés Alapok Alapja HU0000708656 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap globalis Forint, Dollar 288 371 861
ERSTE Nyiltvégli Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap HU0000701537 HUF Részvényalap Kbzép-Kelet-Europa Zloty, Forint 1631501 754
Erste Nyiltvégli Hazai Indexkévetd Részvény Befektetési Alap A sorozat HU0000704200 HUF Részvényalap hazai BUX 1427 816 334
Erste Nyiltvégii Hazai Indexkdveté Részvény Befektetési Alap B sorozat HU0000708441 HUF Részvényalap hazai BUX 862 066 299
Erste DPM Globdlis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 HUF Részvényalap globalis, dollar MSCI World Free 30 226 812
Erste Eurépai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 HUF Részvényalap fejlett, Euro DJ Eurostoxx 50 196 137 290
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HU0000707740 EUR Kdzvetlen ingatlanokba fektetd alap hazai, Euro Ingatlan 48 342 226 239
Erste Nyiltvégli Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 HUF Kdzvetlen ingatlanokba fektet6 alap hazai, Forint Ingatlan 173 605 487 322
Erste Nyiltvégii Abszol(t Hozamu Részvény Szarmaztatott Alap HU0000705322 HUF Abszolit hozamu alap hazai Forint 341 549 728
Erste Nyiltvégti DPM Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 HUF Abszolut hozamu alap fejlett 69 700 599
Erste Tartés Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 1. HU0000708771 HUF Toékevédett alap feltdrekvé BRIC 1 389 626 578
Erste Tartés Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Befektetési Alap 2. HU0000709167 HUF Toékevédett alap feltdrekvé BRIC 2 552 083 837
Erste Tékevédett Alapok Alapja HU0000710181 HUF Tokevédett alap feltdrekvd BRIC 197 856 305
Alpok Nyiltvégli Téke- és Hozamvédett Befektetési Alap HU0000704325 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 266 642 232
Alpok Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000703483 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 19 937 360 173
Alpok Vélogatott Alap HU0000705488 HUF Kétvénytulsulyos vegyes alap hazai Forint 319 515 904
Alpok Arfolyamvédett Kétvény Alap HU0000711247 HUF Szabadfutamideji kdtvény alap hazai Forint 617 433 774
Alpok Tékevédett Megtakaritasi Alap HU0000708268 HUF Rovid kdtvény hazai Forint 894 311 673
Alpok Nyiltvégli Ingatlan Alapok Alapja HU0000703830 HUF Kdzvetett ingatlanokba fektetd alap hazai Forint 31 760 375 625
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