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1. FOGALOM MAGYARAZAT

Jelen Téjékoztatoban eléforduld szakkifejezések és fogalmak tartalma és értelmezése megegyezik
a hatdlyos vonatkozd jogszabalyokban kiilonosen a Tokepiacrol szolo 2001. évi CXX.
torvényben (Tpt., Tokepiaci torvény vagy Torvény) alkalmazottakkal, illetve az altalanos
szakmai szokvanyokkal.

Ennek megfeleléen néhany kiemelkedden 1ényeges fogalom magyarazata az alabbi:

Alap: Erste Global Mix Megtakaritasi Alapok Alapja,
Erste Global Aktiv Magtakaritasi Alapok Alapja

koziil az(ok), amely(ek)re a T4jékoztatod adott szovegrésze vonatkozik;
Alapkezelé: Erste Alapkezel6 Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

allampapir: a magyar vagy kiilfoldi dllam, az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank vagy az Europai
Uni6 mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapir;

befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkori kibocsatasaval létrehozott és
miikddtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontdomeg, amelyet a befektetési alapkezeld a
befektetok altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel;

befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezeld altal, a meghirdetett befektetési
elveknek megfeleld befektetési alap kialakitdsa és a befektetési alap portfolidjaban 1évd egyes
eszkozelemeknek (pénziigyi eszkdz vagy ingatlan) a befektetési alapkezeld dontése alapjan, a
befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodo6 adasvétele;

befektetési alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkezd
részvénytarsasag;

befektetési alap letétkezelési tevékenység: a Bszt 5.§ (2) a. pontja szerinti tevékenység, amely
soran a letétkezeld a befektetési alapkezeld megbizdsa alapjan letéteményesként a befektetési
alap tulajdondban 1€vé értékpapirok letéti Orzését és az ahhoz kapcsolodod kezelését, tovabba a
befektetési alap bankszdmlajanak — ideértve az alap sajat tokéjének Osszegylijtése céljabol
nyitando letéti szamlat is -, illetve értékpapir szamldjanak vezetését, valamint a befektetési jegyek
eladasaval, visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték megallapitadsaval
kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezeldk sajatos ellendrzését végzi;

befektetési alap letétkezeld: a befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzo szervezet;

befektetési alap sajat tékéje: a befektetési alap sajat tokéje indulaskor a befektetési jegyek
névértékének ¢és darabszamanak szorzatdval egyezik meg, miikddése soran a sajat téke a
befektetési alap Osszesitett nettd eszkozértékével azonos;

befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) - meghatarozott modon és
alakszertiséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhdzhato
értékpapir;



befektetési jegy folyamatos forgalmazasa: a nyiltvégli befektetési alapra kibocsatott befektetési
jegyeknek a befektetési alap nevében torténd folyamatos forgalomba hozatala és visszavaltasa;

befektet6: az a személy, aki a befektetési szolgaltatast végzO vallalkozassal, befektetési
alapkezelével, arutézsdei szolgaltatoval, vagy mas befektetdvel kotott szerzddés alapjan sajat
vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tOkepiac, illetve a tézsde
hatasaitol teszi fiiggéve, kockaztatja;

Bszt: a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az Aaltaluk
végezhetod tevékenységek szabalyairol szolo 2007. évi CXXXVIIL. torvény;

egyedi kockazat: az értékpapir vagy szarmaztatott iligylet esetén az iigylet alapjat képezo
értékpapir egyedi jellemzdihez kapcsolhaté arfolyamvaltozas kockazata;

értékpapir-szamla: a dematerializalt értékpapirrol és a hozza kapcsolodo jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

felosztott hozam: a tékendvekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezeld a kezelési
szabalyzat szerint a befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utdn koteles
kifizetni;

Feliigyelet: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

Forgalmazasi helyek: a Befektetési jegyek forgalombahozatalaval megbizott Forgalmazo
székhelye, Internetes kereskedési rendszerei és kozvetitdinek forgalmazasra nyitva allo egységei
¢és az 1. szamu mellékletnek megfeleloen

Forgalmazasi id6: minden forgalmazasi hely hivatalos nyitva tartasi idején beliil a befektetési
jegyek forgalmazasara forgalmazasi helyenként megallapitott nyitvatartasi id6;

Forgalmazasi nap: minden munkanap a Forgalmazonal, kivéve a forgalmazas sziineteltetését €s
forgalmazas Feliigyelet altal engedélyezett felfiiggesztésének iddtartamat;

forgalmazo: az értékpapir forgalomba hozataldban kozremiikodo befektetési szolgaltatast végzo
vallalkozas;

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

hatralévo atlagos futamidoé: fix kamatozast kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévo
id6tartamnak a - kifizetések lejaratig szdmitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval — stilyozott atlaga. Valtoz6 kamatozasu kdtvények esetén az
atlagos hatralévé futamidé a kovetkezd kamat-megallapitasig hatralévé iddtartammal egyenld
(duration);

hitelviszonyt megtestesité értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd (az ados)
meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a
pénz (kolcson) Osszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatdrozott modon
szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetéleg az altala vallalt
egyéb szolgaltatdsokat az értékpapir birtokosdnak (a hitelezonek) a megjeldlt idében és mdodon
megfizeti, illetve teljesiti;



jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala sordn az értékpapirt megszerezni szandékozd
befektetOnek az értékpapir megszerzésére iranyulo, feltétetlen és visszavonhatatlan nyilatkozata,
amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére;

Kezelési Szabalyzat: jelen T4jékoztatd mellékletét képezd Alapkezelési Szabalyzat;

Kibocsato: az Alap;

Kozzétételi hely: a Feliigyelet altal tizemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap;

Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.);

likvid eszkoz: a pénz, hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem korlatozott
repo, az atruhizhatésagédban nem korlatozott, barmikor pénzzé tehetd allampapir, tovabba a
felmondhatésagaban nem korlatozott bankbetét;

MAX indexcsalad: a MAX indexbdl (az éven tuli hatralévo futamideji magyar allampapirokbol
allo a kibocsatott mennyiséggel sulyozott értékpapir kosar arfolyam alakuldsat reprezentalod
index), RMAX indexbdl (a legfeljebb egy éves hatralévd futamidejii magyar allampapirokbol allo
a kibocsatott mennyiséggel stlyozott értékpapir kosar indexe) és a MAX Composite (lejarattol
fliggetleniil magyar allampapirokbol all6 a kibocsatott mennyiséggel stulyozott értékpapir kosar
indexe)indexbdl all6 1996. december 31-i 100 pontos bazisértékkel inditott referencia index-
csalad;

Munkanap: azon Naptari nap, amelyen a Forgalmaz6 nyitva tart;

Naptari nap: K6zép-Europai id6zoéna, 0-24 ora;

adasbol szarmazd koveteléseket i1s - értéke, csokkentve a portfoliot terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv iddbeli elhatarolasokat is;

Nettoé eszkozérték megallapitasi idopontja: A Letétkezeld az Alap T Forgalmazasi napra
vonatkoz6 nettd eszkozértekét és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértekét T+1
Forgalmazéasi napon ,,A nettd eszkozérték szdmitasa soran alkalmazott szabdlyok™ c. fejezet
szerinti adatok ¢és arfolyam-informécidok alapjan megallapitja, majd azt kovetden errdl
haladéktalanul értesiti a Forgalmazot. A nettd eszkozérték megallapitas idépontja az az idépont,
amikor a Forgalmaz6 a Forgalmazasi helyek szaméra az Alapok befektetési jegyeinek
értékesitésére rendelkezésre allo szoftverben a T Forgalmazasi napi egy befektetési jegyre jutd
nett6 eszkozeértéket érvényesitett adatként rogziti.

nyiltvégi befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthato befektetési jegyek
kertilnek folyamatos forgalmazasra;

nyilvinos forgalomba hozatal: az értékpapir nem zartkorli forgalomba hozatala;
Ptk: a Polgari Torvénykonyvrol szolo 1959. évi IV. torvény
referencia hozam (benchmark): egy adott értékpapir-portfolié szerkezetéhez kozel allo, egy

adott piac arfolyammozgésait leképez6é mutatd, amely alkalmas arra, hogy a portfoli6 mérési
iddszakbeli hozamaval 6sszehasonlitva annak objektiv, szamszeriisitheté mércéje legyen;


http://www.kozzetetelek.hu/

repo- és forditott repoiigylet: minden olyan megallapodds, amely értékpapir vagy aru
tulajdonjoganak, illetve az értékpapir vagy aru tulajdonjogédhoz fiz6d6 garantalt jog atruhdzasara
vonatkozik - ha e garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az
aruhoz fliz0do joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi lehetdvé az eladd szamara, hogy
az adott értékpapirt vagy arut adott idopontban egyszerre tobb félnek ruhdzza at, illetéleg mas
iigylethez adja biztositékul. A szerzddéskotéssel egyidejiileg az értékpapirra vagy arura az eladod
visszavasarlasi kotelezettséget, a vevO az eladd részére torténd viszonteladasi kotelezettséget
vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az eladd altal meghatdrozandé jovobeli idopontban
torténd meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek kozotti megallapodas
rendelkezhet ugy is, hogy az tligylet targyat képezo €s biztositékul szolgald értékpapir vagy aru
mas, egyenértékii értékpapirra vagy arura kicserélhetd. Az tigylet az értékpapir vagy aru eladoja
szempontjabol repoiigyletnek, az értékpapir vagy aru vevdje szempontjabol forditott repoiigyletnek
tekintendo;

szabalyozott piac: az Eurdpai Unio tagallamanak tézsdéje és minden mas olyan piaca, amely
megfelel a kdvetkez6 feltételeknek:

a) piacmitkddtetd altal mikodtetett €s/vagy iranyitott multilaterélis rendszer,

b) megkiilonboztetésmentesen, szabalyaival Osszhangban Osszehozza tobb harmadik fél

pénziigyi eszkozokben 1évd vételi és eladasi szandékat, vagy eldsegiti ezt oly modon, hogy az

szerz6dést eredményez a szabalyai alapjan kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz

tekintetében,

c) a székhely szerinti tagallam hatéskorrel rendelkezé feliigyeleti hatdosdganak engedélyével
rendelkezik,

d) rendszeres idészakonként, meghatarozott idében miikodik,

e) szerepel az Eurdpai Bizottsag honlapjan kozzétett, a szabalyozott piacokrol készitett
jegyzeékben,

szarmaztatott (derivativ) ligylet: olyan {ligylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési
eszkdz, deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fligg és 6nalld kereskedés targyat
képezi (derivativa);

Tajékoztato: jelen magyar nyelvii dokumentum;

Tpt: A Tokepiacrol szolo 2001. évi CXX torvény



2. AZ ALAPOK BEMUTATASA

2.1 Az Alap neve: Erste Global Mix Megtakaritasi Alapok Alapja

2.1.1 Az Alap roviditett elnevezése
Erste Global Mix Megtakaritasi Alapok Alapja

2.1.2 A befektetési politika

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és globalis kotvény, valamint regiondlis €s globalis részvény
alapokba torténé befektetésen keresztiil hosszu tavon a hazai allampapirpiac teljesitményét
meghaladé hozamot biztositson befektetdinek. Az alap benchmark orientalt megkozelitést
alkalmaz befektetései soran, a tokepiacok allapotanak megfeleléen a benchmark 6sszetételhez
képest alul- illetve feliilsulyozza az egyes eszkozosztalyokat.

Az Alapkezelé szamara a legbiztonsagosabb pénzpiaci és magyar kotvény alapoktdl kezdve
egészen a kockazatos részvényalapokig széles spektrumu alapvalaszték all rendelkezésre. Az
Alap az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapokon kiviil mas alapkezel6 altal kezelt alapokat is
felhasznalhat. Az alap befektetési politikaja szerint sajat tokéjét legalabb 80%-os mértékben
kivéanja kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni, de idészakonként ettdl eltérhet.

Az Alap befektetései kozott az Erste Rovid Kotvény Befektetési Alap, az Erste Tokevédett
Pénzpiaci Befektetési Alap €s az Erste XL Kotvény Alap altal kibocsatott befektetési jegyek
aranya meghaladhatja a sajat toke 25%-at (elérheti akar a 100%-0t is).

A felsorolt alapok befektetési politikajat, valamint dijait €s koltségeit részletesen bemutatja a
Kezelési Szabalyzat 28. pontja.

2.2 Az Alap neve: Erste Global Aktiv Magtakaritasi Alapok Alapja

2.2.1 Alap roviditett elnevezése
Erste Global Aktiv Magtakaritasi Alapok Alapja

2.2.2 A befektetési politika

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és globalis kotvény, valamint regiondlis €s globalis részvény
alapokba torténé befektetésen keresztiil hosszu tavon a hazai allampapirpiac teljesitményét
meghalad6 hozamot biztositson befektetinek. Az alap abszolut hozamt megkozelitést alkalmaz
befektetései soran, a tékepiacok allapotanak megfeleléen aktivan allokalja tékéjét kiillonbozo
eszkozokosztalyok kozott.

Az Alapkezeld szamara a legbiztonsagosabb pénzpiaci és magyar kotvény alapoktol kezdve
egészen a kockazatos részvényalapokig széles spektrumu alapvalaszték all rendelkezésre. Az
Alap az Erste Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokon kiviil mas alapkezel altal kezelt alapokat is
felhasznalhat. Az alap befektetési politikdja szerint sajat tokéjét legalabb 80%-os mértékben
kivanja kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni, de idészakonként ettdl eltérhet.

Az Alap befektetései kozott az Erste Rovid Kotvény Befektetési Alap, az Erste Tokevédett
Pénzpiaci Befektetési Alap az Erste XL Kotvény Alap és az ESPA Portfolio Equity Alap altal
kibocsatott befektetési jegyek ardnya meghaladhatja a sajat t6ke 25%-at (elérheti akar a 100%-ot
is). A felsorolt alapok befektetési politikajat, valamint dijait és koltségeit részletesen bemutatja a
Kezelési Szabalyzat 28. pontja.
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3. ALTALANOS INFORMACIOK

3.1 Az Alapok tipusa és fajtaja

Az Alapok nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, nyiltvégii, értékpapir befektetési
alapok.

3.2 Befektet6i kor

A befektetési jegyeket devizabelfoldiek és devizakiilfoldiek szerezhetik meg.

3.3 A Befektetési jegyek eléallitasa

A Befektetési jegyek névértéke 1 Ft, azaz egy forint. A Befektetési jegyek névreszoloak és
dematerializalt formdban keriilnek eldallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.

3.4 Az Alapok futamideje

Az Alapok futamideje a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed.

3.5 Az Alapok sajat tokéje

A sajat toke az Alapok Osszesitett nettod eszkozértekével azonos.

3.6 Netto eszkozérték

crer

koveteléseket 1s - értéke, csokkentve a portfoliot terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatarolasokat is.

3.7 Folyamatos forgalomba hozatal

Az Alapkezeld az Alapok nyilvantartasba vételét kovetd banki munkanaptdl a forgalmazasi
helyeken a pénztari orak alatt tovabbi befektetési jegyeket hoz forgalomba, illetve biztositja a
kordbban kibocsatott befektetési jegyek visszavaltdsdt. A megvasarolt befektetési jegyek a
teljesités napjan kertilnek jovairasra a Befektetd értékpapirszamléjan.

3.8 Forgalomba hozatali ar

Az Alapok befektetési jegyei a teljesités napjan €rvényes (vasarlas esetén a vasarlast terheld
forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltds esetén a visszavaltasi jutalékkal csokkentett) egy
jegyre juto nettod eszkdzértéken vasarolhatok meg, illetve valthatok vissza.

3.9 Hozamfizetés

Az Alapok futamidejiik sordn nem fizetnek hozamot, a Befektetdk a hozamot a Befektetési
jegyek visszavaltasaval realizalhatjak, a Befektetési jegyek nettd eszkozértékében.

4. Az ALAPOK KONYVVIZSGALOJA

A tarsasag cégneve: EXAM Konyvvizsgdlo Ado- ¢s Kozgazdasagi Tandcsadd Kft.
(000798)

A tarsasag szekhelye: 1172 Budapest, Jaszkisér u. 66.

Konywizsgadlo neve: Nagy llona (003753)

5. FORGALMAZASI HELYEK
A Forgalmazasi helyeket az 1. szamua melléklet tartalmazza.
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6. A FORGALMAZO

A Forgalmazo neve: Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.

Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Alaptokéje: 2.000.000.000,-Ft, azaz kettomilliard forint.

Uzleti évek: A tarsasdg hatarozatlan idére alakult, iizleti évei megegyeznek a

naptari évekkel.

Az alapitas datuma, a bejegyzés helye és ideje: 1990.; a Fovarosi Birésagnal, mint Cégbirésagnal
(Magyarorszag) kertilt bejegyzésre 01-10-041373 szam alatt

Miikédésre iranyado jog: magyar

Konyvvizsgalo: Ernst & Young Konyvvizsgalo Kft.
1132 Budapest, Vaci ut 20.

A tulajdonosok neve és tulajdoni aranya:
ERSTE BANK HUNGARY ZRT. : 99%
Erste Ingatlan Kft. : 1%

Tagsdagok: Budapesti Ertéktdzsde
Deutsche Borse AG
Befektetési Szolgaltatok Szovetsége
Magyar Kockazati ¢s Magantoke Egyesiilet
Befekteté Védelmi Alap

Rovid torténete:

Az Erste Befektetési Zrt. a Budapesti Ertéktézsde alapitd tagja, 1990. mérciusaban alakult
Girozentrale Befektetési Rt. néven 100 milli6 Ft-os alaptokével. Alapitdoi - az osztrak
Girozentrale und Bank der Osterreichischen Sparkassen AG ¢és a Girozentrale
Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH - még ugyanebben az évben az alaptékét 200 millio Ft-
ra emelték. Az elnevezés 1992 jaliusdban GiroCredit Befektetési (Budapest) Rt-re véltozott. A
névvaltozast az indokolta, hogy az alapitd egy fuzidt kovetden nevét GiroCredit AG-ra
valtoztatta.

1995 januarjaban az Investmentbank Austria AG megvasarolta a Tarsasag részvényeit a
GiroCredit AG-tol. Az atvétel kdvetkeztében a cég neve Bank Austria - GiroCredit Befektetési
Rt.-re, majd Bank Austria Befektetési Rt-re valtozott. 1996 folyaman a térvényi valtozasokkal
Osszhangban tovabbi tdkeemelésekre keriilt sor, a tulajdonos az alaptdkét eldszor 500 millid Ft-
ra, majd 750 milli6 Ft-ra emelte.1997. oktober 28-an az Investmentbank Austria AG a céget
értékesitette az Erste Bank AG részére. Az értékesitést kovetden az 11j tulajdonos a Tarsasag
nevét Erste Bank Befektetési Rt-re valtoztatta, és alaptokéjét 1.000 millié Ft-ra emelte.

1997-ben az Erste Bank AG megnyerte a Mezébank Rt. privatizacidjara kiirt palyazatot. A
jogszabalyi eldirasoknak megfeleléen 1998 marciusiban a MezSbank Ertékpapir-forgalmazo és
Befektetd Rt. beolvadt az Erste Bank Befektetési Rt-be, ezzel egyidejlileg a Tarsasag alaptokéje
1.500 milli6 Ft-ra emelkedett, és az Erste Bank Hungary Rt. (a volt Mezdbank Rt.) - az Erste
Bank AG 86,2%-0s tulajdoni részesedése mellett - 13,8%-os részvénytulajdont szerzett a cégben.

A Tarsasadg kozgyllése az 1999. aprilis 8-an hozott dontéssel az alaptékét 1.680 millidé Ft-ra
emelte. 2000. majus 2-an a tulajdonosok 320 millié Ft-os tékeemelést hajtottak végre, az Erste
Bank Befektetési Rt. jegyzett t6kéje igy 2.000 millié Ft-ra emelkedett, amellyel egyidejlileg a
tarsasag részvényeinek 91%-a az osztrdk Erste Bank AG tulajdonéba kertilt. A maradék 9%-ot az
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Erste Bank Hungary Rt. birtokolta. 2002. december 1-jével az Erste Bank AG értékesitette
tulajdonrészét az Erste Bank Hungary Rt. részére, amely ezzel a Tarsasag 100%-0s tulajdonosa
lett. 2003-ban az Erste Bank Hungary Rt. egyik leanyvallalata, az Esze Kft. (jelenleg az Erste
Ingatlan Kft.) megszerezte a Tarsasag 1%-os tulajdonat.

Az Erste Bank AG 2003 végén privatizaci6é soran megvasarolta a Postabank Rt-t. Az Erste Bank
Hungary Rt. és a Postabank Rt. integraciojanak keretében az Erste Bank Befektetési Rt. 2004.
majus 27-i kozgyiilése a PB Tanacsadd Rt-vel (korabban Postabank FErtékforgalmazasi és
Befektetési Rt.) vald egyesiilést hatarozta el oly modon, hogy a PB Tanacsadd Rt. beolvad a
Befektetési Rt-be, amely beolvadasra 2004. jalius 31-én keriilt sor.

A tarsasag neve 2006-ban Erste Befektetési Zrt.-re valtozott. Ugyan ebben az évben koltozott a
cég jelenlegi székhelyére, az Erste Toronyba (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.), mely az Erste
Bank Hungary Zrt. és lednyvallalatai kozpontja is egyben.

Az Erste Befektetési Zrt. a hazai befektetési szolgaltatok rangsoraban alapitasa o6ta dobogos
helyet foglal el. Forgalmi adatai alapjan 2010-i 9 alkalommal érdemelte ki a Budapesti
Ertéktézsde ,,Az év tézsdei kereskedd cége az azonnali piacon” elismerését és 4 alkalommal ,,Az
¢év tézsdei kereskedd cége a szdrmazékos piacon” cimet.

7. Az ALAPKEZELO

Az Alapkezeld neve: Erste Alapkezel0 Zrt.

Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé utca 24-26. (tel.: 00-361-2355-100)
Alaptokéje: 1.000.000.000,-Ft, azaz egymilliard forint.

Uzleti évek: A tarsasag hatdrozatlan idOre alakult, lizleti évei megegyeznek a

naptari évekkel.

Az alapitas datuma, a bejegyzés helye és ideje: 1993. augusztus 3.; a FOvarosi Birésagnal, mint
Cégbirosagnal (Magyarorszag) keriilt bejegyzésre 01-09-265840 szam
alatt. A cégbejegyzés idOpontja: 1993. szeptember 23. A Tarsasag
1999. szeptember13-an alakult at részvénytarsasagga.

Miikodésre iranyado jog: magyar
Tevékenységi kor: 66.30°08 Alapkezelés — fotevékenység
64.99°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
Tevékenységi eng. szam: 111/100.017-18/2003.
Alkalmazotti létszam: 25 16

Konyvvizsgalo: Ernst & Young Konyvvizsgalo Kft.
1132 Budapest, Vaci ut 20.

A tulajdonosok neve és tulajdoni aranya:
Erste Asset Management GmbH : 100%

Szabdlyozo hatosag: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
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Rovid torténete:

Az Erste Alapkezel6 Zrt. Kozép-Europa egyik legnagyobb pénziigyi szolgaltatdjanak, az Erste
Bank Csoport tagja, melynek tulajdonosa az Erste Group Bank AG. Az Alapkezeld jogelddjét, a
GiroCredit Befektetési Alapkezeld Kft.-t az Erste Befektetési Zrt. jogelddje, a GiroCredit
Befektetési (Budapest) Rt. alapitotta 1993-ban 5 millio forint alaptokével. Az alapit6 a befektetési
alapok kezelését kizarolagos tevékenységként meghatarozd jogszabaly alapjan hozta létre
alapkezel6 leanycégét.

A Dbankcsoport osztrdk tulajdonosainak korében lezajlott fizidok hatdsara a név tobbszor
megvaltozott, illetve a cég tarsasagi formdja 1999-ben részvénytarsasaggd alakult, ezzel
egyidejiileg az alapitd-tulajdonos a tarsasag jegyzett tokéjét 100 millidé Ft-ra emelte. A cég ettol
az évtél miikodott az Erste Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt. néven.

A tokepiacrol szolo 2001. évi CXX torvény hatalyba 1épésével megnyilt lehetdséget kihasznalva
2002-ben az Erste Bank Befektetési Rt. ijabb tokeemelést hajtott végre, a jegyzett toke ezzel 200
millié Ft-ra nétt, igy a tarsasdg az alapkezelés mellett megszerezhette a PSZAF engedélyét
onkéntes ¢és magannyugdijpénztarak vagyonkezelésére, portfoliokezelésre, befektetési
tanacsadasra és értékpapir-kdlcsonzésre is. A tulajdonos dontésének megfelelden a tevékenységi
engedély megszerzését kovetéen 2003-ban a kordbban sajat jogi keretei kozott miikodtetett
portfolid- és vagyonkezelési lizletag annak munkatérsaival egyiitt atkeriilt az Alapkezel6hoz.

2003-ban a Postabank-csoport privatizacios tenderének nyerteseként az ERSTE Bank Hungary
Rt. a hazai piac mésodik legnagyobb lakossagi pénziigyi szolgéltatd csoportjava valt. Az Erste
Bank Alapkezelé Rt. 2004. januar 23-4n a PSZAF engedélyével iigyfélallomany atruhdzas
keretében atvette a Postabank Ertékpapir Rt. vagyonkezelési és portfoliokezelési iizletiganak
tigyfélkorét, illetve 2004. februar 16-an a PSZAF engedélyének megfeleléen atvette a Trust
Befektetési Alapkezeld Rt. altal kezelt befektetési alapok alapkezelését. Az integracid soran
atvett ligyfélallomanynak és a jelentdsen kibOviilt értékesitési haldzatnak koszonhetden az
Alapkezelé végérvényesen megszilarditotta helyét a hazai befektetés-kezeld cégek piacvezetdi
kozott.

Az Erste Alapkezeld Zrt. tokéjét a Tarsasag tulajdonosai 2008. junius 27-én 1 millidrd forintra
emelték. A nemzetkozi Erste Csoporthoz tartoz6 Erste Asset Management GmbH a Tarsasag
részvényeit megvasarolta az Erste Befektetési Zrt-tdl, igy 2009. januar 21-t8l az Erste Asset
Management GmbH a Tarsasag 100%-0s tulajdonosa.

Az Erste Alapkezeld Zrt. altal kezelt 314 milliard forintnyi kezelt vagyonbdl a 27 befektetési
alapban Osszesen jelenleg 213 millidrd forintot meghalado toke koncentralodik. A fentmaradd
101 milliard forintnyi vagyonbol 77,5 milliard forint vagyonkezelés (pénztarak részére), 23,5
milliard forint pedig portfolidkezelés keretében (ligyfelek részére) keriil befektetésre.

Vezeto tisztségviselok:

Arjen Janmaat igazgatosagi tag (1964): kozgazdasz. 1995-98-ig az ING Barings NV
iigyfélkapcsolati osztalyanak vezetdje. Ezt kdvetden 2001-ig a Deutsche Bank AG nemzetkdzi
intézményi kapcsolattartdsi managere. 2001-2008 kozott az Erste Bank der Oesterreichischen
Sparkassen AG csoport stratégiaért felelds senior managere, majd 2008-t6l az Erste Sparinvest
KAG vezeto tisztségviseldje.

dr. Gonczi Agnes igazgatosagi tag (1967): bank- és eurdpai szakjogasz, az ELTE Allam- és
Jogtudomanyi Kardn szerzett jogi diplomat, majd jogi szakvizsgat tett. Az ELTE Jogi
Tovabbképzo Intézet keretében szervezett posztgradudlis kurzuson bankszakjogaszi majd eurdpai
szakjogaszi diplomat szerzett. 1991-1998-ig a pénziigyi, banki szektorban szerzett gyakorlatot
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els6dlegesen befektetési banki, gazdasagi és tarsasagi jogi szakteriileten.. 1998-t61 az Erste
Befektetési Zrt. vezetd jogtandcsosa.

Pazmany Balazs igazgatosag elnoke (1975): kozgazdasz. A Pénziigyi és Szamviteli Fdiskola
elvégzése utan a Janus Pannonius Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett diplomat. Elso
munkahelye az OTP Confidencia Kft. volt, ahol a nyugdijpénztari vagyonkezelésben dolgozott,
majd az OTP Ertékpapir Rt.-hez torténd atszervezést kovetden értékesitési vezetd lett. 2000-ben
csatlakozott az Erste Bank Befektetési Rt. vagyonkezelési teriiletéhez, majd 2004-ben megbiztak
az Erste Ingatlan Alap iranyitasaval. 2008. marcius 7-t6l az Erste Alapkezel$ igazgatosagi tagjava
nevezték ki, majd az igazgatosag elnokéve.

Az Alapkezelé6 Kijelenti, hogy

vezetd tisztségviseloje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevo
alkalmazottja, munkavégzésre iranyulo egyéb jogviszonyban all6 személye nem kozvetleniil
a Befektetési Alapkezeléshez kapcsolodé teriileten tevékenykedé alkalmazottja,
munkavégzésre iranyulo egyéb jogviszonyban allo személye

a) a Letétkezelonek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kozremiikodé szolgaltatonak, igy kiilonosen a
befektetési vallalkozasnak, hitelintézetnek, az ingatlanértékelének, ingatlanforgalmazonak,
masik befektetési alapkezelonek, valamint

c¢) az Alapkezeld iigyfelének.

Az Alapkezelével szemben a Befektetési jegyek eladasanak megkezdését megel6zé harom
naptari éven beliil nem rendeltek el csddeljarast.

8. A LETETKEZELO

A Letétkezeld neve: ERSTE BANK HUNGARY ZRT.
A Letétkezelo székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.
Alapitas idépontja: 1986. december 17. (Mezdbank)

Tevékenységi kor (TEAOR): 65.12 Egyéb monetaris tevékenység
65.21 Pénziigyi lizing
65.22 Egy¢éb hitelnyujtas
65.23 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység
67.12 Ertékpapir tigynoki tevékenység
67.13 Egyéb pénziigyi kiegészito tevékenység
PSZAF engedély szama: 979/1997/F
67.20 Biztositast kiegészitd tevékenység
PSZAF engedély szama: 1-1235/2001

Miikédeés idotartama: hatarozatlan idejii

Alaptike: 53.409.541.971.-Ft

Uzleti évek: A tarsasag iizleti évei megegyeznek a naptari évekkel
Alkalmazotti létszam (Bank): 2.778 16

Cégbejegyzés szama, helye, ideje:
Cg. 01-10-041054 szam alatt, a Fovarosi Birésagnal, mint Cégbirdsagnal 1988. aprilis 12 —én.

Rovid torténete:
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A jogeléd MEZOBANK-ot 1986. decemberében alapitotta 1400 mezégazdasagi szovetkezet
fejlesztési pénzintézetként. A tarsasag 1989. januar 1-jét6l kereskedelmi bankként miikodott.

1997-ben zajlott a Mezdbank privatizacids palydzata. 1997. november 12-én — a privatizacios
szerzOdés alairasaval — az osztrak Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG megszerezte a
bank részvényeinek 83,6 szazalékat, majd az 1998. majus 19-i kdzgyiilésen végrehajtott 3
milliard forintos tokeemelés révén — amely a névértéken feliilli arfolyamon torténd
részvényjegyzés kovetkeztében egymilliard forinttal novelte a tOketartalékot is — tovabb emelte
részesedését 93,94 szazalékra.

1998-ban az APTF 1371/1998 sz. engedélye alapjan névvaltozas tortént, a tarsasig Uj neve
ERSTE BANK HUNGARY RT. lett. A {6 tulajdonos 1998. decemberében 2,8 milliard, 2001.
majusdban 3 milliard forintos tékeemelést hajtott végre, igy az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG tulajdoni ardnya 99,48 szazalékra nétt. A 2002. majus 27-ei kozgyiilésen a
tulajdonosok ujabb tokeemelést szavaztak meg, melyre két részletben, 2002 janiusaban és 2002
decemberében kertilt sor, 6sszesen 4 000 003 740 forint dsszegben.

Az ERSTE BANK HUNGARY RT. szolgaltatasainak kore fokozatosan boviilt.

1999-ben a pénzintézet 40 szazalékos ndvekedést ért el a lakossagi lizletagban. A véllalati lizletag
kis- és kozépvallalatok alltak. Ellentétben a magyar bankszektorban tapasztalhatdo csokkend
profitok tendenciajaval, és az 1999-es év jelentds befektetései ellenére a bank 1999-ben 78 millid
forintos addzas elotti profitot ért el.

A 2000-es évben a termékpaletta vonzo termékekkel boviilt: lakossagi oldalon a Rugalmas Betét,
vallalati iigyfeleink korében pedig a Flexi Vallalati folydoszamla aratott nagy sikert, tovabba a
lakasépitési hitelek oldalan is 1) konstrukciokat fejlesztett ki a bank.

Az Erste Leasing Kft. megalapitasdval, valamint az Erste S Biztosito piacra 1épésével az Erste
Bank pénziigyi palettyja teljes korlivé valt: az FErste Bank Befektetési Rt. és az
ingatlanfinanszirozassal foglalkoz6 Immorent-Hungary Lizing Rt. szolgaltatasai mellett mar a
leasing ¢és biztositasi termékek is elérhetové valtak.

A 2001-es évben a lakossagi tizletag termékpalettdja tovabb boviilt, a vallalati ligyfelek szama év
végére meghaladta a 3 300-at, a treasury iizletag egyre erdsebb hangsulyt fektetett az értékesitési
tevékenységre ennek kovetkeztében a bevételeinek novekvd hanyada innen szarmazott. A bruttd
hitelallomany meghaladta a 168 milliard forintot, a betétallomany a 181 millidrd forintot.

A 2002-es esztendd az Erste Bank Hungary Rt. torténetének egyik legsikeresebb éve volt. Piaci
pozicidja rendkiviili mértékben erdsodott, a szolgaltatdsok és termékek palettaja jelentsen
boviilt, és az Erste Bank markanév az elsok kozé keriilt a magyarorszagi bankok ismertségi
listdjan. Az Erste Bank 2002. évi pénziigyi adatai magukért beszélnek. Minden piaci
szegmensben egyre javuld eredményességi mutatok mellett folyamatosan ndvekedtek a bank
piaci részaranyai. Osszességében 47,5 szazalékos novekedést produkalt az Erste Bank Hungary
Csoport, amely a magyarorszagi banki novekedési atlag tobb mint duplaja. Az Erste Bank
mérlegfédsszege alapjan a nyolcadik helyre 1épett eld a magyar bankok listajan.

2002 a nemzetkdzi Erste Csoport €letében is jelentdés mérfoldkd volt. Januarban befejezddott az
Erste Bank AG altal 2000-ben megvasarolt Ceska Sporitelna atalakitasi folyamata, és oktoberben
részvényeit bevezették a pragai tdzsdére. Szeptemberben lezarult a Slovenska sporitelna
atalakitasi folyamata is, és oktoberben megtortént a szlovak bank logdvaltasa is. Majusban az
Erste Bank AG megvasarolta a horvat Rijecka banka-t és megkezdddott a Rijecka Banka és a
szintén Horvatorszagban milkddé Erste Steiermaerkische Bank fuzids folyamata. Ezekkel a
1épésekkel az Erste Csoport a régid egyik legjelentdsebb bankcsoportjava valt.
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A bank a 2003-as esztendében mind a lakossagi, mind a vallalati iizletdgban rendkiviili
eredményeket ért el. A magyar Erste Bank Csoport leanyvallalatai nemcsak az univerzalis banki
szolgéltatdsokkal szemben tdmasztott altalanos elvarasoknak feleltek meg, hanem egyes
terileteken a teljes magyar piac viszonylataban is a legjobbak kozé tartoztak: az Erste Bank
Befektetési Rt. - immaron 4. alkalommal - nyerte el az Euromoney: "Legjobb kiilfoldi tulajdonu
brokercég Magyarorszagon" cimet; az Erste Bank Nyugdijpénztaraba 2003 els6 félévében 6tszor
annyian léptek be, mint 2002 egész ¢évében, 39.000 fés taglétszamdaval az egyik
legdinamikusabban névekvo nyugdijpénztar lett.

Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG 2003 év végén megvasarolta a Postabank ¢és
Takarékpénztar Rt. 99,97 szazalékos allami részvénycsomagjat. 2004 marciusaban, majd
juniusaban az Erste Bank Hungary Rt, valamint a Postabank és Takarékpénztar Rt. kozgytlései
dontést hoztak a két bank fzidjardl, melynek soran a Postabank és Takarékpénztar Rt. beolvadt
az Erste Bank Hungary Rt.-be. A Cégbirosag 2004. augusztus 31-én jegyezte be az Erste Bank
Hungary Rt. és a Postabank és Takarékpénztar Rt. egyesiilését, az egyesitett bank Erste Bank
Hungary Rt. néven miikddott tovabb.

Az egyesiiléssel az Erste Csoport — Ausztria, Csehorszag, Szlovakia és Horvatorszag utan -
Magyarorszagon is a piac meghatarozd szerepldjévé valt. A fiokhalozat racionalizalasa és 1j
fidknyitasok utdn a bank mintegy 900 ezer iigyfelet szolgal ki, ezzel a lakossagi iizletdgban a
masodik, a vallalatiban az 6t6dik, mérlegf66sszeg alapjan pedig a hatodik legnagyobb bank.

2005 is rendkiviil sikeres év volt az Erste Bank szamara. Az egyesiilt banknak sikeriilt
megnégyszereznie az adozas eldtti eredményét, a bank piaci részesedése kiilondsen az év
masodik  felében novekedett: a lakossagi hitelpiacon tobb mint 40 szazalékos
allomanynovekedéssel 9,1 szazalékos piaci részesedést ért el. Mig 2004-ben a lakossagi
hitelezésben 75 milliard forintot folyositott az Erste a magyar lakossagnak, ez 2005-ben 150
milliard forintra, azaz a dupldjara nétt.

Az Erste Bank 2005-ben elért adozas eldtti eredménye szintén az eredeti varakozasok felett
alakult és lényegesen meghaladta a 2004-ben elért eredményt: a 24,2 millidrd forintos adozas
el6tti eredmény (adozott eredmény: 19,3 milliard forint) négyszerese a 2004-ben elért 6,2 milliard
forintnak (adozott eredmény: 5,8 milliard forint). Az eredmények azt bizonyitjak, hogy a
hatékonysag és profitabilitas szempontjabol az Erste Bank ma mar az elsék kozé tartozik a
bankszektoron beliil.

2006-ban tovabb ndvelte eredményeit az Erste Bank Magyarorszagon: adézas eldtti eredménye
25,6 milliard forint volt (adézott eredménye 20,2 milliard forint), ami 8 szdzalékos novekedésnek
felel meg. A bank hitelpiaci részesedése a lakossagi oldalon 10,6 szazalékra, vallalati oldalon 9
szdzalékra nétt. Az Erste Bank Hungary Zrt. lakossagi hitelallomanya 42 szazalékkal, 363
milliard forintrol 517 millidard forintra ndvekedett 2005. év végéhez képest. A pénzintézet
vallalati hitel allomanya 797 millidrd forint volt az iddszak végén, ami 28,4 szazalékos
novekedésnek felel meg.

A magyar Erste Csoport konszolidalt mérlegf6osszege 1 780,4 milliard forint volt 2006. év
végén, ami 22,5 széazalékos novekedést jelent az el6zé év azonos iddszakahoz képest. Az
iigyfelekkel szembeni kovetelések allomanya 1 273 milliard forint volt, ami 32,3 szdzalékos
boviilést jelent. A bank dinamikusan fejlesztette értékesitési halozatat is. Az év soran tobb mint
husz 0j fiok nyilt Budapesten és vidéken, igy az év végére mar 182 fiokban szolgéltdk ki az
igyfeleket. Ugyanebben az évben az Erste Bank tovabb mélyitette stratégiai egyiittmiikodését a
Magyar Postaval, amelynek keretében 324 postahelyet latott el kdzvetlen banki kapcsolattal, ahol
jelenleg szamlavezetés, személyi kolcson tigyintézés, illetve befektetési jegyek értékesitése
folyik.
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Az Erste Bank Hungary Zrt. a 2007-es évet is eredményesen zarta. A pénzintézet
mérlegfoosszege 13 szdzalékkal emelkedve 1 994 millidrd forinton zéart. Az adozott eredmény
23,4 milliard forint lett, ami egy év alatt 16 szazalékos novekedésnek felel meg. A bank piaci
részesedése a lakossagi hitelek teriiletén elérte a 11,1 szazalékot, a lakossagi betét oldalon pedig a
befektetési jegyek allomanyat is figyelembe véve 12,1 szazalék volt. A piaci atlagot
meghaladoan novekedés kulcsat a mikodési bevételek 8 szazalék koriili ndvekedése mellett a
mikodési koltségek leszoritdsa jelentette. A pénzintézet muiikodési koltségeinek a miikddési
bevételekhez viszonyitott ardnya az elmult harom évben folyamatosan javult, 2007-ben 53
szazalék volt, ami 3,7 szazalékpontos javulast jelent az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva.

A 2008-as évben az Erste Bank Hungary Zrt. magyar szamviteli szabalyok szerinti addzott
eredménye 25,8 millidrd forint lett, ami a 2007. évi eredményt 10%-kal mulja folil.. A
mérlegfoosszeg az eld6zo év végéhez képest 31 szazalékkal emelkedve 2 617 milliard forinton
zart. A pénzintézetnél a végéhez kozeledik az elmult években végrehajtott nagyszabasu
halozatfejlesztési program, amelynek kdszonhetden termékeik az orszdg minden pontjan, jelenleg
mar 204 fidkban érhetdek.

Kozéptavon az Erste Bank valtozatlanul novekedési stratégiat kovet, és a piac vezetd szereploi
koz¢ kivan tartozni. A lakosséagi hitelezésben cél a piaci részesedés 20 szazalékra novelése, a kis-
¢s kozépvallalkozasoknal pedig a 15 szazalékos részesedés elérése.

Az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG az Erste Osterreichische Spar-Casse-Bank
AG ¢és a GiroCredit Bank 1997. januar 1-jei egyesiilésével jott 1étre. A nemzetkozi Erste Bank
Csoport kozel 17 millio tigyfelével vitathatatlanul a régioé egyik legjelentdsebb bankcsoportja, €s
kozép-eurdpai univerzalis bankként mind a magyarorszagi piacon, mind pedig a vilag
legfontosabb pénziigyi kozpontjaiban jelen van.

Az Erste Bank Hungary tobbségi tulajdonosa, az osztrak EGB Ceps Holding GmbH kivésarolta a
Bank kisebbségi részvényeseit, ezaltal 2010. december 10-1 hatallyal a Bank 100 szazalékos
tulajdonoséava valt.

A kizardlagos tulajdonos 2010. december 17-én kelt hatdrozatdban dontott a Bank tarsasagi
formajanak zartkor részvénytarsasagga (Zrt.) alakitasarol. A valtozast a cégbirdsag 2011. januar
3-i datummal bejegyezte. A cégbirdsagi hatarozattal a Bank teljes neve Erste Bank Hungary
Zartkorlien Mikodoé Részvénytarsasagra, roviditve Erste Bank Hungary Zrt.-re véltozik.

A bank vezeto tisztségviseloi:

Papp Edit: Budapesten, a Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen végzett. 1988-1993 kozott az
Inter-Europa Bank Rt. hitelosztalyanak vezetdje. 1993-1995 kozott az ABN AMRO Bank Rt.-nél
vallalati iizletdg vezetd, 1995-t6l 1997-ig a vallalati lizletag ligyvezetd igazgatdja, 1997 és 1998
kozott a vallalati bankiizletdg ligyvezetd igazgatdja, majd 1999-ben pedig a teriileti halozat
teritési menedzsere volt. 1999-t6l az Erste Bank Hungary Rt. véllalati iizletdigdnak igazgatdja.
2000. januar 1-jétdl az Erste Bank Hungary Rt. Igazgatosaganak belso tagja, 2007. januar 1-jétdl
pedig a tarsasag elnok-vezérigazgatdja.

Sztan6 Imre: 1996-ban végzett a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan. 1997 6ta dolgozik az Erste
Csoportnal, el6szor az Erste Bank Befektetési Zrt-nél, majd 2001 februarjatol Bécsben, az Erste
Bank AG kozpontjaban. 2003-ban visszatér Budapestre és a Postabank Rt. felvasarlasaval
foglalkozik, a privatizacios folyamatban az iizleti tervvel és a cégértékeléssel kapcsolatos
munkalatokban vesz részt. 2005 februarjatol az Erste Bank Hungary Zrt. stratégiai menedzsment
igazgatoja, a bank kiemelt stratégiai projektjeiért és a menedzsment-dontések eldkészitéséért
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felelt. 2007. marcius 1-jétdl az Erste Bank lakossagi tizletaganak vezetdje, 2007. aprilis 27-t61 az
Igazgatosag tagja.

Jonathan William Till: 1983-ban végzett a Cambridge-i Corpus Christi College-ban. Az
egyetem elvégzése utan a londoni Barclays Bank-nal, illetve a National Westminster Bank-nal
dolgozott, melyet az Ernst & Young kovetett. 1992 o6ta dolgozik Magyarorszagon, elébb
tanacsado volt a Budapest Banknal, majd dolgozott ugyanitt projektfinanszirozasi manager-ként
¢s idorendi sorrenden a kovetkezd teriileteken igazgatdként: Csoport Kockazatkezelés, Vallalati
Hitelezés, Vallalati Kockazatkezelés. 2001-t6l dolgozik az Erste Banknal, mint Stratégiai és
Viéllalati Kockazatkezelési igazgatdo. A bank Igazgatésdganak 2006 augusztusa Ota tagja,
iranyitasa ald tartoznak a kockazatkezelési teriiletek, a workout, a szamvitel, a jog és a
controlling.

Dr. Rudnay Janos: 1977-ben végzett a Bécsi Egyetem Jogi Karan. 1977 és 1994 kozott a Philips
kiilonb6z6 érdekeltségeinél toltott be vezetd tisztségeket. 1994-t61 a Pécsi Sorfézde Rt.
vezérigazgatoja. 1995-t6]1 a Reemtsma Debreceni Dohdnygyar Kft. vezérigazgatdja. Az SPB
Befektetési Rt. tanacsadoi testiiletének tagja 2001-2002 kozott. Az osztrak Erste Bank
tanacsadoja 2002. szeptembere ota. 2003. december 4-t6l a Postabank és Takarékpénztar Rt.
kiilsd igazgatosagi tagja, majd 2004. oktdber 1-t6l az ERSTE Bank Hungary Rt. kiilsé
igazgatdsagi tagja.

Szivi Laszlé: 1978-ban végzett a Friedrich List Kozlekedési Egyetemen Drezdaban. Ezt
kovetden a Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Kozgazdasagi Tovabbképzo Intézetében folytatott
tanulmanyokat. 1986-ban teriileti tervezés szakos szakkdzgazdasz diplomat szerzett, majd 1993-
ban a University of Exeter-en kapott MBA diplomat. 1990-1991 kozott részt vett a Providencia
Osztrak-Magyar Biztositdo Rt. alapitasaban. 1993-t61 a Magyar Posta Rt. szervezési igazgatodja.
1997-t61 feladata az Eurdpai Unids csatlakozasi targyalasok eldkészitése, a Magyar Posta Rt.
nemzetkozi képviseletének megszervezése agazati igazgatoként. 1999-t61 a Magyar Posta Rt.
stratégiai foigazgatdja, majd kiilkapcsolati vezérigazgatd-helyettese, iizletpolitikai féigazgatoja,
megbizott vezérigazgatoja. 2002. juliusa Ota a tarsasag lizleti vezérigazgato-helyettese. 2003.
december 4-t61 a Postabank ¢és Takarékpénztar Rt. kiilsé igazgatosagi tagja, majd 2004. oktober
1-t6l az ERSTE Bank Hungary Rt. kiilsd igazgatdsagi tagja.

Frederik Silzer: Palyajat 1988-ban kezdte a die Erste Osterreichische Spar-Casse Bank-ban,
majd 1993-t61 az AVABANK-ban tevékenykedett érdekeltség ellendrzési teriileten, tobb kdzép-
Eurdpai leanyvallalat ligyvezetdi posztjat toltotte be. 1998-ban a Bank Austria AG-hez (korabban
Creditanstalt AG néven miikddott) csatlakozott, ahol a lednyvallalatok koordindlasaért felelt,
tobbek kozott Magyarorszagért is. 2008 ota latja el az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG kozépeurdpai koordindcidjat, igy Magyarorszagét is. Szamos akvizicids és
integracios projektért felel.

Pelle Laszlo: palydja kezdetén a Postabank bankkartya iizletagdban dolgozott projektvezetodi,
majd osztalyvezetdi beosztdsban, majd ezt kdvetden 13 évet toltott el a Citigroup csoportnal.
Mint a magyarorszagi Citibank lakossagi bankjanak egyik alapitoja, a hitelkartya teriilet
operacidos ¢€s informatikai teriiletét iranyitotta 1994-t6l. 1996-ban Szingaplrban regiondlis
tervezé-elemzd igazgatoként dolgozott, majd Lengyelorszagba a Citibank lakossagi bankjanak
alapitasakor, 1997-ben keriilt. 2002-t6] ismét Magyarorszagon dolgozik, mint a Citibank
operacids, informatikai és lizemeltetési ligyvezetd igazgatdja. 2007 juniusdban csatlakozott a
HSBC csoport Kozép-Kelet Europai Regionalis Igazgatdosagdhoz Pragaban, ahol vezérigazgatd-
helyettesként a kelet-europai lakossagi banki expanzid irdnyitasaért felelt. Fobb feladatai kozé
tartozott a cseh ¢és lengyel lakossagi bank infrastrukturajanak felépitése, rendszereinek
bevezetése, €s szolgaltatdé kozpontok létrehozasa. 2009 marciusatdél dolgozik az Erste Bank
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Feliigyelo Bizottsag tagjai:

Manfred Wimmer (elndk)

Bernhard Spalt (tag)

Adreas Klingen (tag)

Peter Weiss (tag)

Bokor Béla (munkavallaloi tag)
Vérady Laszloné (munkavallaloi tag)

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT., honlapja (www.erstebank.hu).

A Letétkezeldvel szemben a Befektetési jegyek eladasanak megkezdését megel6z6 harom naptari
éven belill nem rendeltek el csddeljarast.

9. KOCKAZATI TENYEZOK

Jelen Téjékoztatd mogott nem all fenn az Alapkezeld és a Forgalmazd egyetemleges
felelosségvallalasa, igy a kockazat a szokasostol eltér.

Az Alapkezel6 a kovetkezo, a befektetési jegyek tulajdonosait terheld fobb kockazatokra hivja fel a
befektetdk figyelmét. Az Alapkezeld felhivja a figyelmet, hogy a kockéazatok teljes korii
felsorolasara nincs mod, ebbdl kovetkezden elofordulhatnak a befektetoket érintd tovabbi kockazati
helyzetek.

9.1 A politikai, gazdasagi és szabalyozasi kornyezetbol eredé kockazat

A kormanyzati politika jelentdsen befolydsolhatja a gazdasagi életet, ezen keresztiil a pénz- és
tokepiaci feltételeket, valamint a befektetések hozamait, ami a nettdé eszkozérték szamitason
keresztiil érezteti hatasat a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamaban. Ilyen tényezdk pl.: az
inflacid, kamat- és arfolyampolitika, a koltségvetési deficit alakuldsa, a jogszabalyi kornyezet
valtozasa kiilongs tekintettel az addjogszabalyok valtozasara.

9.2 A kamatszint valtozasa miatti kockazat

Az Alap portfoliojdban szerepelhetnek allampapirok, és banki betétek. A piaci hozamok
mértékében bekovetkezd valtozasok ellentétes iranyban befolyasoljak az értékpapirok arfolyamat,
ami az értékelési eljarasokon keresztiil érezteti hatdsat az Alap nettd eszkozértékében, ezaltal a
befektetési jegyek eladasi és visszavasarlasi araban is.

9.3 Részvényekben rejlé kockazat

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét részvényekbe kivanja befektetni, ezért az adott részvények
kibocsatoinak iizleti kilatasai, lehetdségei, a piac keresleti-kinélati viszonyai nagy mértékben
hatnak az Alap nettd eszkozértékének alakulasara. Igy a fenti viszonyokban bekovetkezd
kedvezdtlen valtozasok (pl. valamelyik kibocsato(k) csddje) hatasara eléfordulhat, hogy az Alap
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke csokken.

9.4 Devizaarfolyamok valtozasabol ad6dé kockazat
Az Alap eszkdzei és annak jovedelmei kozott lehetnek olyanok, melyek nem forintban, hanem
devizadban keriilnek meghatarozasra, és a mindenkori napi forint/deviza arfolyamon keriilnek

atszamitasra az eszkdzérték meghatarozasakor Ennek kovetkeztében a forint/deviza arfolyam
alakulasa lényegesen befolyasolhatja az Alap értékét és hozamat.
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9.5 Az egy jegyre juté eszkozérték ismeretlenségébdl ered6 kockazat

A befektetdk a befektetési jegyek megvasarlasara ill. visszavaltasara adott megbizasukkor még
nem ismerik elére azt az arfolyamot, amelyen a megbizasuk teljesiilni fog. A teljesitési arfolyam
mindkét irdnyban eltérhet a megbizas adasakor ismert utols6 arfolyamtol.

9.6 Ertékelésbol eredd kockazat

Az Alapkezeld a torvényi eldirdsok betartdsdval ugy igyekezett meghatarozni az eszkdzok
értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tiikrozzék az Alapban szerepld
befektetések aktudlis piaci értékét. Elofordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos
arfolyama forgalom hianyaban régebbi, ezért az eszk6zok atmeneti alul- vagy feliilértékeltséget
mutathatnak, melyek az Alap nett6 eszkozértékére is hatdssal vannak..

9.7 Az Alap befektetési eszkozeibol fakadé kockazatok

Az Alap likvid eszkozei kozott lehetnek bankbetétek, valamint allampapirok. A bankbetétek
kockazata abban rejlik, hogy a betétet elfogadd bank fizetésképtelenné valhat, amely esetben a
betét megtériilése bizonytalan. Az Alap betéteire nem vonatkozik allami garancia. Az
allampapirok esetében elhanyagolhat6 a vissza nem fizetés kockézata. Az allampapirok lejarat
elotti eladasakor az Alap kockazata az eladasi arfolyam bizonytalansaga, ugyanakkor sz¢élsOséges
kortilmények kozott torténd értékesitéskor nem zarhat6 ki a részleges tokevesztés.

9.8 Likviditasi kockazat

A nyiltvégli befektetési alap alapvetd tulajdonsadga, hogy a befektetési jegyek barmely napon
visszavalthatok a forgalmazasi helyeken. Ez megfeleld likviditast igényel. Eléfordulhat olyan
sz¢élsOséges eset is, hogy a nagyaranyu visszavaltdsok miatt az Alap eszkozeinek esetlegesen
kedvezOtlen idépontbéli kényszerértékesitése valhat sziikségessé, ami veszteséget okozhat.

9.9 A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése

A nyiltvégli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az

Alapkezeld kizarolag elharithatatlan kiilsé ok miatt, a befektetok érdekében az alabbi rendkiviili

esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfliggesztheti, ha:

e az alap nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen ha az alap sajat tokéje tobb
mint tiz szazalékara vonatkozodan az adott értékpapirok forgalmat felfliiggesztik, vagy

e a forgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megsziinésével, vagy a Feliigyelet felhivdsara haladéktalanul

folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazédsat fel lehet fiiggeszteni, ha a befektetési alap

megsziintetését, illetve beolvadasat jovahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Feliigyelet meghatarozott iddre, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd
befektetési jegy folyamatos forgalmazasat, ha az alapkezeld nem tesz eleget a tajékoztatasi
kotelezettségének.

A befektetési alapkezeld kérelmére a Feliigyelet meghatarozott idére, de legfeljebb szdznyolcvan
napra felfliggesztheti a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos
visszavaltasat, ha azt a befektetok érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kiilondsen, ha:

e tiz egymast kovetd forgalmazdsi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért
befektetési jegyek Osszértéke eléri a befektetési alap - adott iddszak elsd napjan
érvényes - nettd eszkozértékének tiz szazalé¢kat, mely szdmitas soran a visszavaltani
kért, és még vissza nem valtott befektetési jegyet a visszavaltisra szold megbizas
felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,
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e huisz egymast kovetd forgalmazési nap alatt a forgalomban levd befektetési jegyek
darabszama tiz szézalékkal csokkent, vagy

e a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkozok ardnya a visszavaltasok
kovetkeztében a befektetési alap sajat tokéjének tizenot szézaléka ala csokkent.

A befektetési alapkezeld a befektetési jegy folyamatos visszavaltas felfiiggesztésére vonatkozo
kérelmet a fenti pontban meghatarozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kovetd 6t forgalmazasi
napon beliil kezdeményezheti.

A Felligyelet a befektetok érdekében szadznyolcvan napos hataridén beliil barmikor, erre irdnyuld
kérelem nélkiil is donthet a visszavaltas felfliggesztésének megsziintetésérél, meghatarozva a
visszavaltas kezdOnapjat. Ha a felfliggesztés megsziintetését az alapkezeld szaznyolcvan napos
hataridén beliil kéri, azt a Feliigyelet elrendeli.

A Feliigyelet az el6terjesztett kérelem elbiralasardl legkésobb két forgalmazasi napon beliil dont.
Ha a meghatarozott felfiiggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatarozott felfiiggesztés
fennallasanak iddtartama eléri a szdznyolcvan napot, a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli a
befektetési alap megsziintetését.

9.10 A kozvetetten megvasarolt befektetési eszkozokhoz kapcsolédo kockazatok

Az Alap portfolidjaba kozvetve (az alapban levd befektetési alapokon keresztiil) is tartozhatnak
értékpapirok.

Az Alap portfoliojaban kozvetetten levé értékpapirok kibocsatdoi rossz eredményeket
produkalhatnak, cs6d vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek, vagy piaci megitélésiik egyéb
tényezOk miatt jelentésen romolhat, ami az Alap portfoligjat és a befektetési jegyek tulajdonosait
hétranyosan érintheti.

9.11 Az Alap megsziintetése, és hatarozott futamidejiivé alakitasa

Az Alap miikddése soran eldfordulhat olyan kedvezdtlen szituacid, hogy a nagyaranyt
visszavaltasok kovetkeztében az Alap tokéje oly mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az
Alap megsziintetése, illetve hatdrozott futamidejlivé alakitasa.

Az Alapok felsorolt kockazatoknak valo kitettségét az alabbi tablazat mutatja be:
9.12 Szarmaztatott iigyletekbdl, termékekbdl eredé kockazat

Szarmaztatott termékekbe fektetd befektetési alapok a szokdsosnal nagyobb kockazatot
hordoznak. Szamaztatott alapoknal a derivativ eszk6zok kezelése kiemelt fontossagal bir. A
szarmaztatott iigyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockdzatokat hordoznak magukban,
mint a tokeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockédzatok megfeleld befektetési
technikakkal csokkenthetdek, azonban teljes mértékben ki nem zarhatdak.

A szarmaztatott termékek specidlis kockdzatokat is rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa
rovid idén beliil erésen visszaeshet, valamint jelentds tdkeattétellel miikodnek. Ezért
eléfordulhat, hogy az adott Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget
kénytelen elkonyvelni. A szarmaztatott tligyleteknél tovabbi kockéazatot rejt magiban az
elszamoloar valtozasa rovid tdvon eléfordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamoldara eltér a
piaci viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) éltal indokolt szintt6l. Tézsdén
kiviili szdrmaztatott ligyletek esetében az iligyletnek nem része az elszamolohazi garancia, ezért
ekkor az adott Alapnak az ligyfél nemteljesitésébdl eredd kockazatot is fel kell vallalnia.

9.13 Nemzetkozi tokepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vildgviszonylatban kis gazdasdg. Emiatt a belsé makrogazdasagi
folyamatok mellett a kiilfoldi tékepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kotvény- és
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részvénypiac hozamait. A kiilfoldi befekteték magyar kotvények, illetve részvények iranti
kereslete a befektetok altal elvart hozamfelar mellett fiigg a kiilfoldi tokepiacok kamatszintjétdl
is. Ezaltal a kiilfoldi kamatok is befolyasoljak a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonloképpen a
nemzetkdzi részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatdrozza a hazai részvények arfolyam-

alakulasat is.

Az Alapok felsorolt kockazatoknak vald kitettségét az alabbi tablazat mutatja be:

Erste Global Mix
Megtakaritasi Alapok
Alapja

Erste Global Aktiv
Megtakaritasi Alapok Alapja

A politikai, gazdasagi ¢és szabalyozasi
kornyezetbdl eredd kockazat

*

A kamatszint valtozasa miatti kockazat

**

**x

Részvényekben rejlé kockdzat

**

**

Devizaarfolyamok  valtozasabol — adodo
kockazat

*

Az egy jegyre jutd  eszkozérték
ismeretlenségébdl eredd kockazat

Ertékelésbdl eredd kockazat

**

Az Alap befektetési eszkozeibdl fakado
kockézatok

Likviditasi kockazat

A Dbefektetési jegyek forgalmazasanak
felfiiggesztése

Az Alap megsziintetése, ¢és hatarozott
futamidejiivé alakitasa

**

**

A kozvetetten megvasarolt befektetési
eszk6zokhoz kapesolodo kockazatok

Szarmaztatott termékekbdl tigyletekbdl
eredd kockazat

**

**

Nemzetkdzi tokepiaci kockazat

**

**

Magyaradzat:
nem jelentos: *
szamottevo: **

jelentds: il

10. ADOZAS
Maganszemélyek adozasa

A Dbefektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyként érvényes, hogy a hozamot, kamatot,
valamint a befektetési jegyre kotott tigyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemado
terheli az Szja tv. 2011. januar 1-jével hatalyos szabalyai szerint.
a) A befektetési jegy esetében — az Szja torvényben meghatarozott t6zsdén keresztiil torténd
atruhazast kivéve - a hozam, valamint az értékesitése soran elért arfolyamnyereség (azaz a
bekeriilési ar és az eladasi ar jarulékos koltségekkel korrigalt kiillonbozete) az Szja.
torvény 65.§-a szerinti kamatjovedelemnek mindsiil és Magyarorszagon 16% mértékii adod
terheli, azzal, hogy amennyiben az értékesitésre, hozam, kamat kifizetésére a torvény
szerinti kifizeton keresztiil keriil sor, e kifizetd az adot ligyletenként allapitja meg, vonja

le és fizeti meg és a maganszemélynek az adobevallasaban nem kell feltiintetnie. A
veszteség ezen adomegallapitds esetében nem vehetd figyelembe, azonban a torvényi
feltételek fenndlldsa esetén a maganszemélynek lehetésége nyilik - eldzetes éves
nyilatkozat alapjan — arra, hogy az addbevalldsdban érvényesitse az értékesités soran

elszenvedett arfolyamveszteségét is.
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b) A személyi jovedelemadorol szolo torvény 2011. januar 1-jével hatalyos szabalyai szerint
befektetési szolgaltatdval kotott tartos befektetési szerzédés keretében torténd befektetés
esetén, a befektetd az SZJA térvényben foglaltaknak megfeleld feltételekkel a torvényben
meghatarozott kedvezményes adézasi feltételekben részesiilhet. Ezen kiviil lehetoség
nyilik a torvényi feltételeknek valé megfelelés esetén a befektetési jegyek nyugdij-
elotakarékossagi szamlara torténd helyezésére is.

c) Kiilfoldi illetoségii maganszemély befektetdkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a
kiilonbséggel, hogy a kifizetd a maganszemély addilletdsége szerinti kiilfoldi allam altal
kiallitott illetéségigazolas birtokdban, a kettds adoztatast elkeriild egyezmények alapjan,
ennek hidnydban az Szja. torvényben foglaltak szerint allapitja meg addlevonasi
kotelezettségét és az add mértékét. Az Eurdpai Unid Magyarorszagon kiviili tagallamaban
adoilletdséggel rendelkez6 magéanszemély esetében a kamatjovedelem esetében a
kifizetonek adatszolgaltatasi kotelezettsége all fenn azzal, hogy ebben az esetben
adolevonasra - a vonatkoz6 unios aktusokban foglalt kivétellel — nem kertiil sor.Olyan
kiilfoldi maganszemély esetében tovabba, amelynek illetésége szerinti 4allammal
Magyarorszagnak nem all fenn kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezménye, a
kamatjovedelem utan 30%-os adot kell a torvény szerinti kifizetdnek mindsiild
szervezetnek levonnia.

Szervezetek

a) Belfoldi szervezetek esctén adolevonasra nem keriil sor. és addzasara fOszabaly szerint a
1996. évi LXXXI. a tarsasagi adorol és az osztalékadordl szolo torvény (Tao.) alapjan kertil sor.

b) Kiilfoldi szervezetek esctében addlevonasra az alabbi esetben keriil sor a torvény szerinti
kifizetd részérdél: mindazon kiilf6ldi szervezet (nem maganszemély), amelynek illetésége szerinti
allammal Magyarorszagnak nem all fenn kettds adoztatas elkeriilésérdl sz6l6 egyezménye (és a
torvényi rendelkezések szerint azt, hogy illetdsége nem ilyen allamban van, nem igazolta), ha
torvény szerinti kifizetotol kamatjovedelmet szerez (beleértve a befektetési jegy eladasabol eredd
arfolyamnyereséget is), 30%-os forrasado fizetésére kotelezett. Az ado a kifizetd altal, az altala
fizetendd jovedelembdl torténd levonassal keriil megfizetésre azzal, hogy a jarulékos koltségek és
a veszteség ebben az esetben nem vehetdk figyelembe és az adod levonasara ligyletenként kertil
SOr.

A tajékoztatas nem mindsiil adotanacsadasnak. Sem az Alapkezeld, sem a Forgalmazo, sem
pedig az Alap nem tehet6 feleléssé azért, ami a befektetot a rea vonatkozé addészabalyok
kapcsan éri. Javasoljuk, hogy az adozassal kapcsolatos altalanos kérdéseket illetden sziikség
szerint egyeztessenek adotanacsadojukkal. A tartés befektetési szamla, nyugdij-
elotakarékossagi szamla tekintetében konzultaljanak szamlavezeté szolgaltatojukkal is
dontésiik meghozatala elétt. A Tajékoztat6 nem tér ki a befektetok dontéseit érinté
valamennyi adéelGirasra: a jogszabalyok tartalmanak pontos megismerése a befekteto
érdeke és feladata.

Az Alapkezel6 a modosuld személyi jovedelemadd szabalyokra tekintettel felhivja a Tisztelt
Befektetok figyelmét az Szja. és a Tao, valamint a vonatkozé torvényi rendelkezéseinek behato
attekintésére a befektetési dontésiik meghozatala elott.

10.1 Az Alap adodzasa

Az Alap Magyarorszagon nem fizet adot a keletkezd nyeresége utan. A kiilfoldi befektetésein
keletkez6 kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség ¢és esetleges egyéb jovedelmek esetén
eléfordulhat, hogy e jovedelmeket a forrdsorszagban ad¢d terheli. A kiilfoldi befektetéseken
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keletkez6 jovedelmek ad6zasat az adott orszag jogszabalyai és — ha ilyen 1étezik — az adott orszag
€s Magyarorszag kozott fennalld, a kettds adoztatas elkeriilésérdl szold egyezmény hatarozza
meg.

11. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsatd nevében eljard Erste Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26.) a jelen felelésségvallalo nyilatkozattal kijelenti, hogy a Tajékoztato a valosagnak megfeleld
adatokat ¢és allitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek
az értékpapir, valamint a Kibocsatod helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

Kijelenti tovabba, hogy az értékpapir tulajdonosanak a T4jékoztatd félrevezetd tartalmaval és az
informaci6 elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd nevében eljaré Erste
Alapkezeld Zrt. felel.

Budapest, 2011. janius 24.
Erste Alapkezeld Zrt.
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Az

ERSTE GLOBAL MIX MEGTAKARITASI ALAPOK
ALAPJA

ERSTE GLOBAL AKTIV MEGTAKARITASI ALAPOK
ALAPJA

egységes szerkezetbe foglalt
alapkezelési szabalyzata

Hatalyba 1épés: 2011. janius 24.




12. ALTALANOS INFORMACIOK, A KEZELESI SZABALYZAT JOVAHAGYASAROL
SZOLO HATAROZATOK

12.1 Az Alap neve: Erste Global Mix Megtakaritasi Alapok Alapja

12.1.1 Az Alap roviditett elnevezése
Erste Global Mix Megtakaritasi Alapok Alapja

12.1.2 Az Alap tipusa és fajtaja
Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, nyiltvégii, értékpapir befektetési alap.

12.1.3 Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételtdl (2011. marcius 02.) hatarozatlan ideig terjed.

12.1.4 Feliigyeleti hatarozatok

KE-I11-82/2011., kelte: 2011. februar 23. Az Alap t4jékoztatdjanak €s nyilvanos ajanlattételének
jovahagyasa

KE-I11-108/2011., kelte: 2011. marcius 2. Az Alap nyilvantartasba vétele

12.1.5 Alapkezel6i hatarozatok

A 2011. januar 20-an kelt 4./2011. szama Cégvezetdi utasitas hatarozat az Alap létrehozatalarol.

A 2011. majus 2-an kelt 10/2011. szamu Cégvezetdi utasitas az Alap Kezelési Szabalyzatanak
modositasardl: (a nettd eszkozérték szamitas és a protfolid elemek értékelésének megvaltoztatasa; nettd
eszkozértéek megallapitasi idopontjanak megvaltoztatasa €s a forgalmazasi teljesitésének rovidiilése)

12.2 Az Alap neve: Erste Global Aktiv Megtakaritasi Alapok Alapja

12.2.1 Az Alap roviditett elnevezése
Erste Global Aktiv Megtakaritasi Alapok Alapja

12.2.2 Az Alap tipusa és fajtaja
Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan 1étrehozott, nyiltvégi, értékpapir befektetési alap.

12.2.3 Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételtdl (2011. mércius 02.) hatarozatlan ideig terjed.

12.2.4 Feliigyeleti hatarozatok

KE-111-83/2011., kelte: 2011. februdr 23. Az Alap tajékoztatdjanak €s nyilvanos ajanlattételének
jovahagyasa

KE-111-109/2011., kelte: 2011. marcius 2. Az Alap nyilvantartasba vétele

12.2.5 Alapkezeldi hatiarozatok

A 2011. januar 20-an kelt 5./2011. szamu Cégvezetdi utasitas hatarozat az Alap létrehozatalarol.

A 2011. majus 2-an kelt 10/2011. szamu Cégvezetdi utasitds az Alap Kezelési Szabalyzatanak
modositasardl: (a nettd eszkOzérték szamitas és a protfolid elemek értékelésének megvaltoztatasa; nettd
eszkozérték megallapitasi idépontjanak megvaltoztatasa és a forgalmazasi teljesitésének rovidiilése)
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13. Az ALAPKEZELO

Az Alapkezeld neve: Erste Alapkezeld Zrt.

cégjegyzékszama: 01-10-044157

Az Alapkezelo székhelye: 1138 Budapest, Népfilirdo utca 24-26.

13.1 Az Alapkezel6 feladatai

Az Alap kialakitdsa és kezelése a befektetok érdekében, a jogszabalyoknak és a jelen
Szabalyzatnak megfelelden.

Az Alap befektetési politikajanak kialakitasa és gyakorlati megvalositasa.

Az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellendrzése és a befektetések
szlikség szerinti modositasa.

Minden olyan szerzddés megkotése, amelyet az Alapkezeld az Alap tevékenysége kapcsan
céljainak eléréséhez sziikségesnek tart.

A befektetok informacidval valo ellatasa.

Ertékpapir forgalmazok iigyleti megbizasa.

Az Alap szamviteli rendjének kialakitasa.

A LetétkezelOvel és a Konyvvizsgaldval a folyamatos egylittmikodés biztositasa.

Az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazo utjan a pénztari orakban visszavasarlasa, illetve
uj befektetési jegyek forgalomba hozatala.

A torvény altal eldirt jelentések a PSZAF-nak és a Magyar Nemzeti Banknak torténd
elkiildése.

Az Alap féléves ¢€s éves jelentéseinek elkészitése €s nyilvanossagra hozatala.

Az Alap megsziinésével és végelszamolasaval kapcsolatos teenddk ellatasa.

Az Alap tevékenységével kapcsolatban jogszerlien felmeriild, szamlaval igazolt dijak és
koltségek megfizetése az Alap nevében és terhére.

Az Alapot jogszeriien megilletd kovetelések érvényesitése.

Az Alapkezel6 koteles minden, a befektetési alap nettd eszkozérteékének megallapitasahoz
sziikséges dokumentumot naponta megkiildeni a LetétkezelOnek.

13.2 Az Alapkezeld feleldssége

Az Alapkezeld a toéle elvarhatd gondossadggal koteles feladatait ellatni. Az Alapkezeld a
tevékenységének ellatdsa soran kozremiikodoket vehet igénybe, akiknek eljarasaért, mint
sajatjaért felel. Az Alapkezeld nem felel sem az Alap, sem a befektetési jegyek tulajdonosai felé
az Alap, vagy a befektetési jegy tulajdonosok altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve
ha az ilyen veszteség az Alapkezeld sulyos gondatlansaga, vagy torvénysértése miatt kovetkezett
be. Az Alapot terheli minden az Alap kezelésével kapcsolatos tartozas, intézkedés, eljaras, igény,
koltség, kovetelés kiadas és kar (jelen pont alkalmazasaval: veszteségek), amelyeket az
Alapkezeldvel szemben tdmasztanak, amelyeket az elszenved, vagy amely nala felmeriil. Az
Alapkezeld nem harithatja 4t az Alapra az eldbbi veszteségeket, ha azok az Alapkezeld sulyos
gondatlansdga vagy torvénysértése miatt kovetkeztek be.

14. A LETETKEZELO

A Letétkezeld neve: Erste Bank Hungary Zrt.

cégjegyzékszama: 01-10-041054
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A Letétkezelo székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

A letétkezeld tevékenysége soran fiiggetlen modon, kizardlag a befektetOk érdekében jar el. A
befektetési alap kezelése soran a letétkezelonek adott megbizas felmondasa esetén az 1j
letétkezeld megbizasat a Feliigyelet hagyja jova.

14.1 A Letétkezelo feladatai

Ellatja az adasvételi megbizasok (ligyletek) lebonyolitasaval kapcsolatos technikai teenddket.
Beszed minden olyan 0sszeget, amely a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatban az Alapnak jar.
Ertékpapir, értékpapir-letéti és folyoszamlat vezet az Alapnak.

Gondoskodik az Alap birtokdban 1év6 értékpapirok letéti drzésérol.

Ellatja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat.

Meghatarozza és kozzéteszi az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértéket.
Elésegiti, hogy az Alapkezeld a jogszabalyoknak, a Feliigyelet engedélyének, valamint a
meghatarozott befektetési szabalyoknak megfelelen jarjon el.

Elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Torvény a szamara eloir.

Ellatja az Alap esetleges felszamolasdval kapcsolatos technikai teenddket.

15. A FORGALMAZO

A Forgalmazo neve: Erste Befektetési Zrt.

cégjegyzékszama: 01-10-041373

A Forgalmazo székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

15.1 A Forgalmaz6 kotelezettségei a folyamatos forgalmazas soran

Koteles gondoskodni az Alap befektetési jegyeinek folyamatos értékesitésérdl €s a kordbban
forgalomba hozott jegyek folyamatos visszavaltasarol.

A Forgalmazd a befektetési jegyek forgalmazasa sordn kozvetitét és kozremiikodot vehet
igénybe.

A Forgalmaz6 koteles a lebonyolitassal kapcsolatosan felmeriilé barminemi kétség esetén az
Alapkezeldvel egyeztetni és az egyeztetésnek megfelelden eljarni.A nyilt végli befektetési
alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szdmadara elsé alkalommal torténd
értékesitésekor az alap kezelési szabdlyzatat és roviditett tdjékoztatojat a befektetdknek
téritésmentesen at kell adni, az alap t4jékoztatdjat, a legutobbi éves és féléves jelentését a
befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kiilon
nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok éatvételére vonatkozdan, vagy

b) arrol, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasarol lemond, vagy

c) arrol, hogy a dokumentumok atadéasat elektronikus iton kéri.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a roviditett tajékoztatot, a

tajekoztatot, a kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfoligjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve
szobeli €s elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a
felsorolt dokumentumokat.
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A folyamatos forgalomba hozatal soran a Forgalmazoé a befektetési jegyeket értékpapir-

szamlara helyezi, és e szamlakat vezeti.

e A fenti szamlan kiviil a ki- és befizetések, illetve atutalasok lebonyolitasara a Forgalmaz6 az
tigyfél részére — Uzletszabalyzata szerinti — iigyfélszamlat vezet.

e A Forgalmazd6 koteles a szerzddés teljesitése soran a jogszabalyok, belso szabalyzatai, az Alap
Kezelési Szabalyzata messzemend betartasaval, befektetési szolgaltatotol elvarhato
gondossaggal eljarni.

e A Forgalmaz6 a befektetési jegyek értékesitésére kozvetitét vehet igénybe. A Forgalmazo6 a

r

kozvetitd tevékenységéért a befektetdk felé, mint sajatjaért felel.

16. Az ALAPOK BEFEKTETESI POLITIKAJA

16.1 Az Erste Global Mix Megtakaritisi Alapok Alapja befektetési politikija,
portfolidjanak lehetséges elemei, azok tervezett aranyai

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és globalis kdtvény, valamint regiondlis és globalis részvény
alapokba torténé befektetésen keresztiil hosszu tavon a hazai allampapirpiac teljesitményét
meghaladé hozamot biztositson befektetéinek. Az alap benchmark orientalt megkozelitést
alkalmaz befektetései soran, a tokepiacok allapotdnak megfelelden a benchmark Osszetételhez
képest alul- illetve feliilsulyozza az egyes eszkozosztalyokat.

Az Alapkezeld szamara a legbiztonsagosabb pénzpiaci és magyar kotvény alapoktol kezdve
egészen a kockdzatos részvényalapokig széles spektrumu alapvélaszték all rendelkezésre. Az Alap
az Erste Alapkezeld Zrt. Altal kezelt alapokon kiviil mas alapkezeld altal kezelt alapokat is
felhasznalhat. Az alap befektetési politikaja szerint sajat tokéjét legalabb 80%-os mértékben
kivanja kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni, de idészakonként ettdl eltérhet.

Az Alap befektetései kozott az Erste Rovid Kotvény Befektetési Alap, az Erste Tokevédett
Pénzpiaci Befektetési Alap és az Erste XL Kotvény Alap altal kibocsatott befektetési jegyek
aranya meghaladhatja a sajat toke 25%-at (elérheti akar a 100%-0t is).

A felsorolt alapok befektetési politikdjat, valamint dijait és koltségeit részletesen bemutatja a
Kezelési Szabalyzat 28. pontja.

Az Alapkezeld az Alap sajat tokéjét az alabbi befektetési eszkdozokben tarthatja:

16.1.1 Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap sajat tokéjiiknek 80-100 %-at fektethetik kollektiv befektetési értékpapirokba.

16.1.2 Hitelviszonyt megtestesité allampapirok és a magyar (vagy egyéb OECD tag) allam

illetve az MINB altal garantalt hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

e Magyar vagy egyéb OECD tagallam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkozd egy évnél nem
hosszabb hatralevd futamidejli visszavasarlasi megéallapodasok (repo tligyletek);

e Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott illetve garantdlt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkozo egy évnél nem hosszabb
hatralevd futamidejli visszavasarlasi megallapodasok (repo tligyletek).

Az Alap sajat tokéjeének 0-20 %-at fektetheti a fentiekben meghatdrozott értékpapirokba.
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16.1.3 Hitelviszonyt megtestesité egyéb értékpapirok

Az Alap sajat tokéjenek 0-20 %-at fektetheti egyeb kotvényekbe.
16.1.4 Részvények

Az Alap sajat tokéjének 0-20 %-at fektetheti részvényekbe.

16.1.5 Hitelintézeteknél nyitott latra sz616 és lekotott betétek

Az Alap sajat tokéjének 0-20 Y%-at fektetheti hitelintézeteknél nyitott latra szolo és egy évnél nem
hosszabb hatralevé futamidejii lekétott betétekbe.

16.1.6 Fedezeti iigyletek

Az Alapkezel6é altal az Alap szamara fedezeti céllal kotott szarmaztatott iigyletekre

vonatkozoan a Tokepiaci torvény a kovetkezo részletes szabalyokat allapitja meg:
272. § (1) Az alapkezelé a befektetési alap nevében szarmaztatott ligyletet kizardlag a kezelési
szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre,
devizara.
(2) Az alapkezel® a befektetési alap nevében csak olyan szarmaztatott iigyletet kothet, amely
a) csokkenti az egyes befektetésekbdl fakadod kockazatokat (fedezeti tigylet),
d) nyitott szarmaztatott tigylet lezarasat eredményezi.
(5) A befektetési korlatoknak valdo megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kotott
hataridds ligyleteket az alapul szolgald eszkdz piaci arfolyaman, az opcids szerzOdéseket pedig az
alapul szolgalo eszk6z piaci arfolyama és az opcid deltatényezdjének szorzatan kell figyelembe venni.
(6) Az Gsszetett szarmaztatott igyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.
(7) A t6zsdei hataridds ligyleteket és a t6zsdén kiviili hataridds tigyleteket az alapul szolgalo eszkoz és
az tigylet altal generalt fiktiv vagy valds pénzaramlés osszetételeként kell kezelni.
(8) A nem forintban denominalt poziciokat az alapkezelési szabalyzatban meghatarozott arfolyamon
forintra atszamitva kell figyelembe venni.
273. § (1) A devizak, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve
befektetési eszkozre és lejaratra sz6l6 hataridds iigyletek, opcidk, opcios utalvanyok hosszl (rovid)
pozicidinak a rovid (hosszl) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkoz nettd poziciodja.
(2) A befektetési alapkezeld az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem

s

s

szolgéld eszkdzben meglévo - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja.

(3) Ugyanazon alapul szolgal6 értékpapiron meglévo poziciok az alabbi feltételek egyidejii teljesiilése
esetén nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idopontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

ey

s

pozicié a kovetkezd elemek egylittes Gsszege:

a) a nem szarmaztatott ligyletekb6l eredd pozicio,

b) a nettdé hatarid6és pozicid (a hataridés devizaiigyletek alapjan fennalld kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kiilonbség, ideértve a tdzsdei hataridés devizaiigyletek és a deviza swap
ugyletek tokedsszegét is),

c) a felmertilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcios iigyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv
¢és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcios iligylet delta kockazata
az alapul szolgalo deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata),

e) egyéb, devizdban denominalt opcidk piaci értéke.

(6) Az indexre sz016 szarmaztatott tigylet nettosithatd az indexkosarban szerepl6 értékpapirokkal, ha az
értékpapirok dsszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar dsszetételét.
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(7) A szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevo altal valaszthat6 lehetéségével jard rovid pozicid nem
nettosithatd nem-szallitasos szarmaztatott hosszu pozicidval.

(8) A hitelfelvétel 6vadékaul szolgald vagy kdlcsdnadott értékpapirok nem nettosithatok szarmaztatott
rovid pozicioval.

274. § (1) A 278. §-ban foglalt kivétellel az alapkezel6 nem kothet a befektetési alap javara olyan
tgyletet, amely a 273. § szerinti nettositasi szabalyok alkalmazasaval rovid nettd poziciot
eredményezne, kivéve az értékpapirok egyedi kockazatara a 273. § (6) bekezdése szerint vallalt rovid
nettd poziciot.

(2) A befektetési alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szarmaztatott hosszll pozicioi Gsszesitett
kotési arfolyama €s a mar befizetett valtozoletét kiilonbsége szaz szdzalékanak megfeleld beszamitési
értékt likvid eszkozzel, a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkozokon felil. A
beszamitasi érték a latraszolo vagy legfeljebb harminc napra lekotott bankbetét esetén megegyezik a
betét Osszegével; egyéb likvid eszkoz esetén pedig a likvid eszkdz piaci értéke nyolcvanot
szazalékaval.

(4) A szarmaztatott iigyletek nem nettositott, Osszesitett - a kezelési szabalyzat szerint szamitott - piaci
értéke nem haladhatja meg az alap sajat tékéjének a harminc szazalékat.

(5) A (4) bekezdés szerinti korlatba nem szdmitando bele

a) az arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmaztatott tigylet;

b) a hitelintézettel allampapirra kotott repotigylet.

16.2 Az Erste Global Aktiv Megtakaritasi Alapok Alapja befektetési politikaja,
portfoliojanak lehetséges elemei, azok tervezett aranyai

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és globalis kdtvény, valamint regiondlis és globdlis részvény
alapokba torténé befektetésen keresztiil hosszu tavon a hazai allampapirpiac teljesitményét
meghalado hozamot biztositson befektetdinek. Az alap abszolit hozamu megkozelitést alkalmaz
befektetései soran, a tokepiacok allapotanak megfeleléen aktivan allokalja tokéjét kiillonb6zo
eszkozokosztalyok kozott.

Az Alapkezeld szdmara a legbiztonsagosabb pénzpiaci és magyar kotvény alapoktol kezdve
egészen a kockézatos részvényalapokig széles spektrumu alapvalaszték all rendelkezésre. Az Alap
az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapokon kiviil mas alapkezeld altal kezelt alapokat is
felhasznalhat. Az alap befektetési politikdja szerint sajat tokéjét legalabb 80%-os mértékben
kivanja kollektiv befektetési értékpapirokba fektetni, de idészakonként ettdl eltérhet.

Az Alap befektetései kozott az Erste Rovid Kotvény Befektetési Alap, az Erste Tokevédett
Pénzpiaci Befektetési Alap az Erste XL Kotvény Alap és az ESPA Portfolio Equity Alap altal
kibocsatott befektetési jegyek aranya meghaladhatja a sajat toke 25%-at (elérheti akar a 100%-ot
is). A felsorolt alapok befektetési politikdjat, valamint dijait és koltségeit részletesen bemutatja a
Kezelési Szabalyzat 28. pontja.

Az Alapkezeld az Alap sajat tokéjét az alabbi befektetési eszkdzokben tarthatja:
16.2.1 Kollektiv befektetési értékpapirok
Az Alap sajat tokéjiiknek 80-100 %-dt fektethetik kollektiv befektetési értékpapirokba.

16.2.2 Hitelviszonyt megtestesité allampapirok és a magyar (vagy egyéb OECD tag) allam
illetve az MINB altal garantalt hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

e Magyar vagy egyéb OECD tagallam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkozd egy évnél nem
hosszabb hatralevd futamidejli visszavasarlasi megallapodasok (repo iigyletek);
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e Magyar Nemzeti Bank 4altal kibocsatott illetve garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkozod egy évnél nem hosszabb
hatralevé futamidejii visszavasarlasi megallapodasok (repo tigyletek).

Az Alap sajat tokéjének 0-20 %-at fektetheti a fentiekben meghatarozott értékpapirokba.
16.2.3 Hitelviszonyt megtestesité egyéb értékpapirok

Az Alap sajat tokéjének 0-20 %-at fektetheti egyéb kotvényekbe.

16.2.4 Részvények

Az Alap sajat tokéjének 0-20 %-at fektetheti részvényekbe.

16.2.5 Hitelintézeteknél nyitott latra szo6lo és lekotott betétek

Az Alap sajat tokéjének 0-20 Y%-dat fektetheti hitelintézeteknél nyitott latra szolo és egy évnél nem
hosszabb hatralevo futamidejii lekétott betétekbe.

16.2.6 Fedezeti ligyletek

Az Alapkezelo altal az Alap szamara fedezeti céllal kotott szarmaztatott iigyletekre

vonatkozdéan a Tokepiaci torvény a kovetkezo részletes szabalyokat allapitja meg:
272. § (1) Az alapkezeldé a befektetési alap nevében szarmaztatott ligyletet kizardlag a kezelési
szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre,
devizéra.
(2) Az alapkezel6 a befektetési alap nevében csak olyan szarmaztatott ligyletet kothet, amely
a) csokkenti az egyes befektetésekbdl fakadd kockazatokat (fedezeti tigylet),
d) nyitott szarmaztatott tigylet lezarasat eredményezi.
(5) A befektetési korlatoknak valdo megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kotott
hataridds tligyleteket az alapul szolgdlod eszkdz piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az
alapul szolgalo eszkoz piaci arfolyama €s az opcid deltatényezdjének szorzatan kell figyelembe venni.
(6) Az Osszetett szarmaztatott tigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.
(7) A tézsdei hataridds ligyleteket és a t6zsdén kiviili hataridds tigyleteket az alapul szolgald eszkoz és
az tigylet altal generalt fiktiv vagy valds pénzaramlas dsszetételeként kell kezelni.
(8) A nem forintban denominalt pozicidkat az alapkezelési szabalyzatban meghatarozott arfolyamon
forintra atszdmitva kell figyelembe venni.
273. § (1) A devizak, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve
befektetési eszkdzre és lejaratra sz616 hataridds tligyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszl (rovid)
pozicidinak a rovid (hosszl) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd poziciodja.
(2) A befektetési alapkezel6 az alap devizaban, illetve befektetési eszkozben meglévd nem

ey

ey

szolgalo eszkdzben meglévo - hosszu €s rovid poziciokat egymassal szemben nettosithatja.

(3) Ugyanazon alapul szolgalo értékpapiron meglévd poziciok az alabbi feltételek egyidejii teljesiilése
esetén nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idopontja megegyeznek, €s

2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

srer

s

pozicié a kovetkez6 elemek egyiittes dsszege:

a) a nem szarmaztatott iigyletekbdl ered6 pozicio,

D) a nettd hataridds pozicidé (a hataridés devizaligyletek alapjan fennalld kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kiilonbség, ideértve a tézsdei hataridds devizaiigyletek és a deviza swap
tgyletek tokedsszegét is),
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c) a felmertilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcids ligyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv
és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcios iligylet delta kockazata
az alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata),

e) egyéb, devizaban denominalt opcidk piaci értéke.

(6) Az indexre sz016 szarmaztatott tigylet nettosithatd az indexkosarban szerepl6 értékpapirokkal, ha az
értékpapirok dsszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar dsszetételét.

(7) A szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevo altal valaszthatd lehetdségével jaro rovid pozicid nem
nettdsithatd nem-szallitasos szarmaztatott hosszu pozicidval.

(8) A hitelfelvétel dvadékaul szolgald vagy kdlcsonadott értékpapirok nem nettosithatok szdrmaztatott
rovid pozicidval.

274. § (1) A 278. §-ban foglalt kivétellel az alapkezeld nem kothet a befektetési alap javara olyan
igyletet, amely a 273. § szerinti nettdsitdsi szabalyok alkalmazéasaval rovid nettd poziciot
eredményezne, kivéve az értékpapirok egyedi kockazatara a 273. § (6) bekezdése szerint vallalt rovid
nettd poziciot.

(2) A befektetési alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szarmaztatott hosszl pozicidi Gsszesitett
kotési arfolyama és a mar befizetett valtozoletét kiilonbsége szaz szazalékanak megfeleld beszamitasi
értéki likvid eszkozzel, a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkdzokon felil. A
beszamitasi érték a latraszold vagy legfeljebb harminc napra lekotott bankbetét esetén megegyezik a
betét Osszegével; egyéb likvid eszkoz esetén pedig a likvid eszkdz piaci értéke nyolcvanot
szazalékaval.

(4) A szarmaztatott iigyletek nem nettositott, Gsszesitett - a kezelési szabalyzat szerint szamitott - piaci
értéke nem haladhatja meg az alap sajat tokéjének a harminc szazalékat.

(5) A (4) bekezdés szerinti korlatba nem szamitando bele

a) az arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmaztatott tigylet;

b) a hitelintézettel allampapirra k6tott repoiigylet.

274. § (1) A 278. §-ban foglalt kivétellel az alapkezeld nem kothet a befektetési alap javara olyan
igyletet, amely a 273. § szerinti nettdsitisi szabalyok alkalmazasaval rovid nettdé poziciot
eredményezne, kivéve az értékpapirok egyedi kockazatara a 273. § (6) bekezdése szerint vallalt rovid
nettd poziciot.

(2) A befektetési alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szarmaztatott hosszu pozicidi Osszesitett
kotési arfolyama és a mar befizetett valtozdletét kiilonbsége szaz szazalékanak megfeleld beszamitasi
értéka likvid eszkozzel, a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkozokon felil. A
beszamitasi érték a latraszold vagy legfeljebb harminc napra lekotott bankbetét esetén megegyezik a
betét Osszegével, egyéb likvid eszkdz esetén pedig a likvid eszkdz piaci értéke nyolcvanot
szazalékaval.

(4) A szarmaztatott ligyletek nem nettositott, Osszesitett - a kezelési szabalyzat szerint szamitott - piaci
értéke nem haladhatja meg az alap sajat tokéjének a harminc szazalékat.

(5) A (4) bekezdés szerinti korlatba nem szamitando bele

a) az arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmaztatott ligylet;

b) a hitelintézettel allampapirra kotott repoiigylet.

17. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ FUZODO JOGOK

A befektetési jegyek alapcimlete 1,-Ft, azaz egy forint. A befektetési jegyek névre szoloak és

"o

dematerializalt formaban keriilnek eléallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.

A dematerializalt értékpapir atruhdzasara kizarolag értékpapir-szdmlan torténd terhelés, illetve
jovairas utjan keriilhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkez6 bizonyitasaig - azt kell
tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult:

a tulajdonaban 1évo befektetési jegyek, vagy azok egy részének teljesités napjan
érvényes arfolyamon torténd visszavaltasara,

az Alap megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a befektetési jegyei
névértéke aranyanak megfelelé mértékben valo részesedéshez,
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e a nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd
szamara elsé alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat és
roviditett tajékoztatojat a befektetoknek téritésmentesen at kell adni, az alap
tajékoztatdjat, a legutobbi éves ¢és féléves jelentését a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kiilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozoan, vagy

b) arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténé atadasarol lemond, vagy

¢) arrol, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus titon kéri.
A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa sordn a roviditett tajékoztatot, a
tajékoztatot, a kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfoliojelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve
szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a
felsorolt dokumentumokat.

18. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK SZABALYAI

Az Alapkezeld - a Forgalmazd Erste Befektetési Zrt-n keresztiil - az Alapok nyilvantartasba
vételét kovetd banki munkanaptdl a forgalmazéasi helyeken a Forgalmazasi idében tovabbi
befektetési jegyeket hoz forgalomba, illetve biztositja a kordbban kibocsatott befektetési jegyek
visszavaltasat. A forgalmazasi hely minden nyitvatartasi napjan koteles a befektetok megbizasait
felvenni.

18.1 Forgalmazasi helyek
A Forgalmazasi helyeket az 1. szdmua melléklet tartalmazza.

18.2 A vasarlas és visszavaltas médja

A befektetési jegyekre torténd ilizletkotés, azaz a befektetési jegyek valtdsa €s visszavaltasa a
Forgalmazdval a befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatasok targyaban kotott keretjellegii
megallapodasoknak, az egyedi szerzddéseknek a tovabba a Forgalmazd mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzatiban foglaltaknak megfeleléen torténhet. Ezen dokumentumok hatarozzak meg az
igyfél ajanlata megadasanak, az ajanlati kotottségnek, az ajanlat elfogaddsanak a szabalyait, az
iizletkotéssel és annak elszdmoldsaval kapcsolatos, jelen Tajékoztatoban eltéréen meg nem
allapitott szabalyokat. A meghatalmazotti eljaras szabalyaira szintén a felsorolt dokumentumok
rendelkezései irdnyadok.

A Forgalmazé hivatkozott Uzletszabalyzata alapjan lehetdség nyilhat az interneten torténd
lizletkotésre is, amennyiben az Ugyfél ennek a Forgalmazo Uzletszabalyzatiban meghatarozott
elofeltételeivel rendelkezik, a Forgalmazasi helyek tekintetében kozzétett Internetes kereskedési
rendszerekben. A ,,véasarlas és visszavaltas modja” ebben az esetben is azonosak az Alapkezelési
Szabalyzatban foglaltakkal.

A befektetési jegyek valtasara, visszavaltdsara kizardlag jelen Tajékoztatd rendelkezéseinek
megfeleld megbizas megadasa utjan keriilhet sor.

Az lgyfél koteles biztositani, hogy — legkés6bb a megbizas adasakor — vétel esetén a befektetési
jegyek vételi jutalékkal novelt teljes vételara, eladas esetén a visszavaltani kivant értékpapir
mennyiség az iligyfél Forgalmazonal vezetett ligyfél- illetve értékpapirszamlajan rendelkezésre
alljon. A késedelmes atutalasbol/transzferbdl eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazo és az
Alapkezeld feleldsséget nem vallal.

A Befektetési jegyek vasarlasa esetén az adott Forgalmazési napon 16.30-ig felvett megbizast a
Forgalmaz6 a kovetkezd Forgalmazasi napon teljesiti, a megbizas napjara érvényes forgalmazasi
jutalékkal korrigalt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken, az adott napon 16.30-at
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kovetden felvett megbizas teljesitésére csak az ezt kdvetd méasodik Forgalmazasi napon keril sor.
A Befektetési jegyek visszavaltasa esetén az adott Forgalmazéasi napon adott megbizast a
Forgalmazé a megbizas felvételének Forgalmazasi napjat koveté Forgalmazasi napon
teljesiti, a megbizas napjara érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken, és a
Forgalmazd ezt az Osszeget a megbizas felvételének Forgalmazasi napjat koveté otodik
Forgalmazasi nap lezarasig irja jova a befekteté szamlajan.

A vasarlasi és visszavasarldsi megbizasokkal kapcsolatos jutalékok fedezetét az Ugyfél a
Forgalmazo hatalyos Uzletszabalyzataval Osszhangban koteles megbizasanak megadasakor
biztositani.

2011. jonius 24-én, pénteken, 2011. junius 27-én, hétfén adott megbizasokat a Forgalmazo a
2011. janius 27-én, hétfén 15.30-16.30 ora kozotti piaci arfolyam-adatokkal kiszamitott
forgalmazasi jutalékkal korrigalt, ugyanazon egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken
teljesiti a megbizas felvételét kovetd Forgalmazasi napon.

18.2.1 A befektetési jegyek vasarlasa

A megbizasi (bizoményosi) szerzédésben meg kell hatarozni a vasarolandod befektetési jegyek
megnevezEesét, a tranzakcid irdnyat (vétel), valamint a befekteté meghatirozza azt az Gsszeget,
amelyet befektetési jegyek vasarlasara kivan forditani.

Amennyiben a befektetd altal a megbizasi (bizomanyosi) szerzddésben megjelolt keretdsszegbol
egész szamu befektetési jegy maradékosszeg nélkiill nem vasarolhatod, tigy a megbizds annyi
befektetési jegy vételére érvényes, amelynek ara (egész darabszam szorozva a teljesités napjan
érvényes nettd eszkozértékkel, ndvelve a forgalmazasi jutalék Osszegével) a befektetd altal a
megbizasi szerzOdésben megjelolt keretosszeghez legkozelebb esd, annal kisebb 0Osszeg a
kerekités szabalyai alapjan.

Az Alap befektetési jegyeinek vasarlasa esetén a megvasarolt befektetési jegyeket a Forgalmaz6 a
teljesités napjan irja jova az tigyfel értékpapir szamlajan.

18.2.2 A befektetési jegyek visszavaltasa

A megbizési (bizomanyosi) szerz0désben meg kell hatarozni a visszavaltandd befektetési jegyek
megnevezEesét, mennyiségét, a felek megnevezését, a tranzakcid irdnyat (eladas), a megbizés
felvételének napjat és a visszavaltast terheld forgalmazasi jutalék mértékét. A befektetd a
visszavaltando befektetési jegyek darabszdma helyett meghatirozhatja a visszavaltassal az adott
Alapbol kivonni kivant pénz Osszegét is. Amennyiben a befektetd darabszamot és visszavaltassal
az adott Alapbdl kivonni kivant pénzdsszeget is meghatdroz, gy a Forgalmazé kizardlag a
megjelolt darabszam alapjan teljesiti a megbizast, a megbizdsnak a visszavaltassal az adott
Alapbol kivonni kivant pénz Osszegére vonatkozo részét nem irottnak tekinti.

Amennyiben a befektetd a visszavaltassal az adott Alapbol kivonni kivant pénzdsszeget hatarozza
meg ¢és a megbizas teljesitésének napjan érvényes arfolyamon szadmitva az értékpapir szamlajan
1év0 befektetési jegyek visszavaltasi jutalékkal terhelt értéke (darabszam szorozva a teljesités
napjan érvényes egy befektetési jegyre jutod nettd eszkozeérték, csokkentve a visszavaltast terheld
forgalmazasi jutalékkal) nem éri el a befektetd altal megjeldlt, az adott Alapbol kivonni kivant
pénzosszeget, vagy nagyobb darabszamra ad megbizast, ugy a Forgalmazo az ilyen megbizast
nem teljesiti, vagyis részteljesités nem lehetséges.

Amennyiben a befektetdé a megbizasi (bizomanyosi) szerzodésben visszavaltassal az adott Alapbol
kivonni kivant pénzdsszeget hatarozza meg, Gigy a megbizds annyi befektetési jegy eladasara
érvényes, amelynek visszavaltasi ara (darabszam szorozva a megbizas napjan érvényes egy
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befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékkel, csokkentve a visszavaltast terheld forgalmazasi
jutalékkal) a kerekités altalanos szabalyai szerint a befektetdé altal a megbizasi szerzodésben
megjeldlt pénzdsszeghez a legkdzelebb esik.

A Forgalmaz¢ a befektetd értékpapir szamlajat a megbizas teljesitésének napjan terheli meg.
Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazo lizletszabalyzatanak rendelkezései iranyadok.

18.3 A befektetési jegyek arfolyama és a forgalmazas jutalékai

Az Alapok Befektetési jegyei a teljesités napjan érvényes (vasarlaskor a vésarlast terheld
forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltds esetén a visszavaltasi jutalékkal csokkentett) egy
Befektetési jegyre jutd nettod eszkozértéken vasarolhatok meg, illetve valthatok vissza.

Az Alapok befektetési jegyeinek vasarlasakor és visszavaltasakor a Forgalmazasi helyek altal
felszamitott jutalék mértéke legfeljebb 600 Ft.

A forgalmazés valamennyi jutaléka a Forgalmazodt illeti. A Forgalmazo a forgalmazas jutalékai
tekintetében jogosult az itt meghatarozottaknal — sajat dontése alapjan — egyoldaltian alacsonyabb
dijakat érvényesiteni.

19. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK FELFUGGESZTESE

A nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az

alapkezel6 kizarolag elharithatatlan kiilsé ok miatt, a befektetok érdekében az alabbi rendkiviili

esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfliggesztheti, ha:

e az alap nettd eszkdzértéke nem allapithatd meg, igy kiilondsen ha az alap sajat tékéje tobb
mint tiz szdzalékara vonatkozodan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

e aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok megsziinésével, vagy a Felligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni
kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fiiggeszteni, ha a befektetési alap

megsziintetését, illetve beolvadasat jovahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Feliigyelet meghatarozott idore, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd

befektetési jegy folyamatos forgalmazésat, ha az alapkezelé6 nem tesz eleget a tajékoztatasi

kotelezettségének.

A befektetési alapkezeld kérelmére a Feliigyelet meghatarozott idére, de legfeljebb szaznyolcvan

napra felfliggesztheti a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos

visszavaltasat, ha azt a befektetok érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kiillondsen, ha:

e tiz egymast kovetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavéltani kért befektetési
jegyek Osszértéke eléri a befektetési alap - adott id0szak els6 napjan érvényes - nettd
eszkozértékének tiz szézalékat, mely szamitds soran a visszavaltani kért, és még vissza nem
valtott befektetési jegyet a visszavaltdsra sz6l6 megbizas felvétele napjan érvényes nettd
eszkozértéken kell figyelembe venni,

e husz egymast kdvetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban levd befektetési jegyek darabszdma
tiz szazalékkal csokkent, vagy

e a befektetési jegyek visszavaltasat biztositdo likvid eszk6zOk ardanya a visszavaltasok
kovetkeztében a befektetési alap sajat tokéjének tizenot szédzaléka ald csokkent.

A befektetési alapkezeld a befektetési jegy folyamatos visszavaltas felfiiggesztésére vonatkozo
kérelmet a fenti pontban meghatarozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kovetd 6t forgalmazasi
napon beliil kezdeményezheti.

A Feliigyelet a befektetok érdekében szdznyolcvan napos hataridén beliil barmikor, erre iranyuld

kérelem nélkiil is donthet a visszavaltas felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatarozva a
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visszavaltas kezdOnapjat. Ha a felfliggesztés megsziintetését az alapkezeld szdznyolcvan napos
hataridon beliil kéri, azt a Feliigyelet elrendeli.

A Feliigyelet az el6terjesztett kérelem elbiralasarol legkésébb két forgalmazasi napon beliil dont.
Ha a meghatarozott felfliggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatarozott felfiiggesztés
fennallasanak idGtartama eléri a szaznyolcvan napot, a Feliigyelet hatarozatban elrendeli a
befektetési alap megsziintetését.

20. A TOKENOVEKMENY ES A HOZAM MEGALLAPITASA ES KIFIZETESE

Az Alapok futamidejiik soran nem fizetnek hozamot, a befektetéseken elért nyereséget Ujra
befektetik. A hozam a befektetési jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd.
Az Alapkezeld az Alapkezelési szabdlyzatban meghatarozott modon torténd visszavasarlasi
kotelezettség vallalasaval biztositja a befektetok szamara, hogy befektetési jegyeik, vagy egy
résziik visszavaltasaval hozzédjussanak a felhalmozott hozamhoz.

21. AZ ALAPOKAT TERHELO DIJAK ES KOLTSEGEK

Az Alapokat terheld dijakat és koltségeket az Alapkezeld lehetdség szerint idéaranyosan terheli az
Alapokra, csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték koltségelszamolas
miatti esetleges ingadozasat. Igy bizonyos koltségek kifizetését felmeriilésiikkor az Alapkezeld
megeldlegezheti, majd az dsszeg nagysagatol fiiggden ezeket hosszabb 1d6 alatt terhelheti tovabb
az alapokra, bizonyos elére ismert mértékii koltségeket pedig mar a szamla beérkezését ¢és
pénziigyi teljesitését megeldzOen a Letétkezeld egyetértésével a koltségek kotelezettségként
torténd elhatarolasaval fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az Alapokra. Az egyes
1d6szakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alapok féléves €s éves jelentései tartalmazzak.
Ha a befektetési alap sajat t6kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjaba fektetik be, amelyet az adott befektetési alap alapkezeldje, vagy azzal szoros
kapcsolatban 1évé masik alapkezeld kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az alapkezeld
alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

21.1 Az Alapkezelének és a forgalmazasban résztvevé személyeknek fizetendé dij

Alapkezeldének fizetett dij: Az Alapkezel6t az alapkezeldi feladatok ellatasaért éves dij illeti
meg. A befektetok informacioval valo ellatasaval kapcsolatos koltségeket — kivéve a napi nettd
eszkozérték folyamatos kozzétételével, illetve a jogszabdlyban meghatarozott rendszeres és
rendkiviili tajékoztatast tartalmazo kozzététellel kapcesolatos koltségeket - és a reklamkoltségeket
az Alapkezeld viseli, azok az Alapokat nem terhelik.

Az Alapkezeld a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvanos befektetési alapra, ha az alap atlagos
sajat tokéje legalabb harom hoénapon keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes torvényi
minimum 6tven szdzalékat, mindaddig, ameddig az utols6 harom honapra szamitott atlagos sajat
toke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat. A mentes
id6szakban felmertild kezelési dij utdlagosan sem terhelhet6 az Alapra.

Forgalmazasban résztvevé személyek dija: a  Forgalmazd, valamint a Forgalmazo
forgalmazasba bevont kdzvetitdi szolgaltatasainak dija, mértéke az Alapkezel6 és a Forgalmazo
valamint e kozvetitok kozott kotott egyedi forgalmazasra vonatkozd szerzddésekben keriil
meghatarozasara.

Az Alapkezelének és a forgalmazasban résztvevo személyeknek fizetendd osszesitett dij mértéke
maximum az adott Alap utolsé kozzétett netto eszkozértékének n * 2,0000/365 %-a. A dij
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munkasziineti napok utan is felszamitéasra keriil (n: az utolso kozzétett eszkdzérték megjelenése
oOta eltelt napok szama).

21.2 A Letétkezelonek fizetend6 dij

A Letétkezeld szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke az utolsd kozzétett az adott
Alap nett6 eszkozérték n * 0,175/365 %0-a, mely a Letétkezeld altal kiallitott szamla ellenében az
Alapkezeld rendelkezésére kifizetésre keriil. A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra kertil
(n: az utolso kozzétett eszkozérték megjelenése ota eltelt napok szama).

21.3 Az Alapokkal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére a vonatkozo hatalyos jogszabalyban
meghatarozott mindenkori feliigyeleti dijat koteles fizetni, melynek éves mértéke az adott Alap
nettd eszkozértékének 0,25 ezreléke.

21.4 Az Alapok vagyonanak befektetésével kapcsolatos koltségek

Az Alapok tigyletei kapcsan felmeriild, az értékpapir-forgalmazoknak, kozvetitdknek fizetett
koltségek, dijak, jutalékok, KELER koltségek, kozzétételi koltségek valamint a bankkoltségek az
Alapokat terhelik. Szintén az Alapokat terhelik az Alapok nevében felvett hitelek utan fizetendd
hiteldijak és bankkoltségek, tovabba az Alapok esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden
egyeb koltség és dij.

21.5 A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei, befektetési alap indulasi koltségei

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségeit a KELER Zrt. mindenkor hatalyos dijjegyzéke
tartalmazza. A befektetési alap egyeéb induldsi koltségei, PSZAF eljardsi dij stb.. Ezeket a
koltségeket az alapkezeld egy év alatt terheli az adott alapra.

21.6 Az Alapok szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek

Az Alapok szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriild koltségek a Letétkezelé mindenkor
hatalyos dijjegyzéke alapjan keriilnek elszdmolasra.

21.7 Konyvvizsgaléi dij

Az Alapok éves auditalasaval kapcsolatban felmeriilt az Alapokat terhel6 koltségek:

Alapok Konyvvizsgaloi dij
Erste Global Mix Megtakaritasi Alapok Alapja, 50 e Ft + AFA/h6*
Erste Global Aktiv Magtakaritasi Alapok Alapja 50 e Ft + AFA/h6*

* 2011-es konyvvizsgaloi dij
21.8 Az Alapok napi netté eszkozértékének, valamint rendszeres és rendkiviili tajékoztatast
tartalmazo egyéb hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alapok napi netté eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyen teszi
kozzé. Az ezzel kapcsolatban felmeriilt koltségek az Alapokat terhelik.

Az Alapokat terhelé koltségek részletesen bemutatdsra kerlilnek a féléves és az éves
jelentésekben.

22. ANETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASANAK ES KOZZETETELENEK SZABALYAI
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Az Alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a Letétkezeld
nettd eszkozérték megallapitasi idopontban hatarozza meg a 25.-0s pontnak megfelelden.

A Letétkezeld a nettd eszkozértéket és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a
megallapitas napjan (T+1) kézzéteszi a Kozzétételi helyen, valamint a forgalmazasi helyeken a
befektetok szdmara hozzaférhetéve teszi.

Amennyiben a nettd eszkozérték barmely okbol nem allapithatdé meg, azt a tényt kell
nyilvanossagra hozni, hogy miért nem keriilt sor a nettd eszkozérték meghatarozasara.

Az Alap nett6d eszkozértékét az alap eszkozeire vonatkozd a megbizas napjan a jelen Tajékoztatd
értékelési szabdlyai alapjan érvényesnek tekintendd piaci arfolyam-informaciok alapjan kell
meghatarozni.

Ha hibas nettd eszkozértéken befektetési jegy forgalmazasara keriilt sor, a hibas és a helyes nett6
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetdvel legfeljebb
harminc napon beliil el kell szamolni, kivéve ha

a) a hibdas netto eszkozérték szamitas miatt eldallt, egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazasi
ar kiilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott
forgalmazasi ar egy ezrelékét,

b) a hibas ¢és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségbdl szarmazd
elszdmolasi kotelezettség 0sszegszerlien nem haladja meg befektetdnként az ezer forintot.

Az Alapkezeld donthet Ggy, hogy nem ¢él a befektetokkel szembeni harminc napon beliili
elszdmolasi jogaval, ha a nettd eszkozérték szamitisaban feltart hiba esetén, annak javitisa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazédsi araban (arfolyam) keletkezé kiillonbségbdl
adodo elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetét terheld visszatéritési kotelezettség
keletkezett. Az Alapkezeld a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektetOk szamat, a
nettd eszkozértékben keletkezett hiba nagysagat. Az Alapkezelé az adott hiba kompenzécioja
esetén az érintett ligyfelekkel szemben azonos mddon jar el.

23. A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKIVULI TAJEKOZTATASA

Az Alap napi gyakorisaggal megallapitott nettd eszkozértékét, a rendszeres és rendkiviili
tajékoztatasi kotelezettségeit, valamint egyéb hivatalos kozleményeit a Kozzétételi helyen teszi
kozzé.

Az Alapkezeld legalabb félévenkeént, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasa utan negyvenodt napon,
targyév (pénziigyi €v) lezarasa esetén szazhlisz napon beliil az éltala kezelt befektetési alaprol
egyenként jelentést készit, és azt a Felligyeletnek megkiildi. Az Alapkezeld a jelentést a
Feliigyeletnek torténé megkiildéssel egyidejlileg a Forgalmazasi helyeken, valamint a székhelyén
elvitelre is rendelkezésre bocsatja.

Az Alapkezel6 koteles havonta az altala kezelt nyiltvégli befektetési alap tekintetében, a honap
utolsé forgalmazasi napjara vonatkozdan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan portfolidjelentést
késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni és a megallapitas napjat kovetd tizedik forgalmazasi naptol
a Forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetdvé tenni. A jelentésnek tartalmaznia
kell a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési politikdjaban részletezett egyéb
kategoriak szerinti bemutatdsat, a sajat tokét és az egy egységre jutd nettd eszkozértéket.

Az Alapkezelo az altala kezelt alapok mukodésére vonatkozoan koteles a Feliigyeletnek
megkiildeni, tovabbd a Kozzétételi helyen koteles kozzétenni, és a befektetési jegyek
Forgalmazdjanal hozzaférhetévé tenni:
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a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkés6bb harminc nappal az atalakulas, beolvadas
hatalybalépése elott;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés elott;

¢) a futamid6nek hatarozotta alakitasat, a hatarozott futamidé csokkentését, legkés6bb harminc
nappal a hatalybalépés elott;

d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos, a befektetd fizetési kotelezettségének
valtozasat legkés6bb a hatalybalépés elétt harminc nappal;

e) a kezelési szabalyzat egyéb modositasat legkésbb a hatalybalépés napjan;

f) az alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon beliil;

0) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésObb tizendt nappal a hatalybalépés
elott;

h) a t6ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésobb az esedékesség napjan;

i) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve ujrainditasat, két munkanapon
beliil;

J) az alapkezeldvel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;

k) a befektetési alap megszlinésekor a megsziinési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd
benyujtasaval egyidejiileg;

[) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 netto
eszkozértékhez képest, illetve napi szamitds esetén harom értékelési napon beliil bekovetkezett
jelentds (husz szazalékot meghaladd) mértékli csokkenésének okat, legkésébb a felmertilést
kovetd két munkanapon beliil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon
beliil;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, legkésobb a valtozas
napjat megel6z6 munkanapon; és

0) az uigynokok felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, a felsorolas boviilése esetén
legkésObb a valtozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas sziikiilése esetén a legkésdbb a
valtozas napjat kovetd két munkanapon beliil;

p) a befektetési jegyek visszavaltasat érint6 forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a
Tpt. 247. § (3) és (4) bekezdése szerinti idOtartam novekedésével jarnak, legkésdbb a
hatalybalépés eldtt harminc nappal;

q) a Tpt. 247. § (5) bekezdése szerinti valasztas, illetleg a valasztas megvaltoztatasa esetén a
forgalmazasi szabalyok valtozasait, legkésObb a hatalybalépés eldtt harminc nappal.

24. Az ALAPOK MEGSZUNESEVEL, ATALAKULASAVAL ES BEOLVADASAVAL
KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

24.1 A Befektetési alapok megsziinése

A Dbefektetési alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol vald torléssel szlinik meg. A

Feliigyelet torli az alapot a nyilvantartasbol

e a pozitiv sajat to0kéjli alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Feliigyelethez torténd
benyujtasat kovetd nappal;

e a negativ sajat tokéjli alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték
teljes kifizetésekor;

e mas befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;
a nyilt végl befektetési alap esetében az Osszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utolso
befektetési jegy visszavaltasa napjat kovetd nappal.

A befektetési alap megsziinésére vonatkozo tovabbi rendelkezéseket a Tokepiacrdl szolo torvény
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256.§-258.§-1 szabalyozzak.

24.2 A Befektetési alapok atalakulasa

Atalakulasnak minésiill a befektetési alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidejének
megvaltoztatasa.

Nyiltvégii befektetési alap — az ingatlanalap kivételével - nem alakulhat zartvégli nyilvanos
befektetési alappa.

Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak az Osszes befektetd hozzajarulasaval alakulhat 4t
zartkorl befektetési alappa.

Az Alapkezeld az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles a
Feliigyeletnek jovéhagyasra benyujtani. Az Alapkezel¢ a Feliigyeleti engedély megszerzését
kovetden koteles az atalakulas tényét a befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulds napjat
legalabb harminc nappal megel6zéen kdzzétenni.

A Felligyelet a befektetok érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az
atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

24.3 Befektetési alapok beolvadasa

Az Alapkezel6 a beolvadasi tajékoztato feliigyeleti jovahagyéasaval és nyilvanossagra hozatalaval
kezdeményezheti befektetési alapok beolvadasat.

Kizéarélag hasonld befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok

olvadhatnak egybe.
A beolvadas soran meg kell jelolni a jogutod alapot.

Ha a jogutdd alap hatarozott futamidejli, akkor a beolvadas napjatdl szamitott hatralévd
futamideje nem haladhatja meg a beolvado alap futamidejét, és nem lehet rovidebb egy naptari
évnél.

A beolvadasrdl szold tajékoztatdban be kell mutatni a beolvadas indokat, a beolvadd alapok
befektetési politikdjat, a nettd eszkozértékek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakulasat,
az ¢értekelési szabdlyokat, a beolvadas hatarnapjat, az atvaltdsi névérték meghatarozasat, a
beolvadas feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit. A beolvadasi tdjékoztatonak
tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap Tpt. szerinti teljes kezelési szabalyzatat.

A jogutod befektetési alap alapkezeldje a felligyeleti engedély megszerzését kvetden a beolvadas
napjat legalabb harminc nappal megel6zden koteles a beolvadas tényét a beolvado befektetési alap
hirdetményi lapjaiban kdzzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell allapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek - a jogutod
befektetési alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd
eszkozértékét. Az alapkezeld és a forgalmazd a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az
érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértékeknek megfeleld atvaltasi aranyban - jovairja a
beolvado befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett értékpapir-
szamlajan.

A jogutod alapkezeld a beolvadasrol, a befektetési alapok beolvaddsdnak napjara érvényes
portfoliojarol jelentést készit, amelyet a beolvadast kdvetd nyolc munkanapon belill koteles
megkiildeni a Feliigyeletnek, kozzétenni a jogutdd befektetési alap forgalmazdjanak honlapjan,
valamint a befektetok rendelkezésére bocsatani mind a jogutdd, mind a jogeldd befektetési alapra
kibocsatott befektetési jegyek forgalmazéasi helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a
portfoliokban 1évé eszkdzok tételes felsoroldsat, azok értékét; tovabba - befektetési jegy
sorozatonként - az Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszamat, az egy
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befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést a jogutod befektetési
alap letétkezeldje és konyvvizsgaloja is alairja.

25. ANETTO ESZKOZERTEK SZAMITASA SORAN ALKALMAZOTT SZABALYOK

25.1 A nett6 eszkozérték szamitasanak altalinos szabalyai

o A Letétkezeld az Alap T napi nettd eszkozértékét a T napon a Letétkezelo rendelkezésére
bocsatott adasvételi ligyletek alapjan meghatarozott portfolié figyelembe vételével T+1 napon
késziti el, és juttatja el az Alapkezeldnek. A Letétkezeld gondoskodik a nettd eszkozérték
kozzétételi helyeken valo T+1 napi megjelentetésérol.

e Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban 1évé pénz- és tdkepiaci instrumentumok a
késobbiekben bemutatott moédon szamitott értékének, az Alap pénzeszkozeinek és egyéb
eszkozeinek az értéke hatdrozza meg, amelyet korrigdlni kell a tdrgynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

e Az Alap likvid eszkdzeinek valamint hitelviszonyt megtestesitd eszkdzeinek T napi nettd
arfolyamat a T napig felhalmozott kamatokkal kell ndvelni és a nettd eszkozérték szamitas
soran figyelembe venni.

e Az Alapot terhel6 koltségeket a nettd eszkdzérték szamitds soran T napig kell elszamolni.

. Az Alap T napi nettd eszkozértékében a T nap 16.30-ig felvett megbizdsokbol szarmazo
koveteléseket illetve tartozdsokat kell figyelembe venni. A T nap 16.30 utan felvett
megbizasok a kovetkezd napi nettd eszkozértékében keriilnek figyelembevételre.

e A portfolio elemeinek értékeléséhez - a 25.2 pontban meghatarozott értékelési szabalyok
figyelembevételével - a T napra érvényes piaci arfolyamokat kell hasznédlni Forrasként
alkalmazhatoak a kovetkezd elektronikus informacidszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi
szaklapok: Reuters rendszerek, az MTI-ECO online oldala, Bloomberg, Magyar T&kepiac,
Napi Gazdasag.

e Ha a nettd eszkozérték szamitas alapjaul szolgald adatok tekintetében felmeriil, hogy adott
adat piaci adatként nem vehetd figyelembe (pl. az értékpapir hozama negativ, vagy az el6zdleg
kozzétett arfolyam olyan mértékben valtozott, amit egyébként a piaci helyzet nem indokol), a
Letétkezeld a befektetok védelme érdekében donthet az adatok figyelmen kiviil hagyasarol és
hasznalhatja a jelen T4jékoztatoban meghatarozott értékelési modszereket, illetve egyéb olyan
madszert is jogosult alkalmazni, amely a piaci 4rat szakmai megitélése alapjan realisabban
tikkrozi. Ezekben az esetekben dokumentalni kell mind a rendhagyd értékelés okat, mind pedig
a hasznalt arfolyam szarmazasi helyét.

e A devizdban denomindlt eszkozok értékeléséhez az elérhetd legfrissebb T napi MNB
devizaarfolyam-adatokat kell felhasznalni, illetve ennek hianyaban a legutolso, hivatalos kozzétett
arat.

25.2 A portfolio elemeinek értékelésére vonatkozo szabalyok

e Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozo nyilvanosan kozzétett (amennyiben ilyen nem all rendelkezésre,
ugy az utolsé nyilvanosan kozzétett) egy jegyre jutd nettd eszkozérték és az Alap tulajdondban
levd kollektiv befektetési értékpapirok darabszamanak szorzat.

o Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

a) az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamideji fix
és valtozod kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddssag Kezelé Kozpont
(AKK) 4ltal a T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi és
eladasi netto arfolyamok szdmtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni;
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b) a 3 honapnal rovidebb hatralévo futamidejt fix kamatozasu €s diszkont allampapirok esetén az
AKK altal a T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett 3 honapos
referenciahozam felhasznalasaval a fordulonapra szamitott nettd arfolyam és a T napig
felhalmozott kamatok 0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

c) a Magyar Nemzeti Bank altal harom hoénapnal rovidebb hatralévé futamiddvel kibocsatott

kotvények és diszkontjegyek értékelése a beszerzéskori hozammal T napra szémitott bruttd

értéken torténik.

d) az elsédleges forgalmazoi rendszerbe nem bevezetett egyéb fix illetve valtozé kamatozasu

kotveny tipusu eszkozok, illetve jelzaloglevelek piaci értékének meghatarozasa:

e a T napi arjegyzés nettd vételi és eladasi aranak kozépértékébdl T napra szamitott bruttd
értéken torténik. Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a
legutols6 arjegyzés nettd vételi és eladéasi aranak kozépértékébdl T napra szamitott bruttd
értéken torténik.

e Ha az arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az értékelés tézsdére
bevezetett értékpapir esetén az utolso tézsdei iizletkotéshez tartozd arfolyam alapjan T napra
szamitott bruttd arfolyamon, t6zsdére be nem vezetett fix kamatozdsu kdtvény esetében pedig
a beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd értéken torténik, valtozo kamatozdasu
kotvény esetében pedig beszerzéskori nettd érték plusz a T napig megszolgalt felhalmozott
kamat dsszegeként keriil értékelésre.

e Amennyiben az utolsd tézsdei lzletkotéshez tartozd arfolyam, vagy az adott kotvény,
jelzéloglevél beszerzéskori hozammal vagy beszerzéskori netté értékkel szdmitott bruttod
értéke a hozza legkozelebbi lejaratu likvid allampapir T napi piaci hozama ¢€s az adott tipusu
(névleges kamatban, futamidében hozza leginkabb hasonld) kotvény legfrissebb — azaz a
legutolsé elsddleges kibocsatason kialakult - hozamfelara (spread) alapjan T napra szamitott
bruttd értektdl 0,5%-kal eltér, akkor kotelezd az adott eszkdz piaci atértékelése a hozza
legkozelebbi lejaratu likvid allampapir T-1 napi piaci hozama és az adott tipusi kotvény
legfrissebb hozamfelara (spread) alapjan.

e Repo iigyletek
Az ligylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott idéaranyos (lineéris) része.

e Részvények értékelése

a) a tdzsdére bevezetett részvényeket a T napi lehetd legfrissebb t6zsdei arfolyam szerint kell
értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént {izletkotés, akkor a legutolsd tézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

C) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kivili kereskedelem szerinti
regisztralt és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsé stlyozott atlagarfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik modszer sem alkalmazhat6, akkor fiiggetleniil annak régiségétdl, az utolso tézsdei,
ennek hidnyaban tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

e Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét 0sszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell nvelni és a nettd
eszkozértékben szerepeltetni.

e Szarmaztatott iigyletek

Hataridds tigyletek:

A nyitott poziciokbol szarmazo nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra koézzétett T
napi, illetve ennek hidnydban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszamold ar és kotéskori ar
kiilonbozetén kell értékelni.
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A nem szabvanyositott deviza ligyletek esetében az adott szarmaztatott iigylet kotésara és az
igylet kotésekor érvényes MNB deviza kozéparfolyam idéaranyos része €s az MNB legutolsé
kozzétett deviza kozéparfolyama, mint elszamolod ar kiilonbozetén kell értékelni.

Opcios ligyletek:

A szabvanyositott tdzsdei opcidk értékelése az utolso tézsdei zardaron torténik. Ha 30 napnal nem
régebbi tézsdei zaroar nem all rendelkezésre, akkor az opcid belsd értékét és idoértékét is
figyelembe vevd modszerrel kell kiszamitani.

Ennek hianyaban, illetve nem tdzsdei tligyletek esetében, az opciot kizarolag a belso értéken kell
értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben az opciods kotés kotési arfolyamanak és az opcids
igylet alapjaul szolgal6 termék utols6 zard aranak kiilonbozete vagy nulla koziil a nagyobb érték.

e Pénzeszkozok

A folyoszamlan 1év0 pénzeszkozok T napig felhalmozott kamata és a T-1 napi zar6 allomany
keriil elszamoldsra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcid
elszamolasara.

26. A VISSZAVALTASI IGENYEK TELJESITESE CELJARA ELKULONITETT LIKVID
ESZKOZOK ES HITELKERET EGYUTTES LEGKISEBB ARANYA, HITELFELVETEL,
ESZKOZOK MEGTERHELESE

A visszavaltds céljara elkiilonitett likvid eszkozok és hitelkeret egyiittes ardnya nem lehet
kevesebb, mint az Alap sajat tokéjének tiz szazaléka.

Az alapkezeld a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabol jogosult
hitelt felvenni az alap nevében, az alap sajat tokéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeljebb
harmincnapos lejarati idészakra. Az alapkezeld jogosult a befektetési alap eszkozei terhére az alap
nevében dvadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

Az alapkezel6 a torvényben eldirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb a sajat
toke harminc szazaléka erejéig az alap nevében kolcsonadhatja.

A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok megvasarlasat és az el6z6
bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkezeld az alap eszkdzeinek terhére kolcsont nem nytjthat
¢és harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

Az egyes értékpapirok sajat tOkén beliili ardnyanak szamitasakor figyelembe kell venni az alap
nevében kdlcsonadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kdlcsonvett értékpapir.

Az alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az alap
tulajdonaban.

27. BEFEKTETESI ALAPBA FEKTETO ALAPOK SAJAT TOKEJET 25 9%-OT
MEGHALADO MERTEKU BEFEKTETESEINEK (ALAPJAINAK) BEFEKTETESI
POLITIKAJA

27.1 Erste Nyiltvégii Rovid Kotvény Alap befektetési politikaja
Az Alap célja, hogy kozepes kockazatvallalas mellett likvid megtakaritasi format nyQjtson, mely a
kotvénypiacon torténd befektetések révén kihasznalja a tékekoncentracid adta lehetdségeket.

27.2 Erste Nyiltvégii XL Kotvény Alap befektetési politikaja
Az Alap célja, hogy akar magas kockazatvallalds mellett olyan megtakaritasi format nyujtson,
mely a kotvénypiacon torténd befektetések révén kihasznalja a tékekoncentracio adta
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lehetdségeket. Az Alapkezeld a portfolio kialakitdsdnal torekszik arra, hogy az Alap
portfolidjanak atlagos hatralévé futamideje 5-10 év kozott legyen.

27.3 Erste Tokevédett Pénzpiaci Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 célja olyan értékpapiralap 1étrehozasa amelyben az eszkozérték elsdsorban rovid
futamidejt allampapirokba, illetve pénzpiaci eszkozokbe keriil befektetésre. Az Alap biztonsagos
¢s likvid (barmikor konnyen hozzaférhetd) megtakaritasi format nyujt.

27.4 ESPA Portfolio Equity EM Alap befektetési politikaja

Az Espa Portfolio Equity Alap abszolut hozamu stratégiat folytat a részvénypiacokon, a stratégiat
hataridds tigyleteketen keresztiil valositja meg. Az alap részvénypiaci kitettsége 0-100% kozott
ingadozik. A befektetési folyamatnak két szintje van. A dontéshozatal elsé szintje a
részvényhanyad meghatarozasara vonatkozik az alapban, a mésodik szint pedig az indexek kozotti
allokacio kialakitasa. A befektetési dontések alapja egy olyan modell, melyben az egyes orszagok,
indexek fundamentélis adatai és technikai tényezok is szerepet jatszanak.

28. BEFEKTETESI ALAPBA FEKTETO ALAPOK SAJAT TOKEJET 25 906-0OT
MEGHALADO MERTEKU BEFEKTETESEINEK (ALAPJAINAK) KOLTSEGEI

28.1 Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok

Az Alapokat terheld dijakat és koltségeket az Alapkezeld lehetdség szerint idéaranyosan terheli az
Alapokra, csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték koltségelszamolas
miatti esetleges ingadozasat. Igy bizonyos koltségek kifizetését felmeriilésiikkor az Alapkezelé
megeldlegezheti, majd az 0sszeg nagysagatdl fiiggden ezeket hosszabb 1d6 alatt terhelheti tovabb
az alapokra, bizonyos eldre ismert mértékli koltségeket pedig mar a szdmla beérkezését és
pénziigyi teljesitését megeldzOen a Letétkezeld egyetértésével a koltségek kotelezettségként
torténd elhatarolasaval fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az Alapokra. Az egyes
1d6szakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alapok féléves és éves jelentései tartalmazzak.
Ha a befektetési alap sajat t6kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjaba fektetik be, amelyet az adott befektetési alap alapkezeldje, vagy azzal szoros
kapcsolatban 1évé masik alapkezelé kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az alapkezeld
alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladési és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

28.1.1 Az Alapkezel6nek és a forgalmazasban résztvevé személyeknek fizetendé dij

Alapkezelonek fizetett dij: Az Alapkezel6t az alapkezeldi feladatok ellatasaért éves dij illeti
meg. A befektetdk informacidval valo ellatasaval kapcsolatos koltségeket — kivéve a napi nettd
eszkozérték folyamatos kozzétételével, illetve a jogszabalyban meghatarozott rendszeres és
rendkiviili tdjékoztatast tartalmazo kozzététellel kapcsolatos koltségeket - és a reklamkoltségeket
az Alapkezel6 viseli, azok az Alapot nem terhelik.

Az Alapkezeld a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvanos befektetési alapra, ha az alap atlagos
sajat tokéje legaldbb harom honapon keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes torvényi
minimum O6tven szazalékat, mindaddig, ameddig az utols6 harom hénapra szamitott 4tlagos sajat
toke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat. A mentes
idészakban felmeriil6 kezelési dij utdlagosan sem terhelhet6 az Alapra.

Forgalmazasban résztvevo személyek dija: a Vezeté forgalmazé és a Forgalmazok, valamint a
Vezeté Forgalmazd és Forgalmazok forgalmazasba bevont kozvetitdi (forgalmazasi helyei)
szolgaltatasainak dija, mértéke az Alapkezeld és a Vezetd Forgalmazd, illetve a Forgalmazok,

Erste Alapkezeld Zrt. 46



valamint e kozvetitok (forgalmazasi helyek) kozott kotott egyedi forgalmazéasra vonatkozo
szerzOdésekben keriil meghatarozasara.

Az Alapkezelonek és a forgalmazasban résztvevé személyeknek fizetendd osszesitett dij mértéke
maximum az utols6 kozzétett netté eszkozérték n * X/365 %-a. A dij munkasziineti napok
utén is felszamitasra keriil (n: az utolso kozzétett eszkozérték megjelenése ota eltelt napok szama).

28.1.2 A Letétkezelonek fizetendo dij

A LetétkezelO szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij a Letétkezeld altal kiallitott szamla
ellenében az Alapkezeld rendelkezésére kifizetésre keriil. A dij munkasziineti napok utan is

felszamitasra kertil.

Az Alapkezelonek és a
forgalmazasban résztvevo
személyeknek fizetend6
osszesitett dij (X)

A Letétkezelonek fizetend6 dij

Erste Rovid Kotvény Alap

maximum n * 1,3/365 %-a
(napi 0,0035616 %)

n* 0,14/365 %-a
(napi 0,00038356 %)

Erste XL Kotvény Alap

maximum n * 1,3/365 %-a
(napi 0,0035616 %)

n* 0,14/365 %-a
(napi 0,00038356 %)

Erste Tokevédett Pénzpiaci
Alap

maximum n * 2,0/365 %-a
(napi 0,0054795 %)

n * 0,07/365 %-a
(napi 0,0001918 %)

(n: az utolso kozzétett eszkozérték megjelenése ota eltelt napok szama)

28.1.3 Az Alapokkal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére a vonatkozo hatalyos jogszabalyban
meghatarozott mindenkori feliigyeleti dijat koteles fizetni, melynek éves mértéke az Alap nettd
eszkozértékének 0,25 ezreléke.

28.1.4 Az Alapok vagyonanak befektetésével kapcsolatos koltségek

Az Alapok tigyletei kapcsan felmeriild, az értékpapir-forgalmazoknak, iligynokoknek fizetett
koltségek, dijak, jutalékok, KELER koltségek, kozzétételi koltségek valamint a bankkoltségek az
Alapokat terhelik. Szintén az Alapokat terhelik az Alapok nevében felvett hitelek utan fizetendd
hiteldijak és bankkoltségek, tovabba az Alapok esetleges felszdmolasaval kapcsolatos minden
egyéb koltség és dij.

28.1.5 A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei szintén az Alapot terhelik, melynek mértekét a
KELER Zrt. mindenkor hatalyos dijjegyzéke tartalmazza.

28.1.6 Az Alapok szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriilé koltségek

Az Alapok szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriild koltségek a Letétkezel6 mindenkor
hatélyos dijjegyzéke alapjan keriilnek elszdmolasra.
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28.1.7 Konyvvizsgaloi dij

Az Alapok éves auditalasaval kapcsolatban felmeriilt az Alapokat terhel6 koltségek:

Erste Nyiltvégi XL Kotvény Alap

Alapok Konyvvizsgaléi dij
Erste Nyiltvégii Rovid Kotvény Alap 400 ¢ Ft + AFA
400 e Ft + AFA

Erste Nyiltvégii Tokevédett Pénzpiaci Alap

1.400 M Ft + AFA

28.1.8 Az Alapok napi netté eszkozértékének, valamint rendszeres és rendKkiviili
tajékoztatast tartalmazo egyéb hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alapok napi nettdé eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyen teszi
kozzé. Az ezzel kapcsolatban felmeriilt koltségek az Alapokat terhelik.

Az Alapokat terheld koltségek részletesen bemutatdsra kerlilnek a féléves és az éves

jelentésekben.

28.2 ERSTE-SPARINVEST KAG. iltal kezelt ESPA alapok

Alapkezel6i dij max.
Ertéke havonta

TER (Total Expense
Ratio, 2008/2009)

ESPA Portfolio Equity Alap

1,8%

2,0%
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1. szamu melléklet
Forgalmazasi helyek listaja

A Tarsasag a székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT. (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.) fiokhal6zataba
tartozo fiokok, amelyeket az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak mellékletét képezd
mindenkor hatalyos tigynoklistdja tartalmaz. A mindenkor hatdlyos tigynoklista elérheté a
Forgalmaz6 honlapjan: www.erstebroker.hu

Az Erste Befektetési Zrt. alabbi Internetes kereskedési rendszerei: NetBroker,
www.hozamplaza.hu, Portfolio Online Tézsde.

Az Erste Befektetési Zrt. tovabbi kozvetitoi:

Erdi Brokerhaz Kft.
2030 Erd, Alsé u. 6.
Tel.: (23) 364 499
Fax.: (23) 523 499

DLS Befektetési és Tanacsado Kift
Székhely: 9700 Szombathely, Paal LaszI6 u. 3.
Iroda: 9700 Szombathely, Aréna u. 4.

Tel.: (94) 511 157

Fax.: (94) 511 158

Best Invest 2004 Pénziigyi Tanacsadé Kift.
Székhely: 2161 Csomad, Templom u. 27.
Iroda: 1143 Budapest, llka u. 31.

Tel.: (1) 8019322

Fax.: (1) 8019320

Fx Boker Kozvetité és Tanacsado Kft.
1122 Budapest, Alma u. 1.
Tel./Fax: 216-5222

Okofamily Consult Bt.
(Cégjegyzék szama: 01-06-767485)
1031 Budapest, Varsa u. 5. 1/3.

Dr. Nagyréti Jozsef
(Vallalkozéi ig. szam: ES-171160)
7626 Pécs, Felsbvamhaz u. 1. 1/2.

New York Broker Hungary Kft.
(Cégjegyzék szama: 01-09-894941)
Székhely: 1052 Budapest, Kristéf tér 3.

Net Média Zrt.
(Cégjegyzékszama: 01-10-044439)
1066 Budapest, Teréz krt. 46.

Punk Gabriella
(Vallalkozoi ig. szam: ES-352838)
2167 Vacduka, Ady Endre u. 52.

Medexmanagement Kft.
(Cégjegyzékszam: 01-09-905180)
1137 Budapest, Pozsonyi u. 32. 4/3

Remetehegyi és Nagy Kift.
(Cégjegyzékszama: 2-09-074066)

Székhely: 7668 Keszli, Arpad Fejedelem Ut 4.
Iroda: 7621 Pécs, Kiraly utca 38.
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SCK-INVEST Kft.

(Cégjegyzékszama: 19-09-511602)
Székhely: 8460 Devecser, Vasut u. 29.
Iroda: 1093 Budapest, Kézraktar utca 30-32.

Pontium Kft.
(Cégjegyzékszama: 02-09-073107)
7635 Pécs, Kisszkoko dil6 2.

Promptvonal Kft.
(Cégjegyzékszama: 04-09-004023)
5600 Békéscsaba, Iranyi utca 2. fsz. 4. 13

Hiteles Hely Kft.
(Cégjegyzékszama: 13-09-129452)
2143 Kistarcsa, Deak Ferenc utca 10.

Royal Invest Consulting Bt.
(Cégjegyzékszama: 01-06-777141)
1141 Budapest, Szuglé utca 125. d/c ép. 11/29.

lllyevolgyi Katalin Maria
(Vallalkozéi ig. szam: EV-555402)
1031 Budapest, L6pormalom utca 5. 11/9.

Csaszar Istvan
(Vallalkozéi ig. szam: ES-554445)
1174 Budapest, Podmaniczky Zsuzsanna utca 18.

N-Matrix Kft.
(Cégjegyjegyzékszama:06-09-013792)
6800 Hodmezdvasarhely, Olom utca 4.

Arthusfinance Kft.
(Cégjegyzékszama: 01-09-943003)
1037 Budapest, Montevideo u. 16/B.

Amorf Group Kft.
(Cégjegyzékszama: 01-09-908568)
1155 Budapest, Rakos ut 100. IX/57.

Molnar Jézsef
(Vallalkozoi ig. szam: ES-460261)
3300 Eger, Toviskes u. 1. 1/4.

Torok Laszlé
(Vallalkozéi ig. szam: 21070111)
9700 Szombathely, Gazdag Erzsi u. 13. IV/14.

Szotomix Bt.
(Cégjegyzékszama: 01-10-041042)
9600 Sarvar, Eperjes utca 10.
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2. szamu melléklet

Az Alapkezeld altal kezelt egyéb befektetési alapok:

e ERSTE Nyiltvégli Rovid Kotvény Befektetési Alap

APTF engedély szama és datuma:
Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Viltozasok:

Forgalmazo:
Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:
Befektetési politika:

Nettd eszkozérték:

110.110/98, 1998.10.15, 1111-70 lajstromszamon

1998. oktober 26.

1998. november 2-t41

E-111/110.110-14/2009. szamu hatarozattal az alap
tajékoztatoja €s kezelési szabalyzata, elnevezése

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

1998. november 2-t61 hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tékendvekményt Ujra befekteti

allampapir, max. 30% véllalati kotvény, bankbetét, fedezeti
jelleggel kotott szarmazékos tligyletek

8.016.831.887,-Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Nyiltvégi XL Kotvény Befektetési Alap

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.756-1/2009,2009.03.13, 1111-318 lajstromszamon

Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgalmazo:

Letétkezeld:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Nettd eszkozérték:

2009. marcius 13.

2009. marcius 13-tdl

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2009. marcius 13-t6l hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tékenovekményt Gjra befekteti
allampapir, vallalati kotvény, bankbetét, fedezeti jelleggel
kotott szarmazékos tigyletek

4.911.050.830,-Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Nyiltvégti Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

APTF engedély szama és datuma:
Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Valtozasok:

Forgalmazo:
Letétkezeld:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:
Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

110.111/98, 1998.10.15, 1111-71 lajstromszamon

1998. oktober 26.

1998. november 2-t4l

E-111/110.111-14/2009. szamu  hatarozattal az alap
tajékoztatoja €s kezelési szabalyzata, elnevezése

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

1998. november 2-td1 hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tékenovekményt Gjra befekteti

allampapir, vallalati kotvény, min. 50% részvény, bankbetét,
fedezeti jelleggel kotott szarmazékos tigyletek
2.338.549.176,-Ft (2010. december 31.)

Erste Alapkezeld Zrt.
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e ERSTE Nyiltvégti Tokevédett Pénzpiaci Befektetési Alap

PSZAF engedély szama és datuma: 111/110.164/2000, 2000.12.12, 1111-108 lajstromszamon

Kibocsatas datuma:
Folyamatos forgalomba hozatal:
Valtozasok:

Forgalmazo:
Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:
Befektetési politika:

Nettod eszkozérték:

2001. januér 10.

2001. januar 11-t6l

E-111-110.164-13/2009. szamu  hatdrozattal az alap
tajékoztatoja €s kezelési szabalyzata, elnevezése

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2001. janudr 11-t6l hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tkendvekményt ujra befekteti

hazai allampapirok, pénzpiaci eszkdzok, és ezek repo
iigyletei illetve bankbetét, mely 60 munkanapos befektetésre
biztositja a tokevédelmet az alap szamara

(a modositott atlagos hatralévé futamidé max. 0.5 év)
69.593.645.252,-Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Nyiltvégti Ingatlan Befektetési Alap

PSZAF engedély szama és datuma: 111/120.018/2004., 2004.03.03, 1111-114 lajstromszamon

Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgalmazé:

Letétkezeld:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Nettd eszkozérték:

2004. marcius 17.

2004. marcius 31-tdl

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2004. marcius 17-t6] hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tékenovekményt Gjra befekteti
ingatlanbefektetések, ahol az Alapkezel6 hozam-, vagy
tokenovekedési céllal vasarol ingatlanokat.
190.803.217.326,-Ft (2010. december 31.)

e Magvar Posta Nviltvéeli T6kevédett Pénzpiaci Befektetési Alap

PSZAF engedély szama és datuma: 111/110.232/2004, 2004.11.03, 1111-143 lajstromszamon

Kibocsatas datuma:
Folyamatos forgalomba hozatal:
Valtozasok:

Forgalmazo:
Letétkezeld:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:
Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

2004. november 17.

2004. november 18.

E-111-110.232-3/2009.  szdmu  hatdrozattal az  alap
tajékoztatoja €s kezelési szabalyzata, elnevezése

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2004. november 18-t6l hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tékenovekményt Gjra befekteti

Eszkozeit hazai allampapirba, pénzpiaci eszkozokbe, és ezek
repo ligyleteibe illetve bankbetétbe fekteti, mely biztositja a
tokevédelmet az alap szamara. A befektetd jelen befektetését
tokeveszteség nem érheti legalabb 6t munkanapos befektetés
utan.

(az atlagos hatralévo futamidd 0.5 év)

25.996.782.191,-Ft (2010. december 31.)

Erste Alapkezeld Zrt.
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e Magyvar Posta Nyiltvéel Ingatlan Alapok Alapja

PSZAF engedély szama és datuma: 111/110.283/2005, 2005.09.14, 1111-157 lajstromszamon

Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgalmazo:

Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Nettd eszkozérték:

2005. szeptember 21.

2005. szeptember 22.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2005. szeptember 22-t61 hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tékendvekményt ujra befekteti

ingatlan befektetési alapokon keresztiili ingatlanbefektetések
35.466.295.941,-Ft (2010. december 31.)

e Magyar Posta Valogatott Alap

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.526/2007, 2007. junius 4, 1111-224 lajstromszamon

Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgalmazo:

Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

2007. junius 12.

2007. jinius 15.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2007. junius 12-tdl hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tdkendvekményt Ujra befekteti
allampapir, pénzpiaci eszko6zok, max. 15% részvény, max.
20% ingatlanpiaci kollektiv befektetési értékpapirok
593.057.495,-Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Tékevédett Likviditasi Befektetési Alap

PSZAF engedély szama és datuma: 111/110.284/2005, 2005.09.23, 1111-159 lajstromszamon

Névvaltozas:

Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgalmazo:

Letétkezeld:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

E-111/110.284-4/2009. szamu hatarozattal

2005. szeptember 28.

2005. szeptember 29.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2005. szeptember 29-t61 hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tékendvekményt ujra befekteti

A toke védelmét a befektetési politika biztositja. Eszkozeit
elsdsorban hazai lekotott és latra szo16 betétekbe, esetleg
kisebb részben allampapirokba fekteti.
17.924.839.093,-Ft (2010. december 31.)

Erste Alapkezeld Zrt.
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e FErste Euro Nyiltvégu Ingatlan Alap

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009. aprilis 29. napjan kiadott E-111-120.035/2009.
engedélye alapjan az [origo] klikk Nyiltvégii Ingatlan Alapok Alapja 2009 junius 03.-4n atalakult
az Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alappa .

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.310/2006., 2006.01.20., 1111-169 lajstromszamon

Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Atalakulas datuma:
Forgalmazo:

Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Nettod eszkozérték:

2006. februar 7.

2006. februar 8.

2009. janius 3..

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2006 februdr 7-t6l hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tékendvekményt Ujra befekteti
ingatlanbefektetések, ahol az Alapkezeld hozam-, vagy
tokendvekedési céllal vasarol ingatlanokat.
133.839.562,-EUR (2010. december 31.)

e ERSTE Magtakaritasi Alapok Alapja

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.413/2006., 2006.07.21., 1111-181 lajstromszamon

Valtozas:

Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgalmazo:

Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

EN-III/EA-21/2009. szamu hatarozattal az alap tajékoztatoja
¢s kezelési szabdlyzata, elnevezése

2006. julius 28.

2006. julius 31.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2006. julius 28-tol hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tdkendvekményt Ujra befekteti

Az alap befektetési politikaja szerint sajat tokéjét legalabb
80%-0s mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Korlatozott mértékben lehetéség van azonban
kiilonb6z6é futamidejli és tipust allampapirok ¢és egyéb
hitelviszonyt ~ megtestesitd  értékpapirok, részvények
valamint pénzpiaci eszk6z0k vasarlasara is. Az Alap fedezeti
céllal szarmaztatott iigyleteket is kothet.

13.020.985.246,-Ft (2010. december 31.)

e FERSTE Abszolut Hozamu Valogatott Alapok Alapija

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.414/2006., 2006.07.21., 1111-182 lajstromszamon

Valtozasok:

Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgalmazo:

Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

- EN-TI/EA-20/2009.  szamu  hatarozattal az  alap
tajekoztatdja €és kezelési szabdlyzata, elnevezése (Erste
Vilogatott Alapok Alapja)

- EN-III/EA-234/2009. szama  hatarozattal az  alap
tajékoztatdja és kezelési szabalyzata, elnevezése

2006. julius 28.

2006. julius 31.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2006. jalius 28-t6l hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tékendvekményt ujra befekteti

Erste Alapkezeld Zrt.
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Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

Az alap befektetési politikdja szerint sajat tokéjét legalabb
80%-0s meértekben kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Korlatozott mértékben lehetéség van azonban
kiilonbozé futamidejli és tipusu allampapirok és egyeb
hitelviszonyt  megtestesitd  értékpapirok,  részvények
valamint pénzpiaci eszkozok vasarlasara is. Az Alap fedezeti
céllal szarmaztatott tigyleteket is kothet.

3.264.042.507,-Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Nyiltvégti Hazai Indexkovetd Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.395/2006., 2006.04.19., 1111-174 lajstromszamon

Valtozas:

Kibocsatas datuma:
Folyamatos forgalomba hozatal:
Valtozas:

Forgalmazé:
Letétkezeld:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:
Befektetési politika:

Nettd eszkozérték:

E-111/110.395-6/2009.  szam(  hatarozattal az  alap
tajékoztatdja és kezelési szabalyzata, elnevezése

2006. aprilis 26.

2006. aprilis 28.

EN-111/110.395-6/2009. szam®i  hatarozattal az alap
tajékoztatdja és kezelési szabalyzata, elnevezése

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2006. aprilis 26-tol hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tékenovekményt Gjra befekteti

BUX index Osszetételének megfeleld hazai
részvényportfoliot

2.255.115.615,-Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Korvett Kotvény Alapok Alapja

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.507/2007., 2007.04.10., 1111-215 lajstromszamon

Névvaltozas:

Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Valtozas:

Forgalmazo:
Letétkezeld:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:
Befektetési politika:

EN-II/EA-121/2009. sz&mu hatérozattal

2007. aprilis 17.

2007. aprilis 18.

EN-III/EA-121/2009. szamu hatarozattal az alap
tajékoztatdja és kezelési szabalyzata, elnevezése

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2007. aprilis 17-t6] hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tékendvekményt ujra befekteti

Az Alap célja, hogy megkdzelitbleg a teljes magyar
allampapir piac hozamat lefedje, de iddszakonként a MAX
Composit Indexet (teljes magyar dallampapir piac
durationjat)  alul-illetve  feliilstilyozva, anndl jobb
teljesitményt érjen el. Az alap befektetési politikdja szerint
sajat tokéjét legalabb 80%-os mértékben kivanja kollektiv
befektetési értékpapirokba fekteti, de iddszakonként ettdl
eltérhet. Korlatozott mértékben lehetdéség van kiillonbozo
futamidejii és tipusu allampapirok és egyéb hitelviszonyt

Erste Alapkezeld Zrt.
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Netto eszkozérték:

megtestesitd értékpapirok valamint pénzpiaci eszk6zok
vasarlasara is, féleg mivel a portfolioban 1év6 alapok nem
fedik le a teljes magyar allampapir piacot.. Az Alap fedezeti
céllal szarmaztatott iigyleteket is kothet.

Az Alap befektetései kozott az Erste Rovid Kotvény
Befektetési Alap, az Erste Tokevédett Pénzpiaci Befektetési
Alap és az Erste XL Kotvény Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ardnya meghaladhatja a sajat toke 25%-at
(elérheti akar a 100%-0t is).

3.609.273.827,-Ft (2010. december 31.)

e ERSTE Nyiltvégili Abszolit Hozamt Deviza Szadrmaztatott Alap

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.508/2007., 2007.04.10., 1111-216 lajstromszamon

Kibocsatas datuma:
Folyamatos forgalomba hozatal:
Valtozas:

Forgalmazo:
Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:
Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

2007. aprilis 17.

2007. aprilis 18.

EN-HI/TTE-38/2010. szamu hatarozattal az alap
tajékoztatdja és kezelési szabalyzata, elnevezése

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2007. aprilis 17-t0l hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tékenovekményt Ujra befekteti

Az Alap potencialis befektetési teriilete a hazai bankbetétek,
hazai és nemzetkozi kotvények, devizak, és ezekre
vonatkozd  szarmaztatott {igyletek. A  hagyomdanyos
befektetési alapoktol a széles eszkoztaron tal abban tér el,
hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehetdsége
hozamot elérni. Az alap portfolidja kialakitdsa soran
elsosorban forintban, euroban, dollarban valamint OECD
tagallomok devizaiban nominalt befektetési eszkozoket
alkalmaz. Az alap a befektetési tevékenysége soran a
kiilonboz6 devizékban hataridds eladési poziciot is felvehet.
Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal
nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallalasa
mellett. A tobblethozam elérésének érdekében, elsOsorban
az Alap magasabb kamatozasii devizaban (pl. forint)
denomindlt kotvényeket, instrumentumokat vasarol és
azokat tartja, vagy a devizapiacon alacsonyabb kamatozast
devizéban lefedezi (pl. eurd) vagy a kotvényeket eladva,
devizapiacon alacsonyabb kamatozasu devizat (pl. eurdt)
VESZ.

230.184.911,-Ft (2010. december 31.)

Erste Alapkezeld Zrt.
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e ERSTE Nyiltvéeti Abszolat Hozamu Részvény Szarmaztatott Alap

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.509/2007., 2007.04.10., 1111-217 lajstromszamon

Kibocsatas datuma:
Folyamatos forgalomba hozatal:
Valtozas:

Forgalmazo:
Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:
Befektetési politika:

Nettd eszkozérték:

2007. aprilis 17.

2007. aprilis 18.

EN-HI/TTE-39/2010. szamu hatarozattal az alap
tajékoztatdja és kezelési szabalyzata, elnevezése

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2007. aprilis 17-t6] hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tékendvekményt ujra befekteti

Az Alap potencialis befektetési teriilete elsésorban a hazai
részvények, de a portfolié elemek kozil nem zarja ki az
OECD tagéllamok piaci kockéazatait megtestesitd egyedi
részvényeket, ETF-eket vagy részvény indexeket sem. A
hagyomanyos befektetési alapoktol abban tér el, hogy nem
csak emelkedd, de esd piacon is van lehetdsége hozamot
elérni. Az alap a befektetési tevékenysége soran a kiilonb6z6
devizadkban hataridds eladasi poziciot is felvehet. Az Alap
célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb
hozam elérése addiciondlis kockazat vallalasa mellett. A
tobblethozam elérésének érdekében elsdsorban az Alap
részvényeket vasarol (long pozicid) és azokat tartja, vagy az
alap részvényeit eladja, illetve mas befektetoktol
részvényeket kolcsonkérve, kolesonkért részvényeket
eladja. (short pozicio).

270.298.535,-Ft (2010. december 31.)

e Erste Nyiltvégtl Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.587/2007., 2007.10.31., 1111-250 lajstromszamon

Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgalmazo:

Letétkezeld:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Netto eszkozeérték:

2007. november 9.

2007. november 15.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2007. november 9-t61 hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tékendvekményt ujra befekteti

USA dollarban kibocsatott allampapirok ¢és az ilyen
értékpapirokra vonatkozé egy évnél nem hosszabb hatralevd
futamidejli visszavasarlasi megallapodasok (repo iigyletek),
hitelintézeteknél nyitott latra szol6 és lekotott betétek.
15.475.014,-USD (2010. december 31.)

Erste Alapkezeld Zrt.
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e Erste Nyiltvéeii Euro Pénzpiaci Befektetési Alap

PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.586/2007., 2007.10.31., 1111-249 lajstromszamon

Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:
Forgalmazo:

Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Nettod eszkozérték:

2007. november 9.

2007. november 15.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2007. november 9-t6l hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tékenovekményt Gjra befekteti

Euroban kibocsatott allampapirok és az ilyen értékpapirokra
vonatkozd egy évnél nem hosszabb hatralevd futamideji
visszavasarlasi megallapodasok (repo igyletek),
hitelintézeteknél nyitott latra sz616 és lekotott betétek.
24.458.968,-EUR (2010. december 31.)

e ERSTE Nyiltvégti Toke-és Hozamvédett Befektetési Alap

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009. majus 25. napjan kiadott EN-III/EA-10/2009.
engedélye alapjan az ERSTE Garantalt Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2009 julius 09.-
én atalakult az Erste Nyiltvégli Toéke- ¢és Hozamvédett Befektetési Alappa 1111-344

lajtstromszamon.
El6zmények:

(PSZAF engedély szama és datuma: E-111/110.403/2006., 2006.05.18. 1112-92 lajstromszdmon)

Kibocsatas datuma:
Atalakulas datuma:
Forgalmazo:
Letétkezelo:

Az Alap futamideje:
Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Netto eszkozérték:
5

2006. julius 20.

2009. julius 09.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2006. julius 20-tol hatarozatlan ideig

Az Alap az elért t6kendvekményt Ujra befekteti

Az Alap hozam- és tékevédelme azt jelenti, hogy az alap
éves hozama minimdlisan a kozzétételi helyen, a
negyedévek elsé napjaig meghirdetett, adott negyedéves
hozamok 0sszegének megfeleld, éves pozitiv hozamot eléri.
Az Alapkezeld célja olyan értékpapiralap létrehozéasa, mely
eszkozeit olyan  hazai  allampapirokba, pénzpiaci
eszkozokbe, és ezek repo ligyleteibe illetve bankbetétbe
fekteti, mely biztositja a tOke- és hozamvédelmet az alap
szamara. Az Alapkezeld biztonsagos, likvid (barmikor
konnyen hozzaférhetd) megtakaritasi format akar nyujtani,
mely, a befektetoknek kiegyensulyozott hozamot ad. Az
Alapkezeld befektetési iranyelvként szem el6tt tartja, hogy
az Alap portfoligjanak atlagos hatralévdé futamideje
(duration) ne haladja meg a félévet. A befektetok az Alap
segitségével stabil és folyamatos értékndvekedést érhetnek
el ugy, hogy befektetett pénzéhez €s hozamaihoz barmikor
hozzajuthat.

7.874.955.817,-Ft (2010. december 31.)

Erste Alapkezeld Zrt.
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e Magvar Posta Nviltvégll T6ke-és Hozamvédett Befektetési Alap

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009. méjus 25. napjan kiadott EN-III/EA-11/2009.
engedélye alapjan a Magyar Posta Garantalt Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 1. 2009
julius 09.-én atalakult a Magyar Posta Nyiltvégli Toke- és Hozamvédett Befektetési Alappa

Elézmények:

(PSZAF engedély szama és datuma:

Kibocsatas datuma:
Atalakulas datuma:
Forgalmazo:
Letétkezelo:

Az Alap futamideje:

Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Nettd eszkozérték:

1111-345 lajtstromszamon

E-111/110.402/2006., 2006.05.18. 1112-93 lajstromszamon)
2006. julius 20.

2009. julius 09.

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

2006. jalius 20-t6l hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tokenovekményt ujra befekteti

Az Alap hozam- és tékevédelme azt jelenti, hogy az alap éves
hozama minimalisan a kozzétételi helyen, a negyedévek els6
napjaig meghirdetett, adott negyedéves hozamok 0Osszegének
megfeleld, éves pozitiv hozamot eléri. Az Alapkezeld célja olyan
értékpapiralap  l1étrehozasa, mely eszkozeit olyan hazai
allampapirokba, pénzpiaci eszkozokbe, és ezek repo iigyleteibe
illetve bankbetétbe fekteti, mely biztositia a téke- és
hozamvédelmet az alap szamara. Az Alapkezelé biztonsagos,
likvid (barmikor konnyen hozzaférhetd) megtakaritasi format akar
nyUjtani, mely, a befektetoknek kiegyenstlyozott hozamot ad. Az
Alapkezel6 befektetési iranyelvként szem el6tt tartja, hogy az
Alap portfolidjanak atlagos hatralévé futamideje (duration) ne
haladja meg a félévet. A befektetok az Alap segitségével stabil és
folyamatos értéknovekedést érhetnek el ugy, hogy befektetett
pénzéhez és hozamaihoz barmikor hozzajuthat.

429.476.876,-Ft (2010. december 31.)

e Magyar Posta T6kevédett Megtakaritasi Nyiltvégu Befektetési Alap

PSZAF engedély szama és datuma: E-III/EA-207/2009, 2009.11.04. 1111-362 lajstromszamon

Kibocsatas datuma:

Folyamatos forgalomba hozatal:

Forgalmazo:
Letétkezeld:

Az Alap futamideje:

Hozamfizetés:

Befektetési politika:

Netto eszkozérték:

2009. november 23.

2009. november 23-tol

Erste Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig

Az Alap az elért tkendvekményt ujra befekteti

Az Alap tokevédett, ennek megfelelden befektetési politikaja
biztositja, hogy a befektetd jelen befektetését tokeveszteség nem
¢érheti legalabb 2 éves befektetés utan. Az Alapkezeld célja olyan
értékpapiralap létrehozasa, mely eszkozeit olyan hazai
allampapirokba, véllalati kotvényekbe, pénzpiaci eszkozokbe, és
ezek repo ligyleteibe illetve bankbetétbe fekteti, mely 2 éves
befektetésre biztositja a tokevédelmet az alap szamara.

1.246.247.705,-Ft (2010. december 31.)

Erste Alapkezeld Zrt.
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e Erste Tokevédett Kamatoptimum Nyiltvégli Befektetési Alap
PSZAF engedély szama és datuma: E-III/EA-177/2009, 2009.10.13. 1111-356 lajstromszamon

Névvaltozas: EN-HI/TTE-135/2010. szamu hatarozattal

Kibocsatas datuma: 2009. oktober 26.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2009. oktober 26-t61

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt.

Letétkezeld: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig

Hozamfizetés: Az Alap az elért tékenovekményt Gjra befekteti

Befektetési politika: Az Alap tOkevédett, ennek megfeleléen befektetési politikaja

biztositja, hogy a befektetd jelen befektetését tokeveszteség nem
érheti legalabb 2 éves befektetés utan. Az Alapkezeld célja olyan
értékpapiralap 1étrehozasa, mely eszkézeit olyan hazai
allampapirokba, vallalati kotvényekbe, pénzpiaci eszkdzokbe, és
ezek repo ligyleteibe illetve bankbetétbe fekteti, mely 2 éves
befektetésre biztositja a tokevédelmet az alap szdmara. Az
Alapkezel6 befektetési iranyelvként szem el6tt tartja, hogy az
Alap portfoligjanak atlagos hatralévé futamideje (duration) ne
haladja meg a 3 évet. A tékevédelmet kizdrdlag a befektetési
politika biztositja, arra az Alapkezeld, vagy mas, harmadik
személy garanciat nem vallal.

Netto eszkozérték: 6.143.136.885,-Ft (2010. december 31.)

e Erste Eurdpai Részvény Alapok Alapja
PSZAF engedély szama és datuma: EN-III/TTE-108/2010, 2010.03.16. 1111-376 lajstromszamon

Kibocsatas datuma: 2010 marcius 29.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. marcius 29-t61

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt.

Letétkezelo: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilvantartasba vételtol hatarozatlan ideig

Hozamfizetés: Az Alap az elért tdkendvekményt ujra befekteti

Befektetési politika: Az Alap célja, hogy ETF-ek (exchange traded fund), befektetési

alapok vasarlasaval kovesse az eurdpai részvénypiacok
teljesitményét mutaté Dow Jones EuroStoxx 50 indexet. Az Alap
szabadon allokalja tokéjét elsGsorban a kiilonbozé ETF-ek,
befektetési alapok, és az alabbiakban felsorolt befektetések kdzott.
Az alap a befektetési tevékenysége soran deviza hataridés eladasi
poziciot is felvehet a devizakockéazat csokkentése céljabol, illetve
az alapkezel6 sajat megitélése alapjan eltérhet a fenti index
kovetésétdl a piaci hangulat, kockazatok fiiggvényében. Az alap
befektetési politikdja szerint sajat tokéjét legalabb 80%-0s
mértékben kivanja kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti, de
idészakonként ettdl eltérhet.

Netto eszkozérték: 177.555.324,- Ft (2010. december 31.)
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e Erste Globdlis Részvény Alapok Alapja
PSZAF engedély szama és datuma: EN-III/TTE-107/2010, 2010.03.16. 1111-375 lajstromszamon

Kibocsatas datuma: 2010 marcius 29.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. marcius 29-t61

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt.

Letétkezeld: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig

Hozamfizetés: Az Alap az elért tékendvekményt ujra befekteti

Befektetési politika: Az Alap célja, hogy ETF-ek (exchange traded fund), befektetési

alapok vésarlasdval kovesse a globdlis részvénypiacok
teljesitményét mutato MSCI World Free indexet. Az Alap
szabadon allokalja t6kéjét els6ésorban a kiilonb6z6 ETF-ek,
befektetési alapok, és egyéb befektetések kozott. Az alap a
befektetési tevékenysége soran deviza hataridés eladasi poziciot is
felvehet a devizakockazat csokkentése céljabdl, illetve az
alapkezeld sajat megitélése alapjan eltérhet a fenti index
kovetésétol a piaci hangulat, kockazatok fiiggvényében. Az alap
befektetési politikdja szerint sajat tokéjét legalabb 80%-0s
mértékben kivanja kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti, de
idészakonként ettdl eltérhet.

Netto eszkozérték: 208.012.315,- Ft (2010. december 31.)

o Erste Abszolut Hozamt Eszkozallokacids Alapok Alapja
PSZAF engedély szama és datuma: EN-III/TTE-106/2010, 2010.03.16. 1111-374 lajstromszamon

Kibocsatas datuma: 2010 marcius 29.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. marcius 29-t61

Forgalmazé: Erste Befektetési Zrt.

Letétkezelo: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig

Hozamfizetés: Az Alap az elért tdkenovekményt Ujra befekteti

Befektetési politika: Az Alap célja, hogy aktiv befektetési politika hasznalataval a

gazdasagi ciklusoknak illetve a t6kepiacok pillanatnyi allapotanak
megfelelden t6kéjét killonbozd eszkdzokbe/eszkdzosztalyokba
fektesse. Az Alap szabadon allokalja a t6kéjét elsGsorban a
kezelési szabalyzatban meghatarozott 15 befektetési alap kozott
annak megfeleléen, hogy az Alapkezelé piaci varakozésai, a
gazdasag illetve a tOkepiaci értékeltségek és hangulatnak
megfeleléen melyiket tartja a legmegfelelobb befektetésnek. Az
Alapkezeld szamara a legbiztonsagosabb pénzpiaci és magyar
kotvény alapoktdl kezdve egészen a kockézatos egzotikus
részvényalapokig  széles  spektrumt  alapvalaszték  all
rendelkezésre, hogy az aktualis piaci helyzetnek legjobban
megfeleld portfolio dsszetételt alakitsa ki és ezzel hosszu tdvon a
befektetok piaci atlag feletti hozamokat érjenek el. Az alap
befektetési politikdja szerint sajat tokéjét legalabb 80%-0s
mértékben kivanja kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti, de
idészakonként ettdl eltérhet. Az Alapkezeld teljesitménye a 60%
részvényekbdl és 40 % magyar allamkdtvényekbdl allo referencia
index hozamahoz mérten keriil meghatarozasra, sikerdijra akkor
jogosult amennyiben az alap hozama a referencia indexet tartoésan
meghaladja.
Netto eszkozértek: 217.191.762,- Ft (2010. december 31.)
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e Erste Tartés Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési alap 1.
PSZAF engedély szama és datuma: EN-III/TTE-158/2010, 2010.04.27. 1112-219 lajstromszamon

Kibocsatas datuma: 2010. janius 11.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. janius 17-t6l

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt.

Letétkezeld: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilvantartasba vételtol 2013.12.13-ig

Hozamfizetés: Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap

futamidejének lejaratat kovetben az hozam fizetése a
tajékoztatoban (A hozamvédelem) foglaltak iranyadok.

Befektetési politika: Az Alap befektetési célja, hogy a részvényindex megfeleld
novekedése esetén a novekedés meghatarozott részét nyujtsa a
befektetoknek a T4ajékoztatd rendelkezései szerint azzal, hogy az
Alapkezel6 a Téajékoztatoban meghatarozott moédon kozzétett
biztositott hozamra (,,BH”) és a toke (befektetési jegyek
névértéke) visszafizetésére igéretet tesz. Az Alapkezeld a toke
visszafizetésére és a biztositott hozamra vonatkozo igéretét az
alap pénziigyi eszkozei és befektetési politikdja biztositja, arra
harmadik személy garanciat nem vallal.

Netto eszkozértek: 1.325.502.780,- Ft (2010. december 31.)

e Erste Tartéos Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési alap 2.
PSZAF engedély szama és datuma: EN-I11I/TTE-306/2010, 2010.08.03. 1112-228 lajstromszamon

Kibocsatas datuma: 2010. szeptember 27.

Folyamatos forgalomba hozatal: 2010. oktober 05-t6]

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt.

Letétkezeld: ERSTE Bank Hungary Zrt.

Az Alap futamideje: Nyilvantartasba vételtol 2013.12.17-ig

Hozamfizetés: Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot. Az Alap

futamidejének lejaratat kovetden az hozam fizetése a
tajékoztatoban (A hozamvédelem) foglaltak irdnyadok.

Befektetési politika: Az Alap befektetési célja, hogy a részvényindex megfeleld
novekedése esetén a ndvekedés meghatarozott részét nyujtsa a
befektetoknek a Tajékoztatdo rendelkezései szerint azzal, hogy az
Alapkezel6 a Téjékoztatoban meghatdrozott moédon kozzétett
biztositott hozamra (,,BH”) és a toke (befektetési jegyek
névértéke) visszafizetésére igéretet tesz. Az Alapkezeld a toke
visszafizetésére és a biztositott hozamra vonatkoz6 igéretét az
alap pénziigyi eszkozei és befektetési politikaja biztositja, arra
harmadik személy garanciat nem vallal.

Netto eszkozérték: 2.428.857.221,- Ft (2010. december 31.)
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2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
december 31-i nettd| éves |december 31-i nettd| éves |december 31-i nettd| éves december 31-i éves december 31-i éves

eszkozérték hozam eszkozérték hozam eszkozérték hozam | nettd eszkozérték | hozam | nettd eszkdzérték |hozam
ERSTE Nyiltvégl Rovid
Kotvény Befektetési Alap 15374 972 305 Ft| 3.27%| 21 029 837 285 Ft| 4.20% 8 100 826 122 Ft| -3.54% 6 402 607 316 Ft| 5.01%| 8016 831 887 Ft| 5.37%
ERSTE Nyiltvégl Kozép-
Eurdpai Részvény
Befektetési Alap 4 791 588 584 Ft/16.28% 9688 781 537 Ft| 9.67% 3195 786 296 Ft]-47.44% 2 432 908 568 Ft| 28.54%| 2 338549 176 Ft| 8.34%
Erste Nyiltvégi
Tokevédett Pénzpiaci
Befektetési Alap 70 543 609 943 Ft| 5.49%| 74 038 979 310 Ft| 6.60%| 25373973 143 Ft| 0.77%| 53 334 714 923 Ft| 8.01%| 69 593 645 252 Ft| 4.80%
Erste Nyiltvégl Ingatlan
Befektetési Alap 129 800 448 506 Ft| 7.93%| 151 364 138 243 Ft| 7.97%| 118 203 476 690 Ft| 7.67%| 104 873 062 850 Ft| 9.83%|190 803 217 326 Ft| 7.08%
Magyar Posta Nyiltvégi
Tokevédett Pénzpiaci
Befektetési Alap 12 945 022 187 Ft| 5.34%| 14628 780617 Ft| 6.45%| 14 990528 426 Ft| 7.36%| 16 652 489 215 Ft| 7.72%| 25 996 782 191 Ft| 4.54%
Magyar Posta Nyiltvégi
Ingatlan Alapok Alapja 16 331 485 942 Ft| 6.66%| 27 807 191 992 Ft| 6.79%| 25906 018 481 Ft| 6.51%| 21 166 926 356 Ft| 8.87%| 35 466 295 941 Ft| 5.98%
Magyar Posta Valogatott
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 1749112 786 Ft| 6.79% 707 288 106 Ft| 12.56% 593 057 495 Ft| 4.07%
Erste T6kevédett
Likviditasi Befektetési
Alap 367 178 481 Ft| 4.54% 195 560 510 Ft| 5.94% 8041545 378 Ft| 7.03%| 18039811885 Ft] 7.37%| 17 924 839 093 Ft| 4.34%
Erste Euro Nyiltvégi
Ingatlan Alap n.a. n.a. 111 750 195 Ft| 7.39% 41 599 008 Ft| 11.29% 63 381 914 EUR| n.a. 133 839 562 EUR| 4.13%
ERSTE Nyiltvégl Téke-
és Hozamvédett
Befektetési Alap n.a. n.a. 6 045 043 534 Ft|12.05% 5604 928 686 Ft| -7.28% 4 249 484 267 Ft| n.a. 7 874 955 817 Ft| 4.77%

Erste Alapkezels Zrt.
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2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
december 31-i nettd| éves |december 31-i nettd| éves |december 31-i nettd| éves december 31-i éves december 31-i éves

eszkodzérték hozam eszkozérték hozam eszkozérték hozam | netté eszkozérték | hozam | nettd eszkdzérték |hozam
Magyar Posta Nyiltvégi
Toke-és Hozamvédett
Befektetési Alap n.a. n.a. 1795 567 591 Ft|14.61% 1 665 362 786 Ft| -7.25% 640 719 447 Ft| n.a. 429 476 876 Ft| 4.15%
ERSTE Megtakaritasi
Alapok Alapja n.a. n.a. 26 851 106 483 Ft| 4.66% 6 178 961 316 Ft| -9.86% 3432 497 343 Ft| 0.77%| 13 020 985 246 Ft| 6.65%
ERSTE Abszolut Hozamu
\Valogatott Alapok Alapja n.a. n.a. 19878 182 763 Ft| 4.62% 5735 438 001 Ft]-16.87% 3886 437 825 Ft| 15.14%| 3264 042 507 Ft| 4.47%
ERSTE Nyiltvégi Hazai
Indexkdveté Részveny
Befektetési Alap n.a. n.a. 3974 294 669 Ft| 2.29% 1199 013 428 Ft|-25.54% 2 958 438 791 Ft| 75.54%| 2 255 115 615 Ft|-0.55%
ERSTE Korvett Kétvény
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. 24 925 493 Ft| -0.53% 3394 558 063 Ft| 5.72%| 3609 273 827 Ft| 5.14%
ERSTE Nyiltvég(i
Abszolit Hozamu Deviza
Szarmaztatott Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 24 801 367 Ft| -8.54% 27 280 924 Ft| 10.00% 230184 911 Ft| 2.56%
ERSTE Nyiltvégl
Abszolut Hozamu
Részvény Szarmaztatott
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 24 749 297 Ft-15.57% 26 952 960 Ft| 8.91% 270 298 535 Ft|-1.12%
Erste Nyiltvégl Dollar
Pénzpiaci Befektetési
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 2136290 USD| 1.84% 3411703 USD| 0.41%| 15475014 USD| 1.01%
Erste Nyiltvégl Euro
Pénzpiaci Befektetési
Alap n.a. n.a. n.a. n.a. 8 495 544 EUR| 3.42% 18 328 266 EUR| 0.73%| 24 458 968 EUR| 1.09%
ERSTE Nyiltvégi XL
Kotvény Befektetési Alap n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 3807 234 019 Ft| n.a. 4 911 050 830 Ft| 6.40%
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2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
december 31-i netté| éves |december 31-i nettd| éves |december 31-i nettd| éves december 31-i éves december 31-i éves
eszkdzérték hozam eszkdzérték hozam eszkozérték hozam | nettd eszkdzérték | hozam | netté eszkb6zérték | hozam

Magyar Posta Tékevedett
Megtakaritasi Nyiltvégi
Befektetési Alap n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 962 466 551 Ft| n.a. 1246 247 705 Ft| 3.79%
Erste Tékevédett
Kamatoptimum Nyiltvég
Befektetési Alap n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 231789 002 Ft| n.a. 6143 136 885 Ft| 5.26%
Erste Abszolut Hozamu
Eszkézallokaciés Alapok
Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 217 191 762 Ft| n.a.
Erste Globalis Részvény
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 208 012 315 Ft| n.a.
Erste Eurépai Részvény
Alapok Alapja n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 177 555 324 Ft| n.a.
Erste Tartos
Hozamvédett
Szarmaztatott Befektetési
Alap 1. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1325502 780 Ft| n.a.
Erste Tartos
Hozamvédett
Szarmaztatott Befektetési
Alap 2. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2 428 857 221 Ft| n.a.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévobeni teljesitményre, hozamra.

Erste Alapkezels Zrt.
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2. szamu melléklet

Az Alapkezel6 mérlege és eredménykimutatasa




1399 Budapest 62 P1. 632. Hungary

Tol: 436 1 451 B100, Fax: 436 1 451 8199
wew.ey.com/hu

Cq, 0109-267553
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Filiggetlen Kényvvizsgalél Jelentés

Az Erste Alapkezeld Zrt, részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezeld Zrt. ("Tdrsasdg”) mellékelt 2008. évi éves
beszamoldjanak a kbnyvvizsgdlatdt, amely éves beszamolé a 2008. december 31+
forduldnapra elkészitett mérlegbGl - melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd végosszege
1725 236 eFt a mérleg szerinti eredmény O eft (nulla eFt) -, az ezen idéponttal végzidd
évre vonatkozd eredménykimutatdshdl és a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az
eqyéb maqyardzd meqjegyzéseket tartalmazdé klegészitd mellékietbd! 4il.

2.) A Tarsasdg 2007. évi éves beszamol6jardl 2008. februdr 21-én korlatozds nélkdli
véleményt bocsatottunk ki,

A vezetés feleldssége az éves beszamoléért

3.) Az éves beszdmolénak a szémviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altaldnos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az lgyvezetés
felelssége. Ez a felelGsség magaban foglalja az akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lényeges
hibads dllitasoktdl mentes éves beszdmold elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl
relevéns belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld szamviteli
politika kivdlasztdsat és alkalmazdsdt, valamint az adott korliimények kodzdtt ésszerd
szamviteli becslések elkészitését,

A konyvvizsgalo feleldssége

4.) A mi feleldsségilink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat
alapjan, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamolé Gsszhangjanak megitélése. A
kinyvvizsgélatot a magyar Nemzeti Konywvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra
vonatkozo - Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajtottuk
végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot Ugy tervezzik meg és végezzik el, hogy kelld bizonyossagot
szerezznk arrdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz iényeges hibas llitdsokat.

5.) A kinywvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszdmolbban szerepld osszegekrdl és
kizzétételekrdl. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbél, akar
hibdbdl eredd, lényeges hibds &liitdsai kockdzatdnak felméréseit, a konywvizsgdlo
megitélésétdl flggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves beszadmold
ugyvezetés Altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellendrzést
azért mériegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlatl eljdrdsckat tervezzen meg, amelyek az adott
kirilmények koézott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozads belsé ellenbrzésének
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A konywvizsgdlat magadban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az lgyvezetés szdmviteli
becslései ésszer(iségének, valamint az éves beszamold atfogé bemutatdsanak értékelését, Az
Uzleti |elentéssel kapcsolatos munkdnk az Gzleti jelentés és az éves beszamold
Osszhangjanak megitélésére korldtozodik, és nem tartalmazza eqyéb, a Tdrsasdg nem
auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informacidk sttekintését,

6.) Meqgydzddésiink, hogy a megszerzett kanyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt a kdnyvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.
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Vélemény

7.) A kdnyvvizsgdlat sordan az Erste Alapkezeld Zrt éves beszamelojat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztasat az érvényes magyar nemzeti
kanyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint fellivizsgdituk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossdgot szereztlink arrdl, hogy az éves beszamolét a maqgyar szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott &ltaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylnk szerint az éves beszamolé az Erste Alapkezeld Zrt 2008.
december 31-én fenndllé vagyoni, pénzigyl és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds
képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamolé adataival Bsszhangban van.

Budapest, 2009. februar 18,

Kivéve a 2008. december 31-én végz6dd lzletl év utdn jdvdhagyott 1 358 247 742 Ft
osztalékra vonatkozo kdzgy(lési hatdrozat hatasat, melynek ddtuma 2009, februar 20.

g"ful«i (1"7‘L}/

: Szabd Gergely
t & Young Kit. Bejegyzett kbnyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szém: 001165 Kamarai tagsédgi szam: 005676
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Filiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztik az Erste Alapkezel6 Zrt. ("Tarsasag”) mellékelt 2009. évi éves beszdmoldjanak a
konyvvizsgdlatat, amely éves beszdmold a 2009. december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghdl - melyben az
eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 1 304 845 eft a mérleg szerinti eredmény 43 091 eFt nyereség -, az
ezen idéponttal végz6d6 évre vonatkozé eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatédrozé elemeit és
az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

2.) A Térsasdg 2008. évi éves beszamoldjarél 2009. februdr 18-an korlatozas nélklli véleményt bocsétottunk ki.

A vezetés felelgssége az éves beszamoloért

3.) Az éves beszadmoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az Gigyvezetés feleldssége. Ez a felelsség magaban foglalja
az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsoktdl mentes éves beszdmold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevdns bels ellen6rzés kialakitasat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld
szamviteli politika kivdlasztasdt és alkalmazasdt, valamint az adott korGlmények kozott ésszer(i szamviteli
becslések elkészitését.

A kényvvizsgalo feleldssége

4.) A mi felel6sségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjan, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjdnak megitélése. A konyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozdé - Magyarorszdgon érvényes - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az
éves beszamol6 nem tartalmaz lényeges hibds allitdsokat.

5.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szereplé 6sszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivdlasztott eljardsok, beleértve az
éves beszamold akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, lényeges hibas dllitdsai kockdzatdanak felméréseit, a
tigyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbdl relevans belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfelelek, de nem
azért, hogy a vdllalkozds belsé ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelGségének és az igyvezetés
szdmviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését. Az lizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés és az éves beszamold osszhangjanak megitélésére
korlatozodik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasdg nem auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibél levezetett
informadciok dttekintését.

6.) MeggybzGdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6 és megfelelé alapot nydjt a
konyvvizsgaléi véleménylink megadasahoz.
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Vélemény

7.) A kényvvizsgalat sordn az Erste Alapkezel6 Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint
fellilvizsgéltuk, és ennek alapjan elegendé és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot
a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott dltaldnos szdmviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylink szerint az éves beszdmold az Erste Alapkezelé Zrt. 2009. december 31-én fennalld
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhatd és valds képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszadmold
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. janudr 22.

C"‘/\/L‘ W Szabé Ge(rge\IW

Ernst & Young Kft. Bejegyzett konyvvizsgdld
Nyilvdntartdsba-vételi szédm: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 005676
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1389 Budapest 62 Pf. 632, Hungary
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Tel: +36 1 451 8100, Fax: +36 1 451 8199

www.ey.com/hu
Cg. 01-09-267553

Filiggetlen Kényvvizsqgaléi Jelentés

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részvényese részére

1.) Elvégeztiik az Erste Alapkezel6 Zrt. ("Tarsasag') mellékelt 2010. évi éves beszdmoldjanak a kényvvizsgdlatat,
amely éves beszdmold a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszk6zok és
forrasok egyezé végosszege 1511 807 E Ft a mérleg szerinti eredmény 97 610 E Ft nyereség -, az ezen
idGponttal végzédo évre vonatkozd eredmeénykimutatasbdl és a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az
egyéb magyarazo megjegyzéseket tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

2.) A Tarsasag 2009. évi éves beszamoldjarol 2010. janudr 22-én korlatozas nélk(li véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszamoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldanos szamviteli
elvek szerint torténc elkészitése és valos bemutatdsa az Ugyvezetés felelGssége. Ez a felel6sség magaban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellendrzés kialakitasat, bevezetését, fenntartdsdt, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztésat és alkalmazédsat, valamint az adott korilmények kozétt ésszerd szamvitel
becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgalo felelossége

4.) A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgélat alapjan, valamint az (zleti
jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozo - Magyarorszdgon érvényes - térvények és egyéb jogszabélyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossadgot szerezziink arrdél, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz Iényeges hibas allitasokat.

5.) A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld Gsszegekrdl és kiozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
éves beszémolo akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibas dllitdsai kockazatanak felméréseit, a
konyvvizsgald megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdlo az éves beszamolo
ligyvezetés altali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kdnyvvizsgalati eljarésokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfelelGek, de nem
azért, hogy a véllalkozas belsé ellenérzésének hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovébbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel6ségének és az ligyvezetés
szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését. Az lzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjdnak megitélésére
korldtozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informdcidk attekintését.

6.) MeggyGzbdésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt a
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.
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Vélemény

7.) A kdnyvvizsgalat sordn az Erste Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjdt, annak részeit és tételeit, azok kényvelési
és bizonylati aldtdmasztasdt az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
felilvizsgéltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot
a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altalanos szdmviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylink szerint az éves beszamold az Erste Alapkezeld Zrt. 2010. december 31-én fennalld
vagyoni, pénziqgyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad. Az lzleti jelentés az éves beszamold
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2011, januar 21.

oo
f . ""J.«. LM

L’MJJ- A Szabé Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgdld
Nyilvantartdasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676
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MERLEG
("A" valtozat)

Adatok: ezer forintban

A tétel megnevezése 2008.12.31 2009.12.31 2010.12.31
Eszkozok (aktivak):
Befektetett eszkdzok 46 166 61 754 85 755
I. | Immaterialis javak 0 586 9 385
1. | Targyi eszk6zok 45 799 61168 76 370
I1l. | Befektetett pénziigyi eszk6zok 367 0 0
Forgoeszk6zok 1632 415 1221921 1 156 806
I. | Készletek 0 0 0
1. | Kovetelések 406 696 414 686 173 932
I1l. | Ertékpapirok 1222 662 805 842 981 294
IV. | Pénzeszkdzok 3057 1393 1580
Aktiv id6beli elhatarolasok 46 655 21170 269 246
Eszkozok (aktivak) dsszesen: 1725 236 1304 845 1511 807
A tétel megnevezése 2008.12.31 2009.12.31 2010.12.31
Forrasok (passzivak):
Sajat téke 1 000 000 1043091 1140701
I [Jegyzett téke 1 000 000 1000 000 1 000 000
1. | Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-)
I1l. | Téketartalék 0 0 0
IV. | Eredménytartalék (+-) 0 0 43091
V. |Lekotott tartalék 0 0 0
VI. | Ertékelési tartalék 0 0 0
VIII. | Mérleg szerinti eredmény (+-) 0 43 0910 97 610
Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 686 369 82 619 127 826
I. [Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0
1. | Hosszi lejarata kotelezettségek 0 0 0
I1l. | Rovid lejarath kotelezettségek 686 369 82 619 127 826
Passziv idébeli elhatarolasok 38 867 179 135 243 280
Forrasok (passzivak) dsszesen: 1725 236 1304 845 1511 807




EREDMENYKIMUTATAS

( (")sszkiiltség eljarassal - "A'" vialtozat)

A tétel megnevezése 2008.12.31 2009.12.31 2010.12.31
1 Belfoldi értékesités netto arbvétele 4030 891 2 097 537 1512 383
2 Exportértékesités nettd arbevétele 0 0 0
l. Ertékesités netto drbevétele 4030 891 2 097 537 1512 383
3 Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 0 0 0
4 Sajat eldallitast eszkozok aktivalt értéke 0 0 0
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0
1. Egyéb bevételek 3265 45 092 2053
5 Anyagkoéltség 8 766 8 863 12 156
6 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 2810086 1531 638 606 053
7 Egyéb szolgaltatasok értéke 99 981 66 522 80 648
8 Eladott aruk beszerzési értéke 0 0 0
9 Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 3651 1221 4414
V. Anyagjellegii raforditasok 2922 484 1608 244 703 271
10 Bérkoltség 262 700 365923 410135
11 Személyi jellegii egyéb kifizetések 22 642 35 958 39 864
12 Bérjarulékok 90 414 119 029 117272
V. Személyi jellegii raforditasok 375 756 520 910 567 271
V1. Ertékesokkendsi leirds 6678 10 707 13 202
VILI. Egy¢éb raforditasok 101913 56 239 155 267
A UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 627 325 -53 471 75 425
13 Kapott jard osztalék és részesedés 0 0 0
14 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0 0
15 Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége 110 0 0
16 Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek 111 467 76 994 63 715
17 Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 18 265 35 247 19 815
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 129 842 112 241 83 530
18 Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége 0 0 0
19 Fizetend6 kamatok és kamat jellegii raforditasok 0 0 0
20 Részesedésk, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0 0
21 Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 13239 10011 308
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 13239 10011 308
B. Pénziigyi miiveletek eredménye 116 603 102 230 83 222
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 743 928 48 759 158 647
X. Rendkiviili bevételek 0 0 0
XI. Rendkiviili raforditasok 75 257 2900
D. Rendkiviili eredmény -75 -257 -2 900
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 743 853 48 502 155 747
X1l Adofizetési kotelezettség 135901 5411 18 845
F. ADOZOTT EREDMENY 607 952 43091 136 902
22 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 750 296 0 0
23 Jovahagyott osztalék és részesedés 1358 248 0 39 292
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 43 091 97 610
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3. szamu melléklet

A Letétkezelo mérlege és eredménykimutatasa
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H-11.32 Budapest, Véci 0t 20.

1399 Budapest 62 Pf. 632 E-mail: mailbox.ey@hu.eycont
Hungary . WWW.eY.Com a

. Cg. 01-09-267553

Bl FRNST & YOUNG i Erast 8 Young K1 o Tl 53514518100
. . ) Fax: +36 1 451-8195

Fiiggetlen Konyvvizsgiléi Jelentés

Az Erste Bank Hungary Nyrt kdzgyiilése elé terjesztett dsszevont (konszolida’lﬂ gves beszaémolordl

. Az Erste Bank Hungary Nyxt. tnlajdonosai részére

1.} Elvégeztilk a Erste Bank Hungary Nyrt. ("Térsassg”) mellékelt 2007. évi dsszevont (konszolidalt) éves -
beszimoldjdnak a kényvvizsgalatit, amely dsszevont (konszolidilt) éves beszamold a 2007, decernber
31-i forduldnapra clkészitett dsszevont (konszolidalt) mérlegh8l - melyben az eszkdzok és' forrisck
egyezd véghsszege 2.020.708 millié Ft a mérleg szerinti eredmény 23.599 millié Ft nyereség -, az ezen
idBpontial végz6d6 évre vonmatkozd dsszevont (konszolidilt) eredménykimutathsbol és a szamviteli
politika meghatdrozd elemeit és az egyéh magyarizd megjegyzéseket tartalmazé dsszevant (konszolidilt)
kiegészitd mallékletbol 511, o o .

2) A Térsasdg 2006. évi- Gsszevont (konszolidalt) &ves beszémol6jar6] 2007, februdr 26-4n korlétozas

nélkiili véleményt bocsatotiunk ki.

4 vezetés felelfssége az dsszevont (konszolidilt) éves beszamolért

3.} Az dsszevonmi (konszolidslt) éves beszimolénak a szémviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszigon elfogadott dltalinos szdmviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemmriatdsa az
tigyvezetés feleldssége. Bz a feleldsség magsban foglalja az akir csalssbél, akér hibsbol ered6, lényeges
hibds sllitisokiél mentes Ssszevont- (konszolidalt). éves beszimold elkészitése &s valds benmtatisa
szempontjabdl relevéns belsd ellendrzés kialakitisdt, bevezetését, fermtaridsst, a megfeleld szdmviteli
politika kivilasztist és alkalmazisat, valamint az adott kbriilmények kozott ésszerli szamviteli becslések
elkészhidsét . R :

A kinyvvizsgals felel@ssége

"4) A mi felelfsséglink az Gsszevont (konszolidilt) éves beszdmolé véleményezése az elvégzett
konyvvizsgilat alapjén, valamint az Osszevont (konszolidik) tzleti jelentés €s az Osszevont

. (konszolidalt) éves beszdmolé Ssszhangjinak megitélése. A kanyvvizsgalatot a magyar Nemezeti
Kényvvizsgalati Standardok és 2 kényvvizsgilatra vonatkozé - Magyarorszigon érvényes - torvények és
egyéh jogszabilyok alapjén hajtotuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kdvetelményelknek, valamint hogy a 'kinyvvizsgilatot Uigy tervezziik meg és végezzitk el, hogy kel
bizonyossigot szerezziink arrdl, bogy az osszevont (konszoliddlf) éves beszAmolé nem tarialmaz .
Iényeges hibas allitasokat, C : o _ '

5.) A kinyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljsiisok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgilati
“bizonyitékot szerezni az Osszevont (komszolidill) éves - beszimolban szerepld  Osszegekrdl  és
‘kozzétételekrdl. A kivilasztot eljirisok, beleértve az Osszevont (konszolidali) éves beszémolé akir
csalishol, akir hibdbSl eredd, Iényeges hibds Allitisai kockdzatinak felméréseit, -a kdnyvvizsgild
megitéléséitl fliggnek: A kockdzatok ilyen felimérésekor a konyvvizsglé az sszevont (konszoliddlf)
éves beszimold iigyvezeids dltali elkészitdse és valds bemntatdsa szempontjgbél relevins  belsé
ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgilati eljrisokat tervezzen meg, “amelyek az adott
Lériilmények kbzdtt megfeleléek, de nem azért, hogy a véllalkozas belsé ellenbrzésének hatékonysagira
“vonatkozban véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magsban Toglalja tovébbé az slkalmazott szamviteli
‘alapelvek megfeleldségének és az iigyvezetés szémviteli becslései ésszeriiségének, valamint az-Bsszevont
(konszolidAlt) éves beszdimolé atfogd bemmtatisinak éridkelését, Az Gsszevont (konszolid4lt) -tzleti-
Jelentéssel kapcsolatos mmnkink ‘3z Gsszevont (konszolidslf) fizlet jelentés " és "az - Bsszevont -
(konszolidilt) éves beszimolé dsszhangjinak megitélésére korlatozddik, s nem tartalmazza egyéb, a

Tarsasig nem auditilt szdmviteli nyilvéntartisaibl levezetett informacick stiekintését.

6.) Meggydz8désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelels alapot nynjt
2 kdnyvvizsgaléi véleményiink megadisihoz. L T : :
B i ' . : i

A rnember of Erst & Young Glokal
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Véleinény .
7.} A kBnyvvizsgilat sordn az Brste Bank Hungary Nyrt. dsszevont (konszohdzilt) éves beszamolojat,
annak részeit és tételeir, azok konyvelési és bizonylati - alithmasztisat az érvényes ‘magyar nemzett
kényvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint felitlvizsgaliuk, s ennek alapjén elegend6 és megfeleld
bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy az Ssszevont ‘(konszolidalt) éves beszamolét a magyar szhmviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott &ltalinos szimviteli elvek szerint készitették el.

Véleményiink szerint az §sszevont (konszohdélt) éves beszémolé az Erste Bank Hungary Nyrt. 2007. .

december 31-én fennéllé vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérd] megbizhaté és valbs képet ad. Az

‘Bsszevont (konszohdélt) fizleti- jelentés . az dsszevont (konszohdalt) éves beszémolé ada’mwal'

osszhangban van. -

8.) Véleménylink korldtozisa nélkiil felhw_]uk a ﬁgyelmet arra, hogy ‘a jelen figgetlen kényvvizsgAl6i
jelentés a soron kdvetkezd kdzgyiilésre, a tulajdonosi hatirozat meghozatala céljabol készith és igy nem

tartalmezza az ezen a kézgyiilésen meghozandé hatirozatok esetleges hatdsit. Ennek megfelelden a _

mellékelt 8sszevoni (konszolidilf) éves beszdmols és a jelen filggetlen konyvvizsghléi jelentés a
Jogszabalyok szerinti kzzétételre &s letétbe he]yezésre nem alkalmas és nem hasznathaté. _

Budapest, 2008. mércius 7.

N | WV
QL ' Szabé Gergely

rxfst & Young Kft. Co Bejegyzett kbnyvvizsgalé
. Nyilvintartisba-vételi szdm: 001165 : _ Kamarai tagsagi szém: 005676
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az Erete Bank Hungary Myrt. tulajdonosai részére

1.} Elvégeztik az Erste Bank Hungary Myrt. {"Tarsasag™s mellékelt 2008, évi dsszevont (konszoliddlt) éves
beszdmoldjanak a konywvizsgdlatdt, amely dsszevont {konszoliddll) éves beszamold 3 2008 december 31
forduldnapra elkészitet? dsszevont (konszoliddity mérleghid - melyben az eszkbzok ds forrasok egyerd vghssrege
2636 552 millid Ft a mérleg szerinti eredmény 9 511 millia Ft nyereség -, az ezen idiponttal vagzddd dvre
vonatkozd Gsszevont (konszoliddit) eredménykimutatishél és a szamvitati politika meghatdrozd elemeit és az
eyl magyardzd megieqgyzéseket tartalmazd Ssszevont (konszoliddil) kieqgdszitd meliéhietnsl 4L,

2.0 A Tarsasag 2007, évi Bsszevont (konszofiddlt) éves beszdmoldidrdl 2008, marcius T-én korlStozds nélkil
vélernényl boesatottunk ki,

A vezetés felelissége az Bsszevont (konszolldalt) éves beszamaoldért

3.0 Az dsszevont (konszoliddit) éves beszamoldnak a szémvitell torvényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadett dltaldnos szamvitali atvek szerint tortnd elkészitése ds valds bemutatasa az lgywezetas feleldssége, Ez a
felelis=ég magdban foglalfa az akdr csaldsbol, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds Sllitasoktsl mentes dsszevont
Ckonszoliddit) éves beszdmold elkészitése &5 valds bemutatdsa szempontjdbél relevans belsé elienfrzés
kialakitasdt, bevezetését, fenntartdsdt, a meofeleld szamvyiteli politika kivdlasztasdt és alkalmazdsdt, valamint az
adoth korhimeények kiziott dsszerl szamvitell pecshések slkészitésdt

A kinyvvizsgalé felelfssdge

4.3 A mi felelsséglink az dsszevont (konszoliddlt) éves beszamald wdleményezése az elvigzett kbnywwizsgdiat
alapjan, valamint az dsszevont (konszoliddit) Ozletl jelentés és az Gsszevont (konszoliddlt) éves beszamold
fsszhangidnak megitélése. A kinyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kanyvwizsgalati Standardok és a kénywizsgdlatra
vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - tdrvények s eqyéb jogszabdhyok alapidn hajtottek végre. & fentiek
magkdvetelik, hogy megreleliink bizonyos efikai kiwetelményeknek, valamint hagy a kinywizsgalatol gy
tervezzilk meq és végezzik e, hogy kelld bizonyossagot sTerezzink srral, hogy az dsszevont (konszoliddlt) éves
beszdmeld nem tartalmaz lényeges hibds allitasoxat,

5% A kinywvizsgdlat magdban foglalia olyan eljdrdsok vegrehajtisdt, amalyek célja kényvvizsgalati bizonyitéket
szerezni az dsszevont (konszollddity éves beszdmoldban sperepld dsszegekrdl és kazzétételekrdl, A kivdlasziott
eljdrdsok, beleérive az dsszewont (konszoliddlt) éves beszdmold akar csaldshdl, aksr hibdbs| eredd, lényeges hibés
allitédsal kockdzatdnak felméréseit, a kinywvizsgald megitélésetil foggnek, A kockdzatok ilyen felmérésekor a
knywvizsgdld az dsszevont (konszoliddlt) éves beszdmold Ggyvezetds ditali elkészitése &s valds bemutatdsa
szempantjébdl refevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kinyvwizsgalati elidrésokat tervezzen meg,
amelyek az adobt kordimények kézott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsd ellendrzésének
hatékonysdgara vonatkozoan wélemdnyt mondjon. A kinywvizsgdlat magdban foglalia tovabbd az alkalmazott
szdmyiteli alapeivek megfeleldzégének 65 az Ggyvezetés szdamviteli becsiései ésszer(sbgdnek, valamint az
dsszevont (konszoliddlty éves besrdmold dtfogo bemutatdsdnak Srtéhelésdt, Az Aesravont (kanszoliddity dzleti
ielentéssel kapcsalatos munkdnk az dsszevont Ckonszoliddlty Uzleti jelentés &5 az osszevent {konszoliddlt) dves
beszameld Ssszhangjdnak meqitélésére korlatozddie, és nem tartalmazza egyab, a Tarsasag nem auditalt
szdmviteli nyilvantart dsaibdl levezatatt informacick dttakintését,

6.} Megoydzddésink, hogy a megszerzett kinywvizsgdlati bizonyiték elegendd és meafeleld alapot nydt a
kirywvizsg dlai véleménylink megaddsahaz.
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Vélemény

7.3 A konyvvizsgalat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt. Gsszevent (konszoliddlty éves beszamaldiat, annak részeit
6 tételeit, arok kinyveldsi és bizonylati aldtdmasziisét az érvényes magyar nemzeti  kinyevizsgaiati
standardokban foglaltak szerint felilvizsgaftuk, és enrnck alapidn elegendd és megleleis bizonyossagot szereztink
arrel. hogy ar Bsszevont (konszolidlt) éves beszdmalit a magyar szamvitel torvényben foglaltak és a
Magyarorszdgan alkalmazott dltaldnos szémwviteli elvek szerint készilették el Valeményink szerint az dsszevont
Chenszolidalt) éves beszameld az Erste Bank Hungary Nyrt. 2008, december 31-én fenndlld vagyoni, penzigyi é5
lovedelmi helyzetérdl meghizhatd és valds képet ad. Az Gsszevont {konszoliddlt} Gzleti jelentés ac dsszevont
(konszoliddlt) éves beszamald adataival Gsszhangban van,

Budapsst, 2009, marcios 4.

Kivéve a 2008, docember 31-én végréds Gzleti év utan jewahagyolt 15 000 millld Fi osztalékra vonatkazd
kBzgyalési hatarozat hatdsdt, melynek dituma 2009, dprilis 24.

). [N

—= Srabd Gergaly
rad & Young Kft. Bajegyzett kinywvizsgdld
Myilvantartisba-vételi szam: 001165 Hamaral tagsdai szdm: 005676
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Fiiggetlen Kdnyvvizsqalél Jelentés

Az Erste Bank Hungary Nyrt. tulajdonosai részére

1.) Elvégeztik az Erste Bank Hungary Nyrt. (“Térsasag”) meliékelt 2009, évi dsszevont (konszoliddit) éves
beszamolgjdnak a konywvizsgalatit, amely &sszevont (konszolidait) éves beszamolé a 2009. december 31
forduldnapra elkészitett dsszevont (konszolidalt) mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végdsszege
2845 190 millié Ft a mérleg szerinti eredmény 2 631 millié Ft nyereség -, az ezen idSponttal végzddS évre
vonatkozé Bsszevont (konszolidalt) eredménykimutatasbol és a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az egyéb
magyaraz6 megjegyzéseket tartalmazé dsszevont (konszolidait) kiegészitd mellékletbdl all.

2.) A Tarsasag 2008. évi dsszevont (konszolidalt) éves beszémol6jardl 2009. mércius 4-én korlatezas nélkili
véleményt bocsatottunk ki,

A vezetés feleldssége az 6sszevont (konszolldalt) éves beszdmoloért

3) Az osszevont (konszolidalt) éves beszdmoldnak a szdmviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadott dltaldnos szémviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az gyvezetés felelbssége. Ez a
feleldsség magdban foglalia az akdr csaldsbél, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds 4llitdsoktdl mentes dsszevont
(konszolidalt) éves beszdmold elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellendrzés kialakitasat,
bevezetését, fenntartasat, a megfeleld szdmviteli politika kivalasztasdt és alkalmazdsat, valamint az adott
kériimények kozott ésszeri szamviteli becsiések elkészitését

A kinyvvizsqéls feleldssége

4.) A mi felelfsségiink az osszevont (konszolidalt) éves beszdmold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgdlat
alapjan, valamint az osszevont (konszoliddlt) Uzleti jelentés és az &sszevont (konszolidalt) éves beszdmold
Bsszhangjdnak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kanyvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszigon érvényes - térvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek
megkbvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai k&vetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot Ugy
tervezzitk meg és végezzik el, hogy kell bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az ssszevont (konszolidalt) éves
beszamold nem tartalmaz tényeges hibas dllitdsokat.

5.) A kényvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célia kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az Bsszevont (konszolidalt) éves beszdmoldban szerepld dsszegekrdl és kbzzétételekrdl, A kivdlasztott
eljdrasok, beleértve az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold akér csaldsbél, akar hibabél eredd, lényeges hibas
sllitdsai kockdzatanak felmérdseit, a konyvvizsgdld megitélésétdl figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a
kényvvizsgdlé az dsszevont (konszolidalt) éves beszdmolé Ugyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatasa
szempontjabdl relevéns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljdrdsokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriimények kdzott megfelelfek, de nem azért, hogy a vdllalkozds belsd ellendrzésének
hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A kGnyvvizsgalat magadban foglalja tovabbd az alkalmazott
szamviteli alapelvek megfeleldségének és az Ugyvezetés szdmviteli becslései ésszerliségének, valamint az
ssszevont (konszolidalt) éves beszamolé &tfogd bemutatdsanak értékelését. Az dsszevont (konszolidait) ozleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az dsszevont (konszolidlt) Gizleti jelentés és az dsszevont (konszolidalt) éves
beszimold Bsszhangjanak megitélésére korldtozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasdg nem auditalt
szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informacidk attekintését.

6.) Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt a
kényvvizsgaldi véleménylink megadasdhoz.

tirmof £reut & oung Glghal Linizes
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Vélemény

7.) A kényvvizsgdlat sordn az Erste Bank Hungary Nyrt. 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolojat, annak részeit
és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint felilvizsgaituk, és ennek alapjdn elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink
arrdl, hogy az &ésszevont (konszoliddit) éves beszdmolét a magyar szédmviteli térvényben foglaltak és a
Magyarorszagon alkalmazott aitaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az dsszevont
(konszoliddit) éves beszamolé az Erste Bank Hungary Nyrt. 2009. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetérél megbizhaté és valés képet ad. Az dsszevont (konszoliddlt) (izleti jelentés az dsszevont
(konszoliddlt) éves beszdmolé adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. marcius 12.
Kivéve a 2009. december 31-én végzddd Uzleti év utdn jévdhagyott 13 921 millié Ft osztalékra vonatkozd
kozgydlési hatarozat hatdsat, melynek datuma 2010. aprilis 23.

Gl fufic
Sulyok Krisztina

Bejegyzett kdnyvvizsqalé
Kamarai tagsdgi szam: 006660
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Erste Bank Hungary Zrt.
Statisztikai szamjel: 10197879-6512-114-01

KONSZOLIDALT MERLEG
Eszkozok
adatok milli6 Ft-ban
Sor-
szam A tétel megnevezése 2007.12.31 | 2008.12.31 2009.12.31
1 Pénzeszkozok 64 199 32936 36 905
2 Allampapirok 171 256 384 245 629 576
a_[forgatasi célu 27 263 204 546 355 383
b |befektetési célu 143 843 179 457 273 805
Allampapirok értékelési kiilonbozete 150 242 388
3 Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 129 306 62 232 65 351
a |latraszolo 14 531 11 807 6 275
b legyéb kovetelés pénziigyi szolgaltatasbol 114 222 49 472 48 599
c |befektetési szolgaltatasbol 553 953 10 477
4 Ugyfelekkel szembeni kovetelések 1470449 1913483 1905672
a |pénziigyi szolgaltatasbol 1452810f 1900812 1888 260
b |befektetési szolgaltatasbol 17 639 12 671 17 412
5 Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, beleértve a rogzitett kamatozastakat is 44 751 75 700 91 256
A ?lzlgln :;k;ﬁa;zzﬁ};ép&;sp;iizg allamhazatartasi szervek altal kibocsatott értékpapirok 28 901 57 481 70 094
mas kibocsato altal kibocsatott értékpapirok 16 207, 18 939 21749
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékelési kiilonbozete -357 -720 -587
6 Részvények és més véltozé hozamu értékpapirok 15 823 4316 2163
a |részvények, részesedések forgatasi célra 14 459 3934 2150
valtozé hozam értékpapirok 1059 437 302
Részvények és mas véltozd hozamu értékpapirok értékelési kiilsnbozete 305 -55 -289
7 Részvény, részesedések befektetési célra 579 872 869
a |részvények, részesedések befektetési célra 579 872 869
b |befektetési célu részvények, részesedések értékhelyesbitése
8 Részvények, részesedések kapesolt vallalkozasban 0 0 0
a [részvények, részesedések befektetési célra 0 0 0
b |befektetési célu részvények, részesedések értékhelyesbitése 0 0 0
c |T6kekonszolidacios kiilonbozet 0 0 0
9 Immaterialis javak 9740 10 399 9941
10 Targyi eszkozok 19134 17 477 14 296
a |pénziigyi és befektetési szolgaltatasi célu targyi eszkdzok 13 156 11985 11 476
nem kozvetleniil pénziigyi és befektetési szolgltatasi célu targyi eszkdzok 5978 5492 2820
C [targyi eszkozok értékhelyesbitése 0
11 Sajét részvények 0 0 0
12 Egyéb eszkozok 48 168 67 705 30474
a |készletek 15 092 20021 7876
b legyéb kovetelések 10 258 10 607 11 087
c |Konszolidéciobdl adodo (szamitott) tarsasagi adokdvetelés 244 178 343
Szérmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiilonbdzete 22 574 36 899 11 168
13 Aktiv id6beli elhatarolasok 47 303 67 194 58 687
a |bevételek aktiv iddbeli elhatéroldsa 34 149 49 753 42 636
koltségek, raforditisok aktiv iddbeli elhatérolasa 13 154 17 441 16 051
c |halasztott raforditdsok 0
ESZKOZOK OSSZESEN 2020708 2636559 2845190
Forgodeszkozok 548 140 679 175 774 608
Befektetett eszk6zok 1425265 1890190 2011895
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Forrasok

Sor-
szam A tétel megnevezése 2007.12.31 | 2008.12.31 | 2009.12.31
1 Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 871510 1333766 1358 748
B [latraszolo 2574 3613 3464
b meghatarozott iddre lekdtdtt, pénziigyi szolgaltatasbol adodo kotelezettség 862262 1327236 1327205
€ |befektetési szolgaltatasbol 6674 2917 28 079
2 Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 873 553 935 752 1135072
B [Takarékbetétek 2690 2 580, 2494
b legyéb kotelezettségek pénziigyi szolgaltatisbol 852 212 920914 1103 782
C |befektetési szolgaltatasbol 18 651 12 258 28 796
3 Kibocsatott értékpapirok miatt fenndllo kotelezettség 18 750 17 449 31928
B lkibocsatott kotvények 18 750 17 449 31928
b kibocsatott egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
szamviteli szempontbol értékpapirként kezelt, de az Ept. Szerint értékpapirnak nem
C mindsiilé hitelviszonyt megtestesitd okiratok
4 [Egyéb kotelezettségek 58 807| 92 641, 51 877,
A (¢ven beliili lejarati 41 241 39400 28 062
b |éven tali lejarata 15 15 0
c |[Konszolidaciobol adddo (szdmitott) tirsasagi adokotelezettség 0 0 0
Szarmazékos iigyletek negativ értékelési kiilonbdzete 17 551 53 226 23815
5 [Passziv idébeli elhatarolasok 34772 70 051, 47971
B |bevételek passziv iddbeli elhatarolésa 448 495 418
b koltségek, raforditdsok passziv id6beli elhataroldsa 34 298 69 533 47 535
C |halasztott bevételek 26 23 18
6 (Céltartalékok 3357 4268 5017,
B _|céltartalék nyugdijra és végkielégitésre 0 5 0
b |kockazati céltartalék fliggd és biztos (jovébeni) kotelezettségekre 1935 2839 3315
C [altalanos kockazati céltartalék 1422 1422 1422
d legyéb céltartalék 0 2 280
7 [Hatrasorolt kotelezettségek 43 088 53 800 73793
A lalarendelt kolesontSke 43 088 53 800 73793
[T6kekonszolidacios kiilonbozet 796 796 724
b [szovetkezeti formédban miikdd hitelintézetnél a tagok mas vagyoni hozzajarulasa
€ legyéb hatrasorolt kotelezettség
Uegyzett téke 53 410 53 410 60 910
Uegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0 0
10 [Téketartalék 10 417 10 417 10 417
11 | |Altalanos tartalék 8111 10 694 11 845
12 [Eredménytartalék (+-) 30 704 41 827 50 071,
13 ILekotott tartalék 0 0 0
14 | [Ertékelési tartalék 247 110 71
15 IMérleg szerinti eredmény (+-) 13 599 9511 2631
16 ILednyvallalat és kdzos vezetésti vallalkozas sajat tdke valtozasa (+-) 365 2842 4 836
17 IKonszolidaci6 miatti valtozasok (+-) 0 0 0
18 Kiils6 tagok (més tulajdonosok) részesedése 18 21 3
| tFORRASOK OSSZESEN 2020 708 2636 559 2845 190
MERLEGEN KiVULI TETELEK:
Sor-
szam A tétel megnevezése 2007.12.31 | 2008.12.31 | 2009.12.31
Fiiggd és jovébeni kitelezettségek dsszesen 1153727 1533584 1164 175
3703 685 4165731 3962 502

IFiiggd és jovébeni kovetelések Gsszesen
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KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS 1.

adatok millio Ft-ban

Tétel-szam A tétel megnevezése 2007.12.31 | 2008.12.31 | 2009.12.31
1 IKapott kamatok és kamatjellegii bevételek 140 416 169 801 190 958
. Loa%zoltt::t(tiél;gl)n;;(g:tsbue \I/létzi\elll(szonyt megtestesitd értékpapirok utan| 20008 17 319 20500
b egyéb kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 120 408 152 482 170 458
2 [Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 70 442, 101 731 119 001
[Kamatkiilonbozet (1-2) 69 974 68 070 71957
3 Bevételek értékpapirokbol 1016 1288 848
. Egs\;?::llgsgorgatam célu részvényekbdl, részesedésekbdl (osztalék, 692 806 671
bevételek tarsult vallalkozasban 1évé részesedésekbol (osztalék,) 0 o 0
b részesedés)
¢ Dbevételek egyéb részesedésekbol (osztalék, részesedés) 324 482 177
4 [Kapott (jaro) jutalék- és dijbevételek 29 461 33463 37 286
a egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételeibol 22 922 26 331 27 148
. ?:VfZ]]:;t}e,:é . izec:}egtaelltztt)asok bevételeibol (kivéve a kereskedési 6539 7132 10138
5 [Fizetett (fizetend6) jutalék- és dijraforditasok 14 184 17 503 15016
a egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibol 11 866 15013 12139
1 ?eejzll::lt;:é gSrZ;fl(i?ilit?;:;i(g{ raforditasaibol (kivéve a kereskedési| 2318 2490 2877
6 IPénziigyi miiveletek netté eredménye (6.a-6.b+6.c-6.d) 16 945 26 393 49 653
a egyéb pénziigyi szolgaltatas bevételeibdl 33 897 66 148 51 237,
b  egyéb pénziigyi szolgaltatas raforditasaibol 41 855 21916 26 694
. Ezizl;g;m szolgaltatas bevételeibél (kereskedési tevékenység| 64 740 172 220 193 954
; E;ggﬁ;éi) szolgaltatas raforditasaibol (kereskedési tevékenység 52915 190 059 168 844
7 [Egyéb bevételek iizleti tevékenységhol 55 101 62 630 46 976
a nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas bevételei 41 397| 49 406 40176
b  egyéb bevételek 13704 13 224 6 800,
8 |Altalanos igazgatasi koltségek 57 395 60 430 59 909
a személyi jellegii raforditasok 29 471 31 386 32531
b egyéb igazgatasi koltségek (anyagjellegii raforditasok) 27 924 29 044 27 378
9 Ertékesokkenési leirds 5082 5 206 5443
10 [Egyéb raforditasok iizleti tevékenységbil 59 966 66 595 55 498
a nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 34 882, 43 461 22998
b  egyéb raforditasok 25 084 23134 32500
[Ertékvesztés kovetelések utan és kockazati céltartalékképzés fiiggé és
11 biztos (jovébeni) kotelezettségekre b 5 toehe 2L W2
[Ertékvesztés visszairasa kovetelések utin és kockazati céltartalék
12 felhasznélasa a fiiggd és biztos (jovobeni) kotelezttségekre 120 ek e
Ertékvesztés a  befektetési céli, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, kapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban 1évé 0 2 3
13 vallalkozasban valo részvények, részesedések utan
[Ertékvesztés visszairdsa a befektetési céli, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, kapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban 1évé 3] 5 0
14 vallalkozasban valé részvények, részesedések utan
15 Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye 31 696 33621 22 515
16 IRendkiviili bevételek 215 7 64
17 IRendkiviili raforditasok 764 405 390
18 [Rendkiviili eredmény (16-17) -549 -398 -326
19 |Adozas elotti eredmény (+-15+-18) 31 147, 33223 22189
20 Adéfizetési kotelezettség 5165 6 109 3817
a) konszolidalasbol adédo (szamitott) tarsasigi adékiilonbozet (+-) -20 -178] -343
21 |Adézott eredmény (+-19-20) 25982 27 114 18 372
22 lAltalanos tartalékképzés, felhasznalas (+-) 2 347 2583 1878
23 Jovahagyott osztalék és részesedés 0 0 0
24 Kiils6 tagokra juté adézott eredmény 10 036 15 020 13921
25 [Mérleg szerinti eredmény (+-21-/+22+23-24) 13 599 9511 2631
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