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1. FOGALOM MAGYARAZAT

Jelen Tajékoztatoban dadbrdulé szakkifejezések és fogalmak tartalma éslrédzése
megegyezik a hatalyos vonatkozo jogszabalyokbadrkisen a befektetési alapkeiebl és
a kollektiv befektetési formakrdl sz6l6 2011. évK@ll. térvény (Batv., Torvény) és a
Toékepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvényben (Tptgképiaci térvény) alkalmazottakkal,
illetve az altalanos szakmai szokvanyokkal.

Ennek megfelélen néhany kiemelkéen lényeges fogalom magyarazata az alabbi:
Alap: Erste Nyiltvéd Ingatlan Befektetési Alap

Alapkezelo: Erste Alapkezél Zrt. (1138 Budapest, Népfitidi. 24-26.)

allampapir: a magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eurdpaizgonti Bank vagy az
Eurdopai Unié mas tagéllamanak jegybankja &ltal &dddott hitelviszonyt megtestesit
ertékpapir;

Batv.: befektetési alapkezikrol és a kollektiv befektetési formakrol szold 20&di. CXCIII.
torveny

befektetési alap:a térvényben meghatarozott feltételek szerint kiefési jegyek nyilvanos
vagy zartkdii forgalomba hozatalaval létrehozott és a kockazgbseas elvén fikodtetett,
jogi személyiséggel rendelkexagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkeaebefektatk
erdekében kezel;

befektetési alapkezelésa befektetési alap részére végzett kollektiv pbdttezelés;

befektetési alapkezdi: befektetési alapkezelési tevékenyseg végzeésémkant engedéllyel
rendelked vallalkozas;

befektetési alap letétkezelési tevékenységBszt 5.8 (2) a. pontja szerinti tevékenység, gmel
soran a letétkezéla befektetési alapkezeinegbizasa alapjan letéteményesként a befektetési
alap tulajdondban |évertékpapirok letétirzését és az ahhoz kapcsol6do kezelését, tovabba a
befektetési alap bankszamlajanak — ideértve az sdgt ékéjének dsszedytése ceéljabal
nyitando letéti szamléat is -, illetve értékpapiamstajanak vezetését, valamint a befektetési
jegyek eladasaval, visszavasarlasaval, a hozambiketéisével és a nettd eszkozértek
megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenység@z alapkezét sajatos ellefrzését
Vegzi;

befektetési alap letétkezéje: a befektetési alap letétkezelési tevékenységettveErmvezet;
befektetési alap sajatdkéje: a befektetési alap indulasakor a befektetésigkggvertékenek

és darabszamanak szorzataval megdgttke, amely az alap @hodése soran a befektetési

alap nettd eszkozértékével azonos;

befektetési jegy a Batv-ben meghatarozott modon és alaks&ggel a befektetési alap mint
kibocséaté altal sorozatban forgalomba hozott, akiefési alappal szembeni, a befektetési alap
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kezelési szabalyzatdban meghatarozott kovetelésiggéb jogokat biztositd, atruhdzhato
ertékpapir;

Befektetési jegy:az Alap altal kibocsatott befektetési jegy
befektets: a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befigsietrtékpapir tulajdonosa;
Befektetési Jegy TulajdonosaBefektetési Jegy mindenkori tulajdonosa

Bszt: a befektetési vallalkozasokrol és az érstlei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhet tevekenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXX\ubrveny;

egyedi kockazat:az értékpapir vagy szarmaztatott tigylet esetéfiggket alapjat képée
értékpapir egyedi jellendihez kapcsolhaté arfolyamvaltozas kockazata;

értékpapir-szamla: a dematerializalt értékpapirrol és a hozza kapdsoljogokrol az
ertékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas

felosztott hozam:a Bkendvekmény azon része, amelyet a befektetési egapka kezelési
szabalyzat szerint a befektetési alapkezelés emgképpen a befektetési jegyek utan koteles
kifizetni;

Felugyelet:a Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyelete;
folyamatos forgalmazas: a nyilt véd kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési

értékpapirjanak folyamatos értékesitése és viskaawma a kollektiv befektetési forma
futamideje alatt;

forgalmazas-elszamolasi napaz a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott mstt&dzertek
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapételi és visszavaltasi megbizdsokat
elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a bdtitek jard ellenértéket;

forgalmazas-teljesitési napaz a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszmvahegbizasok
ellenértékét a befekidk felé teljesitik, jovairjak;

forgalmazd: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba halédan kdzrerikdds, a Tpt.
23. 8 (1) bekezdésében meghatarozott szervezet;

forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetésazel§ tulajdonosnak
tortérd atadasa;

Forgalmazasi helyek: a Befektetési jegyek forgalombahozatalaval medbiEorgalmazé
székhelye, Internetes kereskedési rendszerei BgelBinek forgalmazasra nyitva allo
egységei az 1. szamu mellékletnek megiele!

Forgalmazasi ids: minden forgalmazasi hely hivatalos nyitva tartdsjén belll a Befektetési
jegyek forgalmazaséara forgalmazasi helyenként nteggjébtt nyitvatartasi ié;
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Forgalmazasi nap:minden munkanap a Forgalmazénal, kivéve a forgahimaziineteltetését
és forgalmazas Fellgyelet altal engedélyezettggktztésenek étartamat;

Forgalmazasi Orak:A Forgalmazasi Napon belul az assdak, amelyen beliil a Forgalmazé
az adott Forgalmazasi helyen vételi vagy visszasaihegbizast vesz fel, amelyek az Kezelési
Szabalyzat szerinti rendben teljesitéskl

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népdiwd24-26.)

hatralévé atlagos futamids: fix kamatozasu kdtvények esetén az egyes kifiekighatralev
idétartamnak a - kifizetések lejaratig szamitott hoeaindiszkontalt jelenértékének a kdtveny
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval — sulyozotgdl. Valtozo kamatozasu kétvéenyek esetén
az é&tlagos hatralévfutamids a kovetke# kamat-megallapitasig hatratévdstartammal
egyenb (duration);

hitelviszonyt megtestesit értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsato (az
ados) meghatarozott pénzésszegnek a rendelkebésxi@asat elismerve arra kdtelezi magat,
hogy a pénz (kolcsbn) dsszegét, valamint kamato@kgapir esetén annak meghatarozott
mabdon szamitott kamatat vagy egyéb hozaméat (a biaidban egyitt: kamat), illéeg az
altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értekphpiokosanak (a hitelének) a megjeldlt
idében és médon medfizeti, illetve teljesiti;

jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala soran az énpdkpemegszerezni szandékozo
befektebnek az értékpapir megszerzésére iranyuld, feldtetbs visszavonhatatlan
nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja édelgzettséget vallal az ellenszolgéltatas
teljesitéseére;

Kezelési Szabalyzataz Alap kezelése soran alkalmazandé kulonds szatatlyartalmazo, a
jelen Téjékoztato részét kégedokumentum

Kibocsaté: az Alap;

Kozzétételi hely: a Felugyelet altal Uzemeltetettvw.kozzetetelek.huhonlap; valamint az
Alapkezeb honlapjawww.erstealapkezelo.hu

Korm. Rendelet: a befektetési alapok befektetési és hitelfelvétadbalyairdl sz6l6 345/2011.
(XI1.29.) szamu Korm. rendelet

letétkezeb:
a) a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban néegizatt letétkezelési szolgaltatasra
vonatkoz6o engedéllyel rendelkeanagyarorszagi székhdlybefektetési vallalkozas vagy

hitelintézet, vagy

b) olyan vallalkozés, amely az AEKBV-iranyelv l&ézebre vonatkozo szabalyainak mas
EGT-allam jogrendszerébe tortéatvétele alapjan jogosult letétkeddkladatokat ellatni;

Letétkezeb: ErsteBank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiitd 24-26.);
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likvid eszk6z a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotottimfendhatésagaban nem
korlatozott repd, az atruhazhatéosagaban nem kad#tonyilvanos arjegyzéssel rendeléez
allampapir, a felmondhatésagaban nem korlatozoét bevabba az atruhazhatésagaban nem
korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendetketegfeljebb egyéves hatrakeviutamideti,
nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megisit ertékpapir;

MAX indexcsalad: a MAX indextl (az éven tuli hatraléy futamideji magyar
allampapirokbdl allé a kibocsatott mennyiséggeysbtt értékpapir kosar arfolyam alakulasat
reprezentalé index), RMAX indexb (a legfeljebb egy éves hatratéyutamideji magyar
allampapirokbdl allo a kibocsatott mennyiséggeyaibtt eértekpapir kosar indexe) és a MAX
Composite (lejarattél fuggetlenil magyar allampakidodl allé a kibocsatott mennyiséggel
sulyozott értékpapir kosar indexe)indékéllé 1996. december 31-i 100 pontos bazisértekkel
inditott referencia index-csaléd;

Munkanap: azon Naptéari nap, amelyen a Forgalmazo nyitva tart
Naptari nap: Kozép-Eurdpai idzona, 0-24 ora;

Nettd eszkdzérték:a befektetési alap vagyonaban széregkkdzok értéke — ideértve az aktiv
id6beli elhatarolasokat és a kdlcsénbe adasbdl szérikiazeteléseket is — csdokkentve az azt
terheb 6sszes kotelezettséggel, beleértve a passiielicelhatarolasokat is;

Nettd eszkdzérték megallapitasi idpbontja: A Letétkezeb az Alap T Forgalmazasi napra
vonatkozo nettd eszkozértekét és egy befektetapirge jutd nettd eszkozeértekét T-1
Forgalmazasi napon 15:30 és 16:30 kdzott A nesttkdzérték szamitasa soran alkalmazott
szabalyok” c. fejezet szerinti az eléhégfrissebb adatok és arfolyam-informaciok alapjan
megallapitja, majd azt kovgn haladéktalanul régziti a Forgalmazasi helyeknsza az
Alapok befektetési jegyeinek értekesitésére remdére allo szoftverben. A netto
eszkozérték megallapitambntja az az idpbont, amikor a szoftverben a T Forgalmazasi napi
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozertéketdrgyresitett adatként rogziti.

nyiltvégi befektetési alap az olyan befektetési alap, amelynél visszavaithzfektetési
jegyek kertlnek folyamatos forgalmazasra;

nyilvanos forgalomba hozatal az értékpapir nem zartkibforgalomba hozatala;
Ptk: a Polgari Torvénykonyét szol6 1959. évi IV. térvény

referencia hozam (benchmark):egy adott értékpapir-portfolié szerkezetéhez kaié| egy
adott piac arfolyammozgasait leképenutatd, amely alkalmas arra, hogy a portfolié reeré
id6szakbeli hozamaval dsszehasonlitva annak objektamszdisithet) mércéje legyen;

repd- és forditott repodlgylet: minden olyan megallapodas, amely értékpapir vagy ar
tulajdonjoganak, illetve az értékpapir vagy aruajubnjogahoz fz6d6 garantalt jog
atruhazésara vonatkozik - ha e garanciat olyammelis zsde bocséatja ki, amely az
ertékpapirhoz vagy az aruhdizédé joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem kelsetivé

az elado szamara, hogy az adott értékpapirt vagyadott idpontban egyszerre tébb félnek
ruhazza at, illéleg mas Ugylethez adja biztositékul. A sdeeskotéssel egyiddeg az
értékpapirra vagy arura az eladé visszavasarlésidaettséget, a vé\az elado részére torien
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viszonteladasi kotelezettséget vallal a si@@ésben meghatarozott vagy az eladd Aaltal
meghatarozandd jébeli idopontban tortéh meghatarozott visszavasarlasi, illetve
viszonteladasi aron. A felek ko6zo6tti megallapodésdelkezhet agy is, hogy az Ugylet targyat
képed és biztositekul szolgald értékpapir vagy aru reggenérték értékpapirra vagy arura
kicserélhed. Az Ugylet az értékpapir vagy aru eladodja szemjabat repoéigyletnek, az
ertékpapir vagy aru véje szempontjabol foiitbtt repéiigyletnek tekintewg

szabalyozott piacaz Eurépai Unio tagallamanaézsdéje és minden mas olyan piaca, amely
megfelel a kbvetkdrfeltételeknek:

a) piacniikddtet altal mikddtetett €s/vagy iranyitott multilateralis rendsze

b) megkllénbdztetésmentesen, szabalyaival 6sszhangbszehozza tébb harmadik fél

pénzigyi eszk6zokben léwételi és eladasi szandékat, vagysebiti ezt oly modon, hogy

az szerédést eredményez a szabdlyai alapjan kereskedésezdbett pénzligyi eszkoz

tekintetében,

c) a székhely szerinti tagéllam hataskorrel reref@litelligyeleti hatosdganak engedélyével
rendelkezik,

d) rendszeres tzakonként, meghatarozottitbn mikodik,

e) szerepel az Eurdpai Bizottsag honlapjan kozzéteszabalyozott piacokrol készitett
jegyzékben,

szarmaztatott (derivativ) Ugylet: olyan ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalo

befektetési eszkdz, deviza, aru vagy referenciafal@ptermék) értekét fligg eés o6nalld
kereskedés targyat képezi (derivativa);

Tajékoztatd: jelen magyar nyelvdokumentum;

Tpt: A Tékepiacrol szolé 2001. évi CXX torvény
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|.A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 A befektetési alap neve
Erste Nyiltvéd Ingatlan Befektetési Alap

1.2 A befektetési alap révid neve

Erste Ingatlan Alap
1.3 A befektetési alap székhelye
1138 Budapest, Népfusdutca 24-26. 9. em.
1.4 A befektetési alapkezdi neve
Erste Alapkezél Zrt.
1.5 A letétkezeb neve
ERSTE BANK HUNGARY ZRT.
1.6 A forgalmazé neve
Erste Befektetési Zrt.
1.7 A befektetési alap mikddési formaja (zartkori vagy nyilvanos)

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrebibbefektetési alap.

1.8 A befektetési alap fajtaja (nyiltvédi vagy zartvédi)

Az Alap nyiltvédi befektetési alap.
1.9 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hi@rozott), hatarozott futamidé esetén
a futamidé lejaratanak feltlintetése

Az Alap futamideje a nyilvantartasba véte2004. marcius 30.) hatarozatlan ideig terjed.
1.10Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irayelv alapjan harmonizalt alap.

Az Alap nem harmonizalt befektetési alap.

1.11A befektetési alap altal kibocséatott sorozatok szam jeldlése, annak feltliintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemikben térnek el egymastol

Erste Nyiltvéd Ingatlan Befektetési Alap befektetési jegy (egyozat all rendelkezésre)
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1.12A befektetési alap elédleges eszkdzkategdria tipusa (értékpapir- vagy iafanalap)
Az Alap nyiltvédi ingatlan befektetési alap.

1.13Annak feltiintetése, ha a befektetési alagpkéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia vagy kezesi biztddg biztositja (toke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részlstbefektetési politikaja tamasztja aléa
(téke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeitkezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazo pont megjelélése

Az Alap esetében serdle, sem hozamigéretre nem kerlt sor.
1.14Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazando.

2. A BEFEKTETESI ALAPPAL KAPCSOLATOS HATAROZATOK
2.1 .A befektetési alap niikddési formajatdl és fajtajatol fluggien a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektesi informacio és a hirdetmény alapkezdi altali elfogadasanak,
megallapitdsanak idpontja, az alapkezedi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

A 2004. januar 5. napjan kelt 1/2004. szamu Ugyweigmzgatdi utasitas az Alap Iétrehozatalardl.
2.2 A befektetési alap niikodési formajatdl és fajtajatol figgsen a kezelési szabalyzat, a
tdjékoztatd, a kiemelt befektebi informacio és a hirdetmény jovahagyasaral, valammit a
nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezés#éirozott felugyeleti hatdrozat szama, kelte

(sorozatonként)

[11/120.018/2004., kelte: 2004. mércius 8.: Az Algggékoztatdjdnak és nyilvanos ajanlattételének
jovahagyasa

2.3 A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartash vételéisl hozott hatarozat szama,
kelte

[11/120.018-1/2004., kelte: 2004. marcius 30. :Aap\nyilvantartasba vétele

2.4 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromsama) a Fellgyelet altal vezetett
nyilvantartasban

1211-7

2.5 A befektetési alap mikodési forméajatol és fajtajatol fliggien a kezelési szabélyzat, a
tajékoztatd és a kiemelt befektdti informaciéo modositasardl sz6l6 alapkezél hatarozatok
szama, kelte

20009. jalius 29-én kelt 10/2009. Cégvdiettasitas az Uzemeltetési dijrol

A 2010. julius 23-an kelt 29/2010. Cégveiettasitas Kezelési szabalyzat médositasardl (nettd
eszkozerték moédositasa, mely az dsszes Erste A@aput: Forrasként alkalmazhatoak a
kovetked elektronikus informacidszolgaltatd rendszerekpilé gazdasagi szaklapok: Reuters
rendszerek, az MTI-ECO online oldala, Bloomberggyt Tokepiac, Napi Gazdasag.)
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2010. december 10-én kelt 32/2010. szamu Cégdieatatsitas: Az alapot terlteldijak és
koltségek modositasrol

2011. majus 02-én kelt 10/2011.szamu Cégveneasitas: Az alap nettd eszkdzérték szamités
és a portfolié elemek értékelésének megvaltoztaibsa

2011. janius 20-an kelt 14/2011. szamu Cégvezeatasitas: Az alap fikodtetésével
kapcsolatos dijak és kéltségek valtozasarol

2012. marcius 9. napjan kelt 7/2012. szdmu vezagmfai utasitas: Batv-nak valo
megfeleltetés, aktualizalas, hozamfizetésre vorzdtkendelkezések modositasa

2012. szeptember 26. napjan kelt 35/2012. szanmérigazgatoi utasitas az Alap Tajékoztatojat
és Kezelési Szabalyzatat az aldbbiak szerint mjaloSzemeélyi valtozas atvezetése (Uj Fb tag
Papp Gyorgy), az alapra vonatkozé szabalyok (padtfiehetséges elemei) modosulnak,
felfliggesztésre vonatkozo szabalyok pontositasidriek.

2013. 4prilis 10. napjan kelt 9/2013. szamu veazggtoi utasitdsa az Alap Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat az alabbiak szerint médo&gtv-nak valé megfeleltetés, aktualizalas,
kockazati tényaik kiegészitése, portfélio elmei értékelésének ldetiése, az Alap tikddésével
kapcsolatos koltségeinek kiegészitése, illetve fekbetési politika korlatozasara vonatkozé rész
kiegészitésre kerl

2013. december 6. napjan kelt 50/2013. szamu \gezagatdi utasitas az Aldgezelési Szabalyzatat
az alabbiak szerint médositja: az eszkdzok értékaténti fejezet modositasa.

2.6 A kezelési szabalyzat modositasanak jovahagyasasdolo feligyeleti hatarozatok szama,
kelte

111/120.018-2/2004. Uj ingatlan értékbegiskeretszerédés jovahagyasa

E-I11/120.018-3/2005 Téajékoztatd és Kezelési Saaatimbdositasa: Megvaltozik a befektetési jegyek
vasarlasanak és visszavaltasanak modja, valameett@eszkozerték szamitasanak maodja.
E-111/120.018-4/2008 T4jekoztatd és Kezelési Saatailmodositasa: Megvaltoznak az alap hivatalos
hirdetményi helye, valamint a kdnyvvizsgaléi dijnéée

EN-III/1A-4/2009. Valtozik a konyvvizsgalo személyketve az ingatlanizemeltetési dijjabuill az
alapot terhd koltségek kore.

E-I11-120.018-6/2009. Tajékoztatd és Kezelési Shatad modositasa (2009. aprilis 16.)
KE-II1-422/2010. Tajékoztato és Kezelési Szabalymatositasa (2010. oktober 15.)

KE-111-397/2010. Téjékoztato és Kezelési Szabalymatositasa: Valtozik az ingatlanértékelést $égz
tarsasag (2010. szeptember 30.)

KE-III-571/2010. T4jékoztatoé és Kezelési Szabalymatdositdsa: Modosul az alapot teéhéljak és
koltségek szerkezete 2010. oktober 21.

KE-111-391/2011. Téjékoztato és Kezelési Szabalymétlositasa, 2011. augusztus 3.
H-KE-111-232/2012. Tajékoztatd és Kezelési Szabatynddositasa, 2012.janius 20.
H-KE-111-590/2012. Tajékoztatd és Kezelési Szabatynddositasa, 2012.november 26.
H-KE-111-452/2013 Kezelési Szabalyzat médositasa@inius 28.

H-KE-111-921/2013 Kezelési Szabalyzat modosita€d,32 december 20.

2.7 Az adott targykdrre vonatkoz6 egyéb informacio
Nem alkalmazando.
3. A BEFEKTETESI ALAP KOCKAZATI PROFILJA
3.1 A befektetési alap célja
Az Alapkezeb célja olyan ingatlanalap Iétrehozasa, amely hot®dzin stabil dkendvekedést

biztosit befektéti szamara. Az Alapkez&l az Alap 6kéjének jelertis részét olyan

19



ingatlanokba kivanja befektetni, melyek stabil jdeknet biztositanak. Ennek megféleh az
Alap legfontosabb befektetési célpontjai olyan jismaki allapotd ingatlanok, melyek hosszu
tava bérleti szekmésekkel hasznosithatdak, a potencialisskétabil multinaciondlis cégek,
és az ingatlanok tertleti elhelyezkedése is melgfele

3.2 Annak a jellemzé befektenek a profilja, akinek a befektetési alap befektetd jegyeit
szanjak
A Befektetési jegyeket devizabelfdldi és devizasildlf természetes és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkgazdasagi tarsasagok szerezhetik meg.

Az Alapot azon befektéknek ajanljuk, akik nélkilézni tudjak befekteteinziiket egy évig
és a pénzpiaci eszkdzokkel versenyképes hozamottséeek elérni. Ez az Alap nem
megfeleb olyan befektdtk szamara, akik egy éven belll ki akarjak venniAdapbol a
pénziket.

3.3 Azon eszkdzkategoriak, amelyekbe a befektetési aldyefektethet, kulon utalassal arra
vonatkozdan, hogy a befektetési alap szadmara engégzett-e a szarmaztatott tigyletek
alkalmazasa

Az Alapkezeb az Alap eszkdzeit az alabbi befektetési instruomankban tarthatja:
Ingatlan célu befektetések:

Az Alapkezeb az Alap eszkozeinek jelérst részét olyan ingatlanokba kivanja befektetni,ysiel
hosszl tavon stabil jovedelmet biztositanak.

Nem ingatlancéll befektetések:

- EGT-allam vagy az OECD tagéllama &ltal kibocsatatly garantélt éven belll lejaro allampapirok
és nemzetkodzi pénzigyi intézmény altal kibocsaadty garantalt éven belll lejard hitelviszonyt
megtestesht értékpapirok

 Magyar vagy egyéb EGT-allam és OECD tagéallam &kddocséatott vagy garantalt
allampapirok, tovabbéa az ilyen értékpapirokra vkowd egy évnél nem hosszabb hatrélev
futamideji visszavasarlasi megéllapodésok (repo ugyletek);

« Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkdzi pénzimggzmeny altal kibocsatott illetve
garantalt hitelviszonyt megtestéstrtékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra tkaomd
egy évnél nem hosszabb hatréléutamideji visszavasarlasi megallapodasok (repo lgyletek).

- Egyéb hitelviszonyt megtestasiértékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok, melynek rgaaaallaldja
egy EGT-allam és futamideje rovidebb, mint egy év

- Egyéb hitelviszonyt megtestesiértékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok, melynek d¢shtdja vagy
garanciavallaléja EGT-allam helyi hatésaga, harkadszag, vagy olyan nemzetktzi kdzjogi szerv,
amelynek egy vagy tébb EGT-allam is tagja és fudjei rovidebb, mint egy év

- Magyarorszagon székhellyel rendel&g¢zlzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloghdek, tovabba
olyan kotvények, amelyek kibocsatoja egy tagallamsxakhellyel rendelkézs jogszabalynal fogva
a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létretidailonleges allami felligyelet hatélya alatt allé
hitelintézet

- Pénzpiaci eszkdzokbe fekiegkollektiv befektetési értékpapirok
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- Hitelintézeteknél nyitott latra sz0616 és lekottetdtek

- Fedezeti célu szarmaztatott Ugyletek

3.4 Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szappfdtanak azon pontjara vonatkozoéan,
mely a befektetési alap kockazati tényémek bemutatasat tartalmazza

A kockazati tényeiket a Kezelési szabalyzat IV. pontja tartalmazza

3.5 A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasanak célja (fedmti vagy a befektetési célok
megvalésitasa), lehetséges hatasa a kockazati té&xdkealakulasara

Az Alap szarmaztatott Ugyleteket fedezeti célbkhhazhat. A fedezeti célu tgyletek kdtése az Alap
portfélidjdban megtalalhaté eszk6zok devizakockdizalt csdkkentését szolgalhatja.

Az Alapkezeé altal az Alap szaméra fedezeti céllal kotott szatatott Ugyletekre vonatkoz6 részletes
szabalyokat a befektetési alapok befektetési édfdiitételi szabalyairdl szolé 345/2011. (XI1.29.)
szadmu Korm.rendelet 22. §-a tartalmazza.

3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politik@ alapjan egy adott intézménnyel

szembeni, az adott intézmény altal kibocséatott atluazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci

eszk6zokbe tortéib befektetésekldl, az adott intézménynél elhelyezett betételdh, és az adott

intézmeénnyel kotott wzsdén kivali szarmaztatott Ugyletekisl eredé ©sszevont kockazati

kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdmek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az
ebbél fakado specialis kockazatokra

Az Alap hitelintézeteknél nyitott latra sz6l6 ékdedtt betétekbe, atruhazhatd értékpapirokba,
pénzpiaci eszktzokbe, illetve az adott intézménrig@btt OTC szarmaztatott Ugyletbe
fektethet be, amelylh eredben a kovetkek intézmeényekkel szemben fennallé kockazati
kitettsége meghaladhatja az Alap eszk6zeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiwd24-26.);

- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16).

A fentiekre tekintettel a kibocsatok esetlegesdiss fizetésképtelensége siiléges esetben
az alap eszkozei értekének jetentsokkenéséhez, akar teljes mégséséhez vezethetnek. Az
Alapkezeb az alap dkéjének befektetését medmben a vasaroland6 eszkdzoket kibocsatod
intézmeényekkel kapcsolatban atfogo és részletekazati elemzést végez. A leggondosabb
kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes bizosgggal ezen intézmények, fizetésképtelenné
valasa, ami jelefis hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamaakézasara.

3.7 Amennyiben a befektetési alap alapvéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy
pénzugyi eszkdzok kozé tartozd eszkodzkategoriakbaekiet be, vagy leképez egy meghatérozott
indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befadesi politikajanak ezen elemére

Az Alap alapveten atruhazhat6 értékpapirokba, ingatlanokba vagy(myi eszkdzok kdzé tartozo

eszkozkategoriakba fektet be. Az Alap tevékenységedn nem kivan leképezni semmilyen
meghatarozotkepiaci indexet.
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3.8 Amennyiben a befektetési alap netté eszkdzértékepartfolid lehetséges 6sszetételénél vagy
az alkalmazhaté kezelési technikdinal fogva ételjesen ingadozhat, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet arra a tényre, hogy a befiddiealap netté eszkdzeértéke a portfolié lehetséges
Osszetételénél vagy az alkalmazhat6 kezelési tie@timdi fogva efteljesen ingadozhat.

3.9 Amennyiben a befektetési alap - a Fellgyelet engdgé alapjan - eszkdzeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kilénboé atruhazhatod értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe
amelyeket valamely EGT-allam, annak ©6nkorményzata,harmadik orszag, illetve olyan

nemzetkdzi szervezet bocsatott ki, amelynek egy watipbb tagallam is tagja, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Az Alap eszkozeinek 0-100%-at fektetheti barmelyCBRagallam hivatalos devizanemében
kibocsatott, a fentiekben meghatarozott értékp&pimougy, hogy az egy adott sorozatba tartozé
értékpapirok aranya az eszkdzok 35%-at nem halgdimaeg azzal a kitétellel, hogy a kovetkez
intézményekkel szemben fennalld kockazati kitattegtpaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-t:

- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag-#).8

Az Alap eszkozeinek 0-100%-at fektetheti barmdBCI tagallam hivatalos devizanemében
kibocsatott a fentiekben meghatérozott értékpap@okigy, hogy az egy kibocsatéhoz tartozé
értékpapirok aranya az eszkdzok 35%-at nem halgdimaeg azzal a kitétellel, hogy a kovetkez
intézményekkel szemben fennallé kockazati kitettegtpaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-t:

- Magyar Nemzeti Vagyonkeéelrt. (1133 Budapest, Pozsonyi Ut 56.)

- Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (1051 Budapest, Nad@1.)

Az Alap eszkozeinek 0-100%-at fektetheti barmdBCI tagallam hivatalos devizanemében
kibocséatott, a fentiekben meghatérozott értékpdpiao gy, hogy az egy kibocsatéhoz tartoz6
értékpapirok aranya az eszkdzok 35%-at nem halgdragg

Az Alap eszkozeinek 0-100%-at fektetheti barmelyCIBagallam hivatalos devizanemében
kibocsatott, hitelintézeteknél nyitott latra széglekotott betétekbe azzal a kitétellel, hogyvetki@#
intézményekkel szemben fennall6 kockazati kite(esd@tra sz0l6 és lekotott betétekre, valamint a
fedezeti célu szarmaztatott Gigyletekre vonatkozdhmghaladhatja az Alap eszk6zeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiurd24-26.);

- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16).

3.10Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informécié
Nem alkalmazando.
4. A BEFEKTET OK RESZERE SZOLO TAJEKOZTATAS ELERHET OSEGE
4.1 Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetédiap tdjékoztatoja, kezelési
szabalyzata, a kiemelt befektdi informacid, a rendszeres téjékoztatas céljat szghlo
jelentések, valamint a rendkivili tdjékoztatds célt szolgald kozlemények - ezen belll a

befektetok részére tortérd kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasil kapcsolatos
informaciok — hozzéférhetiek

Az Alap Kezelési Szabalyzata, valamint a rendsz@jékoztatast szolgalo jelentések megtekititiet
és beszerezhi#k a kozzétételi (www.kozzetetelek.hu, www.erstgldaelo.hu), valamint a
forgalmazési helyeken (1. szamu melléklet).
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A befektetési jegyek arfolyama a nettd eszkdzéstEmitast kovéen, a kiszamitast kovet
napon a Forgalmazo honlapjawww.erstebroker.hu/hu/befektetesi_jegy_arfolyamuil)
valamint awww.bamosz.hinonlapon megtekinthé&t

4.2 Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informécié

Az Alapkezeb a nyilvanossagot rendszeresen tgjékoztatja ala &ézelt nyilvanos befektetési alap
vagyoni, jovedelmi helyzetének ikbdésénekdbb adatairdl a Batv. rendelkezései szerint.

5. ADOZASI INFORMACIOK

5.1 A befektetési alapra alkalmazando6 ad6zasi rendszéefekteték szempontjabol relevans
elemeinek rovid 6sszefoglalasa

Maganszemélyek ad6zasa

A befektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyiényes, hogy a hozamot, kamatot, valamint a
befektetési jegyre kotott Ugyleten elért arfolyammggéget személyi jovedelemado terheli az Szja tv.
2011. januéar 1-jével hatdlyos szabdlyai szerint.

a.) A befektetési jegy esetében — az Szja térvéngieghatarozottbzsdén keresztil tértératrunazast
kivéve - a hozam, valamint az értékesitése sorém @ifolyamnyereség (azaz a bekerulési ar és az
eladasi ar jarulékos koltségekkel korrigalt kulopst®) az Szja. torvény 65.8-a szerinti
kamatjévedelemnek mésil és Magyarorszagon 16% métieldo terheli, azzal, hogy amennyiben az
értékesitésre, hozam, kamat kifizetésére a torgeéayinti kifizetn keresztil keril sor, e kifizgétaz

adot Ugyletenként allapitja meg, vonja le és fimetg €s a maganszemélynek az addbevallasdban nem
kell feltiintetnie. A veszteség ezen adomegallapiasben nem velédtgyelembe, azonban a térvényi
feltételek fennallasa esetén a maganszemeélynet6tadoe nyilik - glzetes éves nyilatkozat alapjan —
arra, hogy az adobevallasaban érvényesitse azsiti&k soran elszenvedett arfolyamveszteségét is.

b.) A személyi jovedelemadorol sz616 térvény 2Qaduar 1-jével hatalyos szabdlyai szerint befekieté
szolgéltatoval kotottartés befektetési szerédés keretében tortégibefektetés esetén, a befekteiz
SZJA torvényben foglaltaknak megféiefeltételekkel a torvényben meghatarozott kedvezmeen
adozasi feltételekben részesuilhet. Ezen kivil ésketnyilik a torvényi feltételeknek valé megfelelés
esetén a befektetési jegyekugdij-elotakarékossagi szamlaraortérd helyezésére is.

c.) Kulfoldi illet 6sédi maganszemély befektebkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a
kilénbséggel, hogy a kifizéta maganszemély adoéilistege szerinti kilféldi allam altal kiallitott
illetéségigazolas birtokdban, a Kettaddztatast elkerdilegyezmények alapjan, ennek hianyaban az
Szja. torvényben foglaltak szerint allapitia me@ladonasi kotelezettségét és az addé meértékét. Az
Eurdpai Unié Magyarorszagon kivili tagallamabaniletéséggel rendelkézmaganszemély esetében
a kamatjovedelem esetében a kiffretk adatszolgaltatasi kotelezettsége all fenn abpaly ebben az
esetben addlevonasra - a vonatkozo uniés aktusdkbait kivétellel — nem kerdl sor. Olyan kulfoldi
maganszemeély esetében tovabba, amelynes#ige szerinti dllammal Magyarorszagnak nem all fenn
kettos addztatas elkerilégéisz6l6 egyezménye, a kamatjovedelem utdn 30%-6tlaadl a torvény
szerinti kifizetnek mirdsils szervezetnek levonnia.

Szervezetek

a) Belfoldi szervezetekesetén addlevonasra nem kerul sor. és adozdsaabhly szerint a 1996. évi
LXXXI. a tarsasagi adordél és az osztalékadorol&rdtvény (Tao.) alapjan kerdl sor.
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b) KlIféldi szervezetekesetében addlevonasra az alabbi esetben kerlltéorémy szerinti kifizet
részébl: mindazon kulféldi szervezet (nem maganszeméwelynek illebsége szerinti allammal
Magyarorszagnak nem &ll fenn Kettadoztatas elkerllégérszol6 egyezménye (és a torvényi
rendelkezések szerint azt, hogy bletge nem ilyen allamban van, nem igazolta), h&tynszerinti
kifizet6tél kamatjovedelmet szerez (beleértve a befektetfsi gladasabol erédarfolyamnyereséget

is), 30%-os forrasado fizetésére kotelezett. Az addfizet altal, az altala fizeterdjovedelemil
tortérd levonassal kerul megfizetésre azzal, hogy a jkosl&oltségek és a veszteség ebben az esetben
nem veheaik figyelembe és az add levonasara gyletenként keri

Egyéb

A tajékoztatds nem miisul adotanacsadasnak. Sem az Alapkezsm a Forgalmazo, sem pedig az
Alap nem tehét feleléssé azért, ami a befekiet rea vonatkoz6 ado6szabalyok kapcsan éri. Jauksol
hogy az adodzassal kapcsolatos altalanos kérdésékéien szikség szerint egyeztessenek
adoétanacsadojukkal. A tartés befektetési szamlajgaiy-ebtakarékossagi szamla tekintetében
konzultaljanak szamlavezeszolgaltatojukkal is dontésik meghozatatdateA Tajékoztatdé nem tér ki

a befektetk dontéseit érirdt valamennyi adéélrasra: a jogszabalyok tartalmanak pontos megiseeré
a befektet érdeke és feladata.

Az Alapkezeb a mbédosuldé személyi jbvedelemadd szabalyokratietkih felhivja a Tisztelt Befeki&k
figyelmét az Szja. és a Tao, valamint a vonatkdizgényi rendelkezéseinek behatd attekintésére a
befektetési dontésiik meghozatalsttel

5.2 A befektetdk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereségatforrasnal terhelé
levonasokra vonatkozo informacio

Az Alap Magyarorszagon nem fizet adét a keletkeyeresége utan. A kilfoldi befektetésein keletkez
kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleggébegvedelmek eseténdédbrdulhat, hogy e
jovedelmeket a forrasorszagban ado terheli. A kdilfidefektetéseken keletk@zovedelmek adozasat
az adott orszag jogszabalyai és — ha ilyen |étedk adott orszag és Magyarorszag kozott fenrallo,
kettos addztatas elkerllég€sz0l6 egyezmény hatarozza meg.
[ILA FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK
6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALA

6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak médjdeltételei
Nem alkalmazand6

6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve nimum mértéke

Nem alkalmazandé

6.3 Az allokacio feltételei

Az Alapkezeb a jegyzés soran tuljegyzést nem fogadott el, mgalkokacid maddjat, lezarasanak
idépontjat, az allokaciotol valo értesités modjatlarjel ajékoztatdo nem tartalmazza.

6.3.1 A jegyzési maximum elérését kovétallokacio modja

Nem alkalmazando
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6.3.2 A jegyzési maximum elérését kovétallokacio lezarasanak iépontja
Nem alkalmazandé
6.3.3 Az alloké&ciérol valo értesités médja

Nem alkalmazandé
6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara
Nem alkalmazandé
6.4.1 A fenti ar kozzétételének médja
Nem alkalmazandé

6.4.2 A fenti ar kdzzétételének helye

Nem alkalmazandd

6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsatban felszamitott kdltségek

Nem alkalmazandé
LA KOZREM UKOD O SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES INFORMACIOK
7. A BEFEKTETESI ALAPKEZEL ORE VONATKOZO INFORMACIOK
7.1 A befektetési alapkezdi neve, cégformaja
Erste Alapkezél Zrt.
7.2 A befektetési alapkezd székhelye
1138 Budapest, Népfusdutca 24-26. 9. em. (tel.: 00-361-2355-100)
7.3 A befektetési alapkezd cégjegyzékszama
Cg.: 01-10-044157

7.4 A befektetési alapkezdi alapitdsanak datuma, hatarozott idtartamra alapitott tarsasag
esetén az idtartam feltintetése

1993. augusztus 3. A tarsasag hatarozatiée idlakult, zleti évei megegyeznek a naptari éekekk
7.5 Ha a befektetési alapkezél mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorodds

A kezelt befektetési alapok listajat a 2. szamuékidt tartalmazza.
7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysaga

85 milliard forint (2012.12.31)
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7.7 A befektetési alapkezdl munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, Ugpet és
fellgyelé szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagorvidi fébb tevékenységeik
megjeldlése mellett, ahol ezek az adott tarsasagnézve jelenéséggel birnak

Igazgatdsag tagjai

Adrianus Janmaat igazgatésagi tag (1964):kdzgazdasz. 1995-98-ig az ING Barings NV
ugyfélkapcsolati osztalyanak vedgt Ezt koveben 2001-ig a Deutsche Bank AG nemzetkozi
intézményi kapcsolattartasi managere. 2001-20085tkéaz Erste Bank der Oesterreichischen
Sparkassen AG csoport stratégidért ésledenior managere, majd 2008-t6l az Erste Spatitias
vezet tisztségvisdije.

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor igazgatosagi tag (1969)1993-ban szerzett jogi diploméat az ELTE
Allam- és Jogtudomanyi Karan, majd 1996-ban jogkszsgat tett. Ezt kovéen, 1998-ban EFFAS
(eurbpai pénzugyi elerdy diplomat szerzett. 1993-t6l volt a Postabank irair Rt. alkalmazottja,
ahol 1993-1995. kozott elemzési és vallalatfinangaisi terlleten dolgozott. 199&-trészt vett a
vagyon- és portfoliokezelési terulet kialakitasgbauelyet 19974l vezetett. Ezen munkaja mellett
2001-2002. kozott a Postabank Csoporthoz tartométBefektetési Alapkez&lRt. vezérigazgatoja,
majd 2002-2004. kdzott a Postabank Ertékpapir Rzémgazgato-helyettese. A Postabank és
Takarékpénztar Rt. — Erste Bank Rt. altali — pradatiojat koved Osszeolvadasi folyamat
eredményeként 2004Haz Erste AlapkezélZrt. Ugyfélkapcsolati igazgatdja lett. 20@f 4 befektetési
terllet vezetéséért is febsl 2008-t6l a tarsasdg vezérigazgat@@l2. marcius 16l az Erste
Alapkezeb igazgatdsagi tagjava nevezték ki.

Pazmany Balazs igazgatésag elnoke (1979%tzgazdasz. A Pénzigyi és Szamvitetiiskola
elvégzése utdn a Janus Pannonius Kodzgazdasagtugdomgpetemen szerzett diplomat. &ls
munkahelye az OTP Confidencia Kft. volt, ahol aggiijpénztari vagyonkezelésben dolgozott, majd az
OTP Ertékpapir Rt.-hez tortératszervezést koven értékesitési vezelett. 2000-ben csatlakozott az
Erste Bank Befektetési Rt. vagyonkezelési terukztemajd 2004-ben megbiztak az Erste Ingatlan Alap
irdnyitadsaval. 2008. marcius g-taz Erste Alapkezél igazgatosagi tagjava nevezték ki, majd az
igazgatésag elnbkéve.

Felligyeb Bizottsag tagjai
Heinz Bednar
Gunther Mandl
Diofasi Zoltan
Cselovszki Robert
7.8 A befektetési alapkezdi jegyzett 6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
1.000.000.000,-Ft, azaz egymilliard forint.

7.9 A befektetési alapkezdi sajat tokéjének 6sszege

1281 262 ezer Ft (2012.12.31.)

7.10A befektetési alapkezdi alkalmazottainak szama
26 16

7.11Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amélgea befektetési alapkezdl
harmadik személyt vehet igénybe
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A Batv. 25.8-a alapjan a befektetési alapk&zelbefektetési alapkezelési tevékenységéhez tartozo
barmely feladat esetén igénybe vehet harmadik dgemé

7.12A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok mjeldlése
A befektetési alapkezgjelenleg a befektetéskezeléshez nem vesz igérayinealdik személyt.
8. A LETETKEZEL ORE VONATKOZO INFORMACIOK
8.1 A letétkezeb neve, cégforméja
ERSTE BANK HUNGARY ZRT.
8.2 A letétkezeb székhelye
1138 Budapest, Népfiubditca 24-26.
8.3 A letétkezeb cégjegyzékszama
Cg. 01-10-041054
8.4 A letétkezeb fé tevékenysége

64.19'08 Egyéb monetaris kozvetités

8.5 A letétkezeb tevékenységi kore

Tovabbi tevékenységek:

64.92'08 Egyéb hitelnyujtas

64.99'08 Méashova nem sorolt egyéb pénziigyi komeeti
66.12'08 Ertékpapir-aréizsdei tigynoki tevékenység

66.19'08 Egyéb pénzugyi kiegésrievékenység

66.22'08 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevékenység

66.29'08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegéstavékenység
68.20'08 Sajat tulajdond, bérelt ingatlan bérbesadézemeltetése
6920 '08 Szamviteli, konyvvizsgéloi, adoszakéievékenység
6491 '08 Pénzugyi lizing

8.6 A letétkezeb alapitasanak idspontja

1986. december 16. (Mé&zank)

8.7 A letétkezeb jegyzett t6kéje

101.000.000.000 Ft
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8.8 A letétkezeb utolso figgetlen kénywvizsgaldi jelentéssel elldtaszamviteli beszamoldja
szerinti sajat tokéje

171.580,- millié Ft (2011. évi beszadmolo)
177.791,- millié Ft (2011. évi konszolidalt (6ssaat) beszamolo)

160.415,- millié Ft (2012. évi beszdmolo)

8.9 A letétkezeb alkalmazottainak szama
2338 B

9. A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO INFORMACIOK
9.1 A kobnywvizsgalo tarsasag neve, cégformaja

GYIMESI & TARSA KoOnyvvizsgalé és Tanacsado Korlatolt Fésséd Tarsasag (Kotcseiné
Gyimesi Katalin)

9.2 A kdnyvvizsgal6 tarsasag székhelye
1037 Budapest, Maramaros 0t 64/b.
9.3 A konyvvizsgélo tarsasag kamarai nyilvantartasi széa
MKVK: 000858 (MKVK: 003948)
9.4 Természetes személy kbnyvvizsgal6 neve
Nem alkalmazandé
9.5 Természetes személy kényvvizsgal6 cime
Nem alkalmazandé
9.6 Természetes személy kdnyvvizsgalé kamarai nyilvantasi szadma
Nem alkalmazando.

9.7 Figyelmeztetés arra, hogy a zartkoii befektetési alap éves és féléves jelentésében kbzo
szamviteli informacidkat nem kell konyvvizsgélovafelilvizsgaltatni

Nem alkalmazando.

10. OLYAN TANACSADOKKAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK , AMELYEK DIJAZASA A
BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIB OL TORTENIK

Az Alap a jelen Tajékoztatoban és a Kezelési Syah#idan feltintettet személyeken kivil nem vesz
igénybe olyan tanacsadot, amelynek a dijazasaaz édzkozeidil torténik.

11. FORGALMAZORA VONATKOZO INFORMACIOK (FORGALMAZONKENT )

(A)
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11.1A forgalmazd neve, cégforméja
Erste Befektetési Zrt.
11.2A forgalmaz székhelye
1138 Budapest, Népfusdutca 24-26.
11.3A forgalmazé cégjegyzékszama
Cg.: 01-10-041373
11.4 A forgalmazé tevékenységi kore
M.n.s. egyéb pénzugyi kbzvetitédtdvekenyseq)
Egyéb hitelnyujtas

Ertékpapir-, ardizsdei tigynoki tevékenység

M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyosisaaki tevékenység

11.5A forgalmazo alapitasanak idpontja

1990.marcius 13.
11.6A forgalmazé jegyzett Hkéje
2.000.000.000,-Ft, azaz ké&ttilliard forint

11.7A forgalmazé utolso, fuggetlen kdnyvvizsgaloi jela@ssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat tokéje

11 391 612 ezer Ft (2011.12.31))

11.8A befektetékre, illetve képvisebikre vonatkozd, a forgalmazé altal felvett adatokné a
befektetési alapkezdi felé torténé tovabbitasanak lehetésége

Az alapkezedl részére nem torténik a befekiikte vagy képvisdlikre vonatkozd adatszolgaltatas a
Forgalmazé részér.

(B)
11.1 A forgalmazo neve, cégforméja
CIB Bank Zrt.
11.2 A forgalmazé székhelye
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
11.3A forgalmazo cégjegyzékszama

Cg.: 01-10-041004

29



11.4 A forgalmaz6 tevékenységi kore
Egyeb monetaris kozvetitégtevekenyseg.
Ertékpapir-, ardizsdei tigynoki tevékenység
Egyéb pénzugyi kiegéséaitevékenység
M.n.s. egyéb pénzigyi kbzvetités
Kockazatéertékelés, karszakértés
Biztositasi Ugynoki, brokeri tevékenység
Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészévekenysége
Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyosisaaki tevékenység
Szamviteli, kdnyvvizsgéloi, adoszakéntevekenység
Sajat tulajdona, bérelt ingatlan bérbeadéasa, Ulterése
11.5 A forgalmazé alapitasanak idpontja
1979
11.6 A forgalmazé jegyzett tkéje
145000000003 Ft

11.7 A forgalmazé utolso, figgetlen konyvvizsgaloi jeleigssel ellatott szamviteli
beszamoldja szerinti sajat dkéje

2011. évi konszolidalt mérleg 244.111.000.000 Ft
11.8 A befektetékre, illetve képvisebikre vonatkozo, a forgalmazé altal felvett
adatoknak a befektetési alapkezélfelé torténé tovabbitasanak lehetsége

Az alapkezdl részére nem torténik a befekiikte vagy képvisdlikre vonatkozd adatszolgaltatas a
Forgalmazé részér.

12. AZINGATLANERTEKEL ORE VONATKOZO INFORMACIOK
12.1Az ingatlanértékelé neve
ESTON International Ingatlantanacsadé Zrt.
12.2 Az ingatlanértékelé székhelye
1024 Budapest, Lé&haz u. 39. 2. em.
12.3Az ingatlanértékelé cégjegyzékszama, egyeéb nyilvantartasi szama
01-10-044419
12.4 Az ingatlanértékels tevékenysegi kore
68.31'08 Ingatlantigynoki tevékenység

58.17'08 Folydirat, idlszaki kiadvany kiadasa
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66.12'08  Ertékpapir-, aksdei tigynoki tevékenység

66.19'08 Egyéb pénzugyi kiegeszieveékenység

41.10'08 Epuletépitési projekt szervezése

68.20'08  Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbemdas
Uzemeltetése

68.32'08 Ingatlankezelés

81.10'08 Epitményiizemeltetés

62.03'08 Szamitdégép-luzemeltetés

63.11'08 Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgaltatas

58.11'08  Koényvkiadas

58.12'08 Cimtarak, leveléegyzékek kiadasa

58.19'08 Egyéb kiadoi tevekenység

58.21'08 Szamitogépes jaték kiadasa

58.29'08 Egyéb szoftverkiadas

59.20*08 Hangfelvétel készitése, kiadasa

60.10*08 Radiériisor-szolgaltatas

62.0T08 szamitdgépes programozas

63.12'08 Vilaghalo-portél szolgaltatéas

73.20'08 Piac-, kbzvélemény-kutatas

02.40'08 Erdészeti szolgaltatas

70.21'08 PR, kommunikacio

70.22'08  Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

74.90'08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyadsszaki

tevékenység

85.60'08 Oktatast kiegészievékenység

73.1T08 Reklamigynoki tevékenység

73.12*08 Médiareklam

63.99'08 M.n.s. egyéb informéacibs szolgaltatas

74.10'08 Divat-, formatervezés

77.40'08 Immaterialis javak kdlcsonzése

82.30'08 Konferencia, kereskedelmi bemutaté szésez

82.91'08 Kovetelésbehajtas

82.99*08 M.n.s. egyéb kiegésriizleti szolgéaltatas

5813'08  Napilapkiadas

9609 '08 M.n.s. egyéb személyi szolgaltatas

12.5Az ingatlanértékelsé alapitasanak idpontja

2000. augusztus 23.

12.6Az ingatlanértékels jegyzett wkéje

20 020 000 Ft

12.7Az ingatlanértékeld sajat tokéje

45.377 eFt (2012)

12.8Az ingatlanértékelé alkalmazottainak szadma
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21
13. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

JOGHATOSAG

Minden a befektetési jegyek folyamatos forgalmavzals&apcsolatban, igy kilonésen a befektetési
jegyek vételével, visszavaltasaval létréjgugviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgadp és
egyéb nyilatkozatokkal, szémésekkel kapcsolatban felmefivitas kérdéseket a szerépl igy
kilonosen a Befekték, a Kibocséatd, a Forgalmazo és a Letétkeeglyeztetéses eljaras utjan kivanjak
rendezni, ezek sikertelensége esetén alavetik rahguiRénz- ésdkepiaci Allandé Valasztott Birosag
kizarolagos joghatésaganak.

FELEL OSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsato nevében eljaré Erste Alapkézeélt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfurd 24-26.) a
jelen felebsségvallald nyilatkozattal kijelenti, hogy a Tajetat6é a valosagnak megfeleddatokat és
allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyt@gnyeket és informacidkat, amelyek az értékpapir,
valamint a Kibocsato helyzetének megitélése szetjgtmi jelenbséggel birnak.

Kijelenti tovabba, hogy az értékpapir tulajdonosdmaTajekoztatd félrevezettartalmaval és az
informécié elhallgatasaval okozott kar megtéritésg&ibocsatdé nevében eljaré Erste Alapkézat.
felel.

Budapest, 2014. januér 7.

Erste Alapkezél Zrt.
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Az

ERSTE NYILTVEG U INGATLAN BEFEKTETESI ALAP

Kezelési Szabalyzata
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l. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK
1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATA|
1.1 A befektetési alap neve
Erste Nyiltvég Ingatlan Befektetési Alap
1.2 A befektetési alap révid neve
Erste Ingatlan Alap
1.3 A befektetési alap székhelye
1138 Budapest, Népfubditca 24-26. 9. em.
1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idpontja, nyilvantartasi szama
Az Alap nyilvantartasba vételének szama: 111/12@:012004., kelte: 2004. marcius 30.
1.5 A befektetési alapkezdi neve
Erste Alapkezél Zrt.
1.6 A letétkezeb neve
Erste Bank Hungary Zrt.
1.7 A forgalmazé neve
Erste Befektetési Zrt.
1.8 A befektetési alap mikddési formaja (zartkori vagy nyilvanos)
Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrebivbefektetési alap.
1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvédi vagy zartvedi)
Az Alap nyiltvédi, befektetési alap.

1.10A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hi@rozott), hatarozott futamidé esetén
a futamidé lejaratanak feltlintetése

Az Alap futamideje a nyilvantartasba véte2004. marcius 30.) hatarozatlan ideig terjed.
1.11Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irayelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap nem harmonizalt befektetési alap.

1.12A befektetési alap altal kibocséatott sorozatok szae jeldlése, annak feltlintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemikben térnek el egymastal

Erste Nyiltvéd Ingatlan Befektetési Alap befektetési jegy (egyozat all rendelkezésre)
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1.13A befektetési alap elédleges eszkdzkategdria tipusa (értékpapir- vagy iafanalap)
Az Alap nyiltvédi ingatlan befektetési alap.

1.14Annak feltiintetése, ha a befektetési alagpkéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia vagy kezesi biztddg biztositja (toke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részlstbefektetési politikaja tamasztja aléa
(téke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeitkezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazo pont megjelélése

Az Alap esetében serdle, sem hozamigéretre nem kerlt sor.
2. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO EGYEB ALAPINFORMACIOK
Nem alkalmazandé.
3. A BEFEKTETESI ALAPKEZELESRE , TOVABBA A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA

HOZATALARA ES FORGALMAZASARA VONATKOZO , VALAMINT AZ ALAP ES A BEFEKTET O
KOZOTTI JOGVISZONYT SZABALYOZO JOGSZABALYOK FELSOROLASA

e Batv.

e Tpt,

e 344/2011. (XI.29) Korm. rendelet a befektetési pakzebkre vonatkozé szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, Uzletviteli és kockazatksk&tivetelményeki

* 345/2011. (X11.29.) Korm. rendelet a befektetéapalk befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
sz6l6

* a Polgéari torvénykonywt sz6l6 1959. évi IV. torveny

e 1991. évi XLIX. torvény a dgleljarasrol és a felszamolasi eljarasrol (Cstv.)

e 1995. évi CXVILI. torvény a személyi jovedelemaddRrja tv.)

* 2009/65/EK eurbpai parlamenti és tanacsi iranydlvaekiemelt befektéi informéaciok
tekintetében, valamint a papirtél eliéartds adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre
bocsatott kiemelt befektt informaciok vagy tajékoztatd esetében teljesitekdlonleges
feltételek tekintetében tortéwvégrehajtasardl szolé 2010. jalius 1-jei 583/2@&10fendelet

[I.LA BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (SOROZATONKENT)
4. A BEFEKTETESI JEGY ISIN AZONOSITOJA

HU0000703160
5. A BEFEKTETESI JEGY NEVERTEKE

A Befektetési jegyek névértéke 1 Ft, azaz egy forin
6. A BEFEKTETESIJEGY DEVIZANEME

A befektetési jegy devizaneme forint.
7. A BEFEKTETESI JEGY EL OALLITASANAK MODJA

A Befektetési jegyek névreszéloak és dematerialifdimaban kerllnek é&dllitasra, igy fizikai
kikérésukre nincs leh&tég.
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8. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO TULAJDONJOG IGAZOLASANAK ES
NYILVANTARTASANAK MODJA

A Befektetési jegyek a Forgalmazonal vezetett gapkszamlan vannak nyilvantartva, a beféktet
tulajdonjogat az értékpapirszadmla, vagy annak ktenigazolja. A dematerializalt értékpapir
atruhazéséara kizarolag értékpapir-szamlan térténhelés, illetve jovairas utjan kerilhet sor. Az
értékpapir tulajdonosanak - az ellenkdaizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamtéjaz
értékpapirt nyilvantartjak.

9. A BEFEKTET ONEK A BEFEKTETESI JEGY ALTAL BIZTOSITOTT JOGAI

A befektetési jegy altal megtestesitett jogok

A Befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogbsul

e a tulajdonaban 1év befektetési jegyek, vagy azok egy részének tedigshapjan érvényes
arfolyamon tortéé visszavaltasara,

e az Alap megsmése esetén a koltségekkel cstkkentett vagyonbéfektetési jegyei névértéke
aranyanak megfeléimértékben valo részesedéshez.

* a nyilt védi befektetési alapra kibocséatott befektetési jegyarladott befektétszamara ets
alkalommal tortéé értékesitésekor az alap kezelési szabdlyzatat aékiemelt befektéi
informaciot a ,befektéknek téritésmentesen at kell adni az alap tajéka@ataa legutobbi éves és
féléves jelentését a befelddtérésére téritésmentesen rendelkezésre kell lanisat befekteai
kalén nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozéan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére tastétadasarol lemond, vagy
c¢) arrél, hogy a dokumentumok atadasat elektronikas kéri.

A befektet részére a befektetési jegy folyamatos forgalmagésin a kiemelt befekt@tinformaciot,

a tjékoztatot, a kezelési szabalyzatot, a féleagy az éves jelentést, valamint a legfrisseblfddart

jelentést a befektét kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bogsétletve szobeli és

elektronikus értékesités soran fel kell hivni aektdty figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat

e ajogszabalyokban meghatarozott egyéb jogok gyakara

* a kezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb jpgmitorlasara

10. Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
Nem alkalmazandoé.
I"I. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI , EZEN BELUL KULONOSEN :

11. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI CELJAINAK , SPECIALIZACIOJANAK LEIRASA
FELTUNTETVE A PENZUGYI CELOKAT IS (PL.: TOKENOVEKEDES VAGY JOVEDELEM , FOLDRAJZI
VAGY IPARAGI SPECIFIKACIO )

Az Alapkezed célja olyan ingatlanalap létrehozasa, amely hossain stabil dkendvekedést biztosit
befektebi szaméara. Az Alapkez&élaz Alap tkéjének jelertfs részét olyan ingatlanokba kivanja
befektetni, melyek stabil jévedelmet biztositaraknek megfelélen az Alap legfontosabb befektetési
célpontjai olyan j6 riszaki allapotd ingatlanok, melyek hossz( tavu hiérkzerddésekkel
hasznosithatéak, a potencidlis Bkrlstabil multinacionalis cégek, és az ingatlanokilei
elhelyezkedése is megfdiel
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12. BEFEKTETESI STRATEGIA , A BEFEKTETESI ALAP CELJAI MEGVALOSITASANAK ESZKOZEI

Az Alap legfontosabb befektetési célpontjai olyamjiszaki allapotd ingatlanok, melyek hossza tava
bérleti szerédésekkel hasznosithatéak, a potencialisskétabil multinacionalis cégek. A kivalasztott
ingatlan esetében tovabbi szempont, hogy az ingéattéke a varhatd tendenciak alapjan realnévekedés
érjen el, amely eseteleges &Bhi értékesités esetén jelent hasznot az Alapnak.

Az Alapkezeb az ingatlan-befektetések terén az irodahazakatéléfmiszer-kiskereskedelmi
tevékenységet folytatdé aruhazlancokat helyeZitéebe, azonban a foldrajzi és szektoronkeénti
diverzifikaciora is tgyel.

Az Alap célja, hogy likvid eszkdzeinek aranyat geteportfolié belul 30% felett tartsa. Az alapvid
eszkozeit ennek megfeten az EGT-allam vagy az OECD tagéllama altal kibtmts vagy garantalt
éven belll lejar6 allampapirokba, nemzetkdzi pépzimgezmény altal kibocsatott vagy garantélt éven
belll lejaré hitelviszonyt megtestes@rtékpapirokba, vallalati kotvényekbe, pénzpiaekézikbe, és
ezek repo ugyleteibe illetve bankbetétbe fekteti.

Az Alap szarmaztatott Ugyleteket fedezeti célbkhbhazhat. Az Alap devizaneme Magyar Forint, az
ettsl eltérs devizaban denominalt befektetéseinek devizaaniolgackazatat fedezi.

13. AZON ESZKOZKATEGORIAK MEGJELOLESE , AMELYEKBE A BEFEKTETESI ALAP
BEFEKTETHET , KULON UTALASSAL ARRA VONATKOZOAN , HOGY A BEFEKTETESI ALAP SZAMARA
ENGEDELYEZETT -E A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ALKALMAZASA

Az Alapkezeb az Alap eszkdzeit az alabbi befektetési instruomankban tarthatja:
Ingatlan célu befektetések:

Az Alapkezeb az Alap eszkozeinek jelérst részét olyan ingatlanokba kivanja befektetni,ysiel
hosszl tavon stabil jovedelmet biztositanak.

Nem ingatlancéll befektetések:

- EGT-allam vagy az OECD tagéllama &ltal kibocsatatly garantélt éven belul lejaro allampapirok
és nemzetkodzi pénzigyi intézmény altal kibocsaadty garantalt éven bellil lejard hitelviszonyt
megtestesht értékpapirok

e Magyar vagy egyéb EGT-dllam és OECD tagallam akddocsatott vagy garantélt
allampapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra Vicmed egy évnél nem hosszabb hatrélev
futamideji visszavasarlasi megéllapodasok (repo ugyletek);

« Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkdzi pénzimggzmeny altal kibocsatott illetve
garantalt hitelviszonyt megtestés#rtékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra tkaomd
egy évnél nem hosszabb hatréléwtamideji visszavasarlasi megallapodasok (repo lgyletek).

- Egyéb hitelviszonyt megtestesiértékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok, melynek rgasaallaloja
egy EGT-allam és futamideje rovidebb, mint egy év

- Egyéb hitelviszonyt megtestasiértékpapirok vagy pénzpiaci eszktzok, melynek dshtdja vagy
garanciavallaloja EGT-allam helyi hatésdga, harkadszag, vagy olyan nemzetkdzi k6zjogi szerv,
amelynek egy vagy tébb EGT-allam is tagja és fudejei rovidebb, mint egy év

- Magyarorszagon székhellyel rendel&g¢zizalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloghdek, tovabba
olyan kotvények, amelyek kibocsatoja egy tagallamsxakhellyel rendelkézs jogszabalynal fogva
a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létretidailonleges allami feligyelet hatélya alatt allé
hitelintézet
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- Pénzpiaci eszkdztkbe fekidfollektiv befektetési értékpapirok
- Hitelintézeteknél nyitott latra sz6l6 és lekotGatdtek
- Fedezeti céll szarmaztatott tgyletek

14. AZEGYES PORTFOLIOELEMEK MAXIMALIS , ILLETVE MINIMALIS VAGY TERVEZETT
ARANYA

- Ingatlan célu befektetések

Az Alapkezeb az Alap eszkozeinek jeldist részét olyan ingatlanokba kivanja befektetni,ysiel
hosszu tavon stabil jovedelmet biztositanak.

Az Alapkezeb az ingatlanportfoliét tekintve az alabbi korlateakkal kivan élni:

» Az Alap portfolidjaban adkendvekedési céllal vasarolt ingatlanok ardnya haladhatja
meg az Alap eszkdzeinek a 40 %-at.

* Egy ingatlan illetve ingatlanhoz kapcsol6do vagyéméki jog értéke sem haladhatja meg
az Alap eszkdzeinek maximum 20%-at, illetve a 3lliand forint 6sszeget

» Az épités alatt allo ingatlanok aranya nem halgdimég az Alap eszkdzeinek 25%-at.

» Az Alap Magyarorszagon kivan befektetni.

Az Alapkezeb az egyes ingatlantipusoknal az alabbi az Alap enikdri eszkozeinek aranyaban
megallapitott maximalis ardnyokat hatarozza meg:

Ingatlantipus Max. arany
Irodak 170 %
Ipari ingatlanok 70 %
Lakoingatlanok 70 %
Kereskedelmi célu ingatlanok 170%
Idegenforgalmi céll ingatlanok 70 %
Foldtertlet 50 %

Az Alapkezeb a 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendelet 42. § (3kérdése alapjan koteles az Alap
portfolidjdba tartozd, biztosithatd ingatlanokriete koii 6sszkockazatl vagyonbiztositast kétni és
folyamatosan fenntartani.

E kotelezettségének az ingatlanalap az ingatlarwkibéltal kotott, és az ingatlanalapra vagy az
ingatlanalap &ltal megjeldlt hiteléz engedményezett biztositas formajaban is elepet.t

Az Alapkezeb a Korm. rendelet alapjan vasarolhat az Alap szaméran ingbésagokat, amelyek az
adott ingatlan rendeltetéssizdrasznalatdhoz, uzemeltetéséhez vagy épségbesatmtaszikségesek
vagy azt elsegitik.

Nem ingatlan célu befektetések

Az Alapkezeb az Alap eszkdzeit az ingatlan befektetések medletalabbi befektetési eszkbzokben
tarthatja:

- EGT-4llam vagy az OECD tagéllama 4&ltal kibocséatdt vagy garantalt éven belll lejard
allampapirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény altalibocsatott vagy garantalt éven
belll lejard hitelviszonyt megtestesit értékpapirok

« Magyar vagy egyéb EGT-dllam és OECD tagallam akddocséatott vagy garantélt
allampapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra Viamed egy évnél nem hosszabb hatrélev
futamideji visszavasarlasi megéllapodésok (repo ugyletek);
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« Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkdzi pénzimggzmeny altal kibocsatott illetve
garantalt hitelviszonyt megtestéstrtékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra tkaomd
egy évnél nem hosszabb hatréléwtamideji visszavasarlasi megallapodasok (repo lgyletek).

Az Alap eszkozeinek 0-100%-at fektetheti barmelyCERagallam hivatalos devizanemében
kibocsatott, a fentiekben meghatarozott értékp&pimougy, hogy az egy adott sorozatba tartozé
értékpapirok aranya az eszktzok 35%-at nem halgdimaeg azzal a kitétellel, hogy a kovetkez
intézményekkel szemben fennallé kockazati kitettegtpaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-t:

- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag-).8

- Egyéb hitelviszonyt megtestesit értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok, melynek
garanciavallaldja egy EGT-allam és futamideje révigbb, mint egy év

Az Alap eszkdzeinek 0-100%-at fektetheti barmelytagallam hivatalos devizanemében kibocsatott
a fentiekben meghatarozott értékpapirokba Ugy, laagggy kibocsatdhoz tartoz6 értékpapirok aranya
az eszkozok 35%-at nem haladhatja meg azzal @lleléhogy a kdvetkézntézményekkel szemben
fennallé kockazati kitettség meghaladhatja az Alsgkdzeinek 20%-t:

- Magyar Nemzeti Vagyonkeéelrt. (1133 Budapest, Pozsonyi Ut 56.)

- Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (1051 Budapest, Nadd@1.)

- Egyéb hitelviszonyt megtestesitértékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok, melynek kikmsatéja
vagy garanciavallaléja EGT-allam helyi hatésaga, hanadik orszag, vagy olyan nemzetkozi
kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam i&gja és futamideje révidebb, mint egy
ev

Az Alap eszkozeinek 0-100%-at fektetheti barmelyCEBEagallam hivatalos devizanemében
kibocsatott, a fentiekben meghatarozott értékpagiao agy, hogy az egy kibocsatéhoz tartozé
értékpapirok aranya az eszk6zok 35%-at nem halgdheg

- Magyarorszagon székhellyel rendelkdijelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzalogleelek,
tovabbéa olyan kotvények, amelyek kibocsatoja egy tgllamban székhellyel rendelked és
jogszabalynél fogva a kotvénytulajdonosok érdekeire védelmére létrehozott kilénleges
allami fellgyelet hatalya alatt allé hitelintézet

Az Alap eszkozeinek legfeljebb 50%-at fektethetnély OECD tagallam hivatalos devizanemében
kibocsétott, fentiekben meghatarozott értékpapaoktzzal a kitétellel, hogy az egy kibocsato altal
kibocsatott atruhazhaté értékpapirok aranya nenadilahtjia meg a 25%-ot.

- Pénzpiaci eszkdzokbe fektétKollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap eszkdzeinek 0-20 %-at fektetheti barmel@@eagallam hivatalos devizanemében kibocsatott,
kollektiv befektetési értékpapirokba.
- Hitelintézeteknél nyitott latra sz6l6 és lekotéttbetétek

Az Alap eszkozeinek 0-100%-at fektetheti barmelyCIBagallam hivatalos devizanemében
kibocsatott, hitelintézeteknél nyitott latra széglekotott betétekbe azzal a kitétellel, hogyvetki@#
intézményekkel szemben fennall6 kockazati kite(esd@tra sz0l6 és lekotott betétekre, valamint a
fedezeti célu szarmaztatott igyletekre vonatkozdeghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiurd24-26.);

- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16).
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Fedezeti célu szarmaztatott tigyletek

Az Alap szarmaztatott Ugyleteket fedezeti célbkbmhazhat. A fedezeti célu Ugyletek kdtése az Alap
portfélidjdban megtalalhaté eszk6zok devizakockdizalt csdkkentését szolgalhatja.

15. A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA , VALAMINT BARMELY
OLYAN TECHNIKA , ESZKOZ VAGY HITELFELVETELI JOGOSITVANY , AMELY A BEFEKTETESI ALAP
KEZELESEHEZ FELHASZNALHATO

A nyilvanos ingatlanalap a netté eszkdzértéekéndknitAskor figyelembe velteingatlanok, ingatlan
beruhdzasok oOsszértékének 60 szazalékdig a kezelEsmbalyzatban foglalt feltételekkel
ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhazas finangaga és likvid eszk6z biztositasa céljabdl kolcson
vehet fel.

Kolcson, tovabba minden egyéb, az alap befektptdikdjanak megfeld Ggylet fedezeteként, vagy
az alap befektetési politikdjanak megfélagylet megvaldsitasa céljabdl az ingatlanalapegdonaban
lévé ingatlant megterhelheti, arra jelzalogjogot, Vigteot alapithat, ingatlantarsasagbeli részesedésé
jelzélogot, vételi jogot alapithat, illetve az itlgatarsasagbeli részesedését megtestésitkpapirra
Ovadékot alapithat, az adott ingatlanbdl, ingaflessisdgbeli részesedéktbefolyd bevételt, az
ingatlanra kotott vagyonbiztositast, az ingatlamomatkozé munkat elvégzvallalkozéval kotott
szerddésldl eredd vagy az altala atadott bankgarancian, joteljasijégllasi és/vagy szavatosséagi
biztositékokon alapuld kdvetelést a kdlcsonnyujeingedményezheti.

A hitelviszonyt megtestesitértékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok megessérkiveve az
Alapkezeb az Alap eszkozeinek terhére kdlcsont nem nyugkatarmadik személy részére garanciat
nem vallalhat.

Az Alapkezeb nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzgisdkozt, amely nincs az Alap
tulajdonaban.

16. A PORTFOLIO DEVIZALIS KITETTSEGE

Az Alap eszkdzeit a 14. pontban meghatarozott dgabalapjan barmely OECD tagallam hivatalos
devizanemében kibocsatott befektetési instrumerduelfektetheti. A devizaban denominélt eszk6z6k
devizakockazatanak fedezésére az Alap fedezetinaghrids Ugyleteket kdthet. Az alap étHeges
célja a portfoliojaban talalhaté devizalis kitegb#l ereds kockazat kisiirése annak érdekében, hogy a
devizak arfolyamvaltozasabdl etedorintban kifejezett arfolyam ingadozéas minimaletéssal legyen
az Alap forintban kifejezett eszkdzértékére. Azpkezet a tevékenysége soran térekszik arra, hogy
az Alap teljes devizapozicigjat forintra folyamatosfedezze, azonban a devizaban nominalt
befektetések eértékvaltozasabol fakadoawfoetiulhat, hogy az Alap kismérték fedezetlen
devizapoziciéval rendelkezik.

17. HAATOKE-, ILLETVE HOZAMIGERET A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJAVAL
VAN ALATAMASZTVA , AKKOR A MOGOTTES TERVEZETT TRANZAKCIOK LEIRASA

Az Alap esetében serdke, sem hozamigéretre nem kerdlt sor.

18. HITELFELVETELI SZABALYOK
A nyilvanos ingatlanalap a netté eszkdzértékéndknstaskor figyelembe veletngatlanok, ingatlan
beruhdzasok 0Osszértékének 60 szazalékaig a kezalBmbalyzatban foglalt feltételekkel

ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhazas finaosasa és likvid eszkoz biztositasa céljabdl kolcson
vehet fel.
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19. AZON ERTEKPAPIROKAT KIBOCSATO VAGY GARANTALO ALLAMOK , ONKORMANYZATOK
VAGY NEMZETKOZI SZERVEZETEK , AMELYEKNEK AZ ERTEKPAPIRJAIBA AZ ALAP ESZKOZEINEK
TOBB MINT 35SZAZALEKAT FEKTETI

Az Alap eszkdzeinek 0-100%-at fektetheti barmelyGDEtagéllam altal kibocsatott vagy garantalt
értékpapirba.

20. A LEKEPEZETT INDEX BEMUTATASA ES AZ EGYES ERTEKPAPIROK INDEXBELI SULYATO L
VALO ELTERESENEK MAXIMALIS NAGYSAGA

A befektetési politika megvaldsitasa soran az Aem kivan leképezni egyetletke- vagy pénzpiaci
indexet vagy indexkonstrukciét sem.

21. AZON BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA , AMELYBE A BEFEKTETESI ALAPBA
FEKTET O BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20SZAZALEKAT MEGHALADO
MERTEKBEN KiVAN BEFEKTETNI

Nem alkalmazandoé.
22. A CEL-AEKBYV, ILLETVE ANNAK RESZALAPJANAK MEGNEVEZESE

Nem alkalmazando.

23. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb, a beféltdeljeskoti informaldsa szempontjabdl Iényeges
informacié a befektetési politika tekintetében sinc

23.1Az Alap tulajdondban lévé pénzigyi eszkdzok kolcsonzésének, az eszkdzok
terhelhetéségének szabalyai

Az Alap a Korm. rendelet 42. 8§ (4) bekezdése sawyijthat kdlcsont.
24. SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK
24.1Szarmaztatott lgyletek alkalmazasa esetén arra votkozd informéacid, hogy a
szarmaztatott tigyletek alkalmazéséara fedezeti célibdagy a befektetési célok megvaldsitasa

érdekében van leheiség

Az Alap szarmaztatott Ugyleteket fedezeti célbkbmhazhat. A fedezeti célu Ugyletek kdtése az Alap
portféliojaban megtalalhaté eszkdzok devizakockézakt csokkentését szolgalhatja.

24.2A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott gyletek lehetséges kore
Az Alap a kovetked tipusu szarmaztatott tgyleteket kotheti:
- barmely OECD tagallam devizajara vonatkozé hddariigyletek;
Jelen szabalyzat értelmében nem dwiit hatarids Ugyletnek az értékpapirok jegyzése, aukcios

kibocsatas keretében létrej6tt értékpapir adasv@tikpapirok visszavasarlasi aukcidja, felvasarla
ajanlat elfogadasa kovetkeztében megvaldsult &itdlee
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24.3Azon jogszabdlyhely megijeldlése, amelynek alapjankeefektetési alap eltérési
lehetéséggel élt

Nem alkalmazando.
24.4A szarmaztatott Ugylettel kapcsolatos befektetésidtlatok

Az Alapkezeb éaltal az Alap szamara fedezeti céllal kotott szétatott Ugyletekre vonatkozban a
345/2011. (XI1.29.) szamu Kormanyrendelet 22. 8kapétja meg részletszabalyokat.

24.5Az egyes eszkdzokben megléyoziciok nettositasi szabalyai

Az Alapkezeb rendelkezik az egyes eszkozokben meaglpoeziciok nettdsitasanak eljardsardl. A
befektetési alap egyes eszkozeiben méglésttositott kockazati kitettséget abszolut értékeh
0sszegezni, ezek 6sszessége nem haladhatja mieg aetié eszkdzértékének kétszeresét.
Részvények esetén a megedyeeszkdzben felvett long és short pozicidk abszdddieken
0sszeadddnak.

Devizakockéazatok fedezése céljabol kotott forwadtmaztatott tgyletek nem szamitanak bele a teljes
nettositott derivativ kockézati kitettség szamdbdasdds elstti forward tgylet lezarasa, egy azonos
idében lejard ellentétes irAnyl lgylet kdtésével vdloseg, amely esetben a két pozicidt nettdsitani
kell.

24.6Az indexekben, egyéb Osszetett eszkbzokben medl@oziciok kezelése
Nem alkalmazando.
24.7Az értékeléshez felhasznalni kivant &rinformaciokdrrasa
A nyitott poziciokbdl szarmazd nyereséget és vesgiet az adott instrumentumra kdzzétett T napi,
illetve ennek hianyaban a legutolso, hivatalos ktetr elszamolo ar és kotéskori ar kilonbozetéh kel
értékelni.
A nem szabvanyositott deviza lgyletek esetéberdatt azarmaztatott tgylet kétésara és az Ugylet
kotésekor érvényes MNB deviza kdzéparfolyatiardnyos része és az MNB legutolso kozzétett deviza
kozéparfolyama, mint elszamolé ar kilonbozetén dwékelni.
Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformacidé&sa: MNB hivatalos honlapja.
24.8Amennyiben azon szarmaztatott tgylet jellemd, amelybe a befektetési alap befektet,
kilonbdznek a jogszabaly &ltal a szarmaztatott Ugetekre vonatkoz6an meghatérozott
altalanos jellem#ktél, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozvaaz adott
szarmaztatott Ugylet jellemit €s kockazatat
Az alap szarmaztatott gyleteket kizardlag csakZed céllal kivan kotni.

24.9Az adott targykdrre vonatkozo6 egyéb informaciok

Nem alkalmazandoé.
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25. |INGATLANALAPRA VONATKOZO SPECIALIS RENDELKEZESEK

25.1 Annak megjeldlése, hogy hozamtermélvagy értéknovekedési céllal kivalasztandd
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Az Alap hozamtermél céllal fektet ingatlanokba.

25.2 Annak megjel6lése, hogy milyen funkciéju (lakés, &reskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Az Alapkezeb az egyes ingatlantipusoknal az alabbi az Alap enikdri eszkozeinek aranyaban
megéallapitott maximalis aranyokat hatarozza meg:

Ingatlantipus Max. arany
Irodak 170 %
Ipari ingatlanok 70 %
Lakoingatlanok 70 %
Kereskedelmi célu ingatlanok 170%
Idegenforgalmi célu ingatlanok 70 %
Foldterilet 50 %

Az Alapkezeb az ingatlan-befektetések terén az irodahdzakatélébmiszer-kiskereskedelmi
tevékenységet folytaté aruhazldncokat helye#itéebe, azonban a foldrajzi és szektoronkeénti
diverzifikaciora is tgyel.

25.3 Annak megjeldlése, hogy mely orszagokban fektet @z ingatlanalap

Az Alap Magyarorszagon kivan befektetni.

25.4 Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsoldédé vagyo értékii jog értékének maximuma
0sszegszdien

Egy ingatlan illetve ingatlanhoz kapcsoldédé vagyeméki jog értéke sem haladhatja meg a 30 milliard
forint 6sszeget.

25.5 Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6do vagyo értékii jog értékének maximuma az
0sszes eszkdzh6z viszonyitottan

Egy ingatlan illetve ingatlanhoz kapcsolodo vagyérteki jog értéke sem haladhatja meg az Alap
eszkozeinek maximum 20%-at.

25.6 Az épités alatt allé ingatlanok maximum aranya
Az épités alatt all6 ingatlanok aranya nem halgdimaeg az Alap eszkbzeinek 25%-at.
25.7 Az ingatlanalapra harul6é kockazatok
Az ingatlanbefektetések altaldnossagban alacsory@iXazattal birnak, mint a részvénybefektetések,

azonban ezek a befektetések is hordoznak kock&ateken kockazatok élsorban a befektetések
megtérulésére, hozamara vannak hatassal.

Az ingatlanpiaci befektetéseknél az esetleges t=rete katasztrofdk szélséges armozgast
eredményezhetnek.
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Az ingatlanok hasznositasa soran fennall annalckdzata, hogy a partner egyaltalan nem vagy csak
késedelmesen teljesiti kbtelezettségét, ily médoalap hozama is csdkkenhet.

Tovabbi kockdzatot jelent a magyarorszagi ingatmp intézményrendszerének és az
ingatlanforgalmazas technikainak fejletlensége adiéalanosan neheziti az ingatlanok adas-vételét.

Fejlesztés alatt all6 ingatlanok esetében a kivitdd késedelmes teljesitése esetébaldhat az
ingatlanok atadasanak elhtizédasa, amely eredméstyativitelezési koltségek emelkedését, tovabba
a hasznositasbdl szarmazd bevételek csokkenésély admyedk ugyszintén negativan hatnak a
hozamra. Ugyancsak a kivitelezéssel kapcsolatogdzatot jelentik egyes hatosagi intézkedések,
amelyek annak megvalositasat késleltetik, illetvagitjak — példaul vizsgalatok elvégeztetése,
engedélyek beszerzése -, valamint kérnyezetvédmlegfontolasbol a kivitelezés soran alkalmazott
anyagok, eljarasok valtoztatasa, ha ezek hatasek#ikedik a megvalositasi koltség.

Az ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos illetékedtyinadok ill. mentességek korének és mértékének
valtozdsai nem lathatokéee, melyek szintén befolyasolhatjdk az ingatlanekgy az Alap értékét és
hozamat.

25.8 Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének nija, a kockazatkezelés stratégigja
és megvaldsitasanakébb elvei

Az Alapkezeb célja tehat az, hogy az ingatlanalap értékét pasald kockazati tényék hatasait a
leghatékonyabban cstkkentse. Ennek érdekébenkiliimbos tipust béd-struktaraval rendelkéz
ingatlant kivan az Alapba bevonni, valamint feltmddzminden rendelkezésére allé jogi és pénzigyi
eszkozt a felmerdl kockazatok csokkentésére. Az Alapkézedvékenységének eredményeképpen a
kockazatok csokkenth#i, azonban az egyes ingatlanok kockazata mindéshat lesz a teljes portfolio
kockazatossagéara

25.9 Az alap nyilvantartasba vételét megéizé forgalomba hozatal kapcsan tértént apportalas
esetén az apportalando ingatlanok részletes bemuésta

Nem alkalmazando.
V. A KOCKAZATOK

26. A kockazati ténye#k bemutatasa

Az ingatlanbefektetések altalanossagban alacsork@diazattal birnak, mint a részvénybefektetések,
azonban ezek a befektetések is hordoznak kock&tateken kockazatok élsorban a befektetések
megtérilésére, hozaméara vannak hatassal.

Az Alapkezeb célja tehat az, hogy az ingatlanalap értékét pasalldé kockazati tényék hatasait a
leghatékonyabban cstkkentse. Ennek érdekébenkiliimbod tipust béd-struktaraval rendelkeéz
ingatlant kivan az Alapba bevonni, valamint fell@gzminden rendelkezésére allo jogi €s pénzugyi
eszkozt a felmerdl kockazatok csokkentésére. Az Alapkézedvékenységének eredményeképpen a
kockazatok csokkenthit, azonban az egyes ingatlanok kockazata mindigghat lesz a teljes portfolié
kock&zatossagara.

Az Alapkezeb a kovetke#, a befektetési jegyek tulajdonosait tethébbb kockazatokra hivja fel a
befektetk figyelmét. Az Alapkezdi felhivja a figyelmet, hogy a kockézatok teljesikfiglsorolasara nincs
maod, eblbl kdvetkezen ebfordulhatnak a befektéket érinty tovabbi kockazati helyzetek.

Gazdasagi, szabalyozasi és politikai kockazatok

Ugyan az ingatlanbefektetés biztonsagosnak tekihthefektetési forma, a tapasztalatok szerint az
ingatlanok arat mind a gazdasagi, mind a politkazonyok véltozasa befolydsolhatja. Emiatt a
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befektetések értéke akar révid, akar hosszu tengediozhat. A nemzetkdzi tapasztalatok azt mutatjak,
hogy mind fellendilés, mind visszaesés megfigyélhailt az ingatlanok piacan. Magyarorszag
ingatlanbefektetési piacén jeléatvisszaesés eddig nem volt tapasztalhaté. Nirezenban garancia
arra, hogy a nemzetkozileg megfigyelt tendencidlazai ingatlanbefektetési piacon agben nem
érvényesilhetnek. Az Alapkeselgyekszik elkertlni, hogy a hemzetkozi tendenai&iativ hatassal
legyenek az altala létrehozott Alapra.

Az ingatlanbefektetéseket kedédenil érinthetik tovabbad a jogszabalyi valtozasellamint az
ado6zasi, illeték, telepllésszabalyozasi -, stlodéagi intézkedések. A jogszabdlyi valtozasok esatén
Alap befektetési politikdjanak megvaltoztatasaraykeertlhet. Az Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek tulajdonosaira negativan hathat tovabb&mélyi jovedelemadozas befektetések jovedelmére
vonatkozo6 rendelkezéseinek valtozasa.

A kulfoldiek hazai ingatlanbefektetéseire hatdshkdiet a magyar bel- és kuilpolitika iranya,
hatékonysaga. A politikai valtozasok — a kulfoldigddents ingatlanpiaci részvétele miatt —
kedvestlenll érinthetik az ingatlanbefektetések értékéh@zamat.

A gazdasagi kockadzatok esetében a gazdasagi nd@ssadd a banki hitelezési politikaval, a
devizaarfolyamokkal kapcsolatos bizonytalansagaiédza tapasztalhato. Az inflacio névekedése, a
kamatpolitika kedveitlen valtozasa szintén kedvlenil érintheti az Alap értékét. Az allam
koltségvetési deficitje, kulkereskedelmi mérlegépagszivuma, a GDP ndvekedési litemének lassulasa
ugyancsak negativ hatassal lehet az Alapra hozamara

Ingatlanpiaci kockazat

Az ingatlanpiaci befektetéseknél az esetleges waeté katasztréfak szélséges armozgast
eredményezhetnek.

Az ingatlanok hasznositdsa soran fenndll annalckdzata, hogy a partner egyaltaldn nem vagy csak
késedelmesen teljesiti kbtelezettségét, ily mddoalap hozama is csdkkenhet.

Tovabbi kock&zatot jelent a magyarorszagi ingatkmp intézményrendszerének és az
ingatlanforgalmazas technikainak fejletlensége,lp@déalanosan neheziti az ingatlanok adas-vételét.

Fejlesztés alatt all6 ingatlanok esetében a kivitdd késedelmes teljesitése esetébaldhat az
ingatlanok atadasanak elhizddasa, amely eredméstyativitelezési koltségek emelkedését, tovabba
a hasznositasbdl szarmazo bevételek csokkenésély admyedk Ugyszintén negativan hatnak a
hozamra. Ugyancsak a kivitelezéssel kapcsolatogdzatot jelentik egyes hatosagi intézkedések,
amelyek annak megvaldsitasat késleltetik, illetvégitiak — példaul vizsgalatok elvégeztetése,
engedélyek beszerzése -, valamint kérnyezetvédmlegfontolasbol a kivitelezés soran alkalmazott
anyagok, eljarasok véltoztatasa, ha ezek hatasekeikedik a megvalositasi koltség.

Az ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos illetékedyihaddk ill. mentességek korének és mértékének
valtozasai nem lathatokéee, melyek szintén befolyasolhatjak az ingatlanekgy az Alap értékét és
hozamat.

Devizaarfolyamok valtozasabdl addédé kockazat

Az Alap eszkozei és annak jovedelmei kozoétt leHetoanok, melyek nem forintban, hanem
devizaban kertlnek meghatarozasra, és a mindenkapi forint/deviza arfolyamon kertlnek
atszamitasra az eszkozérték meghatarozasakor Eownetkeztében a forint/deviza arfolyam alakulasa
lényegesen befolyasolhatja az Alap értékét és hatzam

A kamatszint valtozasa miatti kockazat

A kamatszint valtozasa nagymértékben befolyasallajAlap értékét és hozamat, ugyanis valtozdsa
befolydssal van az Alap nem ingatlan tipusu befégieeszkdzeinek értékére, az Alap altal felvett

45



esetleges hitelek utan fizeténikhmatokra, valamint a hozam alapu beértékelésimiatt az ingatlanok
ertékére is.

Ertékeléshil eredé kockazat

Az Alapkezeb a torvényi edirdsok betartasaval gy igyekezett meghatarozmisakdzok értékelési
szabalyait, hogy azok a lefiéegpontosabban tikrozzék az Alapban széreglektetések aktualis piaci
ertékét. Ebfordulhat azonban, hogy egyes ingatlanok nyilvéréslyama forgalom hianyaban régebbi,
ezért az eszkozok atmeneti alul- vagy felulértéégiet mutathatnak, melyek az Alap netté
eszkodzértékére is hatassal vannak.

Az Alap befektetési eszkdzeilil fakado kockazatok

Az Alap likvid eszkdzei kozoétt lehetnek bankbetéteddamint allampapirok. A bankbetétek kockazata
abban rejlik, hogy a betétet elfogadd bank fizedpsdenné valhat, amely esetben a betét megtérilése
bizonytalan. Az Alap betéteire nem vonatkozik &llagarancia. Az allampapirok esetében
elhanyagolhaté a vissza nem fizetés kockazata. lkmpapirok lejarat étti eladasakor az Alap
kockazata az eladasi arfolyam bizonytalansaga. IMxé\lap éven bellli lejarata &llampapirokat tart,
ezek arfolyamkockazata viszonylag alacsony, ugykorakzél§séges korulmények kdzott torten
értékesitéskor nem zarhato ki a részleflesvesztés.

Likviditasi kockazat

A nyiltvégi befektetési alap alapvettulajdonsaga, hogy a befektetési jegyek barmelgona
visszavalthatok a forgalmazasi helyeken. Ez melgfelikviditast igényel. Edfordulhat olyan
szélgséges eset is, hogy a nagyaranyl visszavéltdsok mma Alap eszkdzeinek esetlegesen
kedvedtlen idépontbéli kényszerértékesitése valhat szukségedlsévei a befektetési jegyek
nagyaranyu visszavaltasa miatt az Alap portfoligjéartozd ingatlanokbdl is kénytelen esetlegesen
kedveztlen ingatlanpiaci korilmények kdzott bizonyos ebdet értékesiteni, ami veszteséget okozhat.

A befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztése

A nyiltvégi befektetési alapra kibocsatott befektetési jedyafmatos forgalmazasat az Alapkeiel
kizarolag elharithatatlan kifilsok miatt, a befekték érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a
Felligyelet haladéktalan tdjékoztatasa mellett §gjéisztheti, ha:

» a befektetési alap adott sorozata szerinti nettkéegrtéke nem allapithatd meg, igy kulénosen, ha
a befektetési alap sajdikeje tobb mint 10 szazalékara vonatkozoan az adak6zok forgalmat
felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendeisge értékelésre alkalmas piaci arfolyam-
informacio;

* a befektetési alapkezela letétkezél vagy a forgalmaz6 — a Batv. 92. 8 (1) bekezdésben
meghatarozott eset kivételével — nem képes a tayékgét ellatni;

» a befektetési alap nett6 eszkozértéke negativea val

Az Alapkezeb a befektetési jegyek visszavaltdsat a beféktétdekében kizarolag akkor fliggesztheti
fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjhefektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak
visszavaltani, amely miatt a befektetési alap tikésa - figyelembe véve a befektetési alap eszhéke
értékesitésére rendelkezésre alki idveszélybe kerdil.

Az Alapkezeb a felfliggesztést rendkivili kézzététel atjan haladéktalanul tajatia a befektéket,

a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-alatéskdrrel rendelkéZelligyeleti hatésagat, ahol

a befektetési jegyet forgalmazzak.
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A Fellgyelet a befekték érdekében felfliggesztheti a befektetési jegydkafoatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapke#atem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségéagly, v

b) a befektetési alapitkodésének térvénybensétt feltételei nem biztositottak.

A Fellgyelet a befektetési alapkezéhtézkedésének hidanyaban felfiiggesztheti a beafsitgegyek
folyamatos forgalmazasat a Batv. 93. 8§ (1) bekeduEis meghatarozott esetekben, valamint a
befektetési jegyek visszavaltasat a Batv. 93. $€Rpzdésében meghatérozott esetben.

A felfliggesztés itartama ingatalanalap esetén legfeljebb 1 év. Aidyelet indokolt esetben a
befektetési alapkezikérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 évvel megtaddsithatja.

A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmaz&sitd ok megsinését koveten, vagy amennyiben
azt a Felugyelet hatarozatban elrendeli, halacihthlfolytatni kell.

A befektetési alap nettd eszkdzértékét a felfiggssdeje alatt is meg kell allapitani és kdzzé tesini.

Az Alap megszlintetése, és hatarozott futamidiéyé alakitasa

Az Alap mikédése soran @éordulhat olyan kedvéitlen szituacio, hogy a nagyaranyu visszavaltasok
kdvetkeztében az Alapkéje oly mértékben cstkken, hogy sziikségessé aaliklap megsziuntetése,
illetve hatérozott futamidéyeé alakitasa.

Az Alap hitelintézetekkel szemben fennall6 kockazakitettsége

Az Alap hitelintézeteknél nyitott latra sz616 eékdedtt betétekbe, atruhazhato értékpapirokba, pacizp
eszk6zokbe, illetve az adott intézménnyel kototilOOszarmaztatott Ggyletbe fektethet be, amélyb
eredsen a kovetkaez intézményekkel szemben fennallé kockazati kitgestneghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiwd24-26.);

- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16).

Hitelezési és partnerkockazat:

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitékpapirok esetén a betét-felygénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetlegesidie, fizetésképtelensége szfiéges esetben az alap eszkozei
értékének jeles csokkenéséhez, akar teljes mégéséhez vezethetnek. Az Alapkézeiz alap
tokéjének befektetését medeben a vasarolando eszkdzoket kibocsatd intézmeénly&kkesolatban
atfogo és részletes kockazati elemzést vegez. goletpsabb kivalasztas ellenére sem zarhato kstelje
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetdsledmé valasa, ami jeldist hatassal lehet a
befektetési jegyek arfolyamanak valtozaséara.

Miikddési kockazat:

Az Alapkezeb tevékenységét az alapkeitak vonatkozo torvényi élrasok és felugyeleti ajanlasoknak
megfeleben végzi. Az ligyletmenet kilonhHteriletein, az adott jogszabalyadiehsoknak megfelél
végezettséipés gyakorlati tapasztalattal rendelkerunkatarsakat alkalmaz. Mindezékiiggetlenul

a kuls rahatés, betsszemélyi illetve rendszerszinproblémak kdvetkezménye kihathat a kezelt Alap
eredményességere.

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA , KOZZETETELENEK HELYE ES IDEJE , A HIBAS
NETTO ESZKOZERTEK SZAMITAS ESETEN KOVETEND O ELJARAS

Az Alap nettd eszkozértekét és az egy befekted@gre jutd nettd eszkdzeértéket a Letétkébeltarozza
meg.
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A Letétkezeb a nettd eszkozértéket és az egy befektetési jejgyde nettdé eszkdzértéket annak
megéallapitasat kovétanki napon kdzzéteszi a Kbzzétételi helyen, valaanforgalmazasi helyeken a
befektetk szaméara hozzafértiee teszi.

Amennyiben a netté eszkdzérték barmely okbol ndapiihatdé meg, azt a tényt kell nyilvanossagra
hozni, hogy miért nem kerilt sor a netté eszkbkéméghatarozasara.

Az Alap nettdé eszkozértékét az alap eszkozeire tkoma a lehet legfrissebb piaci arfolyam-
informéaciok alapjan kell meghatarozni.

Ha hibas netté eszkozértéken befektetési jegy hoapasara kerllt sor, a hibas és a helyes netto
eszkozeérték szerint szamitott forgalmazasi ar kbkatonbséget a befekidtel legfeljebb harminc
napon belil el kell szamolni, kivéve ha

a) a hibas nett6 eszkdzerték-szamitas miatti, efgktetési jegyre jutd forgalmazasi ar kilénbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkdzértékerbefpktetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabalyzat ekinébb értéket hataroz meg — a kezelési szabbbyzat
megéallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nett6 eszktzértéken szafofgalmazasi ar kilonbségiilszarmazo elszamolasi
kotelezettség 6sszegsizen nem haladja meg befekirként az egyezer forintot, illetve — ha a kezelési
szabdlyzat ennél kisebb értéket hataroz meg —eldsd zzabalyzatban megallapitott 6sszeget, vagy

c) a befektetési alapkedela nettdé eszkozérték-szamitasaban feltart hibaémsetnnak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazabaarkeletke& kilonbségbl adodo elszamolasi
kotelezettség kapcsan a befetteerheb visszatéritési kdtelezettsébeltekint azzal, hogy ez esetben
a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a beésktalapkezél vagy a letétkezél pétolja a
befektetési alap szamara.

Az Alapkezeb donthet ugy, hogy nem él a befektdtel szembeni harminc napon belili elszadmolasi
jogaval, ha a nettd eszkozértek szamitdsabantféitia esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazasi araban (arfolyam)etkely kiulonbségbl addédo elszamolasi
kotelezettség kapcsan a befeftéerheb visszatéritési kotelezettség keletkezett. Az Adergh a fenti
dontésénél figyelembe veszi az érintett beféktetzamat, a nettd eszkdzértékben keletkezett hiba
nagysagat. Az Alapkezihz adott hiba kompenzacioja esetén az érintefelakkel szemben azonos
madon jar el.

A nettd eszkdzeérték szamitasa soran alkalmazott dzalyok

A nett6 eszkdzértek szamitasdnak altalanos szabalya

e A Letétkezeb az Alap T napi nettdé eszkozértékét a T-1 naponetetkezad rendelkezésére
bocsatott adasvételi Ugyletek alapjan meghatargootfolio, illetve az Ingatlanértékifltal T-1
napig a Letétkezéhoz eljuttatott ingatlan értékbecslések figyelemételével késziti el, és juttatja
el az Alapkezéinek. A Letétkezél gondoskodik a netto eszkozeérték kozzétételi helgelaldo T
napi megjelentetésér

« Az Alap netté eszkozértékét a tulajdonaband lévgatlanok és likvid eszkdzok kisbiekben
bemutatott médon szamitott értékének és az Alapgs@kozeinek az értéke hatarozza meg,
amelyet korrigalni kell a targynapon meghatarokottetelések és kotelezettségek egyenlegével.

« Az Alap likvid eszkozeinek T-1 napi netté arfolyama T napig felhalmozott kamatokkal kell
névelni és a nettd eszkbzérték szamitas soranidigye venni.

« Az Alapot terheb kbltségeket a nettd eszkdzeérték szamitas sorapif Rell elszamolni.

e Az Alap T napi nett6 eszkozértékében a T-2 napjgdieett megbizasokbdl szarmazoé kdveteléseket
illetve tartozasokat kell figyelembe venni. A folgazd helyekkel szembeni kovetelésekkel
ndvelni, a tartozasokkal pedig csdkkenteni kelddgp pénzeszkdzeit. Az egy befektetési jegyre
juto nettd eszkdzérték meghatarozasakor a T-2 éigsakor forgalomban I&\befektetési jegyek
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darabszamat kell figyelembe venni. Az egy befekigegyre jutd nettd eszkozérték megegyezik
az Alap aktudlis nett6 eszkozértékének és a bdéskiegyek darabszamanak hanyadosaval.

* A portfolio elemeinek értékeléséhez az eléHegfrissebbl nap 15.30-16.30 6ra kodzoéttpiaci
arfolyam-adatokat kell felhasznalni. Forrasként altlazhatéak a kovetkéz elektronikus
informacidszolgéltatd rendszerek, illetve egyélrdsok: Bloomberg, AKK hivatalos honlapja,
MNB hivatalos honlapja, BAMOSZ hivatalos honlagste Group Bank AG.

* A devizdban nyilvantartott eszkdzoket, valamint aviddban keletkezett kdveteléseket és
kotelezettségeket az MNB legutolso kozzétett hlwatdeviza kozéparfolyaman kell értékelni.

* Haanett6 eszkozerték szamitas alapjaul szolgaltbk tekintetében felmeril, hogy adott adat piaci
adatként nem vehetfigyelembe (pl. az értékpapir hozama negativ, vagyebzéleg kozzétett
arfolyam olyan mértékben valtozott, amit egyéblkeéptaci helyzet nem indokol), a Letétkeral
befektetk védelme érdekében ddnthet az adatok figyelmeiil kingyasarol és hasznalhatja a jelen
Tajékoztatbban meghatarozott értékelési modszerdlatve egyéb olyan mddszert is jogosult
alkalmazni, amely a piaci arat szakmai megitéldapjan realisabban tukrozi. Ezekben az
esetekben dokumentélni kell mind a rendhagyé édékekat, mind pedig a hasznalt arfolyam
szarmazasi helyét.

28. A PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE

* Ingatlanok

Az ingatlanok értékének meghatarozasa soran a ggéth@n harom alapvémodszer elfogadott. Ezek
a piaci 6sszehasonlité adatokon alapul6 forgaltékétés, a hozamszamitason alapulé értékbecslés,
valamint a nett6 potlasi koltség alapu értekelésisaer.

Egy kiegyensulyozottan ik0dd ingatlanpiacon a harom kulonmegkdzelitéssel meghatarozott

értékek jol kodzelitenek egymashoz. Mindegyik modsee hozzatartoznak az aktudlis gazdasagi
informéacidk — példaul jegybanki alapkamat, kockatgtyezk, hasonlé adasvételek adatai, valamint
az ingatlannal kapcsolatos bevételi és kdltségadatisszeggjtése, valamint elemzése. Fuggetlenil

attol, hogy melyik mddszert alkalmazzuk, mindentadgiaci kortilményekre vonatkozik, s tukrozi a

vasarlok és az eladok piaci viselkedését. Azt, hoglyik szamitasi modszert alkalmazzuk, nagyban
flgg az értékelés céljatol.

Amennyiben az ingatlan értékének megallapitasabthm$znalt adatok, informécidk azt indokoljak

(példaul: hozamszamitason alapuld értékelésnélzélean megallapitott, vagy devizaarfolyamhoz
kotott bérleti dij esetében) az értékelés tortédbgizaban is.

Piaci 6sszehasonlité adatokon alapul6 forgalmi érkélés

Ez a mbdszer elsorban a piacon talalhatd, a vizsgalt ingatlanétasonlo adottsagokkal rendelkez
piaci tranzakcidéban résztweingatlanok adatait veszi figyelembe. Az értékbéssl mar megvalosult,
konkrét és jol ismert Uigyletek arainak a vizsgaditee valo kiterjesztésével, 6sszehasonlitaséletve
az adott piaci kindlati arak figyelembevételéveléiik.

Az értékelés soran, a piacon a kdzelmultban eladigtive értékesitésre felkinalt ingatlanok adatai
elemezzik és 0sszehasonlitjuk az értékelés takgy@d ingatlanéval. Az dsszehasonlitas alapjaul
szolgalé adatokat, az ingatlanok sajatossagaindénk&égébl szarmaztatott ertékcsokkéntes
értéknoved tényedkkel igazitjuk ki, melyldl kovetkeztetve szamitjuk a vizsgalt ingatlan fonga
ertékeét.

Hozamszamitason alapulé értékelés
A hozamszamitason alapuld értékelési mddszer atkalsa az ingatlanra vonatkozd befektetési célu
keresletet feltételez. Az értékelés soran az iaggtivedelemtermélképességét vizsgalandd, tehat a
jovében varhatoan képdo, szabad rendelkeZzépénzmennyiség jelenértékét szamégzijiik, amely
kifejezi az ingatlannak, mint befektetésnek aziété
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A modszer alkalmazasa soran hozamnak tekigtamdnflacios hatasoktol mentes, évenkénti adazatla
eredmény, tekintettel arra, hogy a hozamszamitfgaakcsak a véletlen, eseti és nem istdétl a
termelési és értékesitési tevekenysekitvil ess esemeények bevétel- és koltséghatasatol, valamint a
inflaciétdl és a ks finanszirozas igénybevétaltnegtisztitott addzatlan nyereség lehet.

A hozamszamitason alapul6 értékbecslés a piaciwysikat kdzvetve veszi figyelembe, amennyiben
azok mind az elérhétérleti dijakat, mind a fenntartas és allagmeg&ddtségeit meghatarozzak.

Tekintettel arra, hogy a hozamszamitason alaptékiéecslés feltétele, hogy az eléthiegmagasabb
hozam figyelembevételével tdrténjen, minden esetheg kell hatarozni az ingatlan legeydsebb
mértéki, legkedve#bb hasznositasat.

Nett6 potlasi kdltség alapu értékelés

A nett6 potlasi koltség alapt értékelési modszgrkédiség alap értékmeghatarozas. Altalaban abban
az esetben hasznalatos, ha a masik két médszer ¢pEzehasonlité adatokon alapul6 értékelés és a
hozamszamitason alapulo értékelés) esetében nemndilkezésre megbizhato piaci informacié az
0sszehasonlitashoz, ezért azok nem hasznalhat@kédszer az alabbi tipusd ingatlanok esetében
alkalmazhat6 leginkabb:

. Iskolak

. Kérhazak

. Egyetemek
. Konyvtarak
. Muzeumok
. Bortonok

A modszer hasznalata alkalmaval az ingatlanhoazardldterilet értékét piaci 6sszehasonlitasokkal
becsulhetjuk meg, amikor is az értékekemdldterilet elhelyezkedését, teruletfejleszté&ériivek
jelenléte, csatornahdlozat, stb.) hasonlitjuk 6d€izeli ingatlanokkal, kiigazitast téve a jelésnt
kilénbségek terén.

A felépitmény bekerulési koltségének becslése lek@pen torténhet: Ujragllitasi és helyettesitési
kdltség meghatarozasaval.

Az Gjraebdllitasi koltség pillanatnyi arakon hatarozza meg@iilet koltségét, a felépitmény jelldiitz
teljesen lemasolva az ingatlan mindetngkvel és hatranyaval.

A helyettesitési koltség a koltség olyan becslésapa piaci arakon, amikor a felépitmény kdxei €s
funkci6ja csupan hasonld az értékekérnidgatlanéhoz. A helyettesitési koltség gyakrarzhaksitos
idésebb felépitmények értékelésénél, mivel igy elkexil elavult jellem#k hasznalata, és mai
épitésmodszerek és é@ityagok gnyei is ebtérbe kerilhetnek.

* Pénzeszkbzok

A folyészamlan €% pénzeszkdzok T napig felhalmozott kamata és an@f zar6 allomany keril
elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat aldggéil sor az esetleges korrekcio elszamolasara.

* Lekotott betét

A lekotott betéteknél a betét 6sszegét a T napiplimozott kamatokkal kell névelni és a nettd
eszkdzértékben szerepeltetni.

« Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok
a) az elédleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett, 3 hoh&ys&zabb hatralévfutamideji fix és

valtoz6 kamatozasu, illetve diszkont allampapirsdtén az Allamaddssag Kez#lozpont (AKK) altal
a T napon, illetve az azt me§eb legutolsé munkanapon kdzzétett legjobb vételi lagési nettd
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arfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmokamatok 6sszegeként kell a piaci értéket

meghatérozni;

b) a 3 honapnal rovidebb hatratéfutamideii fix kamatozasu és diszkont allampapirok esetéhikdg

altal a T napon, illetve az azt meg® legutols6 munkanapon kézzétett 3 honapos refeabkozam

felhasznélaséaval a fordulonapra szamitott nettyénin és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként

kell a piaci értéket meghatérozni;

c) a Magyar Nemzeti Bank altal harom honapnal rébhithatraléd futamidivel kibocsatott kotvények

és diszkontjegyek értékelése a beszerzéskori hoahmmapra szamitott bruttd értéken toérténik.

d) az elédleges forgalmazéi rendszerbe nem bevezetptéb fix illetve valtozé kamatozasu kotvény

tipusu eszkozok, illetve jelzaloglevabiei értékének meghatérozasa:

e a T napi arjegyzés nettd vételi és eladasi aranakpertekédl T napra szamitott bruttd értéken
torténik. Amennyiben az adott napon nem volt argégy akkor az értékelés a legutolsé arjegyzés
netto vételi és eladasi aranak kdzépérték&mapra szamitott bruttd értéken torténik.

* Ha az arjegydk még nem jegyeztek arat az adott kbtvényre, alika@rtékelésszsdére bevezetett
értékpapir esetén az utolsadsdei Uzletkbtéshez tartozo arfolyam alapjan T aapamitott brutto
arfolyamon, ézsdére be nem vezetdix kamatozasikétvény esetében pedig a beszerzéskori
hozammal T napra szamitott brutté értéken tortériikpzéd kamatozasu kétvény esetében pedig
beszerzéskori nettdé érték plusz a T napig megsitolgbalmozott kamat 6sszegeként kerul
értékelésre.

« Amennyiben az utols@tsdei Uzletkbtéshez tartoz6 arfolyam, vagy az ddiatény, jelzaloglevél
beszerzéskori hozammal vagy beszerzéskori nettkkedt szamitott brutté értéke a hozza
legkdzelebbi lejaratd likvid allampapir T napi piaozama és az adott tipusu (névleges kamatban,
futamiddben hozza leginkabb hasonld) kotvény legfrissebtazaz a legutolsé €ldleges
kibocsatason kialakult - hozamfelara (spread) atafd] napra szamitott brutté értélk0,5%-kal
eltér, akkor kotelez az adott eszk®dz piaci atértékelése a hozza lebgdiizelejarata likvid
allampapir T-1 napi piaci hozama és az adott tigkiguény legfrissebb hozamfelara (spread)
alapjan.

« A 3 honapnal révidebb hatrakévutamidefi, devizaban denominalt fix kamatozasu és diszkont
allampapirok, allami garancias értékpapirok esetézeAlap utolsé Uzletkotésnél hasznalt hozam
adat felhasznalasaval a fordulonapra szamitotb detblyam és a T napig kiszamolt felhalmozott
kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatéroz

« Fedezeti célu szarmaztatott tigyletek
Hatéridss Ugyletek:

A nyitott poziciokbdl szarmazd nyereséget és vesgiet az adott instrumentumra kdzzétett T napi,
illetve ennek hianyaban a legutolso, hivatalos ket elszamolo ar és kotéskori ar kilonbozetéh kel
ertékelni.

A nem szabvanyositott deviza Ugyletek esetéberdatt azarmaztatott Ugylet kétésara és az Ugylet
kotésekor érvényes MNB deviza kdzéparfolyatiardnyos része és az MNB legutolso kozzétett deviza
kdzépéarfolyama, mint elszamolo &r kilénbozetén deeéikelni.

Forward Ugyleteknél a pozicié beértékelése oly madaénik, hogy az tzletkétéskori prompt arfolyam
és a lejaratkori forward arfolyam fuggvényében taridd minden egyes napjahoz egy elméleti,
idéaranyosan linearis (kotési) arfolyam kerul hozzdedésre. Az értékelés sordn a fentiekben
meghatarozott aktualis elméleti kotési arfolyanedt &z adott napi prompt arfolyamhoz viszonyitani.

Opcids ugyletek:

A szabvéanyositottézsdei opcidk értékelése az utolé@ddei zaréaron torténik. Ha 30 napnal nem
régebbi $zsdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az dpelid értekét és idertékét is figyelembe
vevo modszerrel kell kiszamitani.
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Ennek hianyaban, illetve nendzsdei Ugyletek esetében, az opcidt kizarélag aébéiken kell
értékelni, azaz az opcio értéke ebben az esetbapcass kotés kotési arfolyamanak és az opcidésiigyl
alapjaul szolgald termék utolso6 zard ardnak kul@eb®vagy nulla kdzil a nagyobb érték.

* Repo ugyletek

Az Ugylet arkiloénb6zetének naptari napra szamdégranyos (linearis) része.

» Hitelek

Az Alap altal felvett hiteleket mindenkori értékédy kell meghatarozni, hogy éketartozasbol le kell
vonni a mar visszafizetetiketorlesztéseket, és hozza kell adni a felhalmozédonattartozast.

Devizahitelek esetében a fenti eljarast kégatdevizaban megkapott 6sszeget - az MNB altaldtéuz
legutolso deviza kézéparfolyamot elszamolé arké@laazva - kell forintra atszamitani.

» Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozo nyilvanosan kodzzéfamennyiben ilyen nem all
rendelkezésre, Ugy az utolsé nyilvanosan kozzé&tgytjegyre jutd nettd eszkozérték és az Alap
tulajdonaban le¥ kollektiv befektetési ertekpapirok darabszamazakzsita

29. A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESE

« Fedezeti célu szarmaztatott tigyletek
Hatéridss Ugyletek:

A nyitott poziciokbol szarmazo nyereséget és vegget az adott instrumentumra kdzzétett T napi,
illetve ennek hianyaban a legutolso, hivatalos ktetr elszamolo ar és kotéskori ar kilonbozetéh kel
ertekelni.

A nem szabvéanyositott deviza lUgyletek esetéberdait azarmaztatott tgylet kotésara és az ugylet
kotésekor érvényes MNB deviza kdzéparfolyatiaidnyos része és az MNB legutolso kozzétett deviza
kozéparfolyama, mint elszamolé ar kilonbozetén dwékelni.

Forward Ugyleteknél a pozicié beértékelése oly madaénik, hogy az tzletkétéskori prompt arfolyam
és a lejaratkori forward arfolyam fuggvényében taridd minden egyes napjahoz egy elméleti,
idéaranyosan lineéris (kotési) arfolyam keril hozzdeddsre. Az értékelés soran a fentiekben
meghatarozott aktualis elméleti kotési arfolyanedt &z adott napi prompt arfolyamhoz viszonyitani.
Opci6s ugyletek:

A szabvéanyositottézsdei opcidk értékelése az utoléaddei zaréaron torténik. Ha 30 napnal nem
régebbi $zsdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az dpelid értekét és idertékét is figyelembe
vevo modszerrel kell kiszamitani. Ennek hidnyabantvidenem ézsdei Uigyletek esetében, az opcibt
kizarélag a bels értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke eldreasetben az opcids kotés kotési
arfolyamanak és az opcids ugylet alapjaul szolggiimék utolsé zaré aranak kilonbozete vagy nulla
kozul a nagyobb érték.

* Repo ugyletek

Az Ugylet arkuloénbdzetének naptari napra szamtégranyos (linearis) része.
30. AZADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.
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VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK
31. A HOZAM MEGALLAPITASANAK ES KIFIZETESENEK FELTETELEI ES ELJARASA

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a biefiglsein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkbzértékének emelkadésesztil mérhét Az Alapkezeb a Kezelési
Szabdlyzatban meghatarozott médon tdért@isszavasarlasi kotelezettség vallaldsaval bigosi

befektebk szamara, hogy befektetési jegyeik, vagy egy #es#afiszavaltdsaval hozzajussanak a
felhalmozott hozamhoz.

32. HOZAMFIZETESI NAPOK
Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot

33. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
Nem alkalmazando.

VII. A BEFEKTETESI ALAP T OKEJENEK MEGOVASARA , ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO
{GERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A TOKE MEGOVASARA , ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO iGERET

34.1A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéretliesiilését biztosito
bankgarancia vagy kezesi biztositas gke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretatitdmaszté befektetési politika
(téke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.
35. AZADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
Nem alkalmazando.
VIIL. DiJAK ES KOLTSEGEK

36. A BEFEKTETESI ALAPOT TERHEL O DIJAK , KOLTSEGEK MERTEKE ES AZ ALAPRA
TERHELESUK MODJA

Az Alapot terheb dijakat és koltségeket az Alapkeziglyekszik idbaranyosan és fokozatosan az Alapra
terhelni, csokkentve ezaltal az egy befektetégirpgutd nettd eszkozérték koltségelszamolas miatti
esetleges ingadozasat. igy bizonyos koltségekmeféllésiikkor az Alapkezieklhatarolhatja, majd az
0sszeg nagyséagatol flggn ezeket hosszabbdidhalatt terhelheti az Alapra, bizonyosied ismert
meértéki koltségeket pedig mar a szamla beérkezését ésigéneljesitését megétéen a Letétkezél
egyetértésével a koltségek kotelezettségként twetiratarolasaval fokozatosan, illetve folyamatosan
terhelhet az Alapra. A Letétkedehz Alapkezel dontése alapjan az ingatlanok megvasarlasahoz
kapcsolddé tranzakcids koltségeket (illeték, UgyvEsdtandcsadoi dijak, hitelfelvételhez kapcsoldédo
koltségek kozvetdi jutalék) legfeljebb az ingatlan megvasarlasaméinsitott 3 évre (de legfeljebb az
ingatlan értékesitésének éfubntjdig) elhatarolhatja &hranyos terhelést alkalmazva. Az egyes
idészakok koltségeinek részletes bemutataséat az Alapes és éves jelentései tartalmazzak.

36.1A befektetési alap altal az alapkezéltarsasag részére fizetenildijak, koltségek dsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kygenlitéstik mdodja
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Alapkezelonek fizetett dij: Az Alapkezebt az alapkezél feladatok ellatasaért éves dij illeti meg. Az
éves dij magaban foglalja @&kendvekedési ceéllu alapkezelésitk@ndvekedési alapkezelési dij)
valamint az alap portfolidjanak itkGdtetési dijat (ritkodtetési alapkezelési dij). A befekilet
informéacidval val6 ellatasaval kapcsolatos kolts@ege- kivéve a napi nettdé eszkdzeérték folyamatos
kdzzétételével, illetve a jogszabalyban meghatdteeadszeres és rendkivili tajékoztatést tartaimaz
kozzététellel kapcsolatos koltségeket - és a rekddisegeket az Alapkezeliseli, azok az Alapot nem
terhelik.

Az Alapkezeb a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvanos befélsi alapra, ha az alap atlagos sajat
tokéje legalabb harom hénapon keresztil nem érte ieldalasakor érvényes térvényi minimum 6tven
szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé haromgrarezamitott atlagos sajékée ismételten el nem
éri az induldsakor érvényes torvényi minimum oOtwezdzalékat. A mentes dsizakban felmerdl
kezelési dij utélagosan sem terhethat Alapra.

Az Alapkezelinek és a forgalmazasban résztvévszemélyeknek fizetendl dsszesitett dij mértéke
maximum az utolso kozzétett nettdé eszkdzérték n *, @365 (ill. 366) %a (napi 0,00547945 ill.
0,00546448 %). A dij munkasziuneti napok utan szt@nitasra kerul (n: az utolsé kozzétett eszkdzérté
megjelenése Ota eltelt napok szama).

36.2Amennyiben azt a befektetési alap kézvetlenll fizgta befektetési alap altal a letétkezél
részere fizetend dijak, koltségek dsszege, kiszamitasanak leirase, alapra terhelésik és
kiegyenlitésik madja

A Letétkezeb szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dijtéiée az utolso kbzzétett nettd
eszkozertékn * 0,15/365 (ill. 366) %a (napi 0,00041096 %, ill. 0,00040983), mely a
Letétkezed altal kiallitott szamla ellenében az Alapkézedndelkezésére kifizetésre kerul. A
dij munkaszineti napok utan is felszamitasra kéniilaz utolsé kozzétett eszkodzeérték
megjelenése Ota eltelt napok szama).

36.3Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlenll fizgta befektetési alap altal egyeb felek,
harmadik személyek részére fizetenildijak, koltségek 6sszege, kiszdmitasanak leirase,
alapra terheléstik és kiegyenlitésiik médja

Forgalmazéasban résztved személyek dija:a Forgalmazd, valamint a Forgalmazd forgalmazasba
bevont kdzvettti szolgaltatasainak dija, mértéke az Alapkéssl a Forgalmazé valamint e kozwuékit
kozott kotott egyedi forgalmazéasra vonatkozo simgzekben kerul meghatarozasara.

Az Alapkezelsnek és a forgalmazasban résztvévszemélyeknek fizetend dsszesitett dij mértéke
maximum az utolso kozzétett nettdé eszkdzérték n *,@/365 (ill. 366) %a (napi 0,00547945 ill.
0,00546448 %). A dij munkaszineti napok utan sztinitasra keril (n: az utols6 kozzétett eszkdzérté
megjelenése oOta eltelt napok szama).

Az Ingatlanértékelonek fizetends dij

Ingatlan tipustol és méréttfliggetlentl:

Ertékbecslés elkészitése Negyedéves felllvizsgalat
ingatlanonként AFA nélkil ingatlanonként AFA nélkiil
[EUR] [EUR]

750 125
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Ingatlan alatt egy fizikai ingatlanegység ért@raimely egy értékkel keril az Alap nyilvantartasaisa
amelyet egy értékelési jelentésben kell értékelni.

Az értékbecslés kézhezvételét ket a terhelés 90 napon keresztil kerul elhatasolasr
Az Alappal kapcsolatos felligyeleti dijak

Az Alap a Pénzigyi Szervezetek Allami Feligyelatszére a vonatkoz6 hatalyos jogszabalyban
meghatarozott mindenkori fellgyeleti dijat kotefzetni, melynek éves mértéke az Alap nettd
eszkozértékének 0,25 ezreléke.

Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmdfiikoltségek

Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felldedltségek a Letétkezelimindenkor hatalyos
dijjegyzéke alapjan kerulnek elszamolasra. Ennleklegi 6sszege 0 Ft.

Konyvvizsgaléi dij

Az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmedilapot terhel koltseg, mely évente maximum 5
millié Ft + AFA.

37. A BEFEKTETESI ALAPOT ES A BEFEKTET OKET TERHEL O EGYEB LEHETSEGES KOLTSEGEK
VAGY DIJAK , KIVEVE A 36.PONTBAN EMLITETT KOLTSEGEKET

Az Alap hitelvételével, esetleges felszamolasavalgcsolatos koltségek

Az Alapot terhelik az Alap nevében felvett hiteleén fizetend hiteldijak és bankkoéltségek, tovabba
az Alapok esetleges felszamolasaval kapcsolatodeniagyéb kdltség és dij.

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségeKEAER Zrt. mindenkor hatélyos dijjegyzéke
tartalmazza.

Az Alap miikddtetésével kapcsolatos dijak és koltsegek

Az Alapot terheli minden, az Alap vagyonanak bedtdsével, portfoligjanak dsszeallitasaval és
mitkddtetésével kapcsolatos koéltség, azaz az Alapetgjykapcsan felmerdil az ingatlan-, illetve
értékpapir-forgalmazéknak, Ugynokoknek fizetett td@fek, dijak, jutalékok, valamint az
ingatlanportfolio lGzemeltetésével és hasznosithdéacsolatos koltségek, illetve egyéb, az Alap
mitkddésével kapcsolatos kéltségek, igy példaul kidéndaz alabbiak:

* ingatlanok megszerzésével és elidegenitésével diapas dijak, koltségek, jutalékok;

» ingatlanok bérbeadaséaval kapcsolatos dijak, kdts§gtalékok;

» értékpapirok adasvételével kapcsolatos dijak, &gk, jutalékok;

* azingatlanok riikddtetésével kapcsolatos koltségek;

» portfolioban 1é% ingatlanok bédkre tovabb nem terhellietizemeltetési koltségei;

« ingatlanok allagmeiyzeséneksziikséges felszerelési targyainak, egyéb eszkdzermdamint
az ingatlanok feltjitdsanak koéltségei;

* ingatlanok értéknovélberuhazasi koltségei;

» épités alatt allo ingatlanok befejezésének berdh&bétségei;

* jogi tanacsadok, kozraikodok dijai, koltségei;

» biztositasi dijak;

o illetékek;

* helyi adok;

+ vissza nem igényeln&AFA;
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* hozamfizetés koltségei;

« devizakonverzids dijak, kdltségek és jutalékok
e adminisztracios és tervezési koltségek.

« marketing tevékenységgel kapcsolatos koltség.

Az Alapot terheb koltségek részletesen bemutatasra kertilnek aefgléy az éves jelentésekben.

Az Alap napi netto eszkdzértékének, valamint rendszres és rendkivili thjékoztatast tartalmazo
egyéb hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatosligégek

Az Alap napi nett6 eszkozértékét, valamint egyétidiményeit a Kozzétételi helyeken teszi kozzé. Az
ezzel kapcsolatban felmer(lt kdltségek az Alapditetik.

38. HA A BEFEKTETES|I ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MAS KOLLEKTIV
BEFEKTETES|I FORMAKBA FEKTETI , A BEFEKTETESI CELKENT SZEREPL ) EGYEB KOLLEKTIV
BEFEKTETES|I FORMAKAT TERHEL O ALAPKEZELESI DIJAK LEGMAGASABB MERTEKE

Nem alkalmazandé.

39. A RESZALAPOK KOZOTTI VALTAS FELTETELEI ES KOLTSEGEI
Nem alkalmazandé.

40. Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
Nem alkalmazando.
IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

41. A BEFEKTETESIJEGYEK VETELE

41.1A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljigsie, felvételének napon beliili

hatéarideje
A vasarlas mddja
A befektetési jegyekre tortéruzletkotés, azaz a befektetési jegyek valtasagakoazéval a
befektetési és kiegéséit befektetési szolgaltatdsok targyaban kotott kelfeti
megallapodasoknak, az egyedi s#diseknek a tovabba a Forgalmazo mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzatdban foglaltaknak megf&el torténhet. Ezen dokumentumok hatarozzak meg
az ugyfél ajanlata megadasanak, az ajanlati kégitesk, az ajanlat elfogadasanak a szabalyait,
az Uzletkodtéssel és annak elszamolasaval kapcsojaten Tajékoztatoban eléé&n meg nem

allapitott szabalyokat. A meghatalmazotti eljazebslyaira szintén a felsorolt dokumentumok
rendelkezései irAnyadok.

A forgalmazasi jutalékkal korrigalt megbizast a gamazé Befektetési jegyek vasarlasa (a
Befektet) szempontjabdl vasarlas, az Alap szempontjabobslaesetén a Forgalmazasi napon
teljesiti, a teljesités napjan érvényes forgalmagedalékkal korrigalt egy Befektetési jegyre
juté nettd eszkozértéken.

A befektetési jegyek vasarlasa
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Befektetési jegyek vasarlasara csak akkor van rhéda Befektdt értékpapir-szamlaval
rendelkezik.

A Befektetési jegyek teljes, a vasarlast tefhielrgalmazasi jutalékkal novelt vételarat a
forgalmazo helyen a pénztari 6rak alatt készpénabetve atutalassal tortérfizetés esetén a

Befekte Forgalmazonal vezetett Ugyfélszamldjara tdrtaralassal kell teljesiteni. A

késedelmes atutalasbodl ebe@setleges veszteségekért a Forgalmazo és az A&dpke
felelésséget nem vallal.

A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a te§egasarlast terh&élforgalmazasi jutalékkal
novelt vételar jovairasra kerlljon a Befektétorgalmazénal vezetett lgyfélszamlajan és a
Befektet érvényes megbizasi szédeést kosson a Forgalmazéval.

A megbizasi (bizomanyosi) szédesben meg kell hatarozni a vasarolandé Befektetggek
megnevezeseét, a tranzakcio iranyat (vétel), valamBefektet meghatarozza azt az 6sszeget,
amelyet Befektetési jegyek vasarlasara kivan fandit

Amennyiben a Befektétaltal a megbizasi széésben megjelolt keretésszébgbgész szamu
befektetési jegy maradékdsszeg nélkil nem vasadlhgy a megbizas annyi befektetési jegy
vételére érvényes, amelynek ara (egész darabszaorsa a teljesités napjan érvényes netto
eszkozeértékkel, novelve a forgalmazasi jutalék égsveel) a Befektét altal a megbizasi
szerddesben megjeldlt keretosszeghez legkdzeleldly asnal kisebb O0sszeg a kerekités
szabdlyai alapjan.

Az Alap befektetési jegyeinek vasarlasa esetén avasarolt befektetési jegyeket a
Forgalmazo legkébb a vaséarlast kowetMunkanappal irja jova az ugyfél értékpapir
szamlgjan.

41.2A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazéas-elszatdsi nap

Az Alap forgalmazas elszamolasi napja vétel esétérunkanap.
41.3A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljegisi nap

Az Alap esetén forgalmazas-teljesitési nap vétieesT munkanap

42. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA

42.1Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszdmolasdjgsitése, felvételének napon beldli
hatarideje

A visszavaltas maodja

A befektetési jegyekre tortén lzletkotés, azaz a befektetési jegyek visszavéltas
Forgalmazoval a befektetési és kiegészitefektetési szolgaltatasok targyaban kotott
keretjelledi megallapodasoknak, az egyedi sédéseknek a tovabba a Forgalmaz6 mindenkor
hatalyos Uzletszabalyzataban foglaltaknak medfetel torténhet. Ezen dokumentumok
hatarozzdk meg az ugyfél ajanlata megadasanak, jfadata kotottségnek, az ajanlat
elfogadasanak a szabalyait, az Uzletkotéssel éakamlszamolasaval kapcsolatos, jelen
T4jékoztatdéban eltden meg nem allapitott szabalyokat. A meghatalmiegi@itas szabalyaira
szintén a felsorolt dokumentumok rendelkezéseyadok.
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A befektetési jegyek visszavaltasa

Amennyiben a Befektétértékesiteni kivanja Befektetési jegyei egy résadgly egészét, ugy a
Forgalmazo helyen erre vonatkozé megbizasi édést kell kétnie.

A megbizasi (bizomanyosi) szédésben meg kell hatarozni a visszavaltand6 Befeditet
jegyek megnevezését, mennyiségét, a tranzakcigatgeladas). A Befektéta visszavaltando
Befektetési jegyek darabszama helyett meghatanazhatisszavaltassal az Alapbdl kivonni
kivant pénz 6sszegét is. Amennyiben a Beféktletrabszamot és visszavaltassal az Alapbol
kivonni kivant pénzdsszeget is meghataroz, ugyrgdhmazo kizardlag a megjeldlt darabszam
alapjan teljesiti a megbizast, a megbizasnak aansstassal az Alapbol kivonni kivant pénz
0sszegére vonatkozo részét nem irottnak tekinti.

Amennyiben a Befektéta visszavéltassal az Alapbdl kivonni kivant pészéget hatarozza
meg és a megbizas teljesitésének napjan érveériggmaron szamitva az értékpapir szamlajan
lévé Befektetési jegyek visszavaltési jutalékkal teriéeléke (darabszadm szorozva a teljesités
napjan érvényes egy Befektetési jegyre jutd nestzk@zértek, csokkentve a visszavaltast
terheb forgalmazéasi jutalékkal) nem éri el a Befektéltal megjelolt, az Alapbdl kivonni
kivant pénzosszeget, vagy nagyobb darabszamra gdizast, ugy a Forgalmazo6 az ilyen
megbizast nem teljesiti, vagyis részteljesités lebtséges.

Amennyiben a Befektéta megbizasi (bizomanyosi) sz&lésben visszavaltassal az Alapbol
kivonni kivant pénzésszeget hatarozza meg, ugygbinés annyi Befektetési jegy eladasara
ervényes, amelynek visszavaltasi ara (darabszamozzo a teljesités napjan érvényes egy
Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzertékkel, cedkke a visszavaltast teridorgalmazasi
jutalékkal) a kerekités altalanos szabalyai szexiBefekted altal a megbizasi széidésben
megjeldlt pénzdsszeghez a legkbzelebb esik.

A Forgalmazo a Befektétertékpapir szamlajat a megbizas teljesitésénglimegrheli meg.
Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazo Uzletsaatadhnak rendelkezései iranyadok.

42.2A visszavaltasi megbizdsokra vonatkozé forgalmazédszamolasi nap

Az Alap forgalmazas elszadmolasi napja visszavé@séén T+5 munkanap.

42.3A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazésijesitési nap
Az Alap esetén forgalmazas-teljesitési nap visdi@vésetén T+5 munkanap
Az Alapkezeb az egy Befektét altal visszavaltani kivant befektetési jegyek k&t@ fliggetlenul

,,,,,

Ebben az esetben az Alapkézal Forgalmazo altal rogzitett és tovabbitott megbidatumat kovét
maximum 5 forgalmazasi napon belll értesiti a Hongaot a visszavaltas értéknapjarol, aki ezen
értesités alapjan étrtajékoztatja a Befektét.

43. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK RESZLETSZABALYAI

43.1A forgalmazasi maximum mértéke

Nem alkalmazandoé.
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43.2 A forgalmazasi maximum elérését kovek eljaras, az értékesités Ujrainditdsdnak pontos
feltételei

Nem alkalmazando.

44, A BEFEKTETESIJEGYEK VETELI , ILLETVE VISSZAVALTASI ARANAK MEGHATAROZASA

44.1A fenti rak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmagésan az elszdmolas napjan érvényes (vasarlaskor
a vasarlast terhé&l forgalmazasi jutalékkal ndvelt, visszavaltas eseté visszavaltasi jutalékkal
csOkkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd zékieéken vasarolhaték meg, illetve valthatok \assz

A nettd eszkozérték kiszamitdsdnak modjat, gyakgés és kozzétételének moédjat a Kezelési
Szabdlyzat 27. pontja tartalmazza.

44.2A befektetési jegyek vételével, visszavaltdsaval pesolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldléseogy ez - részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befadiesi alapkezdit illeti meg

Az Alap Befektetési jegyeinek vasarlasakor a Fongalasi helyek altal felszamitott jutalék
mértéke maximum 2%, minimum 1000 Ft.

Az Alap Befektetési jegyeinek visszavaltasakor r@gdtmazo helyek altal felszamitott jutalék
mértéke a visszavaltott Befektetési jegyek netr&@zertékének legfeljebb 0,5%-a, de legalabb
500 Ft, legfeljebb azonban 5000 Ft. Amennyiben baora Befektétaz egy teljes évnél nem
régebben vasarolt Befektetési jegyeit kivanja agéltani, igy a visszavaltast a fenti méiiték
normal visszavaltasi jutalékon felil tovabbi a gesltott Befektetési jegyek nettd
eszkozeértéke 2,0%-anak megféleiértéki jutalék terheli.

A forgalmazas valamennyi jutaléka a Forgalmazétiill

A Forgalmaz6 a forgalmazas jutalékai tekintetélmgogult az itt meghatarozottaknal — sajat
dontése alapjan — egyoldaltan alacsonyabb dijakébhgesiteni.

45.  AZOKNAK A SZABALYOZOTT PIACOKNAK A FELTUNTETESE , AHOL A BEFEKTETESI
JEGYEKET JEGYZIK , ILLETVE FORGALMAZZAK

Az Alap befektetési jegyei nem kerllnek szabalybpizcon bevezetésre.

46. AZOKNAK AZ ALLAMOKNAK (FORGALMAZASI TERULETEKNEK ) A FELTUNTETESE, AHOL A
BEFEKTETESI JEGYEKET FORGALMAZZAK

A befektetési jegyek Magyarorszagon kerulnek forgadasra.
47. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasandiidelesztése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasandkidelesztését a Batv. 92-95. §-ai rendelkeznek.
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A Batv. 103. § (8) bekezdése alapjan a befektatapibefektetési jegyeinek forgalmazasat a Baty. 10
§ (1) bekezdése szerinti elkllonités esetén azoeikasBl szol6 dontés kdzzétételével egylen, az
elkulonités végrehajtasaig fel kell figgeszteni.

X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. BEFEKTETESI ALAP MULTBELI TELJESITMENYE

Az Alap multbeli teljesitménye:
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9,83%

10,00% -

8,56% ]
8,00% | ) T TeT% g6, 7,01%
o ] — 7,08% —

TR 6 64%

0,
6,00% - 5,88%

4,00% -

2,00% -

0,00% - — — — —
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

49. AMENNYIBEN AZ ADOTT ALAP ESETEBEN MOD VAN A BEFEKTETESI JEGYEK BEVONA SARA,
ENNEK FELTETELEI
Nem alkalmazando.

50. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZ UNESET KIVALTO KORULMENYEK , A MEGSZUNES HATASA A
BEFEKTET OK JOGAIRA

A befektetési alap megazésére vonatkoz6 szabalyokat a Batv. 55. - 5%-a§ tartalmazzak.
A befektetési alap atalakuladséra a Batv. 60. 8@-ai irAnyadoak.

51. MINDEN OLYAN TOVABBI INFORMACIO , AMELY ALAPJAN A BEFEKTET OK KELL O
TAJEKOZOTTSAGGAL TUDNAK HATAROZNI A FELKINALT BEFEKTETESI LEHET OSEGROL

Nem alkalmazando.
XI. K OZREM UKOD ) SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52. A BEFEKTETESI ALAPKEZEL ORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM )

Az Alapkezeb neve: Erste AlapkezélZrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157
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53. A LETETKEZEL ORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM )

A Letétkezeb neve: Erste Bank Hungary Zrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

54. A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK  (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM )
A Konywvizsgdalé neve: GYIMESI & TARSA Konywvizsgalé és Tanacsadé Korlatolt
Felebsség Tarsasag
Cégjegyzékszama: 01-09-666588

55. AZ OLYAN TANACSADORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK  (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM ), AMELYNEK DIJAZASA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIB  OL TORTENIK

Az Alap a T4jékoztatbban és a Kezelési Szabalymatheghatarozott személyeken kivil nem vesz
igénybe olyan tanacsadot, amelynek a dijazasaagz édzkozeidl torténik

56. A FORGALMAZORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK  (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM

A Forgalmazo neve: Erste Befektetési Zrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

A Forgalmazo neve: CIB Bank Zrt.
Cégjegyzékszama: Cg.: 01-10-041004

57. AZINGATLANERTEKEL ORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM )

Az Ingatlanértékél neve: ESTON International Ingatlantanacsadé Zrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-044419

Budapest, 2014. januér 7.
Erste Alapkezdl Zrt.
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1. SzAMU MELLEKLET

Forgalmazasi helyek listaja

A Forgalmazo székhely@138 Budapest, Népfurd u. 24-26.

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT. (1138 Budapest, Népfurd u. 24-26.) fiokhal6zataba
tartoz6 fibkok, az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak melléktét képe# mindenkor
hatalyos ugynoklistajanak Il. A pontjdban felsorolt tovabbi fliggé Ugynokei a befektetési
vallalkozasokrdl és az arubzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhéttevékenyséegek
szabalyairél szo6ld 2007. évi CXXXVIII. torvény 1118 (2) bekezdés a) pontja alapjaramelyeket
az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatahadzamiumellékletét képez mindenkor hatalyos
ugynoklistaja tartalmazittp://www.erstebroker.hu/

http://www.erstebroker.hu/hu/uzletszabalyzat.html

Az Erste Befektetési Zrt. aladbbi Internetes kerdéke rendszerei: NetBroker,
www.hozamplaza.hu, Portfolio OnlinéZsde

CIB Bank Zrt. 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
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Az Alapkezeb altal kezelt befektetési alapok

2.SZAMU MELLEKLET

Foldrajzi/devizalis

Nett6 eszkozérték

Név ISIN Deviza BAMOSZ kategoria Kitettség Egyéb info Forintban (2012.12.31)
Erste Tokevédett Likviditasi Alap HU0000703848 HUF Likvditasi alap hazai Forint 17 806 853 281
Erste Nyiltvégii Téke- és Hozamvédett Befektetési Alap HU0000704333 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 4 786 887 136
Alpok Nyiltvégii Téke- és Hozamvédett Befektetési Alap HU0000704325 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 266 642 232
Erste Tékevédett Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 58 543 677 890
Alpok Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000703483 HUF Pénzpiaci alap hazai Forint 19 937 360 173
Erste Nyiltvégii Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 USsD Pénzpiaci alap hazai Dollar 12 150 192 048
Erste Nyiltvégii Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 EUR Pénzpiaci alap hazai Euro 21 731 222 638
Erste Tokevédett Kamatoptimum Nyiltvégl Befektetési Alap HU0000708243 HUF Rovid kotvényalap hazai Forint 20 368 162 461
Erste Nyiltvégli Rovid Kotvény Befektetési Alap HU0000701529 HUF Rovid kotvényalap hazai Forint 9238 072 390
Alpok Tékevédett Megtakaritasi Alap HU0000708268 HUF Rovid kotvényalap hazai Forint 894 311 673
Erste Tartos Arfolyamvédett Kotvény Befektetési Alap HU0000711213 HUF Szabadfutamideji kotvény alap hazai Forint 2503 157 724
Alpok Arfolyamvédett Kétvény Alap HU0000711247 HUF Szabadfutamideji kotvény alap hazai Forint 617 433 774
Erste Nyfltvégli Abszolat Hozama Kétvény Alap HU0000710694 HUF Szabadfutamideji kotvény alap hazai Forint 4 407 263 192
Erste Nyiltvégi DPM Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja HU0000711692 HUF Szabadfutamideji kotvény alap globalis Forint 59 304 972
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja HU0000712500 HUF Szabadfutamideji kotvény alap feltorekvd Forint 2013.08.07-én indult
Erste XL Kotvény Befektetési Alap HU0000707716 HUF Hosszu kétvényalap hazai Forint 3904 026 791
Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja HU0000705306 HUF Hosszu kotvényalap hazai Forint 1912 370 623
Erste Global Aktiv 30 Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000709993 HUF Kotvénytulsulyos vegyes alap globalis Forint 185 654 675
Erste Global Aktiv 50 Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000709985 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap globalis Forint 156 228 307
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 25 261 822 359
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja HU0000705488 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 319 515 904
Erste Abszolut Hozamd Véalogatott Alapok Alapja HU0000704499 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap hazai Forint 1 338 336 649
Erste Abszolut Hozam( Eszkdzallokacios Alapok Alapja HU0000708656 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap globalis Forint, Dollar 288 371 861
Erste Nyiltvégii Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap HU0000701537 HUF Rész\vényalap Kozép-Kelet-Eurépa| Zloty, Forint 1631501 754
Erste Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap A sorozat | HU0000704200 HUF Részvényalap hazai BUX 1427 816 334
Erste Nyfltvégi Hazai Indexkdveté Részvény Befektetési Alap B sorozat | HU0000708441 HUF Részvényalap hazai BUX 862 066 299
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 HUF Részvényalap globalis, dollar MSCI World Free 30 226 812
Erste Eurépai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 HUF Részvényalap fejlett, Euro DJ Eurostoxx 50 196 137 290
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 HUF Részvényalap globalis Forint 2013.08.07-én indult
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HU0000707740 EUR Kozwetlen ingatlanokba fektet6 alap hazai, Euro Ingatlan 48 342 226 239
Erste Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 HUF Kozwetlen ingatlanokba fektetd alap hazai, Forint Ingatlan 173 605 487 322
Alpok Nyiltvégii Ingatlan Alapok Alapja HU0000703830 HUF Kozvetett ingatlanokba fektet6 alap hazai Forint 31 760 375 625
Erste Nyfltvégli Abszolat Hozami Részvény Szarmaztatott Alap HU0000705322 HUF Abszolut hozamu alap hazai Forint 341 549 728
Erste Nyiltvégli DPM Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 HUF Abszolut hozamu alap fejlett 69 700 599
Erste Tartés Hozamvédett Zartvégl Szarmaztatott Befektetési Alap 1. HU0000708771 HUF Tékevédett alap feltérekvd BRIC 1389 626 578
Erste Tartos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 2. HU0000709167 HUF Tékevédett alap feltérekvd BRIC 2 552 083 837
Erste Tékevédett Alapok Alapja HU0000710181 HUF Tokevedett alap feltorekvd BRIC 197 856 305
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