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Fliggetlen kényvvizsgaldi jelentés
Az Erste Alapkezeld Zrt. részére

1) Elvégeztik az Erste Megtakaritdsi Alapok Alapja (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt
2015. évi éves jelentés 2., 3., 4., 5., 6. és 8. pontjaiban kozzétett szamviteli
informdcidinak a kényvvizsgdlatat, amely szdmviteli informdcidk a szdmvitelrd! sz616
2000. évi C. torvény (tovabbiakban ,a szamviteli térvény”) az éves beszémold mérlegére
és eredménykimutatdsara vonatkozé eldirdsainak megfelelden keriiltek meghatarozésra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) Az Erste Alapkezel8 Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel8s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdkrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi
targyd térvények modositdsardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel (tovdbbiakban ,a
Térvény"), az abban szerepl6 szamviteli informacidknak a szamviteli térvény az éves
beszamoléd mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért, beleértve a Térvény 132. § (1) bekezdésében el6irt informdcidkat
€s az eszk0zok és kotelezettségek leltdrral vald aldtédmasztasaért, a kezelési koltségeknek
az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése alapjan térténd elszdmoldsdért, valamint az
olyan bels6é kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé
valjon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibas allitdsoktél mentes éves
jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgalo felelgssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felelgsségiink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informdcidknak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan, és annak
vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kitelezettségek idészak végi
leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési kdltségek elszdmoldsa a
letétkezelS altal adott értékelés alapjdn tértént-e. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon
érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Uqgy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgot
szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidok mentesek-e a
lényeges hibds allitdsoktdl.

4.) A kbnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szamuviteli
informaciokrol. A kivalasztott eljardsok - beleértve az éves jelentésben kozzétett
szamviteli informdcidk akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds allitdsai
kockdzatainak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétsl fliggnek. A kockazatok ilyen
felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciok gazdélkodd egység
altali elkészitése szempontjabdl relevans bels6 kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdélkodd egység belsd kontrolljdnak hatékonysédgara
vonatkozéan véleményt mondjunk. A kényvvizsgdlat magdban foglalja tovdbba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciék
atfogd bemutatdsanak értékelését.
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5.) Meggydz8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt kdnyvvizsgaldi véleményiink megaddsdhoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint az Erste Megtakaritasi Alapok Alapja 2015. december 31-ével
végzOdd évre vonatkozd éves jelentésében kdzzétett szdmviteli informéacidk minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezel&ikrl, valamint egyes
pénzligyi targyd torvények modositdsdrdl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel, valamint a
szamvitelrél szdél6 2000. évi C. toérvény az éves beszdmold mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozé elGirdsaival 6sszhangban keriiltek 6sszedllitdsra. Az
éves jelentésben szerepld eszk6zok és kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelSje dltal adott értékelés
alapjan keriltek elszdmolasra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgalatunk kizarélag az els6é bekezdésben hivatkozott szamviteli informdaciékra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informécidk
vizsgalatat.

8.) Az Alap 2014. december 31-i éves jelentését mas konyvvizsgald auditdlta, aki arrol
2015. aprilis 29-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatott ki.

Budapest, 2016. aprilis 22.

{,.
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Erste Megtakarftdsi Alapok Alapja 2015. ¢ves jelentése

1. Az Erste Megitakaritdsi Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) rovid bemutatasa

Az Alap neve

Erste Megtakaritasi Alapok Alapja

Korabban: Erste Konzervativ Alapok Alapja ’

Névvaliozas PSZAT engedély szama, kelte: EN-TTI/EA-21/2009; 2009.05.28
Neévvaltozas hatalybalépés napja: 2009.05.29.

Az Alap réviditett elnevezése

Erste Megtakaritasi Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtija

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal (tjan létrehozott, nyiltvégl értékpapir befektetési
alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nytlvaniariasba vételéidl (2006. juiius 28-161) hatdrozatian ideig terjed.

Alapliezeld

Erste Alapkezeld Zrt,
szekhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezeld

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfurds u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazo
Erste Befektetési Zrt,

Székhelye: 1138 Budapest, Népfuird6 u. 24-26.
Cégjegyzekszama: 01-10-041373

Erste Alapkezeld Zrt, I



Erste Megtakaritasi Alapok Alapia 2015. éves jelentése

Konyvvizsgalo

Az Alap éves jelentesének konyvvizsgilatardl a kollektiv befektetési formékrdl és kezeldikrsl, valamint
egyes pénziigyi tdrgyl térvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. t6rvény XX, fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgéaldja: Ernst & Young Kft,

Székhelye: 1132 Budapest, Vaci 4t 20.

Cégjegyzékszama: 01-09-267553

MKVK nyilvantartdsi szam: 001165; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: T-001165/94
Eljard konyvvizsgalo neve: Bartha Zsuzsanna

Lakcime: 5900 Oroshdza, Rakéczi 0t 25,

MKVK nyilvantartasi szam: 005268 Befektetési vallalkozasi mindsitési szam: EBV005268/09

Nettd eszkozérték szamitas tipusa

Targynapi eszkozérték Targy +1 napon készitl Targynapi eszkozalloméany
Téargynapi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok felhasznalasaval

Erste Alapkezeld Zirt. 2
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2015, éves jeleniése

2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkizeinek és forrasainak tételes dsszetétele

Megneverds

Zard eszkibrériék
Targynap: 2014,12.31

Az esrkiziok
feljes portf,

Ziré eszkbzérték
Targynap: 2615.12.31

Az eszkizik
teljes portf,

(¥e) ardnyiban (%) (Ft) ardnydban (%)
OSSZES ESZKOZ 92 734 681 956 100.14% 81274 682 263 100.07%
Banki egyentegek 192 0.00% 1531 0.00%
Pénzlorgalmi szamla egyenieg 192 0.00% 1537 0.00%
Lelétdtt bankbetét 0 (.00% ¢ 0.00%
Atruliizhatd érték papirok 92 846 521 689 100.26% 81219702 586 100.60%
Hitelviszonyt megtestesitd érdkpapirok 0 100 % {} 0.60%
Diszkontkinestirjegyek 0 0.00% 0 0.00%
MNB kéivények 0 (.00% O 0.00%
Allamkatvények 0.00% O 0.00%
Allami parancidval rendelkezd kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeti kiitvények 0 0.00% 0 {0.00%
Villalati kilvények 0 0.00% ¢ 0.00%
Egyéh ktvények 0 0.00% Y 0.00%
lelzdloglevelek 0 0.00% Y 0.00%
Kilfuldi kétvénycek 0 0.00% ¢ 0,00%
Részvények ¢ 0.00% i 0.00%
Hazai tdzsdei réseviények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% Y 0.00%
KElBIdi résavények 0 0.00% 3y 0.00%
Kalleheiv befekieidsi értckpapirok 92 846 521 689 100.26% 81 215 702 536 100.00%
Nyilivépli alap befekietésijegye - Hazai 76 122 656 614 82.20% 81 219 702 586 100.00%
Nyiltvégi alap helekie(dsi iepye - Killfdidi 16723 865 075 18.06% {3 0.00%
Aastveépd alap befckiewdsi jegye 0 0.00% O 0.00%
Szarmaztatott iigyletek -195 931 462 -0.21% -10 400 149 -0.01%
Futures Uigyletek 0 0.00% G 6.00%
Forward digyletek -195931 462 0.21% -10 400 149 -0.01%
Opcidk 0 0.00% ¢ 0.00%
Pgyéb szarmazatoil pyletck 0] 0.00% { 0.00%
Egyéb eszkizik §4 091 537 0.09% 65378295 0.08%
Belekietési szamla egyenlep 141 (0.00% 63378 295 0.08%
Epyéh kivetelésck 84 091 396 0.09% 0.00%
KOTELEZETTS EGEK -125 181 911 -0.14% -58 064 (40 -0.07%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -47 425 287 -0.05% -38 590 079 -0.05%
Kiilonada 0 0.00% 0 0.00%
Alapkezelti dij -4 125 656 0.00% -3 103 157 0.00%
Forgalmazoi dij -23 378 719 -0.03% -17 584 554 -0.02%
Letétkezeldi dij ~13 752 188 -0,01% -12 067 831 -0.01%
Kényvvizsgaléi dij -300 000 0.00% -716914 0.00%
Felilgyeleti dij -5 868 724 -0.01% -5 117023 -0.01%
Kozzétéleli kélisép 0 0.00% 0 0.00%
Fgyébh kitelezettséyg =77 756 624 -0.08% -19473 961 -0.09%
NETTO FSZKOZERTEK 92 609 500 045 100.00% 81216618223 100.00%
Befeltetési jegyek darabsziama 67 993 053 490 58 442 974 701
|Egy jegyre juté nettd eszkizériék 1,3620 13897
Erste Alapkezeld Zrt. 3




Erste Megtakaritdsi Alapok Alapja

3. A forgalomban [évd befekteiési jegyek szima

2015, éves jelenidse

Targyiddszak: 2015.01.01 - 2015,12.3]

Forgalomban 1évé befekietési jegyck szama 2015.12.31-¢én (db) 58442 974 701
4. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték
Egy befektetésijegyre esd nettd eszkdzérték 2015.12.31-én (Ft) 1.3897

3. A befektetési alap dsszetétele

Kategdriak ardnya az dsszes eszhbzre vetitve

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31 Viltozds
A tzsdén hivatalosan jegyzett ftruhazhatd éndkpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott dtrehazhato érékpapirok 0.00% G.00% 0.00%
A kozelmdliban forgalomba hozott dtruhdzhatd értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 100.12% 99.93% -0.19%
Hitelviszonyt meglestesitd éndkpapirok 0.00% 0.00% (.00%

A 2014, évi éves felentésben o befekietési alap dsszetételének bemuntatisa sordn az drickpapivok besorolisa csak cgy kategoridba (Oriént, ardnyulat az
utolsd érvenyes eszkOzeriékben szerepld netld eszkozdridkher viszonyitotluk. A 2015, ¢vi éves Jelentdsben a papirokat a kategdridkban megjelend

whajdonsagok srerint kozoljok -

fgy az epyes kafegoriak kozdtd atfedds Tehetsépes

viszonyitva hatdroztuk meg. Az Svek kazdtti valtozas bemutatiss Odekében & 2014, évi adatok siszimitasra kerillek,

Az Alapnak nincsenek elkiidnitett eszkiizei.

6. A befektetési alap eszkozeinek alakulds a targyidészakban

A befektetési alap eredménykimutatisa

az arimyukal a mérleg fBosszegher (Ossres eszkovhon)

adatok czer forintban

Megnevezés 20849251 2015.12.51
I | Pénzligyi milveletek bevételet 1659 124 2055177
o [Pénzligyi miveletek raforditdsai BEBS 940 611 625
1. {Egyéb bevételek - -
IV, IMOkodési kdliségek 440 115 400923
V. |Fayéb rafordftasck 22730 20992
VI [Rendkivili bevételek - -
VL {Rendkivoli raforditasok - -
VI | Fizetelt, fizetendd hozam - -
IX. [Térgyévi eredmény 310339 1021637

Erste Alapkezeld Zrt.



Erste Megtakaritasi Alapok Alapia

2015, éves jelentdse

Az eredménykimutatis adatainak részletes bemutatisa

Az Alap 2015, évi bevételei

adatok ezer forin{ban

Ebbdl pénzitgyileg realizalt

Megnevezés Osszes bevétel bewétel
Pénziigyi miveletek bevétele dsszesen 2055177 2055177
- Kamatbevétel pénzintézettsl - -
- Ertékpapirok kamatbevétele J 375 626 1375626
- Ertékpapirok drfolyamnyeresége - -
- Realizélt deviza drfolyamnyereség 926 926
- Hataridds milveletek eredménye 678 625 678 625

Eoyéh bevételek

- Egyéb bevétel

Az Alap 2015, évi koliségei, raforditasai

adatok ezer forintban

Ebbil pénzitgyiteg realizalt

Megnevezés Osszes koltség, raforditis Kltségek, riforditisok
Pénzitgvi mitveletek raforditdsa 6sszesen 611625 611625
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
~ Erlékpapirok kamatveszeséoe 2224 27224
- Eriékpapirok arfolyamvesdesépe -
~ Realizalt deviza arfolyamveszeség - -
- Hatarid6s milveletek eredménye 609 401 609 401
Miikidési kolts égelc Gsszesen 400 923 367 450
- Alapkezeldi di 37 797 34 694
- Letétkezeldi dii 146 989 134 921
- Bank és nyonitatvany koliség 3 3
- Kényvvizsgalol dij 1907 1190
- Forpalmazasi dij 214 184 196 599
- Eliardsi djj 43 43
Egyeéd raforditas dsszesen 20992 15916
- Feligyeleti dij 20 992 15916
- Kilnadd - -
- Epyéb raforditas - -
[Nett6 jovedelem 1021637

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget tira befekteti, A hozam a befekte(ési
jegyek metté eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. A befektetdk a befektetési jegy visszavéltasakor

realizéljak az elért értékndvekményt,

Hrste Alapkezeld Zs1,




Lrste Megtakaritasi Alapok Alapja

A tokeszdamla vialtozasai

20135, éves jeleniése

adatok forintban

Megnevezés 2014.12.31 2015,12.31
Targyidészakban eladott befekietdsi jegyek szama 32 568 398 631 16 462 908 257
Targyidészakban visszavditott belekteidsi jegyek szama - 27 668 709 065 26 012987 046
Visszavasarolt belekietésijepyek értékkildnbozete - 9 552 666 660 9791 287 928

Eladott befekietdsi jegyek ériekkitisnbbrete

11 153 585 628

6235131957

Friékeldsi kitkinbozet tartaléka

6429 601 249

7121316263

Urzlets ¢vieredmény 310339 415 1021636834
A befektetések értéknivekedése, illetve értékesokkenése
adatok forintban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

Frtékelési kitlonbszet tartaléka

6 429 601 249

7121 310 263

Ertékpapirok dllomanya

86 220 088 987

74087 992 189

Eriékpapirok értékelési killanbozete

6 625 532 697

7131710 404

Kovetelések dllomanya

84 091 532

65 378 205

Kévetelések ériékeiési kitlinbizete 3 -
Pénzes Zkozisk dllomanya {83 1523
Pénzes zkOzik értékelési kitlonbdzeie (devizadrl, vallozashol eredd kiil.) 9 8
Szarmartatott Ugyletek értékelési killonbdzete 195931 462 10 400 149

Kotelezetiségeknek érickelési kitlinbizete nings,

7. Az Alap nettd eszkézértékénck és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkvzértékének

alakulasa a megel6ézi harom év végén

adatok forintban

Eszkozérték érvényesséui
datuma
(honap utolsé munkanapja)

Netto eszkdzértek

Egy befektetési jegyre jutd
netto eszkdzérték

2012.12.28 25261 822 359 1.2356

2013.12.31 83 343 137 706 1.3209

2014.12.31 92 609 500 043 1.3620
Erste Alapkezeld Zrt, 6
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8. A szdrmaztatott tigyletek részletes leirdsa a targyidészakban, kategoridankénti bontasban,
feltiintetve az ezekboi eredé kitelezettségvallalas Gsszegét

Nyitott hataridés eladasi poziciok

Eszkizérték érvényességi dituma | Eszkoz (deviﬁl‘;::{{'?f‘; ?ﬁ pvey| Eziizértek (HUF)
2015.01.30 EURHUF 52017278 22247 558
2015.02.27 EURHUF 52617278 291 679929
2015.03.31 EURHUF 52617278 273 147232
2015.04,30 EURHUF 52617278 33559751
20150529 EURHUF 53417278 -73 951 946
2015,00.30 EURHUF 53417278 -179 263 360
2015.07.31 EURHUFF 53417278 149011 011
2015.08.31 EURHUF 53417278 -87021 910
2015.09.30 EURHUF 53817278 -94 064 164
2015.10.30 EURMHUF 53 817278 19 286 463
2015,11.30 EURHUF 53917278 26 639 532
2015.12.31 FURHUF 53917278 -10 400 149

9. A befektetési alapkezeld mikodésében bekévetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulisara haté fontosabb tényezdk bemutatisa

9.1. A gazdasagi folyamatok rovid dttekintése, az Alap befektetési politikdjara hato tényezék
2015, 1 negyedéy

A 2015-0s ¢v elsé negyedévének grafikonjait vizsgalva azt lathatjuk, hogy a téke-, és 4rupiacokon alapvetten a
befektetdi optimizmus volt az irdnyadé. A legjelentésebb fejlett piaci indexek (DAX, Dow, S&P500) a negyedév sordn
3] esticsra mentek, annak ellenére, hogy az amerikai indexek a negyedév végére mar alig mutattak a tavaly év végi
szintjiikhoz képest valtozast (S&P500: +0,44%, DITA; minusz 0,26%). A német DAX és a magyar BUX index viszont
az elsd negyedév sordn 20% kortli ndvekedést tudott eléri és az eurdpai dsszefoglald index a DIEUSO is 17,51%-kal
emelkedett. (Természetesen az eurdpai indexek dollarban mért teljesitménye a 10% korili idei dollar er6s6dés hatdsara
ennél szerényebb,} A fejiodé piacok teljesitményét bemutaté MSCI Emerging index csak kismértékben emelkedett
(+1,91%), mig a NIKKE! 10,06%-kal nétt.

Alapvetben likviditas orientalt aralakulds volt megfigyelhetd a fejlett piaci kdtvények esetében is. A negyedév sordn
még az idei kamatemelést drazo amerikai 10 éves allamkotvények hozama is kozel negyed szdzalékkal tudott
csokkenni, melynek eredményeként a mérciust 1,93%-on zérta. A beindulé ECB eszkdzvasarls hatdsara az curopai
allampapir hozamok még a tengerentalindl is nagyobb mértékben csdkkentek, Ennek eredményeként a német 10 éves
hozam a negyedév végén mér csak 0,18% volt, mig az olasz 10 éves 1,31%, és a safe haven hatassal is thmogatotl
svijci tiz. éves hozam mar negatlv (minusz 0,06%). A jelentds kbtvényhozam csokkends és a dolldrerdsodés
eredmeényekent a fejlett piaci kdtvények arfolyam-alakuldsat reprezentalé Citi World BIG index a negyedév sordn tibd
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ming 10%- -kal emelkedett. A nemzetkozi endenciaknak — os lik viditdsbéségnek — megfele 15en a mdg\ ar 410
eselcben is folytatodott a hozamesolkiends, melynek eredményeként a magyar kotvényindexek idén 2,5%-kal bivititek.

papirok

Az drupiacokon azt lathattuk, hogy a tavalyi masodik félévében lezajlot 50%-o0s zuhanashoz képest az olaj piacan az
elsd negyedévben mar nem volt ilyen komoly véltozas (Brent -4,24%, Crude: -11,63%), mig az arany dra a negyedév
sorén szinte vallozatlan maradt (1183, Tusd/uncia, minusz 0,08%-08 negyedéves véltozds). A devizapiacon lényeges
lépés volt, hogy a CNB cltoroite az EURCHF 1,2-¢s limités, mely a svajei frank ersddéséhez vezetett, A kozelgh
kamatemelést drazé USD a monetdris lazitdst megkezdd eurdval szemben a negyedév sordn az év eleji 1,22-es szintrol
1,07-ig erésidott. Szintén erdsodott a forint is, mely a negyedéver a 1élektani 300-as szint alatt zdrta (dec. 31.: 314,89).

Ha az eurdpai és az amerikai monetaris politikat vizspéljuk, gy azt lathatjuk, hogy a két jegybank jelenleg a monetaris
politika eltéré fédzisdban van. Amerikdban mdr tavaly novemberben megsziint az a pénzpumpa, ami a jegybank
eszkOzvasarlasabol fakadt és a piaci szereplék mir a FED kamatemelési ciklusdnak megkezdésének idépontjat
latolgatjak. Ezzel szemben Eurdpaban még csak marciusban indult el a 60 millidrd eurds havi keretdsszegli
eszkizvasarlas: program, mely 2016. észéig mindenképp ki fog tartani,

Fontos esemény volt a negyedév sordn a mdrciusi Fed iil¢s. Yellen elndk asszonynak az ilést kdvet§ kommenijében
mér nem szerepelt a tirelmes” kifejezés, ami azonban nem jelenti azt, hogy a Fed kamatemelési ciklusa meghkezdése
kapcsan tirelmetlen volna. A gyengébb GDP viarakozdsok kapesdn gy tlinik, hogy a kamatemelési ciklus
megkezdésének idépontja a korabban vart jiniusi idéponthoz képest csiszni fog. Az év eleji piaci vérakozdsok alapjan
az elsd kamatemelésre csak szeptemberben kertil sor. A kamatemelési cikius 2015-6s megkezdésével kapcsolatos
véleménnyel egybevdgott az is, hogy 2015. elején a 17 Fed dontéshozd koziil [5-en még december végéig
kamatemelésre szamfitottak. Azonban a 2013, év végére vonatkozé amerikai alapkamat becslések kozépéricke tovabb
csikkent, fgy a negyedév végére mar csak (,625% voit, szemben a tavaly decemberi hasonléd vérakozis 1,125%-0s
értékeével.

Ha az BEurépai gazdasipot vizsgaljuk, agy azt lathatjuk, hogy az ECB gazdasigi elbrejelzései — szemben az USA
gazdasdgéra vonatkozd vdrakozdsokkal — foelyamatosan javulnak. A GDP esetében az ECB az idei évre 1,5%-o0s
(korabbi 1,0%-kal szemben), mig 2016-ra 1,9%-0s (kordbban csak 1,5%) ntvekedést var. A gazdasagi ndvekedést mar
nem csak a lakossagi fogyasztds, hanem a gyengiilé eurdn keresztiil javuld export versenyképesség is segiti.

2015, 11 negyedéy

A 2015-05 év mdsodik negyedévének grafikonjait vizsgalva azt lathagul, hogy a piacokon - az elsé negyeddves
folyamaiokkal eHlentéiben - alapvetfien a befekietdi pesszimizmus volt az irdnyadd. A legjelentdsebb tengerentil
mdexek a negyedév sorén kismértékben gyengiiltek. (S&P500: minusz 1,29%, DITA: minusz 2,11%). Az eurdpai fejlett
piaci indexek — részben a gordg helyzet okouta regiondlis bizonytalansdg miatt — viszont mar nagyobb mértélben estel.
A német DAX 9,55%-kal csokkent és az atfogd eurdpai index a DJEUS0 is 8,2%-kal esett. A negyedév soran a tavalyi
évben lfemaradd magyar BUX index a trenddel szemben pozitiv teljes{tményt (+9,27%-0t) nytjtott, melynek hatdsara az
idei évben a hazai index emelkedés mér meghaladta a 30%-ot. izt az elsd féléves teljesitményt csak az argentin
MERVAL tudia feltlmdlni. Irdnyat tekintve a magyar piachoz hasoniéan ~ bar attd] jelentdsen elmaradd mértékben -
emelkedett a fejlodsé piacok teljesitménysét reprezentald MSCI Emerging index is (Q2: -+0,34%, M1 1,67%), ¢s a
negyedév sordn szintén emelkedett a japdn Nikkei225 (+4,31%).

Az eurdpai és az amerikal részvénypiacokhoz hasonldan kockézatkeriild befektetdi hangulat volt tapasztalhaté a
kitvénypiacokon is. A negyedév sordn az idei kamatemelést drazd amerikai 10 éves allamkdtvények hozama 0,40
szdzaldkkal emeikedett, melynek eredményeként a jiniust 2,36%-on zdrta. A pirig eurdlagsdp felllggesztésével
kapcsolatos befektetdi taldlgatasok hatdsdra az eurdpai allampapir hozamok még a tengerentulindl is nagyobb
mértékben emelkedtek. Ennek eredményeként a német 10 éves hozam a negyedéy végén mar 0,77%-ra (-0,56%), az
olasz 10 éves 2,3 1%-ra (+1,00%) emelkedett, mig a safe haven hatdssal is tdmogatotl svajei tz éves hozam minddssze
0,10%-on zarta a félévet. Még ezen megemelkedett szintek mellett is nehéz azonban azt elképzelni, hogy azok a
befektetok, akik a 10 éves német allamkotvényeket ezen hozam mellett megvasaroltak és azt a futamidé végéig
megtartjak, realizalhatnak-e bdrmiféle redljovedelmet az ECB 2%-0s inflacids célja mellett.

A negyedéves kotvényhozam emelkedés és a dolldr gyengiilés eredményeként a feilett piaci kotvények drfolyam-
atakulésat reprezentdléd Citi World BIG index a masodik negyedévben 4,1%-kal csokkent, azonban az index értéke az
clsd félévben osszessépében még igy is 4,9%-kal emelkedett az elsd negyedéves Kiugrd teljesiiménye miatt. A
nemzetkdzi kockazatkertilési tendencigknak megfelelfen a magyar allampapirok esetében is emelkedick a hozamok,
melynek eredményeként a magyar kétvényindexek minusz 1% korilli negyedéves teljesitményt nyijlottak.

Az drupiacokon azt lathattuk, hogy a tavalyi év kézepétd] Jezajlott tobb mint 50%-o0s zuhanédshoz képest az olaj piacén
a masodik negyedévben mér stabilizilddds zajlott, igy a Brent t6bb mint 10%-kal, mig & Crude 20%-ot meghaladé
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mértekben emelkedett,. Az arany dra a negyedéy sordn szinie viltozatlan maradt (1172 usd/uncia, minusz 1%-0s
negyedéves eimozdulds). A negyeddv sordn a £ devizapdrokban nem volt 1ényeges valtozds, igy az EURUSD 1,11-¢en,
mig az USDIPY 122-6n zart. A kockézat keriilés ersodésével a forint az euréval szemben a marcius végi 300 alatti
szintjérol a negyedév végére 315,04-ig gvengilt.

Ha a magyar gazdasag adatait részletesen is megvizsgaljuk, tey azt lathatiuk, hogy az ¢léz8 évher hasonidan 2015-hen

tovabbra 1s dinamikus képet mutat. A negyedévben megielend gazdasagi adatok alapjan az latszott, hogy a tavalyi
3,6%-0s GDIP bévillést kovetden az elsd negyedévben év/év alapon a gazdasagi novekedés még mindig 3,5% volt, mely
dinamika szempont}abo! tovabbra is Eurdpa élmezdnyébe helyezie a magyar gazdasagot. A ndvekedés hajtéereje most
is az export orientdlt ipari termelés, ezen beliil is az autdgydrtds volt, Felhasznalasi oldalrél a GDP-t a 10%-o0s
mértékben bdvitld export és a lakossagi fogyaszidgs tamogatia,

Ha az eurGpai eseményeket is megvizsgaliuk, dgy szembetiinik, hogy a masodik negyedév sorsén a piacokat
folyamatosan bizonytalansagban tartottak a gorog események alakuldsa, A kiindulépont az, hogy jelenleg Gordgorszag
180%-~0s GDP ardnyos allamadéssaggal rendetkezik, melyet piaci kamatszint mellett Gordgorszdg a tovabbiakban mar
nem tudotlt managelni.

2015, HL negyedéy

A harmadik negyedév grafikonjait vizsgalva azt [athatjuk, hogy a piacokon alapvetden a befektetéi pesszimizmus volt
az irdnyado, melynek hatdsdra az elmolt néhany év leggyenpébb negyvedéves teljesitményét hoztak a tbkepiacok és sok
esetben mar az indexek I-HI negyedévi osszesitett hozamai is minuszba fordultak. A legjelentésebb tengerentuli
indexek a negyedév soran gyengiiltek (S&P300: minusz 6,94%, DIIA: minusz 7,58%, Nasdagq Comp.: minusz 7,35%).
Az eurdpai fejlettpiaci indexek még az amerikai mutatokat is meghaladé mértékben estek, A német DAX 11,74%-ka}
cstkkent és az dtfogo eurdpai részvényindex a DIEUSO is 9,45%-kal gyengiilt. A harmadik negyedévben az idei évben
remek teljesitményt nyujté magyar BUX index is 4,61%-kal esett, mellyel egyilt is az idei évben a hazai index
emelkedése szeptember végéig meghaladta a 25%-ot. Ezzel az 1-9 havi teljesitményével a BUX a tdzsdeindexek kozoit
a legnagyobb mértckli novekedést tudta magdénak. A kinai tOkepiacok gyengélkedése miatt a fejlodé piacok
teliesitményét reprezentdld MSCI Emerging index is nagyot esett (Q3: -18,53%, YTD: -4,63%), és a negyedév soran
szintén jelentésen gyengiilt a japan Nikkei225 (-14,07%) részvényindex is.

Az eurdpai ¢s az amerikai részvénypiacokiol eliéroen az &llampapirokat keresték a befektet6k. Annak ellenére, hogy
féléves idbidvban a befekretk mar ekkor is kamatemelésre szamitottak a FEED-161, az amerikai 10 éves allamkotvények
hozama a harmadik negyedévben 0,32 sedealékkal csdkkent, melyinek eredményeként a szeplembert 2,04%-0n zdrta
Az eurdpai dllampapir hozamok az ECB dllampapir-vésariasanak hatésara szintén csokkentek. Ennek eredményeként a
német 10 éves allampapir hozam a negyedév végén mar csak 0,59% (-0,18%) voit, mig az olasz 10 éves hozam 1,72%-
ra (-0,59%) esett. A negyedéves kdtvényhozam csokkenés eredményeként a fejletipiaci kotvények arfolyam alakuldsat
reprezentald Citi World BIG index a harmadik negyedévben 1,06%-kal emelkedett, ¢s {gy az idei évben dsszességében
mar 6% feletti emeikedést produkalt. A nemzetkdzi kitvénypiaci optimizmusnak megfelelden a magyar dllampapirok
esetében is csdkkentek a hozamok, melynek eredményeként a magyar koétvényindexek 3% folotti negyedéves
teljesitményt nyujtottak.

Az drupiacokon azt fathattuk, hogy a masodik negyedéves olaj piaci fellenditlést kovetden a globalis ¢és a kinai
ndvekedési kilatasok borlsabba vdlasdval a harmadik negyedévben az drak tovabb estek, igy a Brent és a Crude is
15%w0l vesztett az érickébdl Az arany dra a negyedév sordn szintén csbkkent (1114 usd/uncia, minusz 5%-os
negyedéves elmozdulds), A vizsgalt idoszakban a O devizaparok jegyzésében nem volt iényeges valtozds, {gy az
EURUSD 1,12-6n, mig az USDIPY 120-on zért. A forint az euréval szemben szintén nem mutatott jelentds negyedéves
elmozdutast, és szeptember 30-4n 313,32-es szinten &lit.

A nemzetkdzi piacok részietesebb vizsgalatanal szembetiinik, hogy a harmadik negyedévben a befektettket a Kinai
tozsdei dsszeomlds és a hozza kapesolédo globalis ndvekedési flelmek mellett az amerikai jegybank szerepét betoltd
FED kamatemelésével kapesolatos vérakozasok fartottak izgalomba. Az alapkamatot a FED a gazdasig ¢lénkitése
végett 2008. végétdl a jelenlegi 0-0,25%-0s szinten tartotta, mely a gazdasag organikus novekedésének beindulasaval
¢s/vagy az inflacios nyomas megjelenésével megemethetévé valik. Az elmuit egy évben az elemzéi eldrejelzések mar a
kamatemelési ciklus megkezdésének idozitésére vonatkoziak,

Ha dinamikdjaban vizsgaljuk a kamatemelés kérdését, akkor az latszott, hogy az amerikai jegybank a kamatemelés
megkezdésenek idSpontjat folyamatosan tolta. A negyedév sordn is a taldlgatasok kozéppontjaban az allt, hogy vajon
2013-ben a FED megkezdi-e a kamatemelési ciklusat vagy tovabbra is az addigi, dinamikusan halogato taktika/stratégia
fog folytatddni.
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2015. 1V, negyedév

A tavalyl év utolsd negyedévének grafikonjait vizsgalva a kitlonbtizd piacokon vegyes irdny( elmozduldsokat
lathattunk. Altalinossagban elmondhatd, hogy a piacok negyedik negyedéves illetve egész éves mozgasanak iranya
sokszor azonos vali, bar 1ébb esetben csak az utolséd negyedév teljesitménye huzta a pozitiv tartoményba az éves
mutatokat. igy példaul a német DAX egész évben 9.56%-0s hozamot ért el, melybdl az utolsé negyedév 11,21%-kal
részesedell. Hasonloan viselkedett a Nikkei225, mely az utolsé negyedévben 9.46%-os teljesitményt ért ¢l, és igy a
Jjapan tozsdeindex 2015. évi hozama 9.07% lett. Masrészrdl a tobbi részvényindexek esetében megfigyelhetd volt, hogy
a fejlett piaci indexek, régioté! fuggetlent! iényegében ,plusz nullds™ éves teljesitményt nyujtottak, azonban néhany
amerikai (9zsdeindex a viszonylag jo negyedik negyedéves teljesitménye ellenére az év egészét tekintve minuszban
maradt (S&P Q4: +6,45% versus y/y: -0,73%; Dow Jones Q4: 7.00 versus y/y: -2,23%). A magyar tézsdeindex a BUX
viszont tovabbra is kimagaslott a mezénybél. Eves szinten 43,81%-kal emelkedett és az utolsé negyedévben is 14.49%
volt az emelkedés mértéke, mikozben a fejlédd piacok atfogd részvényindexe az MSCI Em. 2015-ben 16,96%-kal esett.

Az arupiacokon Ogy a negyedik negyedévben, mint a 2015-8s év epészét nézve is borGs hangulat uralkodott, A tavalyi
évben az olajdr (a brent &5 a crude) jegyzése is tobb mint 30%-kal csokkent, ¢s csak a negyedik negyedévben az
arcstkkenés mértéke meghaladta a 10%-of. Mindekozben az arany drfolyama tavalyi évben 10,45%-ot esett. A
dollarban jegyzett nyersanyagok drcsdkkendsét azonban tompitja az a tény, hogy 2015-ben a dollar 10,1%-kal eréstdstt
az eurdhoz képest,

A fejlett orszagok &llampapir hozamaindl - a laza monetdris kondiciéknak koiszdnhetéen - a tavalyi évben nem volt
jelentds valtozas és megtartottdk rekord alacsony szintjeiket, lgy az amerikai 10 éves allamkdtvények 2,27%-on, a
nemet 10 éves kdtvény 0,63%-on, mig az olasz 10 ¢ves dllampapirok 1,59%-0s hozammal zartak az évet,

Ha a fenti dltaldnos piaci attekintést kivetden a negyedévben publikalt hazai makrogazdasagi adatokat alaposabban is
megvizsgaljuk, igy nem mehettiink el szd nélkiil a december elején kijotw a részietes magyar GDP beeslés meilett, Az
adat alapjin a magyar pazdasdg a harmadik negyedévben az eldzé év hasonld iddszakdhoz képest 2,4%-kai béviit,
mely ugyan az elézetes adatnal (+2,3%) jobb, azonban az idei elsd negyedéves (+3,5%) & a masodik negyedéves
2,7%) GDP adatté! is elmarad. Teriileti dsszevetésben sem javult a kép, hiszen a régids orszigok mind magasabb
negyedéves mutatdkat produkdltak. A harmadik negyedévben a csehek 4,3%-kal, a lengyelek ¢s a romanok 3,6%-kal,
mig & szlovakok 3,7%-kai boviiliek, rdadasul ezt a ndvekedést joval alacsonyabb aranyd EU fejleszidsi tmogatas

mellett éreék ol mely a gazdasdpuk cpdszségesebb jollegdét sugalija,

Ha az europai gazdasagi ndvekeddést is megvizsgaljuk, aklor az latszik, hogy az eurd zonat a magyar gazdasignal joval
alacsenyabb teljesitmény jellemzi. Az euré-zondra vonatkozé 2015, évi GDP ndvekedés 1,5%. Raadéasul az eurdpai
gazdasagi ndvekedés dsszetételét vizsgdlva az egyes régiok kozott is komoly eltéréseket talalhatunk. Ugy timik, hogy a
periféria orszagok az ECB dllampapir vésdridsai dital teremtett nyomott kamatkérnyezetbd! jobban tudtak profitaini és
magasabb novekedési Gtemet értek el, mint a mag-orszagok. Az ipari termelés alakuldsat vizsgalva - mely altalaban jo
indikatora lehet a jovdbeli GDP nivekedésnek is - még nagyobb az adatok szérédasa. A dél-eurdpai allamok kézul
Olaszorszag és Spanyoclorszdg is kimagaslik az ipari termelésének bévitlési emével. Bzzel szemben a zére kérali
német ipar termelés novekedés joval kiabranditébb és kijdzanitob,

A negyedik negyedév tengerentili ecseményei kizil hatdsaval kiemelkedik, hogy december 16-an a FED 9 éves szlinet
atan 0,25%-kal 0,50%-ra emelte meg az addig rekord alacsonyan tartott alapkamatai. A decemberi kamatemelésre a
piaci szerepléknek médr a 90%-a szamitott, igy az semmiképpen sem volt meglepetds és a kamatemelésre adott piaci
reakeiok is meglehetdsen visszafogottak voltak, Az S&P év végéig megtartotia a 2000 pont feletti szintjét, és a dollar
sem mutatott jelentds erdsddéss.

A nemzetkozi piacok vizsgdlatanal nem mehetiink el sz6 nélkil az elmult idészak kinai események mellett sem. A
kinai t6zsde - annak ellenére, hogy a tavalyi évben mér (b mint 30%-kal értékelodsst Je - az idei év elején folytatta a
mélyrepiilését, Januar elsd hetében két nap is 7-7%-0s esést szenvedett el a kinai borze. Megitélésiink szerint a
legnagyobb kockdzatot, a kinai tékepiaci krizisnek a kinai tarsadalomra torténd atfertézédése” jelentheti, melytdl az
orszagol vezetd Kinai Kommunista Part is tarthat, hiszen az elmuilt 1 évben mar t6bb szdz milliard dollarmyi jisant
forditott a kordbban buborékot filjé kinai tdzsde zuhandsanak megallitasara, ..
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9.2. Az Alapkezelé mitkédésében bekivetkezett valtozasok

Az cimult évben a Tdarsasag twlajdonosi szerkezeiében vialiozas nem kovetkezett be. A 2009, évi tulajdonos valtist
kOvetden a tarsasag 100%-0s tulajdonosa Grste Asset Management GmbH., A cégjegyzékbe (0rténd bejegyzés 2009,
februdr 9-én tortént meg,

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-0s kizvetet! tulajdondban allo tarsasaga, mely
stratégiai iranylitasi feladatai mellett biztositia az alap-, és vagyonkezelési tzletag infrastruktirgjat,

A Térsasagnal sem az irdiny{tasi struktdrdban sem a tevékenységi kordben jelentds valtozds nem kivetkezeit be az idel
év soran. A Téarsasag 2014. julius 21-én a Kbflv. 203.§-dnak (1) bekezdése alapian nyilatkozatott teti, hogy a
Befektetési Alapkezeld a Kbftv. rendetkezéseinek minden tekintetben megfelel,

A 2015-6s évben az Alapkezeld alapaiban szdmottevd valtozds nem tortént. Az Alapkezeld 2013, 4prilis 30.-val az
Erste Tékevédett Allampapir Alapjat beolvasztotta az Erste Tokevédett Pénzpiaci Alapba. A tobbi alap vonatkozasdban
sem szamottevd befektetési politika, sem névvaltozas nem tortént az év folyaman. Az Alapkezel 2013-ben 6j alapot
nem inditott,

A 2015-0s esztendbben az Alapkezeld megtartotta a megel6zd évben kialakitott befektetési alapjainak palettdjat. Az
Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt allomanya az elsé hénapokban meghaladta az év végi alloményt, majd
cstkkenés kovetkezett be. A cstkkenés jelents mértékben az Erste Bank fizetésképtelenségérsl ehterjedt valotlan
rémhir hatasa volt. Bzt kévetben a vallalat célja volt az dllomany stabilitdsa &s a biztonsdgtudat megteremtése, Az év
utolsé honapjaiban jelentds mértékd friss tOkebedramlasnak koszinhelden az év végi allomdny 2.3%-kal niit és
meghaladta a 8§93 millidrdot.

A befektetési alapok piacara vegyes hatdssal volt a tavalyi év elsd hdrom negyedévében (oriént kamatvégasi periddus,
ahol a jegybanki alapkamat az 2,10%-0s kezdOértékrél egészen 1,35%-ig sitliyedt. A teljes év folyaman a befektetési
alapokba 182,9 milliard 0 befekicids dramiott be, ami majdnem dupldja voll az azt megelézd évinek, Az Erste
Alapkezeld 2.3%-o0s allomdnyndvekedéscvel év végére 16.08%-0s piaci részesedést ¢l el a nyilvanos befekietési
alapok piacan. Lz az egy évvel megeldzd adathoz képesi 0.33 szazalékpontos csdkkendst eredményezeit, amivel a
harmadik legnagyobb alapkezeltnek bizonyult a magyar alapkezeldi piacon,

A vagyon és portfolickezelds is novekedést tudots felmutaii az év sordn. A 2015-8s nivekedés jelentés részben a
biztositoi portfolick novekeddsének volt kiszonhetd. A biztositdi portfolick az év sordn 17.8%-kal, a DPM portfdolié
1.0%-kal, valamint a nyugdiipénztari vagyonkezelés 0.1%-kal tudtak novekedni. Az Erste Alapkezeid
ligyféImindsitésekkel kapcsolatos eurdpai torvényi valtozdsokra tekintettel, cégesoport szintl hatékenysagnovelés
céliabol, maganiigyfeleit folyamatosan 4tirdnyitja a bank csoporton beltili privéat banki illetve brokeri Gzletapnak, ezzel
egyéh portfolidkban kezelt dlloménya jelentds mértékben 73.6%-kal csokkent.

Az Alapkezeld dltal kezelt feljes vagyon 2015-ben 2.5%-kal ndvekedett és 1035 millidrd forinton zdrta az évet,

10. Az Alternativ Befektetési Alapkezelé (ABAK) altal az adott idészakra kifizetett
javadalmazas bemutatisa

adatok forintban

Megnevezés Osszey
2015, évre kiftzetett javadalmazds telies dsszege 501 057 735
- Teljes dsszegbdla rdgrilett javadalom 352 089 66O
- Telies 0sszegbbla valozo javadalom 148 968 735
- Telies Osszegbéla vezetdk javadahmazasa 103 384 020
- Telies Osszeghdlaz ABA kockdzati profilidra tevékenysdgiik révén lnyeges hatdst gyakoriok javadaimazisa 277 337 700
Kedverményezetiek szdma 3B
Kiftzetetl nyereségrészesedés 0
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Lrste Megiakaritasi Alapok Alapja 2015. éves jelentése

11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkizeinek, likviditds kezelésének és
kockazatkezelésének bemutatisa

a) Az ABA eszkbzei kozott a zar0 napon nem szerepeltek olyan eszkozok, amelyekre nens likvid jeHegiknét fogva
killonleges szabalyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott iddszakban likviditaskezelésével kapesolatos () megéllapodast nem kitott.

c} Az ABA kockézati profilja a miltbeli hozamok szorasan alapuié SRRI mutatd szerint 2-es kockazat/nyereség profila
besoroldst kapott az elmult § év heti hozamainak szdrodasa alapjan, Ez az Alap adott esetben nem megfeleld olyan
befektetk szamdra, akik 1 éven belill ki akarjék venni az Alapbdl a pénzilket,

Az Alapkezeld nyomon koveti és méri az ABA-val kapcsolatban fenndllo potenciglis kockazatokat, agy, mint piaci
kockazat, partner kockazat ¢s likviditdsi kockazat. Az Alapkezeld rendszeresen ellendrzi az Alap likviditasat, tovabba
azt is, hogy a befektetési stratégia osszhangban van-e a visszavéltdsi politikdval, A portfélidba vésarolt eszkozok
kivalasztasa sordn azok likviditasi profilja is meghatérozasra keritl, amit folyamatos feltilvizsgélat kévet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stressztesztekes
végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kivetni alapjainak likviditasi
kockazatat.

Amennyiben a likviditast veszélyeztetd rendkivilli helyzet all el8, ugy a kockazatkezelds haladékialanul dontési
lavasiatol terjeszt az Alapkezeld dontésre jogosult vezets tisziségviseldi elé.

12. Az ABA nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekivetkezd valtozasok
bemutatisa

Az ARA nem alkalmaz t8keattételt,

13. Az Alap sajit illetve, az Alap portfoliéjaban ¢év végén tényleges befektetésként szerepls
befektetési alapokat terhel6 befektetési alapkezelési dijak mértéke

Iszk itz megnevezdse Nemzetkozi azonosité Alal:::gft‘;f:l dij
Ersie Abszolit Hozamit Kétvény Alap 0000710694 1.30
Iorste Buro Ingatlan Alap HU0000707740 1.30
Frsie Nyiltvégl Ingatian Alap HUQ000703160 1.30
Erste Révid Katvény Alap HU0000701526 1.00
Frste Tékevéded Kamatoptimum Alap HU0000708243 1.00
rste Tokevédett Pénzpiaci Alap HU0000702006 1.00
Lrste Megtakaritisi Alapok Alapja HUG0G0704507 0.30

Budapest, 2016. aprilis 22.
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