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Erste Nyiltvégli Abszolit Hozamu Kotvény Befektetési Alap 2019. féléves jelentése

1. Az Erste Nyiltvégii Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) rovid
bemutatasa

Az Alap neve
Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap

Az Alap roviditett elnevezése
Erste Abszolut Hozamu Koétvény Alap

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, nyiltvégli értékpapir befektetési
alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétol (2011. szeptember 22.) hatarozatlan ideig terjed.

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok:
,»A” sorozat — ISIN azonositoja: HU0000710694
,D” sorozat — ISIN azonositoja: HU0000719539

Alapkezelé

Erste Alapkezelo Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezelo

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Netto eszkozérték szamitas tipusa
Targynapi eszkozérték Targy +1 napon késziil Targynapi eszkdzallomany
Targynapi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok felhasznalasaval
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Erste Nyiltvégli Abszolit Hozamu Kotvény Befektetési Alap

2019. féléves jelentése

2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes dsszetétele

ZarO eszkozérték |Az eszkozok| Zardeszkozérték |[Az eszkozok

) Targynap: teljes portf. Targynap: teljes portf.

Megnevezes 2018.12.28 aranyaban 2019.06.28 aranyaban

(FY) (%) (FY) (%)

OSSZES ESZKOZ 21643819854| 100.34% 15659 265536 101.89%
Banki egyenlegek 152 804 746 0.71% 1694 402 281 11.02%
Pénzforgalmi szdmla egyenleg 2804 746 0.01% 1694 402 281 11.02%
Lekotott bankbetét 150 000 000 0.70% 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok 21 531 256 247 99.82% 13580 130 923 88.36%
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 21531 256 247 99.82% 13580130923 88.36%
Diszkontkincstarjegyek 9869 601 550 45.76% 935 133 925 6.08%
MNB kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkotvények 7123 251 600 33.02% 8023471900 52.21%
Allami garancidval rendelkezé kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeti kotvények 3118208 424 14.46% 3168 870 655 20.62%
Vallalati kotvények 1420194 673 6.58% 1452 654 443 9.45%
Egyéb kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzdloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kulfdldi kdtvények 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai tézsdei részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfdldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Nyiltvégi alap befektetésijegye - Hazai 0 0.00% 0 0.00%
Nyiltvégi alap befektetésijegye - Kiilfoldi 0 0.00% 0 0.00%
Zartvégii alap befektetésijegye 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek -45 358 540 -0.21% -150 043 403 -0.98%
Futures tgyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward Uigyletek 0 0.00% -150 043 403 -0.98%
Opciok -45 358 540 -0.21% 0 0.00%
Egyéb szarmaztatott (igyletek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszk6zok 5117 401 0.02% 534 775735 3.48%
Befektetési szamla egyenleg 0 0.00% 120 0.00%
Egyéb kovetelések 5117 401 0.02% 534 775 615 3.48%
KOTELEZETTSEGEK -73 836 188 -0.34% -290 365 458 -1.89%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -26 963 665 -0.13% -17 869 212 -0.12%
Kiilénadd -3121594 -0.01% -2083 093 -0.01%
Alapkezeldi dij -4127 436 -0.02% -2 989 287 -0.02%
Forgalmazoi dij -16 067 976 -0.07% -10 459 180 -0.07%
Letétkezel6i dfj -1393 084 -0.01% -960 340 -0.01%
Koényvvizsgaloi dij -658 587 0.00% -325 655 0.00%
Feliigyeleti dij -1594 988 -0.01% -1051 657 -0.01%
Egyéb kotelezettség -46 872 523 -0.22% -272 496 246 -1.77%
NETTO ESZKOZERTEK 21569 983666| 100.00% 15368 900 079  100.00%

NETTO ESZKOZERTEK A" sorozat

17 915697 974

12126 388 605

NETTO ESZKOZERTEK ""D" sorozat

3654 285 692

3242511474

Befektetési jegyek darabszama 15433 940 644 11 100 943 989

Befektetési jegyek darabszama "A" sorozat 11794 134 756 7912 865 498

Befektetési jegyek darabszama "D" sorozat 3639 805 888 3188078 491

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték "A" sorozat 15191 1.5324

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték "D" sorozat 1.0040 1.0171
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Erste Nyiltvégli Abszolit Hozamu Kotvény Befektetési Alap 2019. féléves jelentése

3. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2019.06.28-an (db) "A" sorozat * 7912 865 498

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2019.06.28-an (db) "D" sorozat * 3188078 491

* targyidOszakban kozzétett utolsé nettd eszkozerték alapjan

4. Az egy befektetési jegyre eso netté eszkozérték

Egy befektetésijegyre eso nettd eszkozérték 2019.06.28-an (Ft) "A" sorozat 1.5324

Egy befektetésijegyre es6 nettd eszkdzérték 2019.06.28-an (Ft) "D" sorozat 1.0171

* targyidOszakban kdzzétett utolsd nettd eszkozérték

5. A befektetési alap osszetétele

. Kategoriak aranya az dsszes eszkozre vetitve
Megnevezés
2018.12.31 2019.06.30 Valtozas
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 20.98% 29.86% 8.87%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 78.50% 57.86% -20.64%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhat6 értékpapirok 77.571% 6.04% -71.53%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 99.48% 87.72% -11.76%

A fenti tablaban a targyiddszak utolsé napi eszkoz allomanyanak értékét - a targyidGszak utolsd piaci arfolyam adatai
alapjan meghatarozva — viszonyitjuk a mérleg f60sszeg eszkdz Gsszesen adatahoz.

Az értékpapirokat a kategoriakban megjelend tulajdonsagok szerint kozoljik, igy az egyes kategoriak kozott atfedés
lehetséges.

Az Alap Osszetételében a latra szolo betétek aranya emelkedett, a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
aranya viszont csokkent. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokon beliil a diszkontkincstarjegyek aranya
nagy mértékben esett, ez magyarazza a mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirok,
valamint a kdzelmultban forgalomba hozott atruhdzhatd értékpapirok ardnyanak csokkenését, mig az
allamkotvények, a hitelintézeti kotvények és a vallalati kotvények aranya emelkedett, ez okozta a tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok novekedését.

Az Alapnak nincsenek elkiilonitett eszkozei.

6. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétellel kapcsolatos informaciok bemutatasa

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezé valtozasok:

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap netté eszkozértékének a kétszeresét. A szarmaztatott ligyletek figyelembevételével
szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévd nettd Osszesitett kockazati kitettség 2018.12.28-an 100,55%,
2019.06.28-an 101,60% volt.
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A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak tjbdli felhasznalasi joga:
Az Alap a kapott biztositékokat nem hasznalja fel. Az adott biztositékot a partner intézmény az egyedi
szerzOdésekben meghatarozott feltételek mellett hasznalhatja fel.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes dsszege:
2019.06.28-an nettd Osszesitett kockazati kitettség alapjan a tokeattétel teljes Osszege a nettd eszkozértek
1,60%-4at teszi ki. Az Alap a fordulonapon készpénz vagy értékpapir kdlcsont nem vett igénybe.

7. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és
kockazatkezelésének bemutatasa

a) Az ABA eszkozei kozott a zard napon nem szerepeltek olyan eszk6zok, amelyekre nem likvid jellegliknél
fogva kiilonleges szabalyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott id6szakban likviditaskezelésével kapcsolatos 1j megallapodast nem kotott.

c) Az ABA kockazati profilja a multbeli hozamok szérasan alapuldé SRRI mutaté szerint 2-es
kockazat/nyereség profili besorolast kapott az elmult 5 évre visszatekintd heti hozamok szér6dasa alapjan.
Ez az Alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetOk szdmara, akik 2 éven beliil ki akarjak venni az
Alapbdl a pénziiket.

Az Alapkezeld nyomon kdveti és méri az ABA-val kapcsolatban fennalld potencialis kockazatokat, gy,
mint piaci kockazat, partner kockazat és likviditasi kockazat. Az Alapkezeld rendszeresen ellendrzi az Alap
likviditasat, tovabba azt is, hogy a befektetési stratégia 0sszhangban van-e a visszavaltasi politikaval. A
portfolioba vasarolt eszkdzok kivalasztdsa soran azok likviditasi profilja is meghatarozasra keriil, amit
folyamatos feliilvizsgalat kovet, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek. Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez, mind rendes, mind rendkiviili
likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kdvetni alapjainak likviditasi kockazatat.

Amennyiben a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet all eld, tigy a kockazatkezelés haladéktalanul
dontési javaslatot terjeszt az Alapkezel6 dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

Budapest, 2019. augusztus 27.
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