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1.Az egyesiilés tipusanak és az egyestuléssel érinbetiektetési alapok megjeldlése

A tervezett egyesilés tipusa:

A tervezett egyesiilés a Kbftv 84. § (1) bekezdésp@tjd szerinti egyesiilést jelent
(Egyesuléy. Ennek megfeléen Erste Likviditasi Befektetési AlapBéolvadé alap,
nyilvanos, nyiltvéd, hatarozatlan futamidéjErste Nyiltvéd Pénzpiaci Befektetési Alapba
(Atvevé alap) olvad be. Az Egyesiilés soran a Beolvad6 alap emnészkdzét és
kotelezettségét az Atvévalapra ruhazza at. A Beolvadd alap befdéktez Atvevs alap
megfeleb szamu befektetési jegyeihez jutnak, tehat a Bedhadap visszavaltasi leliseggel
nem éb befektebi készpénzkifizetésekben nem részesilnek.

A Beolvadé befektetési alap adatai:

az Alap neve Erste Likviditasi Befektetési Alap
az Alap rovid neve Erste Likviditasi Befektetésppl
az Alap ntikodési forméja nyilvanos

az Alap fajtaja nyiltvég

az Alap elédleges eszkbdzkategorigja ertékpapiralap

az Alap harmonizacidja ABA

az Alap futamideje hatarozatlan

az Alap nyilvantartasba veteli adatal Az Alapot a Pénzigyi Szervezetek Allami

Felligyelete a 2005. szeptember 29. napjan
kelt E-111/110.284-1/2005. szamu
hatarozataval, mint nyilvanos forgalombpa
hozatal utjan létrehozott, nyilt viécalapot
1111-159 lajstromozéasi szamon vette
nyilvantartasba.

az Alap befektetési jegyének neve Erste Likviditasi Befektetési Alap befektetési
jegy

az Alap éltal kibocsétott jegyek devizaneme  forint

az Alap altal kibocséatott befektetési jegyek HUF, azaz egy forint
néveértéke

184. §(1) A 85-99. § alkalmazasaban egyesilésneksiinaz olyan rivelet:

a) amelynek soran egy vagy tébb AEKBV vagy annak fésga (a tovabbiakban: beolvadé AEKBV)
megszinésekor minden eszkozét és kotelezettségét masgkodh AEKBV-re vagy annak egy részalapjara
ruhdzza at (a tovabbiakban: atbeEKBV) és cserébe a beolvadd AEKBV befekieaz atve AEKBV
megfelet szamu kollektiv befektetési értékpapirjaihoz jktéa a kapott kollektiv befektetési értékpapirottine
eszkdzértékének 10 szazalékat nem meghalado rindedékpénzkifizetésben részesiilnek



az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeU0000703848
ISIN azonositoja

Az Atvevé (jogutdd) befektetési alap adatai:

az Alap neve Erste NyiltvégPénzpiaci Befektetési Alap

az Alap rovid neve Erste Pénzpiaci Alap

az Alap niikddési formaja nyilvanos

az Alap fajtaja nyiltvég

az Alap elédleges eszkdzkategoridja értékpapiralap

az Alap harmonizacidja ABA

az Alap futamideje hatarozatlan

az Alap nyilvantartasba vételi adatai Az Alapot a Felligyelet 2001. januéar 10. Kelt
[11/110.164-1/2001. szamu hatarozatayal
vette nyilvantartasba 1111-108
lajstromszamon.

az Alap altal kibocsatott jegyek devizaneme  forint

az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekforint

néveértéke

az Alap altal kibocsatott befektetési jegyaddU0000702006

ISIN azonositodja

2.A tervezett egyesilés hattere, indokai

Az Alapkezeb a 11/2018. szamu, 2018. junius 13. napjan keléngazgatoi utasitasban
dontott a nyilvanos, nyiltvég hatarozatlan futamidéjErste Likviditdsi Befektetési Alap
(Beolvado alap, nyilvadnos, nyiltvét), hatarozatlan futamidéjErste Nyiltvé§ Pénzpiaci
Befektetési AlapbaAtvevé alap) 2018. szeptember 4napjan tortéé beolvadasrél, amely
beolvadas a Kbftv. 84. § (1) bekezdés a) pdstzarinti egyesulést jelent. Ennek megfadel

a Beolvad6 alap befektgtaz Atve\s alap megfelé szamu befektetési jegyeihez jutnak, tehat
a Beolvado alap visszavaltasi lebsgiggel nem @8l befektedi készpénzkifizetésekben nem

284. §(1) A 85-99. § alkalmazasaban egyesiillésneksiinaz olyan rivelet:
a) amelynek soran egy vagy tébb AEKBV vagy annak fégga (a tovabbiakban: beolvadé AEKBV)
megszinésekor minden eszkozét és kotelezettségét masgkodh AEKBV-re vagy annak egy részalapjara
ruhdzza at (a tovabbiakban: atsekEKBV) és cserébe a beolvad6 AEKBV befektedz atvevy AEKBV
megfelet szamu kollektiv befektetési értékpapirjaihoz jktéa a kapott kollektiv befektetési értékpapirottine
eszkdzértékének 10 szazalékat nem meghalado rindedékpénzkifizetésben részesiilnek
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részesiilnek. Az Egyesiilés soran a Beolvado alaganieszkozét és kotelezettségét az Atvev
alapra ruhazza at.

Az egyesulés indoka, hogy az Alapkézelz Egyesuléssel atlathatébba kivanja tenni a
Befektebk szamara a termékpalettajat. Ezért az Alapkeaptimalizalni kivanja a hasonld
befektetési politikdval rendelkézalapok korét és szamat, amelynek kovetkeztében az
egyesiléssel érintett alapok koltséghatékonyabm&ban nikodhetnek, biztositva a
Befektetk szamara a méretgazdasagossag altal etéeléetyoket.

3.A tervezett egyesilésnek a varhatdé hatdsa mind a ddgeadd, mind az atveé
befektetési alap befektsadi tekintetében

A tervezett egyesiilésnek nem lesz hatdsa sem ad@ohblap sem pedig az Atvealap
befektebire.

Mind a Beolvadd, mind az Atvévalap pénzpiaci jelldgbefektetési politikat folytat. Ennek
kovetkeztében az alapok befektetései is hasonldakuleak. Mindkét alap befektetései
legnagyobb részben bankbetét@kds rovid futamiddj értékpapirokbadl allnak.

A devizakitettségek mind a két alapnal hatésidevizaeladassal forintra vannak lefedezve.

A két alap éves hozamai az elmult 5 naptéri évben:

Ev Beolvadd Alap  Atvet Alap
2013 3,79% 4,24%
2014 1,21% 1,66%
2015 0,36% 0,62%
2016 0,32% 0,33%
2017 -0,46% -0,38%

Tekintettel arra a tényre, hogy az Atdealap mérete tobb hatszorosa a Beolvadd alap
méretének, tovabba tekintettel a két alap hasoefiékbetési politikdjara, a két alap egyesilése
az Atvew alap tulajdonosait nem érinti, a Beolvadd alapekieitési jegy tulajdonosai —
amennyiben nem élnek a visszavaltas kd@gével — pedig egy alacsonyabb koliség ezért
varhatdan tovabbra is kedvdb hozamu alap tulajdonosava valnak.

A befektetok jogaiban bekdvetked valtozas

Mind a Beolvadd Alap mind az AtvévAlap befektefit megillets alapjogokat az alapok
Kezelési szabalyzatanak 10. pontja tartalmazzaestelgszletezettséggel. Mindkét alap
befektebit az adott befektetési jegyekhez kapcsolodéan @zgogok illetik meg és azonos
kotelezettseégek terhelik. Az alabbi pontokban apmosultsagokra hivjuk fel a figyelmet,
amely a Beolvadd és az Atvewalapok befektéi esetében az egyesiilési folyamat miatt
specidlis jelleggel birnak.



A Beolvadé alap befekiéinek jogaiban bekdvetkéza/altozasok

Az Egyesilés hatalybalépésének napjan a Beolvajd rakgsinik és minden eszkozét és
kotelezettségét az atuealapra ruhazza at.

Azoknak, a Beolvadé alap befektetési jegyeivel etkelty befektetknek, akik tovabbra is
szeretnének részesiini a jogutod (At)ealap befektetésedh igy megtakaritasaikat tovabbra
is fent kivanjak tartani, az Egyesuléssel kapcbalat nincsen teeidflik, mivel a
megtakaritasaik automatikusan — az Egyestulés halélyésének napjaval — atkeriilnek az
Atvevs alap vagyonaba, és az Egyesiilést kimretiz Atved alap befektetésedbrészesiilnek

a befektatk.

Azoknak, a Beolvadé alap befektetési jegyeivel etkelts befektebknek, akik nem kivannak
a jogutod (Atved) alap befektetésedb részesiilni, lehéségilk van arra, hogy befektetési
jegyeiket dijmentesen visszavaltsak a Forgalmdmigeken.

A Kbftv. 95. 8§ (1) bekezdése alapjan a Beolvad® dbefektetési jegyeivel rendelkez
befektetket a dijmentes visszavaltas joga a tervezett édg®msl sz6lo tajékoztatastdl az
atvaltasi arany kiszamitasanakpontja (2018. szeptember 4.y&i 5. munkanapig (Atmeneti
id6szak), aza2018. augusztus 2&apjaig illeti meg. Tehéat az Alapkeéads a Forgalmazo a
befektetk javara2018. augusztus 28. 16:30-lgztositja a Beolvado alap befektetési jegyeinek
dijmentes visszavaltasat. A Beolvad6 alap befekitgegyeinek vételére és visszavaltasara
2018. szeptember 2. 16:30-igan leheiség.

Ha a befektéik a Beolvado alap befektetési jegy@l 8. szeptember 2. 16:3i@ elmulasztjak
visszavaéltani, az Egyesiilés hatalybalépésének mgp@EL 8. szeptember 4.) az Atveslap
befektebive valnak és az Egyesulést kdvets forgalmazési naptdl kezdve (2018. szeptember
5.) napjan mar a jogutéd (Atvévalap befektétiként jogosultak jogaikat gyakorolni.

Az Atvevé alap befektdtinek jogaiban bekodvetkéa/altozasok

Az Atvevs befektetési alap befektetési jegyeivel rendeikeefektebk szamara az Egyesiilés
nem jelent valtozast. Az Egyesiléssel az Afvealap befektetési jegyeinek osszesitett
darabszama és az Atvewalap Osszesitett nettdé eszkozértékemeg (a Beolvado alap
befogadasanak kdvetkeztében) az Egyesulés hatdhdsait kovétbanki munkanapon.

A Kbftv. 95. § (1) bekezdése alapjan az Atyealap befektetési jegyeivel rendelkez
befektebit is megilleti a befektetési jegyeik dijmentesszavaltasanak joga (amennyiben az
Egyesiilést kbvéen mar nem, vagy csak részben kivannak az alagtbtfseildl részesiilni).

Az Atvevs alap befektetési jegyeivel rendelkezefektetket a dijmentes visszavéltas joga a
tervezett egyesulédirszol6 tajékoztatastol az atvaltasi arany kiszasdihak idpontja (2018.
szeptember 4.) éiti 5. munkanapig (Atmeneti édzak), aza2018. augusztus 28lleti meg.
Ennek megfelélen az Alapkezél és a Forgalmazé a befekietjavara2018. augusztus 28.
16:30 6raigbiztositja az Atvet alap befektetési jegyeinek dijmentes visszavéltasa



Az Atvevs alap befektétinek (akik tovabbra is részesiilni kivannak az alefektetéseit) az
egyesillés kapcsolatban semmilyen té@id nincs, az egyesitlés nem jar semmilyen
koltséggel.

4.Az eszkozoknek és a kotelezettsegeknek az atvaltéasiany kiszamitasanak
idépontjaban torténé értékelésére vonatkozéan elfogadott feltételei

Beolvadé befektetési alap eszkozeinek értékelése:

* Pénzeszkdzok

A folydszamlan €6 pénzeszkozok T napig felhalmozott kamata €s an@2 zar6 allomany
kerll elszamolasra, majd a tényleges havi zarkapja@ah kertl sor az esetleges korrekcid
elszamoléaséra.

» Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét 6sszegét a T nafiiglimozott kamatokkal kell névelni és a nettd
eszkozertékben szerepeltetni.

» Hitelviszonyt megtestesii értékpapirok

Magyar Allam altal forintban kibocsatott fix és valtozé kamatozasu valamint diszkont
allampapirok

a) az elgdleges forgalmazoi rendszerbe bevezetgtthonapnal hosszablhatraléw
futamideji fix és valtozé kamatozasu, illetve diszkont allampipok esetén az
Allamadossag KezélKozpont (AKK) altal a T-1 napon, illetve annak hyéban a
legutolsé munkanapon kdzzétett legjobb vételi @sldadi nettd arfolyamok szamtani
atlaga és a T napig felhalmozott kamatok dsszegdiedira piaci ertéket meghatarozni;

b) amennyiben3 hdénapnal hosszablhatraléw futamideji fix és valtozé kamatozasu,
illetve diszkont allampapirok esetén, ha az Alladssdg Kezél Kozpont még nem
jegyzett arat a kotvény hatratév futamidejéhez legkdzelebb des AKK
referenciahozamok sulyozott atlaghozamanak fellidzaval a T-1 napra szamitott
nettd arfolyam és a T napig felhalmozott kamatokzégeként kell a piaci értéket
meghatérozni;

c) a 3 honapos vagy annal révidebbatralévy futamideji fix és valtoz6 kamatozasu,
illetve diszkont allampapirok esetén az AKK altdl-a napon, illetve annak hianyaban
a legutolsé munkanapon kozzétett 3 honapos refterram és a megegyemapon
kozzétett két hetes BUBOR index sulyozott atlaghuasak felhasznalasaval a
fordulonapra szamitott netté arfolyam és a T nédgligalmozott kamatok 6sszegeként
kell a piaci értéket meghatarozni;

d) amennyiben fix kamatozasu és diszkontkotvények éasetz az6 pontokban
megfogalmazott informaciék nem all rendelkezésre éaZkelés a beszerzéskori
hozammal T napra szamitott brutto értéken torténik;



e) amennyiben valtozé kamatozasu kotvények esetélbzz montokban megfogalmazott

informacio nem all rendelkezésre az értékelés adveési aron T napra szamitott bruttd
értéken torténik.

MNB altal kibocsatott forintban denominalt kdtvények és diszkontkétvények

f)

9)

h)

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocséato®, harom honapnal hosszabbatraléw
futamidsji kotvények és diszkontkdtvények a Magyar NemzetikBatal kozzétett T-

1 napi zar6 ar hianyaban, az Allamadossag Keigékzpont (AKK) altal a T-1 napon,
illetve az azt megéké legutolsé munkanapon kozzétett a kotvény hatéalév
futamidejéhez legkdzelebb &s referenciahozamok sulyozott atlaghozaméanak
felhasznalasaval a T-1 napra szamitott netté afolgs a T napig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsat®8thonapnal hosszabfutamideji, de3 harom

honapos vagy annal révidebbatraléw futamidsdji kotvények és diszkontkdtvények
esetén az AKK &ltal a T-1 napon, illetve annak yédran a legutols6 munkanapon
kozzétett 3 hdnapos referenciahozam é€s a megéggpon kozzétett két hetes BUBOR
index sulyozott atlaghozaménak felhasznalasavallandpra szamitott nettd arfolyam

és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegekénikaiaci értéket meghatarozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsato®, harom honapnal rovidebthatraléw
futamidsjii kotvények és diszkontkotvények értékelése a beégkori hozammal T
napra szamitott brutto értéken torténik.

Allamgaranciaval rendelkez kotvények, tovabba forintban denominalt allami
garanciaval rendelke® eértékpapirok, valamint &llami garancidval nem rencelkez
hitelintézeti, vallalati, 6nkormanyzati kotvények, jelzaloglevelek, illetve a forinttol eltéié
devizaban kibocsatott allampapirok

)

)

K)

3 hénapnél hosszabbétraléw futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén a T-1
napi, nettd eszkozértek szamitasat mixgel legfrissebb arjegyzés nettdo vételi és
eladasi &ranak kozépérteked napra szamitott bruttd értéken torténik. Amehag

az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az éiékallegutolsé legfeljebb 30 napos
arjegyzés nettd vételi és eladasi aranak kozémddEK napra szamitott bruttd értéken

torténik;

3 honapnal hosszabhatraléw futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén, ha az
arjegydk még nem jegyeztek arat és az értékpapizsdére be van vezetve, akkor az
utolso, legfeljebb 30 napo$zsdei Uzletkdtéshez tartozd arfolyam alapjan T aapr
szamitott brutt6é arfolyamon kell értékelni;

3 hénapnal hosszabbatraléw futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén, ha fenti
eljarasok nem alkalmazhatoak, akkiix kamatozasukotveny ésdiszkontkdtvény
esetében pedig a beszerzéskori hozammal T napmaitetdbruttd értéken torténik,
valtozo kamatozasu kotvény esetében pleesgerzéskori nettd érték plusz a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként ketékélesre;

3 hénapnal rovidebbhétraléy futamidjii diszkontkétvények és jelzéloglevelek
esetében a T-1 napi, nettd eszkdzértek szamit&sggtind, legfrissebb arjegyzés nettd



vételi és eladasi aranak kozépértéhéb napra szamitott bruttd értéken torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzes, akkorértékelés a legutolsé

legfeljebb 30 napos arjegyzés nettd vételi és sla@ld@nak kozépértekébT napra
szamitott brutt6 érteken torténik;

m) 3 honapnal révidebbhatraléw futamidji fix kamatozasukotvény illetve azon
diszkontkotvények és jelzaloglevelek esetébe, amein teljestlnek a 1) pont
kivanalmai, az értékelés a beszerzéskori hozammapra szamitott bruttd értéken
torténik,valtozé kamatozasu kdtvény esetében geeigerzéskori nettd érték plusza T
napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegekéniil ketekelésre;

Kibocsatas éitt allé hitelviszonyt megtestesitertékpapirok minden esetben beszerzéskori
értéken kerulnek értékelésre.

* Repo ugyletek
Az Ugylet arktlonbozetének naptari napra szamidétranyos (linearis) része.

» Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozdé nyilvanosan kozizétayyy az Alapkezél altal elérhei
legfrissebb (amennyiben ilyen nem all rendelkezé&syg az utolsé nyilvanosan kdzzétett) egy
jegyre jutd nettd eszkozértek és az Alap tulajdanae\b kollektiv befektetési értékpapirok
darabszamanak szorzata.

» Szarmaztatott tigyletek
Hataridbs tgyletek:

Forward deviza Ugyletek esetén a nyitott pozicibllzdrmazo nyereség/veszteség a T-1 napi
azonnali arfolyam és a legfrissebb kozzétett, eedt devizakban jegyzett bankkdzi kamatok
alapjan szamitott elméleti arfolyam kilonbozetériikértékelésre. A szamitasban hasznalandé
kamatok az ugylet hatralévfutamidejéhez két legkdzelebbéesa vonatkozo devizakhoz
tartozé piaci kamatlabak napokkal sulyozott atlalggjan kertilnek meghatarozasra.

A portfolio elemeinek értékelését az Alapkézelaga végzi.

Az Alap portféliéjadban nehezen értékelhesszkozok nem szerepelnek.

Atvevé alap eszkdzeinek értékelése:

* Pénzeszkdzok

A folydszamlan €6 pénzeszkozok T napig felhalmozott kamata €s an@2 zar6 allomany
kerll elszamolasra, majd a tényleges havi zarkapjah kertl sor az esetleges korrekcid
elszamoléaséra.

» Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét 6sszegét a T nafiiglimozott kamatokkal kell névelni és a nettd
eszkozertékben szerepeltetni.



» Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok

Magyar Allam altal forintban kibocsatott fix és valtozé kamatozasu valamint diszkont
allampapirok

n)

p)

Q)

az elédleges forgalmazoéi rendszerbe bevezeteétthénapnal hosszablhatraléw
futamideji fix és valtozé kamatozasu, illetve diszkont allampipok esetén az
Allamadossag KezélKozpont (AKK) altal a T-1 napon, illetve annak hyéban a
legutolsé munkanapon kdzzétett legjobb vételi @sldadi nettdé arfolyamok szamtani
atlaga és a T napig felhalmozott kamatok dsszegdiedira piaci értéket meghatarozni;

amennyiben3 honapnél hosszablhatralév futamideji fix és valtoz6 kamatozasu,
illetve diszkont allampapirok esetén, ha az Alladssdg Kezél Kozpont még nem
jegyzett arat a kotvény hatratév futamidejéhez legkozelebb des AKK
referenciahozamok sulyozott atlaghozamanak fell#dgaval a T-1 napra szamitott
nettd arfolyam és a T napig felhalmozott kamatokzégeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

a 3 hénapos vagy annal roévidebbatralew futamideji fix és valtozé kamatozasu,
illetve diszkont allampapirok esetén az AKK altdl-a napon, illetve annak hianyaban
a legutols6 munkanapon kozzétett 3 hdnapos refiaterram és a megegyenapon
kozzétett két hetes BUBOR index sulyozott atlaghtémsek felhasznalasaval a
fordulénapra szamitott nettd arfolyam és a T négligalmozott kamatok 6sszegeként
kell a piaci értéket meghatarozni;

amennyiben fix kamatozasu és diszkontkdtvények éaseiz &@z6 pontokban
megfogalmazott informacidok nem all rendelkezésre éagkelés a beszerzéskori
hozammal T napra szamitott bruttd értéken torténik;

amennyiben valtozé kamatozasu kotvények esetéldaz montokban megfogalmazott
informacio nem all rendelkezésre az értékelés adveési aron T napra szamitott bruttd
értéken torténik.

MNB altal kibocsatott forintban denominalt kdtvények és diszkontkétvények

s)

Y

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocséato®, harom honapnal hosszabbatraléw
futamidsji kotvények és diszkontkdtvények a Magyar NemzetikBatal kozzétett T-

1 napi zar6 ar hianyaban, az Allamadossag Keigékzpont (AKK) altal a T-1 napon,
illetve az azt megéké legutolsé munkanapon kozzétett a kotvény hatéalév
futamidejéhez legkdzelebb d&s referenciahozamok sulyozott atlaghozaméanak
felhasznalasaval a T-1 napra szamitott netté afolgs a T napig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsat®8thonapnal hosszabfutamideji, de3 harom
honapos vagy annal révidebbatraléw futamidsji kotvények és diszkontkdtvények
esetén az AKK &ltal a T-1 napon, illetve annak yédran a legutols6 munkanapon
kozzétett 3 hdnapos referenciahozam é€s a megéggpon kozzétett két hetes BUBOR
index sulyozott atlaghozaménak felhasznalasavallandpra szamitott nettd arfolyam
és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegekénikaiaci értéket meghatarozni;



u) a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsato®, harom hénapnal révidebbhatraléw
futamidsji kétvények és diszkontkotvények értekelése a beégkori hozammal T
napra szamitott bruttd értéken torténik.

Allamgaranciaval rendelkez kotvények, tovabba forintban denominalt allami
garanciaval rendelke® értékpapirok, valamint allami garanciaval nem renclkez
hitelintézeti, vallalati, 6Gnkormanyzati kdtvények, jelzaloglevelek, illetve a forinttdl eltéi6
devizaban kibocsatott allampapirok

v) 3 honapnal hosszabhatraléy futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén a T-1
napi, nettd6 eszkozérték szamitasat miagel legfrissebb arjegyzés netté vételi és
eladasi aranak kozépértekéld napra szamitott bruttd értéken térténik. Amehag
az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az éiékallegutolso legfeljebb 30 napos
arjegyzes netto vételi és eladasi aranak kozemddEKk napra szamitott bruttd értéken
torténik;

w) 3 hénapnal hosszabhatraléw futamideji kdtvények és jelzaloglevelek esetén, ha az
arjegydk meég nem jegyeztek arat és az értékpapizsdere be van vezetve, akkor az
utolso, legfeljebb 30 napo$zsdei lzletkdtéshez tartozé arfolyam alapjan T aapr
szamitott brutté arfolyamon kell értékelni;

X) 3 honapnal hosszabbatraléw futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén, ha fenti
eljarasok nem alkalmazhatdak, akkisx kamatozasukotvény ésdiszkontkdtveny
esetében pedig a beszerzéskori hozammal T napmaitegtdbrutto értéken tortenik,
valtozé kamatozasu kotvény esetében peesgerzéskori nettd érték plusz a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként ketékélésre;

y) 3 hénapnal rovidebbhatraléy futamidji diszkontkdtvenyek és jelzaloglevelek
esetében a T-1 napi, nettd eszkdzérték szamit&sptin, legfrissebb arjegyzés nettd
vételi és eladasi aranak kozépértéhéb napra szamitott bruttd értéken torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akdkorértékelés a legutolséd
legfeljebb 30 napos arjegyzeés nettd veételi és sla@id@nak kozépertékébT napra
szamitott brutt6 értéken torténik;

z) 3 honapnél rovidebbhatraléy futamidjii fix kamatozasukotvény illetve azon
diszkontkdtvények és jelzaloglevelek esetébe, amein teljesilnek a ) pont
kivanalmai, az értékelés a beszerzéskori hozammpra szamitott bruttd értéken
torténik,valtozo kamatozasu kotvény esetében gaeekgerzéskori nettd érték plusza T
napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegekéanil ketekelésre;

Kibocséatas éitt allo hitelviszonyt megtestesitertékpapirok minden esetben beszerzéskori
ertéken kertlnek értékelésre.

* Repo ugyletek
Az Ugylet arkulonbozetének naptari napra szamidétranyos (linearis) része.

» Kollektiv befektetési értekpapirok
Az értékelés napjara vonatkozdé nyilvanosan kozizétayyy az Alapkezél altal elérhei
legfrissebb (amennyiben ilyen nem all rendelkezé&syg az utolsé nyilvanosan kdzzétett) egy
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jegyre jutd nettd eszkozérték és az Alap tulajdanae\ kollektiv befektetési értékpapirok
darabszdmanak szorzata.

» Szarmaztatott tgyletek

Hataridbs tgyletek:

Forward deviza Ugyletek esetén a nyitott pozicibllzdrmazo nyereség/veszteség a T-1 napi
azonnali arfolyam és a legfrissebb kozzétett, eedt devizakban jegyzett bankkdzi kamatok
alapjan szamitott elméleti arfolyam kilonbozetériikértékelésre. A szamitasban hasznalandé
kamatok az ugylet hatralévfutamidejéhez két legkdzelebbéesa vonatkozo devizakhoz
tartozé piaci kamatlabak napokkal sulyozott atlalggjan kertilnek meghatarozasra.

A portfélié elemeinek értekelését az Alapkézelaga végzi.
Az Alap portfoliojaban nehezen értékelheszkdzok nem szerepelnek.

5.az atvaltasi arany szamitasi médszere

Beolvadé alap befektetési jegyeinek az Egyestilés
Atvaltasi arfolyam =_hatarnapjan érvényes egyredytd nett6 eszkdzértéke

Jogutdd (Atved) alap befektetési jegyeinek az Egyesiilés

hatarnapjan érvényes egy jegyre jutd nettd esziékaer

Az atvaltasi arfolyam 6 tizedes jegy pontossagealikmegallapitasra.

6.az Egyesulés hatalybalépésének tervezetbjgbntja
Az alapok tervezett Egyesuléséneéadntja:2018. szeptember 4.

7. az eszkdzok atruhdzasara és a kollektiv befektetégrtéekpapirok cseréjére
alkalmazando szabalyok

A Beolvadé alap befektetési jegyeinek vételéreigszavaltdsara018. szeptember 2. 16:30
ig van lehetség.

Az Atvevs alap befektetési jegyei a kezelési szabalyzathmglafaknak megfeléen
folyamatosan megvasarolhatdak és visszavalthatéak.

A Beolvado és az Atvévalap befektei a befekteiknek az Egyesiilédrszolo tajékoztatas
kozzétételd@l 2018. augusztus 28. 16:30-jggosultak a Beolvado, illetve az Atvealapban
lévo befektetési jegyeiket dijmentesen visszavaltani.

A Beolvad¢ alap befektetési jegyeinek forgalmaZ88:8. szeptember 3s2018. szeptember

4. napjan felfliggesztésre keril, azaz a felfliggesztés napgdiebz6 forgalmazasi naf2018.
szeptember 2.) 16:30-igvan leheiség a Beolvadd alap befektetési jegyeinek vétedére
visszavaltasara, ezen azomntot koveben a Beolvadd alap befektetési jegyei nem
vasarolhatéak és nem valthatéak vissza.
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2018. szeptember 4. napjameghatarozasra keril az Atéegs a Beolvadé befektetési alap
egy befektetési jegyére jutd nettd eszkdzértékapjah az Egyesllés hatarnapjara, az 5.
pontban leirt szamitasi moédszerrel az atvaltasiyara

A befektet értékpapirszamlajan jovairasra kérijpgutod alap (Atvet) befektetési jegy
darabszama egyeénh befektet értékpapirszamlajan az Egyesulés hatarnapjanamyavtott
beolvado alap befektetési jegyek darabszama szammitvaltasi arfolyammal.

befektet a befektet
értékpapirszamlajan értékpapirszamlajan az o
jovairasra keridl jogutéd alap ~ Egyesiilés hatarnapjan X Atvalta3|
(Atvevs) befektetési  jegy nyilvantartott beolvadé arfolyam
darabszama alap befektetési jegyek

darabszama

A befektetk értékpapirszamlajan jovairasra kérjpgutod alap (Atvet) befektetési jegy
darabszamanak tort részre felfelé kerekitésre keg@bz szamra, igy jovairasra csak egész
darabszamu befektetési jegy kertilhet. Az Egyesidém alkalmazott felfelé kerekitési eljaras
soran esetlegesen keletketbbblet befektetési jegyek értekének megéelshjat tkét az
Alapkezeb potolja a jogutdd alap szamara.

a Befekteb X aBeolvaddé alap = aBeolvado alap X az Atvew alap
értékpapirszamlajan befektetési befektebinek befektetési

az Egyesiulés jegyeinek az ertékpapirszamlajan jegyeinek az
hatélybalépésének Egyesulés az atvaltast kovéen Egyesulés

napjan nyilvantartott hatalybalépésének jovairt Atvews alap hatalybalépésének
Beolvadoé alap napjara érvényes befektetési jegyeinek napjara érvényes
befektetési jegyek egy jegyre juto darabszama egy jegyre juto
darabszama netté eszkdzértéke netté eszkbzértéke

A Beolvadd alapnak az Egyesullés hatarnapfig. szeptember 4.megléw portfélidja,
eszkozei, kovetelései és kotelezettségei atverekésiilnek a jogutdd (Atvéy alapnak az
Egyesllés hatarnapjan érvényes portfélio, eszkokdketelések, illetve kotelezettségek
allomanyaba.

Az Alapkezeb a Beolvad6 alap befektetési jegyeit az EgyesidéarhapjatZ018. szeptember
4.) kéveten érvénytelenné nyilvanitja.

2018. szeptember sapjan a befekték értékpapirszamlajan torlésre kertilnek a Beolhsddp
befektetési jegyei, €018. szeptember 4napjan jovairasra keriilnek a jogutéd (Atspalap
befektetési jegyei az 5. pontban leirt szamitasisnérrel meghatarozott darabszamban.

A Keler Zrt. az Alapkezél utasitasa alapjan torli a rendszétép Beolvado alap befektetési
jegyeit.
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A Beolvadé alap befekiéita jogutdd (Atvew alap) befektetési alap befektetési jegpéil 8.
szeptember 5napjatol valthatjak vissza.

A Kbftv 99. § (4) bekezdésének megfélh az Egyesilés hatalybalépésének napjara
vonatkozoOan az alap Egyesulést kdwetgyonarol egyesulési jelentést készit, amelygt gt
az alap letétkezéjével. Az egyesilési jelentést az Alapkézes a letétkezélis alairja, és ezzel
felelosseget vallal az abban foglaltak valédisagaert.

A jelentést az egyesiilést k& munkanapon belil tajékoztatasul megkuldi a Redlegnek,
valamint kérésre a befekt&trendelkezésére bocsatja. Az egyesulési jelerkdanmlmazza:

- a beolvado és az atvealap eszkdzeinek és kotelezettségeinek tételearédisat és ertékeét
az egyestulés &t és azt koveéien;

- kollektiv befektetési értékpapir-sorozatonkénbsgzesitett nettd eszkdzértékeket;

- a kollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

- az egy kollektiv befektetési értékpapirra jutétheszkdzértéket, és

- az egyeslulés soran alkalmazott atvaltasi aranyt.

Budapest, 2018. jalius 27.
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