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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés

Az Erste Nyiltvégl Pénzpiaci Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az Erste Nyiltvégli Pénzpiaci Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2016. évi éves
jelentése 2., 3., 4., 5., 6., 7. és 8. pontjaiban talalhaté szamviteli informéacidknak (tovabbiakban
wéves jelentésben kézolt szamviteli informacidk”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz6dé évre vonatkozd éves
jelentésében kdzolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli torvény”),
valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrol, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények
maodositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek dsszeallitasra. Az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral
alatdmasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidkban bemutatott kezelési
koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamoléasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgéalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk vegre. Ezen standardok értelmében fennallé felel6sségeink bévebb leirdsat jelentéslink
»A kdnyvvizsgaldnak az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidk konyvvizsgalatéért vald
feleldsségei” szakasza tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Erste
Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett
kényvvizsgalata szempontjabol a Magyarorszagon hatalyos etikai kdvetelményekkel 6sszhangban,
és eleget tettiink egyéb etikai feleléssegeinknek ezekkel a kovetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6zbdésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld
ahhoz, hogy megalapozza véleménylinket.

Egyéb kérdések

Az Alap 2015. évi éves jelentését mas kdnyvvizsgald kdnyvvizsgalta, aki 2016. aprilis 22-én kelt
kényvvizsgaldi jelentésében mindsités nélkili véleményt bocsatott ki.

Egyéb informaciok

Az Erste Alapkezeld Zrt. Ggyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelds az egyéb informacidkért. Az
egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl alinak, de nem
tartalmazzék az éves jelentésben kdzo6lt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozd
kényvvizsgaldi jelentésiinket.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkra vonatkozé véleménylink nem vonatkozik az
egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozdéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyossagot nyuijtd kévetkeztetést.

KPMG Hungadria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of
the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG Internationa
Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity Company registration Budapest,
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Az éves jelentésben koz6lt szamviteli informéacidk altalunk végzett kdnywvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelésséglink az egyéb informacidk atolvaséasa és ennek soran annak
merlegelése, hogy az egyéb informécidk Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informacidknak, vagy a kényvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként
ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas &llitast tartalmaznak.

Ha az elvegzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelosségei az éves jelentésben kézolt
szamviteli informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasardl sz6l6 2014. évi
XVI. torvennyel, az abban szerepld szamviteli informacidknak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban
tortend elkészitéséért, kilénos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
alatamasztasaér, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeléje altal megadott értékelése alapjan
torténé elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akér csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitastsl mentes
éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informécidk elkészitése soran a vezetés felelés az Alap
vallalkozas folytatasara valé képességének felméréséért, a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos
kérdéseknek az adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy beszlntetni az (izletszer(i tevékenységet, vagy
amikor nem all elétte ezen kivil més redlis lehetdség — a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
szamvitel alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A kényvvizsgéldnak az éves jelentésben kézolt szamviteli informdcidk kényvvizsgélatéért valo
felelbsségei

Célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok
egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint a
vélemeénylnket tartalmazé kényvvizsgaléi jelentést bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett kdényvvizsgalat mindig feltarja a létezd Iényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha énmagukban vagy
egyuttesen ésszer(l varakozasok alapjan befolyasolhatjék a felnasznaldk adott éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
konywvizsgalat részeként szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecslljiik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéaciok akar csaldsbdl,
akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményiink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl
eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a
csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felGlirasat.
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* Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzliink meg, amelyek az adott kérulmények kézott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

* Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszerlségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaloi
jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozélt szamviteli informacidkban
lévé kapcsolodo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek,
mindsitenink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentéslink datumaig
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben szereplé szamviteli informacidkat, kilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk$zdk és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési kéltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben szereplé
szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl szélé 2014. évi XVI.
térvénnyel dsszhangban kerultek-e 6sszeallitésra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve a belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait
is.

Budapest, 2017. aprilis 26.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantarjasi szam: 000202
A
v Da —+
\Aﬁ abor Raké Agnes

Partner Kamarali tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 007119
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Erste Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap 2016. éves jelentése

1. Az Erste Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) rivid bemutatdsa

Az Alap neve

Erste Nyiltvégii Tokevédett Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap koréabbi neve: Erste Nyiltvégii Pénzpiaci befektetési Alap

A névvaltozast jovahagyé Feliigyeleti hatarozat szama és kelte: E-11I-110.164-13/2009; 2009. aprilis 17.

A névviltozas 2009. méjus 20-an Iépett hatilyba

2016. november 2-atol kikeriilt az Alap nevébdl a , Tékevédett” jelzd, igy az Alap elnevezése Erste
Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alapra valtozott.

Az Alap roviditett elnevezése

Erste Pénzpiaci Alap

Az Alap tipusa, fajtija

Az Alap Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, nyiltvégii értékpapir befektetési
alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvéntartasba vételétdl (2001. januar 10-t5l) hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezelé

Erste Alapkezel§ Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezel6

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé
Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirds u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Erste Alapkezel6 Zrt. 1



Erste Nyiltvégit Pénzpiaci Befektetési Alap 2016. éves jelentése

Konyvvizsgalo

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatardl a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes pénziigyi targy térvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaldja: KPMG Hungaria K ft.

Székhelye: 1134 Budapest, Vaci it 31.

Cégjegyzékszama: 01-09-063183

MKVK nyilvantartasi szam: 000202; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: T-000202/94
Hitelesitd konyvvizsgalé neve: Rako Agnes

Lakcime: 1022 Budapest, Felvinci it 20. 3.em. 5.a

MKVK tagsagi szam: 007119; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: E007119/2013

Netto6 eszkozérték szamitas tipusa

Targynapi eszkdzérték Targy —1 napon késziil Targynap — 1 napi eszk6zallomany
Targynap — 1 napi arfolyam adatok
Targynap — 2 napi befektetési jegy forgalmi adatok
felhasznalasaval

Erste Alapkezel6 Zrt. 2



Erste Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap

2016. éves jelentése

2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes dsszetétele

Zaro eszkozérték Az eszkoziok Zaro eszkbzérték Az eszkozok
Megnevezés Targynap: 2015.12.31 | teljes portf. |Targynap: 2016.12.31 | teljes portf.
(Ft) aranyaban (% ) (Ft) aranyaban (% )
OSSZES ESZKOZ 81175322937 102.63% 65200822113 103.23%
Banki egyenlegek 57741438 865 73.00% 40518443270 64.15%
Pénzforgalmi szimla egyenleg 849 610 195 1.07% 19 616 874 395 31.06%
Lekotott bankbetét 56 891 828 670 71.93% 20 901 568 875 33.09%
Atruhizhaté értékpapirok 23 395 640 848 29.58% 24417033 331 38.66%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 20245974 500 25.60% 22 640 222 401 35.84%
Diszkontkincstérjegyek 16 960 884 500 21.44% 7 747 441 250 12.27%
MNB kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkstvények 0 0.00% 11 140 298 921 17.64%
Allami garancidval rendelkezb kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeti k6tvények 0 0.00% 3097265611 4.90%
Villalati ktvények 0 0.00% 655216619 1.04%
Egyéb kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelziloglevelek 3 285 090 000 4.15% 0 0.00%
Kiilfsldi kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai tézsdei részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kiilf51di részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 3149 666 348 3.98% 1776 810 930 2.81%
Nyiltvégi alap befektetési jegye - Hazai 3 149 666 348 3.98% 1467 134 236 2.32%
Nyiltvégii alap befektetésijegye - Kiilf51di 0 0.00% 309 676 694 0.49%
Zartvégii alap befektetési jegye 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott ligyletek 38239122 0.05% 264 178 843 0.42%
Futures {igyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward {igyletek 38239122 0.05% 264 178 843 0.42%
Opciok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb szirmaztatott iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
| Egyéb eszkdzik 4102 0.00% 1166 669 0.00%
Befektetési szimla egyenleg 0 0.00% 7579 0.00%
Egyéb kdvetelések 4102 0.00% 1159 090 0.00%
KOTELEZETTS EGEK -2 081 459 453 2.63% -2 038940212 -3.23%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00%
Kiltségek -84 671 391 -0.11% -39 490 333 -0.06%
Kiilonado -9210 027 -0.01% -6 656 805 -0.01%
Alapkezel6i dij -9 731 995 -0.01% -3744 477 -0.01%
Forgalmazdi dij -55 147970 -0.07% -21218 702 -0.03%
Letétkezel6i dij -4 541 597 -0.01% -3 494 845 -0.01%
Kényvvizsgaldi dij -1309 145 0.00% -897 541 0.00%
Feliigyeleti dij -4 730 657 -0.01% -3477963 -0.01%
Kozzétételi kéliség 0 0.00% 0 0.00%
|Egyéb kitelezettség -1 996 788 062 -2.52% -1999 449 879 -3.17%
NETTO ESZKOZERTEK 79 093 863 484 100.00% 63161 881 901 100.00%
Befektetési jegyek darabszama 35203 248 060 28018941 144
Egy jegyre jutd netté eszkvzérték 2.246777 2.254257
Erste Alapkezel6 Zrt. 3




Erste Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap

2016. éves jelentése

7. s

3. A forgalomban lévé befektetési jegyek szima

Targyidészak: 2016.01.01 - 2016.12.31

Forgalomban lévd befektetési jegyek szima 2016.12.31-én (db)

28018 941 144

4. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték

Egy befektetési jegyre esé nettd eszkdzérték 2016.12.30-an (Ft)

2.254257

5. A befektetési alap dsszetétele

Kategéridk ardnya az Gsszes eszkizre vetitve

Megnewezés
2015.12.31 2016.12.31 Viltozas
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato éntékpapirok 4.06% 18.63% 14.57%
Mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 20.94% 16.35% -4.59%
A kozelmiltban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 20.94% 16.73% -4.21%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 3.89% 2.75% -1.14%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 24.99%% 34.98%

Az értékpapirokat a kategéridkban megjelend tulajdonsagok szerint koz6ljilk — igy az egyes kategoriak kozott atfedés

lehetséges — az ardnyukat a mérleg fodsszeghez (6sszes eszkdzhoz) viszonyitva hataroztuk meg.

Az alapnak nincsenek elkiilonitett eszkézei.

6. A befektetési alap eszkozeinek alakulas a targyidészakban

A befektetési alap eredménykimutatasa

adatok ezer forintban

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
I.  |Pénzigyi miiveletek bevételei 2211209 2005 265
II.  |Pénzigyimiiveletek raforditasai 932272 1267 700
III. |Egyéb bevételek - 221
IV. |Miikddésikoltségek 785671 565 824
V. |Egyéb raforditasok 54 804 47678
VI. |Fizetett, fizetend hozam - -
IX. |Targyévi eredmény 438 462 124 284

Erste Alapkezel6 Zrt.
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Az eredménykimutatis adatainak részletes bemutatisa

Az Alap2016. évi bevételei

adatok ezer forintban

Ebbdl pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes bevétel bevstel
Pénziigyi miiveletek bevétele dsszesen 2 005265 1987 617
- Kamatbevétel pénzintézettsl 299 246 281 598
- Ertékpapirok kamatbevétele 479 196 479 196
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége 9 508 9 508
- Realizalt deviza arfolyamnyereség 202 597 202 597
- Hataridos miiveletek eredménye 1014718 1014718
| Egyéb bevételek 221 221
- Egyéb bevétel 221 221

Az Alap2016. évi kdltségei, raforditds ai

adatok ezer forintban

Ebbdl pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes koltség, raforditas koltségek, raforditisok
Pénziigyi miveletek riforditisa dsszesen 1267 700 1267 700
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Ertékpapirok kamatvesztesége 54 848 54 848
- Ertékpapirok arfolyamvesztesége 189 464 189 464
- Realizilt devizaarfolyam veszteség 470 635 470 635
- Hatéridés miiveletek vesztesége 552753 552753
Miikddési koltségek dsszesen 565 824 535 696
- Alapkezel6i dij 77 844 73 970
- Letétkezeldi dij 45 362 41 747
- Forgalmazisi dij 441 115 419 163
- Bank és nyomtatvany koltség 287 286
- Kényvvizsgaloi dij 1143 457
- Tézsdei ligyletek megbizisi dija - -
- Eljarasi dij 73 73
| Egyéb raforditds 6sszesen 47 678 37340
- Feliigyeleti dij 16 232 12718
- Kiilénado 31445 24 621
- Egy¢éb raforditas 1 ]
[Netté jovedelem 124 284

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget (ijra befekteti. A hozam a befektetési
Jjegyek netté eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. A befekteték a befektetési jegy visszavaltasakor

realizaljak az elért értékndvekményt,
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A tokeszamla valtozasai

adatok forintban

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
Targyiddszakban eladott befektetési jegyek szima 112 087 235 087 67 728 290 036
Targyiddszakban visszavaltott befektetési jegyek szama 114 041 233 745 74 052 203 334
Targyidoszakban beolvadasbdl ered6 befektetési jegyek szima 1 498 446 066 -
Visszavdsdrolt befektetési jegyek értékkiilsnbszete 141592 815 129 92 547 902 205
Eladott befektetési jegyek értékkillonbozete 139212 011 630 84 662 452 306
Beolvadéasbol eredd atvaltasikillonbozet 1 858 995 939 1 858 995 939
Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 178 243 372 273764 634
Uzleti évi eredmény 438 461 960 124 283 758
A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése
adatok forintban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

Entékelési kiilonbozet tartaléka 178 243 372 273 764 634
Ertékpapirok alloménya 23250319177 24 320 134 925
Entékpapirok értékelési kiilsnbozete 147 113 538 177 187 989
Kovetelések dllominya - 1936 151 354
Kovetelések értékelési kiilonbozete - 164
Pénzeszk6zdk dllomanya 57435 897 433 40 305 734 098
Pénzeszk6zok értékelési kiilonbdzete (devizaarf, valtozisbél eredd kiil.) - 3819287 37164272
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilsnbozete 34949 121 59412209

Kotelezettségeknek értékelési kiilonbdzete nincs.

7. Az Alap netté eszkiozértékének és az egy befektetési jegyre juté nett6 eszkozértékének

v o

alakulasa a megel6z6 harom év végén

adatok forintban

Eszko'zertek erv'enyessegl d'fltuma Netté eszkzérték Egy befektetés {.je’gy!'e jutd nettd
(hénap utols 6 munk anapja) eszkozérték
2013.12.31 81016 753 777 2.196507
2014.12.31 78 522 193 936 2.233015
2015.12.31 79 093 863 484 2.246777
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8. A szarmaztatott iigyletek részletes leirdsa a tirgyidészakban, kategoriinkénti bontisban,

feltiintetve az ezekbdl eredé kotelezettségvallalas dsszegét

Nyitott hataridés eladasi poziciék

Eszkozérték érvényességi dituma Bszkoz | Viernyiség (devizaban Eszkézérték (HUF)
kifejezve)
2016.01.31 EURHUF 42 814 980 122 635 176
2016.01.31 USDHUF 7 000 000 11 546 122
2016.01.31 GBPHUF 0 0
2016.02.29 EURHUF 42 814 980 172 640 391
2016.02.29 USDHUF 7 000 000 25017 849
2016.02.29 GBPHUF 0 0
2016.03.31 EURHUF 66 314 980 -16 063 091
2016.03.31 USDHUF 3 500 000 43579516
2016.03.31 GBPHUF 0 0
2016.04.30 EURHUF 75 814 980 30 831 100
2016.04.30 USDHUF 0 0
2016.04.30 GBPHUF 0 0
2016.05.31 EURHUF 78 814 980 -28 778 775
2016.05.31 USDHUF 6 500 000 -8 540 871
2016.05.31 GBPHUF 0 0
2016.06.30 EURHUF 76 414 980 -154 322 334
2016.06.30 USDHUF 6 500 000 -31 367 209
2016.06.30 GBPHUF 0 0
2016.07.31 EURHUF 61914 980 173 830 950
2016.07.31 USDHUF 6 500 000 -12 035 833
20160731 GBPHUF 0 0
2016.08.31 EURHUF 60 914 980 313376278
2016.08.31 USDHUF 0 0
2016.08.31 GBPHUF 0 0
2016.09.30 EURHUF 66 100 000 293 438 223
2016.09.30 USDHUF 0 0
2016.09.30 GBPHUF 0 0
2016.10.31 EURHUF 68 600 000 -123 564 983
2016.10.31 USDHUF 0 0
2016.10.31 GBPHUF 0 0
2016.11.30 EURHUF 73 100 000 -83 201 508
2016.11.30 USDHUF 0 0
2016.11.30 GBPHUF 0 0
2016.12.31 EURHUF 129 100 000 74 906 866
2016.12.31 USDHUF 7 000 000 -15 494 657
2016.12.31 GBPHUF 0 0
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9. A befektetési alapkezelo miikodésében bekiovetkezett viltozasok, valamint a befektetési
politika alakuldsdra hat6 fontosabb tényezék bemutatisa

9.1. A gazdasagi folyamatok rovid dttekintése, az Alap befektetési politikdjara hat6 tényezék

2016. 1. negyedév

A 2016-0s év elsd negyedévének nyit6 és zar6é adatait 6sszevetve sok index esetében azt tapasztalhatjuk, hogy a
negyedév sordn Osszességében inkdbb negativ irdnyn, de csak kismértékii elmozdulas volt lathaté. Azonban ez a fajta
osszegzés meglehetbsen csaloka, hiszen a részletes adatokat vizsgalva mar lathatova valik, hogy februar kozepéig a
tokepiacok jelentés esést szenvedtek el, majd ezt kovetben jott csak a felgyogyulasuk, amely tobb esetben pozitivva
véltoztatta a negyedéves szintii index elmozdulasokat. A legjelentdsebb tengerentili részvényindexek is a negyedév
soran vegyes irdnyba valtoztak (S&P500: +0,77%, DJIA: +1,49%, Nasdaq Comp.: minusz 2,75%). Az eurdpai fejlett
piaci indexek azonban az amerikai mutatéknal altaldban gyengébben teljesitettek. A német DAX 7,24%-kal csokkent és
az 4tfogé eurépai index a DJEUSO0 is 8,04%-kal gyengiilt. 2016 els6 negyedévében a tavalyi évben remek teljesitményt
nyijté magyar BUX index tovabbra is jol szerepelt és 10,58%-kal emelkedett, mely igy a 2015-6s t6bb mint 40%-os
teljesitményével egyiitt méar egy nagyon impressziv emelkedést tudhat maga mogott. A nyersanyag drak magira
talalasival parhuzamosan a fejlodé piacok teljesitményét reprezentalé MSCI Emerging index is erdsodott (Ql:
+5,37%). A jennek a dollarral szembeni erosodése (6,36%) viszont a japan Nikkei225 t6zsdeindex gyengiilésével (-
11,95%) jart egyiitt.

Az eurépai ¢és az amerikai részvénypiacoktél eltéréen az allampapirokat folyamatosan keresték a befektetdk. Azzal
parhuzamosan, ahogyan év elejétél a FED-t8] vart idei kamatemelések szama az eredetileg vart négy kamatemelésrol
fokozatosan lecsokkent, az amerikai 10 éves allamkoétvények hozama is kozel fél szazalékkal mérséklédott, melynek
eredményeként a marciust 1,78%-on zéartak. Az eurdpai allampapir hozamok az ECB allampapir-vasarlasanak hatasira
szintén csokkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a negyedév végére mar csak 0,16%-on
allt (QI valt.: -0,47 szazalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,24%-ra (Q1 valt.: -0,36 szazalékpont) esett. A
nemzetkozi kotvénypiaci optimizmusnak megfeleléen a magyar allampapirok esetében is csokkentek a hozamok,
melynek eredményeként a magyar kétvényindexek 3% folotti negyedéves teljesitményt nyujtottak.

Az drupiacokon az elmult negyedév sordn azt lathattuk, hogy az év eleji mélypont utan a negyedév végére az olaj 4ra a
tavalyi zaréértéke folé kapaszkodott és a marciust mar a 40 dolldros szint kozelében zarta, mely a brent esetében
6,78%-0s, mig a crude esetében 2,89%-os negyedéves emelkedést jelentett. Az arany ara a negyedév sordn szintén
emelkedett (1233 usd/uncia, plusz 16%-o0s negyedéves elmozdulas). A vizsgalt idoszakban a fébb devizaparok esetében
a dollér és a japan jen gyengillt, igy az EURUSD 1,14-en (3,5%-o0s gyengiilés), mig az USDJPY 112,5-en (6,3%-0s
gyengiilés) zart. A forint az euréval szemben nem mutatott jelentds negyedéves elmozdulast, és marcius 31-én 314,16-
es szinten allt.

A negyedév soran a fejlett piaci és a hazai allampapir piacok szempontjabol is meghatarozé volt a fejlett jegybankok
vérakozésaiban, illetve monetdaris kondicidiban torténd valtozasok. Marcius elején az eurdpai jegybank tovabb lazitotta
az addig is meglehetdsen laza monetéris kondiciéit. Ennek sordn az ECB a jegybanki alapkamatot 0,0%-ra vagta,
mikdzben az O/N betétetekre fizetett jegybanki kamat minusz 0,4%-ra csokkent (ezt megelézéen minusz 0,3% volt).

Az ECB dontésének fontos pontja volt, hogy a havi kotvény-visszavasarlasra forditott dsszeget felemelte 60 milliard
eurdrol 80 milliard eurdra. Ez - tekintette] a visszavasarlasi program jovo marciusra tervezett kifutasara - az 6sszesen
visszavasdrolt kotvények volumenét +240 millidrd euréval megnévelte. Azonban azt is figyelembe véve, hogy az ECB
egy-egy kotvénysorozatbd! csak korlatozott mértékben vasarolhat, ez a 1épés mar dnmagaban azt eredményezhette
volna, hogy az eurdpai jegybank a program végére belelitkdzhet a fenti sorozatonkénti visszavasarlasi limitbe, igy
részben ennek elkeriilése végett, a visszavasarlasi programot kiterjesztette a jo minositésii vallalati kétvényekre is, mely
tjabb 900-1000 milliard eurdval bovitette a visszavésarlassal potencilisan érintett értékpapirok korét. A fenti lépések
még kiegészitésre keriiltek a TLTRO program feltételeinek jiniusi megvaltoztatasaval, melynek eredményeképp azok
az eurdpai bankok, akik vallaljak, hogy a hitelvolumeniiket 2,5%-kal megnovelik az ECB O/N betéti kamatan 4 éves
futamidejii jegybanki forrdshoz juthatnak.

Mindekozben az amerikai kamatemelési varakozasok is dsszeomlottak, hiszen 2015 végén a FED &ltal kommunikalt 4
emeléssel szemben marcius végére mdr az amerikai jegybank sem vart 2016-ra 2 emelésnél tébbet, mig a piaci
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varakozasok pedig még ettdl is elmaradtak. A fenti események hatasara a dollar is gyengiilni kezdett. Ez a tamogaté
nemzetkdzi monetaris kdrnyezet, - tovabba az MNB marciusi inflacios jelentésében szerepld 2016 tekintetében 0,3%-o0s
éves atlagos inflaciot josolé elérejelzés - a magyar jegybank szdmdra is lehetdvé tette egy kamatcsdkkentési ciklus
ujboli beinditasat.

2016. I1. negyedév

A 2016-0s év masodik negyedévében a tékepiaci indexek esetében altalaban nagy volatilitds mellett Gsszességében
csak kismértékii, vegyes iranyl elmozdulast lathattunk. A legjelent6sebb tengerentiili részvényindexek is oldalaztak,
igy az S&P500, a DJIA 1-2 szazalék kozotti mértékben erosodstt, mig a Nasdaq Composite fél szdzalékkal
mérséklodott. Az eurépai fejlett piaci indexek a Brexit jelentette piaci bizonytalansdg miatt az amerikai mutatéknal
gyengébb teljesitményt mutattak. A német DAX és az atfogd eurdpai index a DJEUSO is 2-5 szazalék kozotti
mértékben esett. 2016 elsé negyedévében és a tavalyi évben is remek teljesitményt nyujté magyar BUX index
oldalazasra valtott és a masodik negyedévben fé] szazalékkal csokkent. A fejlett piaci oldalazashoz hasonléan a fejlédé
piacok teljesitményét reprezentalé MSCI Emerging index a vizsgalt idészakban is kismértékben gyengiilt (-0,32%). A
jen a dollarral szemben 8%-kal er6sodott, mig a japan Nikkei225 t6zsdeindex hasonlé mértékben (7 szdzalékkal)
csokkent.

Az eurdpai és az amerikai részvénypiacoktél eltérben az dllampapirokat - a Brexitet kovetd elbizonytalanodas nyoman -
inkabb vették a befektetok. A FED-t6l év elején idénre véart négy kamatemelési dontés szamdanak fokozatos
cstkkenésével parhuzamosan a masodik negyedévben az amerikai 10 éves allamkétvények hozama is 0,3 szazalékkal
mérséklodott, melynek eredményeként a kotvények a juniust 1,48%-os hozammal zartak. Az eurdpai allampapir
hozamok az ECB éallampapir-vasérlasanak hatdsara az év sordn szintén csokkentek, mely a Brexit miatti aggodalmak
miatt a félév végén tjabb lendiiletet kapott. Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a negyedév
végére mar csak minusz 0,13%-ra, mig az olasz 10 éves hozam 1,28%-ra esett. A nemzetkdzi kotvénypiaci
likviditasb6ségnek megfeleléen az idei év sordn osszességében a magyar allampapirok esetében is cstkkentek a
hozamok, melynek eredményeként a magyar kotvényindexek 3% folotti teljesitményt nytjtottak, azonban a masodik
negyedévben - a Brexit fenyegetettség miatt is - fokozddé befektetdi bizonytalansag miatt fél szdzalék koériili
csokkenést tudtak csak felmutatni.

Az érupiacokon az elmult idészakban azt lathattuk, hogy az év eleji mélypont utan az olaj ra a tavalyi zaré értéke f51¢
kapaszkodott és a negyedévet mar az 50 dollaros szint kozelében zarta, mely a brent és a crude esetében is 30% koriili
éves emelkedést jelentett. Az arany ara az elmilt hénapokban dsszességében tovabb erosodott, €s éves szinten jinius
végéig igy 25% koriili emelkedést tudhat magéaénak.

A deviza-arfolyamokat vizsgalva lathaté, hogy a masodik negyedévben a dollar az eurdhoz képest kissé (2%-os
mértékben) erésodott, igy a félévet az EURUSD 1,11-en zarta. A masodik negyedévben a forint az euréval szemben
kissé gyengiilt, és jinius 30-4n 316,16-as szinten allt.

A negyedév sorén a Fitch Ratings-nél megtértént Magyarorszag befektetési kategdriaba soroldsa. A felminésitésiinket
az indokolhatta, hogy a csokkend novekedési kilatdsok ellenére tovabbra is tarthato a koltségvetés, az Erste-EBRD
tizlet megkotésével megtortént a bankrendszerrel valo kiegyezés, az allamadésag trendje GDP aranyosan cstkkend,
tovabbad a svajci frank hitelek kivezetésével csokkent kiils6 sériilékenység azt eredményezte, hogy a magyar allampapir
befektetések kockazata a korabbiakhoz képest szadmottevéen csokkent.

Ha az eur6pai fejleményeket is megnézziik, ugy a junius 23-an tartott, az EU tagsag feliilvizsgalatat kezdeményezo brit
népszavazas lehetett a negyedév egyik legnagyobb hatasi hire. A brit szavazok 72%-os részvétel mellett 48,1-51,9%-os
megoszlassal elutasitotték az unids tagsaguk fenntartdsat. Altalanossagban az volt tapasztalhat6, hogy a kilépés mellett
az idésebb, nem vérosban laké angol dllampolgarok szavaztak, mig a skétok vagy az északirek Snmagukban az EU-ban
maradas mellett voksoltak. A szavazast kdvetden a briteknek 2 év all rendelkezésiikre, hogy az Eur6pai Unioval valo
gazdasagi, jogi és pénziigyi kapcsolataikat wjratargyaljak.

2016. II1. negyedév

A 2016-o0s év harmadik negyedévében a tokepiacokon altaldban az arfolyamok pozitiv iranyn, de csak kisebb mértéki,
10% alatti emelkedését tapasztalhattuk. A negyedév soran a legjelentdsebb tengerentili részvényindexek is - bar eltérdé
mértékben, de egységesen - emelkedtek (S&P500: +3,31%, DJIA: +2,11%, Nasdaq Comp.: +9,69%). Az eurdpai fejlett
piaci indexek hasonléan az amerikai mutatékhoz szintén jél teljesitettek. A német DAX 8,58%-kal erésodott és az
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atfogd eurdpai index a DJIEUSO is 4,80%-kal emelkedett. 2016 harmadik negyedévében a taval}i évben és idén is
remek teljesitményt nyijté magyar BUX index tovabbra is jol szerepelt és 5,08%-kal névekedett, mely igy a 2015-6s
tobb mint 40%-os teljesitményével egyiitt az idei tobb mint 15%-os erdstdése utin, mar egy nagyon impressziv
emelkedést tudhat maga mogott. A nyersanyagirak a jiliusi gyengélkedésiiket augusztusban és szeptemberben
ledolgoztak és a negyedévet kvazi nullszaldéban (Brent: +0,5%, Crude: -0,6%) zartak. A befektetdi kockéazati étvagy
er6sodésével parhuzamosan a fejlédoé piacok is magukra talaltak és a fejldé piacok teljesitményét reprezentdlo MSCI
Emerging index is er6sodott (+8,32%), mikdzben az arany stagnélt (minusz 0,36%). A negyedév soran a jen a dollarral
szemben kismértékben erésodott (1,83%), ami még nem rontotta el a tézsdei befektetdk hangulatat és igy a japan
Nikkei225 tézsdeindex is emelkedett (+5,61%).

Az eurdpai és az amerikai részvénypiacoktol eltérben a fejlett piaci allampapir hozamok - a kordbban mar kialakult
alacsony szintjeikr6! — csak csekély mértékben valtoztak a negyedév folyaman, bar az amerikai 10 éves
allamkotvények hozama szeptember 30-dn 1,60%-on allt, ami 0,11 szdzalékpontos emelkedés a félév végi szinthez
képest. Az eurdpai allampapir hozamok az ECB folyamatos allampapir-vésarlasanak hatdsara viszont szinten maradtak
vagy minimalis mértékben még tovabb csokkentek. Ennek eredményeként a német 10 éves allampapir hozam a
negyedév végére minusz 0,05%-on allt (Q3 valt.: 0,00 szazalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,19%-re (Q3 valt.: -
0,09 szazalékpont) mérséklodott. Az alacsony fejlett piaci hozamkérnyezet miatt a relative még ,,magas” hozamii
magyar allampapirok jol teljesitettek és a magyar kotvényindexek 2,3-2,5% kozotti negyedéves teljesitményt
nyujtottak. A forint az euréval szemben tobb mint 2%-kal er§s6dott és szeptember 30-an 309,15-6s szinten allt.

2016. IV. negyedév

A 2016-0os ¢év utolsé negyedévében a tokepiacokon d&ltaldban az arfolyamok pozitiv iranya elmozdulasat
tapasztalhattuk. A negyedév soran a legjelentdsebb tengerentuli részvényindexek is - bar eltérd mértékben, de
egységesen - emelkedtek (S&P500: +3,25%, DJIA: +7,94%, Nasdaq Comp.: +1,34%). Az eur6pai fejlett piaci indexek
az amerikai mutatoknal még er6sebb negyedévet tudhatnak maguk mogott. A német DAX 9,23%-kal erésodott és az
atfogé eurdpai index a DJEUSO0 is 9,60%-kal emelkedett. 2016 negyedik negyedévében a tavalyi évben és idén is remek
teljesitményt nyujté magyar BUX index tovabbra is jol szerepelt és 12,57%-kal névekedett, mely a 2015-6s tobb mint
40%-o0s emelkedése utdn idén is 34%-kal er6sodott és igy egy meglehet6sen impressziv kétéves emelkedést tudhat
maga mogott. Az olaj 4ra a negyedik negyedévben 10% folotti mértékben emelkedett, melynek hatasara a Brent és a
Crude is 55 dollar koérnyékén, az éves csiicsuk kozelében zart. A negyedik negyedévben a fejlodo piacok teljesitettek
gyengébben és a szektor teljesitményét reprezentalé MSCI Emerging index kozel 5%-kal csokkent, mikdzben az arany
jelentbsen, 10% folotti mértékben vesztett az értékébol. A negyedév soran a jen a dollarral szemben gyengiilt (-
15,25%), ami a japan Nikkei225 t6zsdeindex hasonlé mértékl er6sddésével (+16,20%) jart egyiitt.

Az eurdpai €s az amerikai részvénypiacoktol eltérden a fejlett piaci allampapir hozamok - a korabban mar kialakult
alacsony szintjeikr6l - viszonylag jelentés mértékben emelkedtek a negyedév folyaman. Az amerikai 10 éves
allamkotvények hozama december végén 2,44%-on allt, ami 0,84 szizalékpontos novekedés a szeptember végi szinthez
képest. Az amerikai hozamok jelentds megemelkedésének nagyobb része az (j amerikai elnok megviélasztasa utan
kovetkezett be. Az eurdpai allampapir hozamok az ECB folyamatos allampapir-vasarlasai ellenére szintén emelkedtek.
Ennek eredményeként a német 10 éves éallampapir hozam a negyedév végére 0,21%-on allt (Q4 valt.: +0,34
szézalékpont), mig az olasz 10 éves hozam 1,82%-ra (Q4 valt.: +0,63 szdzalékpont) emelkedett. Azonban még ezen a
korabbinal magasabb hozamszintek mellett is nehéz azt elképzelni, hogy azok a befektetdk, akik a 10 éves német (vagy
akar olasz) allamkotvényeket most megvasaroljak és azt a futamidé végéig megtartjak, realizalhatnak-e barmiféle
redlhozamot az ECB 2%-os inflaciés célja mellett. Az alacsony fejlett-piaci hozamkoérnyezet miatt a relative még
»magas” hozam magyar allampapirok vegyes teljesitményt nyujtottak - a hozamgorbe eleje esett, mig a vége
emelkedett, vagyis a gérbe meredekebbé valt — amely a magyar kotvényindexek 0,7% koriili negyedéves emelkedését
okozta. A forint az euréval szemben kevesebb, mint 1%-kal gyengiilt és az évet az EURHUF kurzus 311,69-en zarta.

November 8-an az amerikai elnskvalasztdson nyert a tokepiacok szempontjabol elézetesen komoly fenntartasokkal
kezelt jel6lt, majd a december 4-én tartott olasz és az osztrdk népszavazast megel6zéen a referendumok varhato
kimenetele borzolta a portfdlid managerek idegeit. Az azonban megfigyelhetd, hogy az események bekoévetkeztét
kovetden, még negativ kimenetel esetén is csak meglehetdsen mérsékelt volt azok t6kepiaci hatdsa. Trump
megvalasztasara adott negativ részvénypiaci reakcio csak egy napig tartott, akarcsak az olasz kormanyfd lemondasat
eredményez6 referendum (devizapiaci) hatasa. A kotvénypiacokra gyakorolt hatds ugyan nagyobb volt, de a hozamok
emelkedése eziddig az USA-ban is 1%-on beliil maradt.
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A fentiekben emlitett konkrét eseteken tilmenden altalanossagban is elmondhaté, hogy az elmult idészakban a
vilagpolitikaban torténtek olyan valtozasok, melyek még 10 évvel ezelétt is nagy valdsziniiséggel erds hatast
gyakoroltak volna a tékepiacokra, most azonban ezek hatasa csak kismértékli és raadasul altaldban csak atmeneti
Jellegii. A konkrét - a régionkat érintd - események kozill elég csak az orosz-ukrén haborus konfliktusra, vagy a torék
puccskisérietet kovetd torok-orosz egymadsra talalasra illetve Tordkorszag nyugati hatalmaktdl torténd elforduldsara
gondolni, de ide tartozik az ij amerikai elnok NATO védelem korlatossagaval kapcsolatos allasfoglaldsa vagy a Brexit
is.

A politikai oldalrél jovoé fenyegetettségekre a piacok lathatéan nem tudnak reagalni és ezek a kockézatok az
arfolyamokban nem jelennek meg. Ennek az az oka, hogy a nagy jegybankok monetaris lazitdsa eredményeként az
intézményi befektet6k és a bankok ,,fuldokolnak™ a likviditasban és igy minden korrekciot vasarldsra hasznélnak fel.
Ugy tiinik, hogy a jegybankok dltal a rendszerbe pumpélt pluszlikviditas leradirozta a vérhaté hozamok
eloszlasfliggvényének negativ kimenetelii végét, és ugy tiinik mintha eliminalta volna a befektetok veszteségektdl valé
félelmét. Azonban mivel a befektetéi hozamvadaszat kivalté oka a laza jegybanki politika, igy annak esetleges
szigoroddsa vagy csak egy szigorodasra szdmité befektet6i hangulatvaltozas is gyors befektetdi paradigmavaltast és
hirtelen visszarendez6dést eredményezhet a toékepiacokon.

Ha az amerikai monetéris politika elmiilt negyedéves, illetve varhato jovobeli valtozasat vizsgaljuk, ugy meg kell
emliteniink a FED decemberi 25 bézispontos kamatemelését, melynek eredményeként az amerikai alapkamat 0,75%-ra
emelkedett. A piacokat a kamatemelés ténye nem lepte meg, hiszen az elézetes varakozasok szerint a piaci szereplok
szinte 100%-0s val6sziniiséggel emelésre szamitottak.

Ha az eurdépai monetdris politika valtozasait is megnézziilk, Gigy azt lathatjuk, hogy az ECB december 8-4n dontott a
kotvényvasarlasi programjanak folytatasarol. Ennek keretében aprilistél tovabbi 9 hénapra meghosszabbitotta a
programot, bar a kotvényvésérlasok marciusig havi 80 milliard eurés sszegét aprilistél havi 60 milliard euréra
csokkentette. A dontés kovetkeztében az idei évben az ECB tovabbi 540 milliard eurd keresletet teremt az eurdpai
allampapirok, illetve a befektetési kategorias véllalati kotvények irant. Az ECB azt is bejelentette, hogy ezentil a
vésarlasaindl az overnight betéti kamat (minusz 0,4%) nem jelent vasarlasi limitet. Eddig az ECB az O/N betéti kamat
alatti hozam mellett nem vésarolhatott kétvényeket, azonban ez korlat a jovében mar nem él.

9.2. Az Alapkezel6 miikdédésében bekovetkezett valtozasok

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-os kozvetett tulajdonaban &ll6 tarsasiga, mely
stratégiai iranyitasi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési iizletag infrastruktarajat.

A Tarsasagnal sem az irdnyitdsi struktirdban sem a tevékenységi korében jelentds véltozas nem kovetkezett be az idei
év soran. A Tarsasag 2014. julius 21-én a Kbftv. 203.§-dnak (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a
Befektetési Alapkezel6 a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

2016. marcius 7-ével a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak (EAM) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztridra
véltozott. 2016. jonius 13-4n a Tarsasag tulajdonosa (EAM) és a RINGTURM Kapitalanlagegeselischaft m.b.H.
(RINGTURM) ugy hatéroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjék az EAM-be. A Ringturmnak tulajdonosa
volt az EAM (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009. januar 1-
je ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-o0s részesedést szerzett az
EAM-ben.

A Févérosi Torvényszék Cégbirdsaga a cg. 01-10-044157/168. szamu végzésével 2012.04.12-t6] hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

- A Térsasag angol nyelvli elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Tarsasag német nyelvii elnevezése torlésre keriilt.

A Tarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.

Weblapja: www.erstealapkezelo.hu
Térsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2016. december 31-én:

Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria

Tulajdonosi arany: 100%
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Szavazati arany: 100 %

A 2016-0s évben az Alapkezeld palettdjaban a tokevédelmet nyujté pénzpiaci és rovid kétvény alapok befektetési
politikdja az év folyamén megvaltozott és a tékevédett megnevezés kikeriilt az alapok nevébol. Az Erste Alpok Ingatlan
Alapok Alapja befektetési alap esetén, mind az alap befektetési politikdja, mind elnevezése megvaltozott 2016.
december 27-ével. Az ij megnevezés Erste Duett Alapok Alapja lett.

Az év soran az Alapkezel6 egy alapjét sziintette meg, ez az Erste T6kevédett Alapok Alapja volt, aminek megsziinési
datuma 2016. junius 3-dra esett. Az év sordn az Alapkezeld két Uj befektetési alapot inditott 2016 augusztusaban az
Erste Nyiltvégii Dollar Ingatlan Befektetési Alapok Alapjat és az Erste Nyiltvégit Hazai Dollar Kotvény Befektetési
Alapot.

A 2016-o0s esztenddben az Alapkezeld kisebb médositasokkal, de megtartotta a megel6zd évben kialakitott befektetési
alapjainak palettdjat. Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt allomanya az elsé két honapos csékkenést kdvetden
kézel folyamatosan emelkedett, mig az év végi 931 millidrdos dllomanyt el nem érte. Ezzel éves szinten 4.18%-kal nétt
az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt allomanya.

A befektetési alapok piacara vegyes hatdssal volt a tavalyi évben az értékpapir piacok hektikus teljesitménye.
Meghatarozo volt az eszkoz- és befektetési alap tipusok kozotti atrendezddések. Jelentds kidramlas volt tapasztalhato a
likviditasi és pénzpiaci alapokbdl, mig szdmottevéen az ingatlanalapok tudtak csak néni az év soran. A teljes év
folyaman a befektetési alapokba 149 milliard t6kekidramlas volt tapasztalhatd, ami forduld évet jelent a korabbi évek
nettd tékebearamlaséhoz képest.

Az Erste Alapkezel6 4.2%-os befektetési alap allomanyndvekedésével év végére 16.76%-os piaci részesedést ért el a
nyilvdnos befektetési alapok piacan. Ez az egy évvel megel6z6 adathoz képest 0.68 szazalékpontos emelkedést
eredményezett, amivel a harmadik legnagyobb alapkezel6b6] a masodik legnagyobb alapkezel6vé tudott elérelépni a
magyar alapkezel6i piacon.

10. Az Alternativ Befektetési Alapkezeldé (ABAK) altal az adott idészakra Kkifizetett
javadalmazas bemutatisa

Megnevezés Osszeg
2016. évben kifizetett javadalmazas telies 6sszege 473 547 OE
- Teljes 6sszegbdl a régztett javadalom 391 893 000
- Teljes 6sszegbdl a valtozb javadalom 81 654 000
- Teljes dsszegboOl a vezetok javadalmazisa 92 340 000
- Teljes 6sszegbdl az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorlok javadalmazisa 252 781 000
Kedvezményezettek szima 376
Kifizetett nyereségrészesedés 0

11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és
kockizatkezelésének bemutatisa

a) Az ABA eszkozei kozott a zaré napon nem szerepeltek olyan eszkozok, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilonleges szabélyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott id§szakban likviditaskezelésével kapcsolatos ij megallapodast nem kotott.

¢) Az ABA kockézati profilja a multbeli hozamok szérasén alapulé SRRI mutatd szerint 1-es kockazat/nyereség profila
besoroldst kapott az elmult 5 évre visszatekintd heti hozamok szorédasa alapjan. Ez az Alap adott esetben nem
megfelel6 olyan befektetdk szdmara, akik 1 honapon beliil ki akarjak venni az Alapbdl a pénziiket.

Az Alapkezel6 nyomon koveti és méri az ABA-val kapcsolatban fennallé potencialis kockazatokat, \igy, mint piaci
kockazat, partner kockazat és likviditdsi kockazat. Az Alapkezeld rendszeresen ellenérzi az Alap likviditasat, tovabba
azt is, hogy a befektetési stratégia osszhangban van-e a visszavaltasi politikdval. A portfélidba vasarolt eszkdzok
kivalasztasa sordn azok likviditasi profilja is meghatarozasra keriil, amit folyamatos felillvizsgalat kovet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket
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végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kévetni alapjainak likviditasi
kockézatat.

Amennyiben a likviditast veszélyeztetd rendkivilli helyzet all eld, ugy a kockazatkezelés haladéktalanul dontési
javaslatot terjeszt az Alapkezel6 dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

12. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezé valtozasok
bemutatasa

Az ABA nem alkalmaz tokeattételt.

13. Az Alap sajat illetve, az Alap portfolijaban év végén tényleges befektetésként szerepld
befektetési alapokat terhel6 befektetési alapkezelési dijak mértéke

Eszkéz megnevezése Nemzetk§zi azonosito Alapk’eze’leSI dij
mértéke
Erste Euro Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000706007 0.20
Erste Euro-Money A HRERSIUCONS9 1.00
Erste Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 0.50

*Alapkezelési dij maximalis mértéke.

14. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek bemutatisa
Az Alap a targyévben nem alkalmazott az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az Gjrafelhasznalas atlathatosagarol,

valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl sz6l6 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletben meghatarozott ,.értékpapir-finanszirozasi iigyletet”.

Budapest, 2017. aprilis 26.

By g
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