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Erste Nyiltvégli Rovid Kotvény Befektetési Alap 2010. éves jelentése

1. Az Erste Nyiltvégii Rovid Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) rovid
bemutatasa

Az Alap neve

Erste Nyiltvégli Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap kordbbi neve: Erste Nyiltvégii Kotvény Befektetési Alap

A névvaltozast jovahagyo Feliigyeleti hatarozat szdma és kelte: E-111-110.110-14/2009; 2009. méajus 08.
A névvaltozas 2009. junius 10-én Iépett hatdlyba

Az Alap roviditett elnevezése

Erste Rovid Kotvény Alap

Az Alap korabbi roviditett elnevezése: Erste Kotvény Alap

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal dtjan létrehozott, nyiltvégli értékpapir befektetési
alap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte

Lajstromszam: 1111-70

PSZAF hatérozat szama: 110.110/98.

PSZAF hatérozat kelte: 1998. oktéber 30.

Az Alap Alpok Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap néven keriilt nyilvantartdsba

Az Alap miikodése soran bekovetkezett jelentosebb események

2002. méjus 3-dn az Imperial Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap 109.891.643 Ft eszkozértéken, 1,9512
Ft egy befektetési jegyre jutd eszkdzértéken beolvadt az Alapba.

Az Alap neve 2002. mijus 7-ével ERSTE Alpok Nyiltvégli Kétvény Befektetési Alapra valtozott.

2004. mdjus 3-4n a Millennium Nyiltvégli Kotvény Befektetetési Alap 1.487.768.660 Ft eszkozértéken,
1,3838 Ft egy jegyre jutd nettd eszkozértéken beolvadt az Alapba.

Az Alap neve 2005. junius 30-dval ERSTE Nyiltvégli Kotvény Befektetési Alapra valtozott.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétdl (1998. november 02-td]) hatdrozatlan ideig terjed.

Befektetési jegyek eléallitasa

A befektetési jegyek alapcimlete 1 Ft, azaz Egy forint. A befektetési jegyek névreszéldak és dematerializalt
formdban keriilnek eldallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.
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A portfolié lehetséges elemei

Az Alapkezeld célja olyan értékpapiralap 1étrehozdsa, amelyben az eszkozérték kiilonbozd futamidejii és
tipusu allampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok szerepeltetésével keriil befektetésre.

Alapkezel6

Erste Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezel6

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Forgalmazé iigynoke

ERSTE Bank Hungary Zrt. Fi6khédlézata

Konyvvizsgalo

Az Alap éves beszamoldjdnak konyvvizsgalata a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény 358. §-a alapjan
kotelezd.

Az Alap konyvvizsgildja: EXAM Konyvvizsgdlé Ado és Kozgazdasdgi Tandcsadd Kft.
Székhelye: 1172 Budapest, Jaszkisér u. 66.

Cégjegyzékszama: 01-09-569549

MKVK nyilvantartisi szim: 000798; PSZAF nyilvéntartasi szam: T-000798/05

Eljaré konyvvizsgild neve: Nagy Ilona

Lakcime: 1172 Budapest, Jaszkisér u. 66.

MKVK nyilvantartdsi szim: 003753; PSZAF nyilvéntartasi szam: E-003753/95
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2. Befektetési eszkozallomany osszetétele

Nett6 eszkozérték szamitas tipusa:

T-1 napi eszkdzédllomany
T napi arfolyam adatok
T-1 napi befektetési jegy forgalmi adatok

Nyito6 eszkozérték A sajat Zaro eszkozérték A sajat
Megnevezés (T. nap: ,t('ik,e (T. nap: toke
2009.12.31.) aranyaban 2010.12.31.) aranyaban
(Ft) %o (Ft) %
ESZKOZOK 6413863105| 100.17% 8027587799 | 100.13%
Pénzforgalmi és befektetési szamla egyenleg 0 0.00% 2 406 0.00%
Lekotott bankbetét 149 024 717 2.33% 2 060 552 981 25.70 %
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 6 264 838 388 97.84% 5963 888 373 74.39 %
Diszkontkincstarjegyek 49 890 650 0.78% 0.00%
MNB kétvények 798 803 900 12.48% 260 504 568 3.25%
Allamkotvények 4750 773 344 74.19% 3351 126 744 41.80%
Allami készfizetd kezességgel biztositott 24 488 306 0.38% 71 461 965 0.89%
kotvények
Hitelintézeti kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzaloglevelek 640 882 188 10.01% 2 280 795 096 28.45%
Kiilfoldi kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai tézsdei részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 0 0.00 %
Nyiltvégii alap befektetési jegye 0 0.00% 0 0.00%
Zartvégi alap befektetési jegye 0 0.00% 0 0.00%
Karpotlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek 0 0.00% -869 678 -0.01%
Futures iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward iigyletek 0 0.00% -869 678 -0.01%
Opcidk 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb szarmaztatott iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kiovetelések 0 0.00% 4013717 0.05 %
KOTELEZETTSEGEK -11 255 489 -0.17% -10 755 912 -0.13%
Hitelallomany 0 0.00 % 0 0.00%
Koltségek -7 325 952 -0.11% -10 755 912 -0.13%
Alapkezel6i dij -899 397 -0.01% -1335593 -0.02%
Forgalmazéi dij -5 097 819 -0.08% -7567 673 -0.09%
Letétkezeldi dij -645 936 -0.01% -958 887 -0.01%
Konyvvizsgil6i dij -375 000 -0.01% -375 000 0.00%
PSZAF dij -307 800 0.00% -518 759 -0.01%
Kozzétételi koltség 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség -3 929 537 -0.06 % 0.00%
NETTO ESZKOZERTEK 6402 607 616 |  100.00% 8016831887 | 100.00%
Befektetési jegyek darabszama 3087 854 343 3 669 349 509
Egy jegyre jut6 netté eszkozérték 2.0735 2.1848
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3. Befektetési jegyek forgalma

Targyiddszak: 2010.01.01 - 2010.12.31

Forgalomban 1év0 befektetési jegyek szama 2010.01.01-én

3087 659 619

Targyidészakban eladott befektetési jegyek szama

2 189 364 656

Targyidészakban visszaviltott befektetési jegyek szdma

1609 168 738

Forgalomban 1évd befektetési jegyek szdma 2010.12.31-én 3667 855 537
Portf6lio Osszesitett nett6 eszkozértéke 2010.12.31-én (Ft) * 8016 831 887
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték 2010.12.31-én (Ft) * 2.1848

* targyidészakban kozzétett utolsé nettd eszkozérték

4. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap a targyévben nem vett fel hitelt.

5. Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre juto nettd eszkozértékének alakulasa

2010. évben havi bontasban és a megel6z6 harom év végén

Esz(ll(li();)fl(z;élll(ts;s‘(fiénmylfrsliéag; :If’}tsma Sajat téke (Ft) Egy jegyre jut(’z 11713“6 eszkozérték
2007.12.29 21 029 837 285 2.0470
2008.12.31 8 100 826 122 1.9746
2009.12.31 6 402 607 316 2.0735
2010.01.29 6429 278 077 2.0918
2010.02.26 6 332 062 354 2.1127
2010.03.31 6576472319 2.1387
2010.04.30 7 500 988 543 2.1565
2010.05.31 7267 617 457 2.1564
2010.06.30 7 600 495 428 2.1426
2010.07.30 7 467 788 369 2.1529
2010.08.31 7 878 629 552 2.1628
2010.09.30 8 118 188 490 2.1875
2010.10.29 8 340 280 776 2.1958
2010.11.30 8 246 330 695 2.1695
2010.12.31 8016 831 887 2.1848

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztiill mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos

napi netté eszkozértéken torténd

visszavdsarldsi kotelezettség vallaldsaval biztositja a befektetOk

szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavéltidsaval tetszéleges idOpontban hozzdjussanak

a felhalmozott hozamhoz.

Erste Alapkezel Zrt.




Erste Nyiltvégli Rovid Kotvény Befektetési Alap 2010. éves jelentése

6. Az Alap hozamadatai

Bemutatésra keriil idészak 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Id6észak zar6 datuma 2005.12.31 | 2006.12.31 | 2007.12.31 | 2008.12.31 | 2009.12.31 | 2010.12.31
Id6észak kezdé datuma 2004.12.31 | 2005.12.31 | 2006.12.31 | 2007.12.31 | 2008.12.31 | 2009.12.31
Alap netté hozama (%)* 7.56% 3.56% 4.20% -3.54% 5.01% 5.37%

Szarmaztatott tigylet

az Alapban az adott idészakban nincs nincs nincs nincs nincs van
A szarmaztatott iigyletek Osszesitett piaci értéke i i i i i i
(atlagosan az adott idészakban, %)

Tokeattétel mérteke N/A N/A N/A N/A N/A N/A

* Kamatado, forgalmazdsi koltségek (vételi, eladdsi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltség levondsa elotti hozam.

A magénszemélyek jovedelemaddjardl szolo torvényi rendelkezések értelmében a belfoldi adéilletdségli
maganszemélyeknek a nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegyek hozamabodl szdrmazé jovedelmiik
utdn a fizetendd ad6é mértéke 20% 2010.12.31-ig, 2011.01.01-t61 16%. Az Alap befektetési jegyeinek a
Forgalmazon keresztiil torténd visszavaltadsakor keletkezd arfolyamnyereség is a fent emlitett kulcsokkal
adozik.

A 2006. augusztus 31-ig megszerzett befektetési jegyek 2006. augusztus 31-ét kovetd visszavaltdsaval
keletkezett arfolyamnyereség utdn — a térvényben meghatdrozott d&tmeneti rendelkezések értelmében — nem
kell kamatadoét fizetni.

Kiilfoldi adoilletdségli maganszemély befektetOk addzasdra a vonatkozé kettds addztatds elkeriilésérdl sz616
egyezmény rendelkezései az irdnyadok azzal, hogy ezen maganszemélyeknek kiilfoldi adoilletdségiik
igazoldsaként a Forgalmaz6 felé be kell nydjtaniuk az illetékes kiilfoldi adéhatdsag altal kidllitott
addilletdségi igazolast is valamennyi addéévre, valamint nyilatkozniuk kell, hogy Ok mindsiilnek
haszonhizénak az itigylet tekintetében. Ezen igazolds és nyilatkozat hidnydban — fiiggetleniil a kettds
addztatas elkeriilésérdl szolé egyezményben foglaltaktdl — a kiilfoldi adoéilletdségli maganszemélyekre a
belfoldi adoilletdségilickre vonatkoz6 rendelkezéseket alkalmazni sziikséges.

Belfoldi adoéilletdségili gazdédlkodo szervezetek és mas jogi személyek esetében a befektetési jegyek hozama
addkoteles bevételiiket noveli. Ez utdn a mindenkor érvényes rajuk vonatkozd adéjogszabalyok szerint kell
az ad6t megfizetniiik.

A magyar addjogszabdlyok szerint kiilfoldi adéilletdséglinek mindsiild, Magyarorszdgon telephellyel nem
rendelkezd tarsasdgok — amennyiben iizletvezetésilk nem Magyarorszagon van - nem alanyai a magyar

tarsasdgi adotorvénynek.

Az ellenérték kifizetésére, a készpénzfelvételhez kapcsol6dd esetleges korldtozasokra és koltségekre a
Forgalmaz6 vonatkozé hirdetményében foglaltak irdnyadok.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a jelentésben szereplé multbeli teljesitmények, hozamok nem
jelentenek garanciat az Alap jovébeni teljesitményére, hozamara.

Az Alap befektetési politikdjaban referencia index nem keriilt meghatarozasra.

Erste Alapkezel Zrt. 5



Erste Nyiltvégli Rovid Kotvény Befektetési Alap

2010. éves jelentése

7. Az Alap 2010. évi auditalt iizleti eredményének bemutatasa

Az Alap 2010. évi bevételei

adatok ezer forintban

Osszes bevétel

Ebbdl pénziigyileg realizalt

bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele Gsszesen 789 280 764 326
- Kamatbevétel pénzintézettol 95 226 70272
- Ertékpapirok kamatbevétele 338 107 338 107
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége 345 060 345 060
- Realizalt deviza arfolyamnyereség 50 50
- Hatdridés iigyletek drfolyamnyeresége 10 837 10 837
Egyéb bevételek - -
- Egyéb bevétel - -

Az Alap 2010. évi koltségei, raforditasai

adatok ezer forintban

Osszes koltség, raforditas Eb;)éollt S%egr;iljgrglffr%;giialt
Pénziigyi miiveletek raforditasa dsszesen 27 228 27 228
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Ertékpapirok drfolyamvesztesége 10 055 10 055
- Realizalt devizaarfolyam veszteség - -
- Hatdridos iigyletek drfolyamvesztesége 17 173 17 173
Miikodési koltségek osszesen 107 260 97 023
- Alapkezeldi dij 14 421 13 086
- Letétkezeldi dij 9437 8478
- Bank és nyomtatvany koltség 82 82
- Konyvvizsgdléi dij 500 125
- Tozsdei iigyletek megbizdsi dija 189 189
- Feliigyeleti eljarasi dij - -
- Forgalmazisi dij 82 631 75 063
- KELER eljérasi dij - -
Egyéb raforditas osszesen 1848 1334
- Feliigyeleti dij 1 848 1334
| Az Alap iizleti eredménye 652 944
8. Szarmaztatott iigyletetkre vonatkozé adatok
Az Alap fordulénapon nyitott hataridos iigyletei:
. Kotési Kotés napi ) .
Eszkoz Kotés datum f;;‘z::; Eszkoz mennyiség | arfolyam érfolyarﬁ iigfr;)ertdel;leodlrljgr:ye
HUF/EUR) | HUF/EUR)

FX forward eladdsi pozici6 nyitdsa 2010.12.06 2011.01.19 2020 805.00 EUR 281.09 279.89 3681539 Ft
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa 2010.12.08]  2011.01.13 1500 000.00 EUR 278.76 277.74}- 537500 Ft
Osszesen 3144039 Ft
Erste Alapkezel Zrt. 6
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9. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara haté tényezok
2010. I. negyedév

2010. els6 negyedévében a kordbbiakban megtapasztalt toretlen tOkepiaci optimizmus folytatéddsidnak
lehettiink szemtanui. Valamennyi vezetd index a negyedév végén magasabb szinten zart mint ahol a mult
évet befejezte. Ez igaz volt a hazai allampapir piaci indexekre is. A negyedév sordn a magyar
allamkotvények hozamai csokkentek és a hazai alapkamat is eddig még nem tapasztalt mélységbe, 5,5%-ig
siillyedt.

A hazai és a nemzetkozi tokepiacok emelkedését biztosité optimizmus lényegi okdt ugyanannak a
tényezonek - a globdlis likviditds béségnek — tulajdonitjuk, mint ami a kordbbi negyedévek tdzsdei rallyjat
indokolta. A megeldz6 tobb mint egy évben a vezetd jegybankok (ECB, FED), illetve a nagy
nemzetgazdasdgok kormdnyai é&ltal alkalmazott monetéris illetve fiskdlis politika eredményeként a
vildggazdasag rendszerébe kordbban nem latott mértéka pétldlagos likvidités jutott.

A likvidit4s részben a redlgazdasagban csapddott le, részben viszont a pénz és tOkepiacokra dramlott. A
redlgazdasdgba jutd likviditds eredményeként negyedév/negyedév Osszehasonlitdsban 2009 végére a
meghatdrozé nemzetgazdasidgok mar nulla kozeli csokkenést vagy novekedést tudtak felmutatni, és ezzel
parhuzamosan a tékepiacokon az arfolyamok erdsodése tovédbbra is kitartott. Annak eredményeként, hogy a
2010-es évre az el6zo évi adattal Osszevetve a vart gazdasagi novekedés iiteme a fejlett vildgban koriilbeliil
5%-ponttal emelkedett, mikdzben az 2010-re vart inflacid tovdbbra is limitalt volt, a piaci szereplok szdmara
egyértelmiivé vélt, hogy a likviditas szlikités monetaris oldalr6l még nem sziikségszeri.

A negyedév soran napvildgot latott KSH kozlemény szerint a 2009-es év negyedik negyedévében éves
szinten 4,0%-kal, a naptari hatds kiszilirésével 4,1%-kal csokkent a GDP az el6z6 év azonos iddszakdhoz
képest. A szezondlisan és naptdrhatdssal kiigazitott adatok szerint a gazdasigi teljesitmény az el6zd
negyedévhez képest 0,4%-kal csokkent. Az eldzetes adatok szerint 2009-ben a gazdasag teljesitménye 6,3%-
kal, a naptari hatds kiszlirésével 6,2%-kal esett vissza. A gazdasdg meghatdroz6 szektorai recesszidban
maradtak a negyedik negyedévben is. Az ipar teljesitménye a kordbbi negyedévek tendencidihoz képest
mérsékeltebben, 7,4%-kal csokkent, els6sorban a kordbbi hizddgazatnak szamitd, exportorientdlt
feldolgozoiparban bekovetkezett kisebb mértékil, 7,2%-os visszaesés kovetkeztében. Az épitdipar

hozzaadott értéke 5,5%-0s csokkenést mutat.

A negyedév sordn megjelent 12 hénapos inflaciés mutaté decemberre (5,6%), janudrra (6,4%), mig februdrra
(5,7%) volt. A 2009. évben atlagosan 4,2%-kal voltak magasabban az drak, mint 2008-ban. A janudri
negativ meglepetés utdn megkonnyebbiilésként értékelhetd, hogy februdrban a mutaté nem gyorsult tovabb,
sOt "visszalassult" az éves inflaci6. Ennek legfobb oka, hogy nem ismétl6dott meg a janudri kiugré mértékii
élelmiszer- és benzindremelés. Az egyéb teriileteken, igy példdul az adminisztrativ szolgaltatdsok terén
folytatdott a szokdsos év eleji aremelések elszamolasa.

A Pénziigyminisztérium kozleménye szerint marciusban — janudrhoz és februarhoz hasonléan — kedvezdbb
lett az dllamhdztartds mérlege a meglehetdsen konzervativan késziilt prognézishoz képest. Az allamhaztartds
— helyi 6nkormdnyzatok nélkiili — mdrciusi hidnya 259,3 millidrd forint lett, mig a negyedéves prognézis
alapjan vart havi deficit-varakozds 304,5 milliard forint volt. A kedvez6bb mérleg tgy alakult ki, hogy a
kozponti koltségvetés 272 milliard forintos, az elkiilonitett dllami pénzalapok 3,2 millidrd forintos deficittel,
a trsadalombiztositds pénziigyi alapjai pedig 15,9 millidrd forintos szufficittel zartak. Mindezek alapjan az
allamhaztartds pénzforgalmi egyenlege — helyi dnkormanyzatok nélkiil — 609,9 milliard forintos deficitet ért
el. Ez az éves varhaté hidny 69,4 %-a. A PM progndzisa azzal szdmolt, hogy a marcius végén kialakuld
deficit valamivel tobb, mint 74 %-a lesz az idei esztenddre vart egyenlegnek.

A negyedév sordn megjelent a folyd fizetési mérleg a 2009-es év negyedik negyedéves adata. Ezen adat
alapjdn a folyo fizetési mérleg a 2009-es év negyedik negyedévében — a mdsodik és harmadik negyedévhez
hasonléan - tobblettel zart, a szufficit mértéke 452 milli6 eurét tett ki. A 2009-es évet megeldzben
Magyarorszagon mar 14 éve - 1995 harmadik-negyedik negyedéve 6ta - nem volt tobbletes a fizetési mérleg.
Az adat tehat a vartnal is nagyobb alkalmazkodast mutat a kiilsé egyensilyi folyamatokat illetden.
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A foly6 és a tékemérleg egyiittes egyenlege - ami megmutatja a gazdasag kiilsé finanszirozasi igényét,
illetve képességét - 0sszesen 655 millid eurds pozitivumot mutatott, azaz a korabbi, jellemzden netté adds
poziciébdl - a fenti Osszeg erejéig- nettd hitelezové valhatott Magyarorszdg. A szezondlis hatdsok
kiszlirésével a finanszirozasi képesség a GDP 3,6 %-a (844) millié euro), 2008. év végéhez képest ez 9, az
el6z6 negyedéves szinthez képest 0,3 szdzalékpont javuldst jelentett a GDP szdzalékaban. A foly6 és
tOketranszferként elszdmolt EU-val kapcsolatos tranzakcidk a negyedik negyedévben 1,1 millidrd eurdval
jarultak hozza a finanszirozasi képesség alakulasahoz.

Szegmensenként vizsgdlva a hazai t6ke-, és pénzpiaci indexek 2010. els6 negyedévét megéllapithatjuk,
hogy a legnagyobb javuldst a valsdg sordn legjobban szenvedd magas kockdzati eszkozok teriiletén
tapasztalhattuk. Igy a hazai részvények drfolyam alakuldsét reprezentdlé BUX index az elmiilt negyedévben
14,22 %-kal emelkedett, mig a hazai kotvény indexek koziil a hosszabb futamidejii MAX index 7,00 %-kal,
az éven beliili papirokat is tartalmazé6 MAX Composit index értéke pedig 5,94 %-kal novekedett. A hazai
piacon tevékenykedd ingatlan befektetési alapok 2010. els6 negyedéves teljesitményét vizsgélva
megallapithatd, hogy az index 1,84 %-kal tudott emelkedni, mely csak kismértékben haladja meg az RMAX
index 1,77 %-os negyedéves valtozasat.

2010. II. negyedév

A 2010-es év masodik negyedéve sordn a hiivosebbre fordult befektetdi 1égkorben a tOkepiaci indexek
altalanos gyengiilése volt tapasztalhatd. Az index gyengiilések mogott alapvetéen a DéEl-Eurdpét érintd
befektetdi aggodalmak élltak. Ezeket az aggodalmakat a gordg dllamaddssdg finanszirozdsdval kapcsolatos
bizonytalansag véltotta ki. Mdjus elején a piaci szereplok mar rovidtdvon sem lattak biztositottnak a gorog
allamadossag megujithatosdgat, melynek 6sszdllomdnya meghaladta az orszag éves GDP-jének Osszegét €s
rekord nagysagu, 10% feletti 2010. évi varhat6 koltségvetési hidnnyal pdarosult. A megoldast a takarékos és
puritdn német addfizetok megtakaritasa, illetve Németorszag dél-eurdpai orszdgokéndl joval konzervativabb
koltségvetése jelentette, mely ugy tlinik, hogy az eur6 zdéna stabilitdsdnak biztositdsa érdekében
megcsapolhaté volt az ekkor még csak Gordgorszagot érintd koltségvetési és addssdg problémak
finanszirozdsara. A 110 mrd eurds 3 éves futamidejii segélycsomagért cserébe a gordgok is restriktivebb
fiskalis politikdr6l dontottek, melynek eredményeként a 2010. évi hidnyuk is 10% ald csokkent...

Ha a negyedéves nemzetkozi indexmozgdsokat vizsgéljuk akkor azt tapasztaljuk, hogy az indexek sajat
devizaban mért teljesitménye erdsen negativ. Azonban a forintban kifejezett index véltozasok az eredetileg
dollarban nomindlt indexeknél mir a pozitiv tartomdnyban taldlhaték, és még az eurds befektetéseket
tomoritd indexek forintban mért vesztesége is jelentdsen mérséklodott. A fentieknek az az oka, hogy mig az
el6z6 negyedév végén egy eurd 265 Ft-ot és egy USA dollar 198 forintot ért, addig a negyedév végén az
eur6 arfolyama 285, a dollaré pedig 234 forintig szaladt, ami megkozelitden 10, illetve 20 szazalékos forint
gyengiilést jelent a két vezetd valutdhoz képest. Ez a forintgyengiilés mar tobbé kevésbé fedezte a
nemzetk6zi indexek gyengiilését. A negyedév sordn a kotvényhozamok az EUR-HUF kurzussal
pérhuzamosan emelkedtek.

Szegmensenként vizsgélva a hazai toke-, és pénzpiaci indexek masodik negyedévét megallapithatjuk, hogy
a legnagyobb mértékli gyengiilést az elmiilt egy év sordn a legjobban teljesitd, magas kockdzati eszkdzok
teriiletén tapasztalhattuk. Igy a hazai részvények arfolyam alakuldsat reprezentilé BUX index a
negyedévben 13,18 %-kal csokkent, mig a hazai kotvény indexek koziil a hosszabb futamidejiit MAX index
2,34 9%-kal, az éven beliili papirokat is tartalmazé MAX Composit index értéke pedig 1,50 %-kal
mérséklédott.

A hazai piacon tevékenykedd ingatlan befektetési alapok 2010. mdasodik negyedéves teljesitményét
vizsgélva is megdallapithat6, hogy a negyedév sordn az index 1,72 %-kal tudott emelkedni, mely jelentdsen
meghaladja az RMAX index 1,07 %-os negyedéves valtozasat.

A negyedév sordn megjelent KSH kozleménye szerint 2010. els6 negyedévében a kiigazitatlan adatok
alapjan 0,1%-kal emelkedett a magyar GDP az el6z6 év azonos idOszakdhoz viszonyitva. A naptarhatas
kisztirésével 0,2%-os emelkedést lehetett regisztralni. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint 0,9%-os
bdviilés volt tapasztalhat6 negyedéves alapon.
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Erste Nyiltvégli Rovid Kotvény Befektetési Alap 2010. éves jelentése

A negyedév sordn napvilagra keriilt éves alapu infldciés mutatéban marcius, dprilis és majus honapokban
rendre 5,9%-os, 5,7%-o0s és 5,1%-os adatot regisztrdlt a KSH. A volatilisebb elemekt6l megtisztitott
maginflaciés mutatd értéke ugyanezen honapokban pedig rendre 4,7%, 4,3% és 4,0% volt éves alapon. A
teljes mutaté értékét a tavaszi honapokban a benzindrak emelkedése hajtotta, mig emellett majus hénapban
jelentésen hozzdjarult az értékhez a héztartdsi energia draguldsa, amely az 4prilisi gadzdremelés hatdsat
titkrozi.

A negyedévben megjelent adatok szerint az dllamhaztartds elsé féléves, helyi onkormdnyzatok nélkiil
figyelembe vett pénzforgalmi szemléletii hidnya elérte a teljes évre tervezett érték 119%-at. Az éves
hidnycél 870,3 millidrd forint, mig a juniusig felhalmozddott hidny 1033,6 millidrd forintot tett ki. A m4jus
hoénapig kumulédlédott hidny még a teljes évre tervezettnek a 84,6%-ara rigott.

Szintén a negyedév sordn l4tott napviladgot, hogy a 2010 I. negyedévében a kiilfolddel szemben fennéllé
finanszirozasi képesség (a folyd fizetési mérleg és a tOkemérleg egyiittes egyenlege) 793 millié euro (212
millidrd forint) volt. A szezondlis hatdsok kiszlirésével a finanszirozasi képesség a GDP 2,7 %-a (179
milliard forint).

2010. III. negyedév

A harmadik negyedév sordn ugy a globdlis, mint a hazai tOkepiacokon ismételten az Aarfolyamok
megnyugvasa volt megfigyelhetd. A vezetd nemzetkozi tézsdeindexek és a hazai részvényeket tomoritd
BUX index is az elmilt negyedév sordn erdsddott. A hazai kdtvényhozamok a negyedév végén a
hozamgorbe egészén alatta alltak a 3 honappal kordbban megfigyelt szinteknek. A nemzetkdzi t8kepiacok
megnyugvasa mogott véleményiink szerint az allt, hogy a vildggazdasag a tavalyi évet jellemzd recessziobol
kilabalt és a tdlzottan eladdsodott, illetve jelentds folyd koltségvetési hidnnyal rendelkezd dél eurdpai
orszdgok addssdgéllomanydnak megijitdsa, illetve ezen orszdgok koltségvetésének finanszirozdsa
pillanatnyilag biztositottnak latszott. A recessziébdl vald kildbalast segitette a nagy nemzetgazdasiagok -
kordbban nem latott méretli - monetéris és fiskdlis segélycsomagjai, melyek megtdmogattdk az amugy
rogyadoz6 redlgazdasagot, illetve a tOkepiaci arfolyamokat. Tovédbbi fontos fejlemény, hogy a monetéris és
fiskalis stimulust kovetden jelenleg még nem volt lathaté semmiféle jel mely infldciés nyomdsra utalna, igy
az alapkamat emelést jelentd monetaris restikcionak sem jott még el az ideje.

A hazai helyzetet vizsgdlva megdllapithatd, hogy a negyedévet keretbe foglalja az (j magyar kormdny IMF-
fel valé kapcsolata. Juliusban a szokasos feliilvizsgdlatra hazdnkba utazé IMF delegicidval a targyaldsok
megszakadtak, mivel a Valutaalap képviseldivel a kormédny a képvisel6i nem tudtak megallapodni, igy az
Osszel esedékes hitelmegdllapodds nem keriilt megkotésre. A vita a felek kozott a bankado, illetve
kozéptavon a koltségvetést stabilizalé megszoritd intézkedések kapcsan alakult ki. Szeptemberben azonban
a kormany bejelentette, hogy az idei évre 3,8%-0s, a jovo évre pedig 2,8%-0s GDP ardnyos koltségvetési
hidny tartdsat vallalja. Ez azt jelentette, hogy a kormany az IMF megallapodés hidnyédban is véllalta az IMF
altal kordbban eldirt feltételeket. A hidny tartdsdnak hirére az allampapir hozamok csokkentek mig a forint
er6sodott.

Szegmensenként vizsgalva a hazai tOke-, és pénzpiaci indexek harmadik negyedévét megéllapithatjuk, hogy
a legnagyobb mértékii javulast az elmult egy év sordn is a legjobban teljesitd, magas kockdzatd eszkdzok
teriiletén tapasztalhattuk. Igy a hazai részvények arfolyam alakuldsat reprezentdlé BUX index az elmuilt
negyedévben 10,40 %-kal emelkedett, mig a hazai kotvény indexek koziil a hosszabb futamidejii MAX
index 4,91 %-kal, az éven beliili papirokat is tartalmaz6 MAX Composit index értéke pedig 4,33 %-kal
novekedett.

A hazai piacon tevékenykedd ingatlan befektetési alapok 2010. harmadik negyedéves teljesitményét
vizsgdlva megallapithatd, hogy az index 1,46 %-kal tudott emelkedni, mely kismértékben meghaladja az
RMAX index 1,41 %-os negyedéves valtozasat.

Erste Alapkezel Zrt. 9



Erste Nyiltvégli Rovid Kotvény Befektetési Alap 2010. éves jelentése

A negyedév soran napvildgot latott KSH adatok szerint 2010. mésodik negyedévében a hazai gazdasag éves
alapon a nyers adatok alapjan 1%-os redlnovekedést, negyedéves bazison azonban stagnalast tudott csak
felmutatni a szezondlisan és munkanaphatassal kiigazitott adatok alapjan. A naptdrhatdssal kiigazitott éves
adatok 0,8%-0s GDP novekedést mutattak.

A negyedév sordn megjelent inflacids adatokat vizsgalva a nyari hénapokban a feldolgozatlan élelmiszerek
oldalardl érkezett egy arsokk, melyet a rendkiviili id6jards miatti rossz terméseredmények magyardznak. A
juliusi index az el6zd havi 5,3%-os értéke utdn jelentds csokkenést mutatott, értéke 4%-ra csokkent. Ez azért
kovetkezhetett be, mert ebben a hénapban keriilt ki a 2009. évi adéemelések hatdsa a bazisbdl (a havi
ardinamika jdliusban 0,1%-os volt). Augusztusban pozitiv meglepetést okozva 3,7%-os inflaciés adat
érkezett be, melyet a havi alapd, 0,6%-os arcsokkenés okozott. A maginflacié ekdzben juliusban éves
szinten 1,3%-ra csokkent a jiniusi 3,5%-r6l, majd augusztusban 1,5%-os értéket mutatott.

A negyedév sordn megjelent el6zetes adatok alapjdn az dllamhéztartds pénzforgalmi szemléletli hidnya a
125,1%-4at tette ki az egész évre varhatd hidnycélnak szeptemberben. A havi egyenleg mintegy nyolc
millidrd forintos negativumot mutatott, ebbdl a kozponti koltségvetés 5,4 millidrdos tobbletet, mig a
tarsadalombiztositasi alapok 8,9 millidrdos, az elkiilonitett allami pénzalapok 4,2 millidrd forintos deficitet
hoztak. A nemzetgazdasigi tdrca jelzése szerint 56 milliard forint befolyt a bankadébdl, az elsé részlet
maradékat (mintegy 31 millidrd forintot) oktoberre szdimoljak el a biidzsében.

Segitette tovabba a szeptemberi adatot, hogy a MOL Nyrt. befizette azt a 35,8 millidrd forintos dsszeget, ami
az Eurdpai Birésdg dontése kovetkeztében banyajaradék befizetési kotelezettségként a cég szdmdra adddott.
A térca kozlése szerint szeptemberben a fobb addbevételek esetében a személyi jovedelemadot kivéve az
0sszes adonembdl magasabb 6sszeg (mintegy 31 millidrd forinttal) folyt be, mint tavaly.

A negyedév sordn megjelent, hogy a folyd fizetési mérleg egyenlege 2010. masodik negyedévében 418
milli6 eurds tobbletet mutatott, mikdozben a Nemzeti Bank az elsé negyedévre vonatkozé adatot a korabbi,
344 milli6 eurds tobbletrdl 448 milli6 euréra modositotta.

2010. IV. negyedév

A 2010. negyedik negyedév sordn a globdlis piacok €s a magyar piac mozgdasa elvalt egymdstol. A globdlis
piacokon a november elején a FED altal bejelentett djabb mennyiségi lazitds (quantitative easing 2), illetve
Eurépdban a tagorszagok adossdgvélsaginak tjabb fejezete hatott, mig a hazai piacon a korminy gazdasigi
és politikai intézkedései voltak a meghatdrozok. A fentiek hatdsdra a negyedév sordn az addssdgvalsdggal
nem sujtott fejlett (S&P500, Nikkei, DAX) és globalis indexek (MSCI World Free) 10% koriili emelkedést
tudtak felmutatni, mig az eurdpai piac egészét reprezentdlé DJEUS50 index csak stagndlt, a hazai t6zsdeindex
a BUX pedig mér 8%-ot meghaladé csokkenést szenvedett el.

A nemzetk6zi piacok negyedéves teljesitményét vizsgdlva meghatdroz6 volt, hogy a mennyiségi lazitas
hatdsara az amerikai jegybank szerepét betdltdé FED 2010. novembert6l 2011. jiliusdig havi 75 millidrd
USD értékben fog amerikai dllamk&tvényt vasdrolni. A program eredményeként az dllampapir vasarlasok
hatdsara a piacra keriild pénzmennyiség Osszesen 600 millidard USD-t tesz ki. A kozvetlen dllampapir
vasarlasra forditott Osszeg azonban még kiegésziill a FED d4ltal kordbban vésarolt eszkdzokbdl befolyd
torlesztésekkel és kamatfizetésekkel is. Ez tovabbi tobb mint 250-300 millidrd USD allampapir keresletet
jelent. Az allampapir vasarlasokkal teremtett pétldlagos pénzmennyiségnek egy része varhatéan a kordbbi
tapasztalatokkal megegyezden kozvetleniil a pénz és tdkepiacra fog dramlani, mely az arfolyamok
emelkedését mar rovid tavon is tdmogatja; mig a masik része a redlgazdasagba jut és az aggregit kereslet
novelésén keresztiil fogja novelni a gazdasdgi ndvekedést, mely egyben a villalati profitok emelkedését
eredményezi, és igy hosszabb tdvon jelenthet tdmaszt az drfolyamok emelkedésének. A kordbban nem latott
mértékii fiskdlis és monetdris 0sztonzok ellenére jelenleg az amerikai gazdasdgban nincs inflaciés nyomds,
melynek kovetkeztében az eddig bepumpdlt pétldlagos likviditas kivondsat illetve a kamatemelési ciklust
sem kell még megkezdeni. A rovid tdvd infldcids kockdzatot tovabb csokkenti az is, hogy az amerikai
gazdasdg jelenleg komoly kapacités kihaszndlatlansdggal és magas munkanélkiiliségi rataval kiizd.
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Az Eurdpai Uni6 esetében a kép mar nem ilyen biztats. Addig, amig tavasszal a koltségvetési politika
szigorisaganak tekintetében az Unids standardoknal jéval lazabb allasponton levd Gordgorszagot kellett 110
Mrd eurdval a tagorszdgoknak és az IMF-nek kimentenie, a negyedik negyedévben az ir bankrendszer
beddlését megelozendden nyujtott tdmogatdsok és garancidk miatt 30% folé emelkedd GDP aranyos ir
koltségvetési hidny mutaté miatt aggdédtak a befektetdk. A helyzet eszkaldlodasit segitette az Unids
peremorszagokat érintd fertdzés veszélytdl vald befektetdi félelem. Az aggodalomban szerepet kapott az is,
hogy az egyes tagorszdgokat érintd ad6ssdgvalsdg kapcsan a befektetdk egy része az eurd és ezzel egyiitt az
egész Eurdpai Unid hosszabb tava jovojét és létjogosultsagit is megkérddjelezte. Az irek esetében a
mentOcsomag értéke 85 Mrd eur6 volt, mely megnyugtatéan hatott az amigy kordbban meglehetdsen ideges
piacokra.

A hazai helyzetet vizsgilva az figyelhetd meg, hogy a befektetdk idegeit borzoltdk a valsagbdl torténd
kildbaldshoz alkalmazott Ut 4llomdsai. Ennek sordn a magyar kormdny a nydron megszakitotta a
targyaldsokat az IMF-fel és ezzel parhuzamosan egy novekedés orientdlt és megszoritds ellenes
gazdasagpolitikat hirdetett meg. Az 4j gazdasdgpolitika megvaldsitdsa kapcsdn a nemzetkozi szervezetek és
befektetok altal kiemelt jelentdségiinek itélt koltségvetési hidny tavaly 3,8%-os az idei évben pedig 3,0%
alatti értékének az elérését a magannyugdijpénztirak - a hazai GDP 10%-at meghaladé mértékii — vagyona,
illetve szektordlis kiilénadok (évente Osszesen 360 millidrd Ft) biztositjdk. A kormany véleménye szerint
ezen bevételek megteremtették a lehetdségét egy jelentds addcsokkentésnek mely egyardnt érinti gazdasagi
tarsasdgokat és a munkavéllaldkat is. A befektetOk és a jegybank viszont a tdvolabbi kildtasok tekintetében
az miatt aggddik, hogy a vélsadgadok kifutasat és a nyugdijpénztari pénzek elkoltését kovetden hogyan lesz
tovabbra is tarthatd a 3,0% alatti koltségvetési hianycél.

Szegmensenként vizsgalva a hazai toke-, és pénzpiaci indexek 2010. negyedik negyedévét megéllapithatjuk,
hogy a legnagyobb mértékii elmozduldst az elmilt negyedév sordn is a legmagasabb kockdzati eszkozok
teriiletén tapasztalhattunk. Igy a hazai részvények arfolyam alakuldsat reprezentilé BUX index az elmult
negyedévben 8,23 %-kal csokkent, mig a hazai kotvény indexek koziil a hosszabb futamidejit MAX index
2,94 9%-kal, az éven beliili papirokat is tartalmazé MAX Composit index értéke pedig 2,21 %-kal
mérséklédott.

A hazai piacon tevékenykedd ingatlan befektetési alapok 2010. negyedik negyedéves teljesitményét
vizsgdlva megallapithat6, hogy az index 1,50 %-kal tudott emelkedni, mely meghaladja az RMAX index
1,17 %-os negyedéves valtozdsat.

A negyedév sordn napvildgra keriilt KSH adatok szerint 2010. harmadik negyedévében a hazai gazdasig
éves alapon 1,7%-os redlnovekedést, negyedéves bazison pedig 0,8%-os bdviilést tudott felmutatni. A
masodik negyedévi adat (a korabbi stagnalasrol) 0,4%-os novekedésre médosult az Uj, harmadik negyedéves
érték bekeriilése miatt.

Az inflaci6 a 2010-es évben datlagosan 4,9%-os volt. Az év madsodik felében aztdn a nyaron lithatd
dezinflacids folyamat megtort. Habar az emelkedd éves index leginkabb az élelmiszeraraknak kdszonhetd, a
maginflacié ekdzben az 8szi hdnapokban is 2% alatt tudott maradni, mivel a belsd kereslet tovabbra is
viszonylag gyengének mondhatd, és igy az dremelések tere is korlatozott.

Az elbzetes adatok alapjdn az dllamhéztartds pénzforgalmi szemléleti hidnya 2010-ben az egész évre
tervezett érték 99,9%-4t (869,8 millidrd forintot) érte el a kdzponti alrendszerben. Ez a GDP mintegy 3,2%-
at teszi ki. Amennyiben az onkormanyzati szektor adatai nem lesznek rosszabbak a vartndl, ugy az éves,
3,8%-0s GDP ardnyos hidnycél teljesithetd lehet, azonban van ra esély, hogy ennél némileg (1-2 tized
szdzalékponttal) magasabb lehet a végsd, eredményszemlélett hidny.

A negyedév soran megjelent adatok alapjan a foly6 fizetési mérleg egyenlege 2010 harmadik negyedévében
477 millié eurds tobbletet mutatott, mikozben a Nemzeti Bank az els6 két negyedévre vonatkozé adatot a
korabbi, 866 milli6 eurds tobbletrél 1150 millid euréra modositotta. A masodik negyedévben 1ényegében a
korabbi trendek folytatddtak: a pozitiv dru-és szolgdltatasi egyenleget a jovedelemsorokon torténd kidramlds
csak részben ellensilyozta. A foly6 fizetési mérleg tobblete a harmadik negyedévben az 1710 millié eurds
redlgazdasdgi tobbletbdl, valamint a jovedelem és transzfermérleg 1233 millié eurds passzivumabdl adédik.
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10. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az elmilt évben a Tarsasag tulajdonosi szerkezetében véltozds nem kovetkezett be. A 2009. évi tulajdonos
valtast kovetden a tdrsasdg 100%-os tulajdonosa Erste Asset Management GmbH. A cégjegyzékbe torténd
bejegyzés 2009. februdr 9-én tortént meg.

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-os kozvetett tulajdonaban allo
tdrsasdga, mely stratégiai irdnyitdsi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési lizletdg
infrastrukturdjat. A tulajdonosvaltozds a Tarsasdg mikodését, iizletpolitikdjat, az ligyfelekkel kialakitott
kapcsolatot nem befolyésolja.

A Tarsasag irdnyitasi struktirajaban valtozas nem kovetkezett be a tavalyi évben.
A Térsasag tevékenységi korében jelentds valtozds nem kovetkezett be a 2010. évben, Uj iizletagat, vagy
szolgdltatdst nem inditott. Ev végén a Térsasdg huszonhét befektetési alapot kezelt.

Tobb kordbbi alap befektetési politikdja és megnevezése is megvaltozott, ilyen az Abszolit Hozamud Deviza
és Részvény Alap, valamint a TOkevédett Kamatoptimum Alap. 2010 els6 negyedévében az Alapkezeld
Hazai Indexkovetd Részvény Alapjdnak 1étrehozta B sorozat megnevezésii intézményi sorozatat.

Intézményi befektetdk igényeinek jobb kiszolgédldsa érdekében az Alapkezeld harom tj alapot inditott 2010.
madrcius 25-én, ezek az Erste Abszolut Hozamu Eszkoézallokdcios Alapok Alapja, Erste Eurdpai Részvény
Alapok Alapja és az Erste Globdlis Részvény Alapok Alapja. Az év mdsodik felében az Alapkezeld
elinditotta 0j garantdlt alap csaladjat. A 2010-es év sordn két ilyen zartvégii alap jegyzése zajlott le sikeresen
az Erste Tartés Hozamvédett Szdrmaztatott Befektetési Alap 1.-€ és Erste Tartés Hozamvédett Szarmaztatott
Befektetési Alap 2.-6.

A 2010-es év folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya folyamatosan, emelkedett. A
2009. év végi 288 millidrdos dllomanyt egy év leforgasa alatt sikeriilt 446 millidrdra novelni. A nyilvdnos
befektetési alapok piacdn az Alapkezeld 3,28 %-kal tudta novelni részesedését 2010. sordn.

A vagyon és portfolidkezelés dllomdnya szintén folyamatos bdviilést mutatott a 2010. év sordn. A kezelt
vagyon piaci értéke 134 millidrdrél 180 millidrdra novekedett.

Budapest, 2011. aprilis 22.
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Erste Nyiltvégti Rovid Kotvény Befektetési Alap 2010. éves jelentése

FUOGGETLEN KONYVWIZSGALO! JELENTES

ERSTE NYILTVEGH ROVID KOTVENY BEFEKTETES| ALAP

Ehégeztok a ERSTE NYILTVEGU KOTVENY BEFEKTETES| ALAP (tovdbbiakban: ,ax Alap") melékelt 2010, évi éves
beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszameold a 2010.december 31-i forduldnapra elkészitett madegbdl -melyben a

méreglidsszeg 8029 130 eFt,
sajat tdke (netid eszkbzénék) 8018 375 eFt,
induld ke 3 66T B56 eFt,
tangy évi ersdmény 652 944 eF1,
1 db befektetési jagyre jutd konyw szerintl netid eszkazériek 2 1848 Ft.-

az ezen idoponira végzodd évre vonatkozd eredmenykimutalasbsl és a szamviteli politika meghatarozo elemeil &5 ar egyéh
rmagyariad megjegyoéseket tartalmazd kiegészitd melakletbal &ll.

Az éwves beszamoldnak a szamviteli landnyben foglallak €35 a Magyarorszdgon elfogadott htalénos szamwitell elvek szerinl
torend elkészitése és valos bemutatdsa sz ERSTE Alepkezels Zrt. feleldssége. Er a feleldsség magaban foglalia az akar
caalasbdl, akar hipabol eredd, ldayeges hibas Alit3soktdl mentes éves beszamold elkészildése &5 valds bermulatdsa
szempontjabdl relevans belsd ellenbrzés kialakitasat, bevezeletésel, fenntanasat, megfeleld szamviteli politike kivalasziasat és
alkalmazasat, valamint az adott kordlmények kozbtt ésszenl szamyiteli becsléseket

A kimyvvizegald felelissége az éves beszamold valemeényezése az elvégzell kinyvvizegdlat alapjan, valamint az azleti jelentés
&5 az éves beszamold dsszhangjanak megibélase.

Hivathozva a 2010. aprilis 27 -én kiadott jedentésonkre kizolidk, hogy a 2009, evie vonatkozd kénywvizsgalatunk alapjan
KOMAOZAS Nelkull Zaradexot aamunk K,

A kbnywizsgalatot a magyar Memzeti Konywwizsgalati Standardok és a konywwizsgdlaira vonatkozd - Magyarorszigon
ervenyes — lBrvenyek &5 egyéb jogszabalyok alapjan hajtotiuk vagre. A fentiek megkovetelik, hogy megfelelink bizonyos etikai
kovetalményeknek, walamint hogy a konywvizggalal tesverése éf elvigzése réven elogendd és megfeleld bizonyitskot
szerezzink armd, hogy az éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibés dllitasokat,

Az ehlvégeett konywwizagalat magaban foglala az alapkerelési szabdlyzatban elbiritak betartasanak vizsgélatst, tovabba clyan
eljarasok vagrehajtasat, amelyek célia konywvizegalati bzonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szerepld dsszegekrdl és
kizzéldtelekrol A kivalaszoll efarasok, beledrtve az éves beszamold akar csalasbal, akar tevedesekbol eredd, Enyeges hibas
Gllitdsai kockézatinak felméréaelt, a kSnywiizagdld megildlésélal figgnek. Az éves beszamoldhoz kapcsoloddan a
kinyvvizegsls kockdzatfelmérasanek nem céfja, hogy az Alap belsd eliendrzéssnek halékonysagéra vonalkozdan véleményd
mgnedjon

A konywvizsgslst magdben foglaha tovabbd az akalimazol szamviteli alapelvek &5 ar alapkereld nyegesebb becsiéseinak,
valamini az éves beszamold bamuiatasanak érékelésat. Az Lzleti jelentéssel kaposolatos munkdnk a fent emlitett teriietre
Eortozddol! &5 nem tafaimazta egyéb az Alap nem auditalt szamvibeli nyivdntaridsaibdl levezetett informaciok sttekeintEsét.
Meggyizdoesink, hogy a megszerzett konyvvizsgatall bizonyités elegendd és meglaleld alapod nyjt a konywwirsgaléi zdradék
(wélemény) megadasahoz.

Zaradék (vélemény) :

A kiinywizsgdlat sordn az ERSTE NYILTVEGU ROVID KOTVENY BEFEKTETES! ALAP éves beszamoldjst, annak
részel &s tetekeil, azok konyvelktsi éa Dizonylall alatamasziasdl az arvenyes nemeeli kKdnyvvizsgalati standardokban
foglaltak szednt feliivizsgdtuk, &5 ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztlnk amdl, hogy az
éves beszédmaoldt a szémvilell toreényben és 8 befeklelési alapok éves beszamold készitésl és kBnyvvezetési
kotelezetiséganek sajatossagairdl szald kormanyrendeletben foglaliak szerint keszitethék el

Vélemenylink szerint az éves besramold az ERSTE NYILTVEGO ROVID KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2010.
december 31.-én fendlld vagyoni, pénzigy: és jGvedelmi helyzelérdl megbizhabd és valds képel ad Az dzletl
jelentés az éves beszamold adataival osszhangban van.

Bodapest, 2011 aprilis 22,

EXAM
Kanyvvizsgald,
Adb- éa Kbzgazdasdgi Tanacsadd K.
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Ugywezetd Kamarai tag kénywvizsgald

HKamarai tagsdgi szém: 003753
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Erste Nyiltvégli Rovid Kotvény Befektetési Alap

2010. éves jelentése

Mérleg
adatok ezer forintban
A tétel megnevezése 2009.12.31 2010.12.31
Eszkozok (aktivak):
A. |Befektetett eszkozok - -
I. |Ertékpapirok - -
1. |Ertékpapirok - -
2. |Ertékpapirok értékelési kiilosnbozete - -
a) |kamatokbdl, osztalékokbdl - -
b) |egyéb - -
B. |Forgéeszkozok 6410 859 8 001 032
I. |Kovetelések - -
1. |Kovetelések - -
2. |Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. |Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete - -
4. |Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete - -
II. [Ertékpapirok 6 266 169 5 968 465
1. |Ertékpapirok 5876 176 5 882 818
2. |Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 389 993 85 647
a) |kamatokbdl, osztalékokbdl 134 356 180 782
b) |egyéb 255 637 - 95135
III. Pénzeszkozok 144 690 2 032 567
1. |Pénzeszkozok 144 690 2 024 992
2. |Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete - 7575
C. |Aktiv iddbeli elhatdroldsok - 24 954
1. |Aktiv id6beli elhatdrolds - 24 954
2. |Aktividdbeli elhatarolds értékvesztése (-) - -
D. |Szammaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete - 3144
Eszkozok (aktivak) osszesen: 6 410 859 8029 130
A tétel megnevezése 2009.12.31 2010.12.31
Forrasok ( passzivak):
E. [Sajat toke 6 403 505 8 018 375
I. |Indulé téke 3 087 660 3 667 856
1. |Kibocsitott befektetési jegyek névértéke 3239 601 2 189 365
2. |Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 4262 755 - 1 609 169
3. |El6z0 évek forgalma alapjan az év eleji indulé toke 4110 814 3 087 660
II. |Toékevaltozas (tékenovekmény) 3315 845 4350 519
1. |Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 3408 737 - 1 856 667
2. |Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 2 808 879 2 532 024
3. |E16z0 évek befektetési jegy értékkiilonbozete 1 864 388 1264 530
4. |Befektetési alap beolvadasbdl eredd atvaltasi kiilonbozet 599 181 599 181
5. |Ertékelési kiilonbozet tartaléka 389 993 96 366
6. |El6z6 évek eredménye 1633 169 1062 141
7. |Uzleti évi eredménye 571 028 652 944
F. |Céltartalékok - -
G. |Kotelezettségek 6979 10 380
I. |Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
II. |Rovid lejératd kotelezettségek 6979 10 380
II1. |Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. |Passzividébeli elhatdroldsok 375 375
Forrasok (passzivak) sszesen: 6 410 859 8029 130
Budapest, 2011. aprilis 22. ///7
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Erste Nyiltvégli Rovid Kotvény Befektetési Alap

2010. éves jelentése

Eredménykimutatas
adatok ezer forintban
Megnevezés 2009.12.31 2010.12.31
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 797 701 789280
II. |Pénziigyi miveletek raforditdsai 1286 461 27228
III. |Egyéb bevételek - -
IV. |Mikodési koltségek 80 876 107260
V. |Egyéb raforditasok 1392 1848
VI. |Rendkiviili bevételek - -
VII. |Rendkiviili raforditasok - -
VIII. |Fizetett, fizetendd hozam - -
IX. |Targyévi eredmény 571 028 652944

Budapest, 2011. aprilis 22.
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