ERSTES

ALAPKEZELO

Az

ERSTE TOKEVEDETT
NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 5.

Beolvaddasi Tajékoztatoja

Jogutod alap

ERSTE NYILTVEGU TOKEVEDETT PENZPIACI
BEFEKTETESI ALAP

Alapkezelo: Erste Alapkezeld Zrt.
Letétkezelé: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Forgalmazo:  Erste Befektetési Zrt.

2009. december 18.



1.

Tartalom

AP DEOIVAAASA ... e E Rt 4
11 Beolvadas OSSZefOGIALASA. .............c.ccooiiiiieiieee e 4
1.2 BeOIVAAAS TNAOKQ ...t b ettt 4
13 A jogutod, a beolvado alap, beolvadas RALATNAPJA ............ccccooieiiiiiiiiiiii et 5
14 Beolvadas feltételei, fOlyamQIQ ..............ccooviiiiiiiiiiiiiiii e 5
15 A beolvado alap befektetési POLItIKAJQ .............c..cooveoviiiiiiiiiiiic s 6
1.6 A beolvado alap nettoeszkdzértékének alakuldsa...............cooooooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 6
1.7 A jogutod alap nettoeszkozértékének alakulasa ................covviiiiiiioiiiiiiiiiiiiic 6
1.8 Az Erste Tokevédett Alap 5. netto eszkozértékének szamitdasa soran alkalmazott szabalyok ......................... 6

1.8.1 A nettd eszkozérték szamitdsdnak Altaldnos SZabAlYail .......ccceveriiiiiiiiiiee s 6

1.8.2 A portfolié elemeinek értékelésére vonatkozd Szabalyok............ccvveiiiiriieiiieniciececseee e 7

A jogutod ERSTE NYILTVEGU TOKEVEDETT PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP alapkezelési szabalyzata

2.

A jogutod alap Altalanos informaciéi, a kezelési szabalyzat jovahagyasarél szol6 hatarozatok ................. 10
2.1 AZ ATBD NEVE....ceeeieete ettt b bbb bbb b bR £ E Rk E £ R R e bR b bt h bbbt 10
AZ ALAD FOVIATLEIt @INEVEZESE.........c.eoviiiiieisii e bbbt b b b nrens 10
AZ ALAD HPUSQA €S JATIAJA. ... oottt bbb et 10
F A F T (U1 7 U0 1To [- -SSR 10
Az Alap miitkodésének le@fontoSAbD @SEMENYEI ............ccueciiiiiiiiiiiieieee ettt 10
Felligyeleti RATAFOZATOK. ..........cccccuiii ittt b ettt b e s bt et e b e e sn e e st e et e e st e e be e beenrennnas 10
ALGPREZEIOT RATAFOZALOK ...ttt b bbbt b e bbbt sb e s b e e nbe e nneenne e 10

AZ ALAPKEZELD ... e bbbttt b e b e 10
3.1 Az Alapkezeld TRIAUALAI . ............cviiiii e bbb 11
3.2 Az ALGPKEZEIG fEEIOSSEZE. ...t 11

ALEEELKEZEIG ...ttt ekt b ettt h e E e Rt hb e e R b et bt e eh b e e et e e nbe e anbeennree e 11
41 A Letéthezell feladaiai..............ccooiuiiiiieiiiiie et 11

A TFOTZAIMAZO ... et 12
51 A Forgalmazo kotelezettségei a folyamatos forgalomba hozatal SOVAnN ...............cccccvvveiicincinicnieieniene 12

Az Alap befektetési POLtIKAJA ..............cccooiiiiiii s 12
Az Erste Tokevédett Pénzpiaci Alap befektetési POIItIKAJa .............c..cccooiioiiiiiiiiii e 12
6.1 Az Alapok portfoliojanak lehetséges elemei, azok tervezett Arany@i.............ccocuoouveioieiieiieiiieiie e 13

6.1.1 Hitelviszonyt megtestesit6 allampapirok és a magyar (vagy egyéb OECD tag) allam illetve az MNB

altal garantalt hitelviszonyt megtestesitd ertekpapirok ..........cccvvviiiiiiiiiiiiiii 13

6.1.2 Hitelviszonyt megtestesitd egyeb Ertekpapirok ..........ccoiiiiiiiiiiiiiiii 13

6.1.3  Kollektiv befektetési ErteKPapIrOK......c.civeiieieiieiieesee st e se e se et e e e ee e reesreesreeseeeaeeneesseesseenraens 13

6.1.4 Hitelintézeteknél nyitott latra szO610 €s 1eKOtOtt DEtELEK .....vvvvvivriierieriereee e 13

6.1.5  Fedezeti UZYIEEK ....oveiviieiiiieieiiei ettt bbb e bbb 13

A befektetési jegyekhez fliz6d6 JOGOK ... 14

Erste Alapkezeld Zrt. 2



8. A befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatalanak szabalyai................ccocooiiinniiiicicce 15

8.1 FOrgalmazasi RELYEK .............cccociiiiiiiiieii ettt e ettt bbb b ae e 15
8.2 A vasarlds €s VISSZAVAIIAS MO ..........ocuuvouiiiiiiiiiiie ettt ettt e et sbe b 15
8.2.1 A vasarlas és visszavaltas modja az Erste Tokevédett Pénzpiaci Alap esetében..........ccoovvvvriveieriininnenn, 15
A befektetés JEZYEK VASATIASA ........cviiiiiiiiee e 16
A befektetési JeZYEK VISSZAVAITASA. ... ..ciuiiiiiiiiitiirire e 16
8.3 A befektetési jegyek darfolyama és a forgalmazas jutalekai..............cccoocooviiioiioiiniiiiiiiiiiieic e 16
9. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése ..............coovvvrviiniinniiiieneinieneie e 16
10. A tékenovekmény és a hozam megallapitasa és Kifizetése ..., 17
11. Az Alapot terheld dijak €s KOISEZEK .............coooiiiiiiiiiiiiice e 17
11.1 Az Alapkezeldnek és a forgalmazasban résztvevo személyeknek fizetendo dij ...........cccovovvveniiniinininnnnn, 18
112 A LetéthezelOnek fizetendo dif ...........c.ccouuiiuiiiiiiiiiiiie ettt re s 18
11.3 Az Alapokkal kapcsolatos feliigyeleti difak ..............ccoooiioiiiiiiiiiiiieii s 19
114 Az Alapok vagyondnak befektetésével kapcsolatos KOISEZEk ............coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiicee 19
115 A befektetési jegyek keletkeztetésének ROILSEZEI . ...........ooouuviiiiiiiiiiiiiiiiiii e 19
11.6 Az Alapok szamldinak vezetésével kapcsolatban felmeriilG kGItSEZek..........c.ovvvivviviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 19
11,7 KORYVVIZSGAIOT AIf ..ot b bbbt r et eb e nne 19
11.8 Az Alapok napi netté eszkozértékének, valamint rendszeres és rendkiviili tajékoztatast tartalmazo egyéb
hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos KOIISEZek ...........couoviiiiiiiiiiiiiiiiiii e 19
12. A netto eszkozérték kiszamitasanak és kozzétételének szabalyai............cccoccooev i, 19
13. A befektetok rendszeres és rendkiviili tAjEKOZEatAsa. ..............occoviiiiiiiiiii i 20
14. Az Alapok megsziinésével, atalakulasaval és beolvadasaval kapcsolatos rendelkezések ......................... 21
14.1 A Befektetesi alapok MEZSZUNESE .............ccceouiiiuiiiiiieit ettt b et et ne e 21
14.2 A Befekteteési alapok AtalARKUIASQ .................cccooiiiiiiiiiiiiiieese e 21
14.3  Befektetési alapok DEOIVAAGSQ ..............c.cccueiiiiieiie ettt ettt te e et esneenteesteenaeeneeanees 21
15. Az Erste Rovid Kotvény Alap és Erste Kozép-Eurdopai Részvény Alap netté eszkozértékének szamitasa
soran alkalmazott SZADALYOK ............ccoooiiiiiii e 22
15.1 A nettd eszkozérték szamitasanak altalanos SZabAlyQi................cccooeoviiiiiiiiiiiiici e 22
15.2 A portfolio elemeinek értékelésére vonatkozo SZabalyok ..............cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee 23
16. Az Erste Tokevédett Pénzpiaci Alap netto eszkozértékének szamitasa soran alkalmazott szabalyok ...24
16.1 A netto eszkozérték szamitasanak altalanos SZaDALYAL ................cccooeiviiiiiiiiiiiiiii e 24
16.2 A portfolio elemeinek értékelésére vonatkozo Szabalyok ..............ccccovioiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e 25
17. A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok és hitelkeret egyiittes legkisebb
aranya, hitelfelvétel, eszkozok megterhelése....................ccooiiiiiii 26

Erste Alapkezeld Zrt. 3



1. ALAP BEOLVADASA

1.1 Beolvadas dsszefoglalasa

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009. november 12. napjan kiadott EN-III/EA-
221/2009. engedélye alapjan az ERSTE Garantalt Zartvégli Szarmaztatott Befektetési Alap 5.
atalakult, Erste TOkevédett Nyiltvégli Befektetési Alap 5.-¢. Az Alap atalakuldsanak célja az volt,
hogy mihamarabb beolvadjon a hasonld befektetési politikaja, Erste Nyiltvégli Tokevédett
Pénzpiaci Befektetési Alapba. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009. december 19.
napjan kiadott EN-III/EA-259/2009. engedélye alapjan az Erste T6kevédett Nyiltvégii Befektetési
Alap 5. beolvadt az Erste Nyiltvégli Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alapba.

A beolvadas adatait az alabbiakban osszefoglaljuk:

A beolvado Alap neve

Erste Tokevédett Nyiltvégli Befektetési Alap 5.

A beolvado Alap rovid neve

Erste Tokevédett Alap 5.

A jogutod Alap neve

Erste Nyiltvégii Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap

A jogutod Alap réovid neve

Erste Tokevédett Pénzpiaci Alap

A jogutdd Alap lajstrom szama

1111-108

A beolvado Alap kibocsatasrol szolo
alapkezeloi hatarozat ideje és szama

A 2006. szeptember 18-an kelt 8/2006. szamu
Ugyvezetd Igazgatoi utasitas az Alap létrehozatalarol.

A beolvado Alap nyilvantartisba
vételrol szolo feliigyeleti hatarozat
szdma és ideje

E-111/110.455/2006.,
kelte: 2006. november 2.

A beolvadasrol szolo Alapkezeldi
hatarozat ideje és szama

2009. december 01-én kelt 22/2009. szamt Cégvezetoi
utasitas

A beolvadast engedélyezo
Feliigyeleti hatdarozat szama és ideje

EN-III/EA-259/20009.
2009. december 19.

Beolvadas hatarnapja

2010. januar 18.

jegyeinek névértéke

Az Alapok futamideje hatarozatlan

Az Alapok fajtaja nyiltvégti, értékpapir
Beolvado Alap ISIN kodja HUO0000704911

Jogutod Alap ISIN kodja HU0000702006

A Dbeolvad6 Alap Befektetési | 10.000,-Ft, azaz Tizezer forint
jegyeinek névértéke

A jogutdd  Alap  Befektetési | 1 Ft, azaz egy forint

Kozzétételi hely

a Feligyelet altal tizemeltetett www.kozzetetelek.hu
honlap

1.2 Beolvadas indoka

Az Alap beolvadasaval az Alapkezeld lehetdséget kivan nyujtani a befektetOknek arra, hogy az
Alapban 1évd befektetéseiket fenntarthassdk gazdasdgos alap méret mellett, ¢lhessenek az 1j
Tokevédelem kinalta befektetési lehetdséggel, illetve szabadon donthessenek arrol az idépontrol,
amikor a tulajdonukban 1év6 befektetési jegyeket vissza kivanjak valtani.
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1.3 A jogutdd, a beolvado alap, beolvadas hatarnapja

Az Erste Tokevédett Nyiltvégli Befektetési Alap 5.olvad be a jogutod Erste Nyiltvégti Tokevédett
Pénzpiaci Befektetési Alapba, 2010 januar 18.-an.

1.4 Beolvadas feltételei, folyamata

Az Erste Tokevédett Nyiltvégii Befektetési Alap 5. befektetési jegyeinek forgalmazasa 2010
januar 18.-an felfiiggesztésre keriil, azaz a felfiiggesztés napjat megel6z0 forgalmazasi nap
16:30-ig van lehetéség a beolvadé alap befektetési jegyeinek forgalmazasara, ezt az idépontot
kovetden a beolvado alap befektetési jegyeire adott megbizasok érvénytelenek. A beolvado alap
befektetdi a jogutdd alap befektetési jegyeit legkorabban 2010. januar 19.-én valthatjék vissza. A
letétkezelé az 1.3 pont szerinti jogutdod €s beolvadd alap egy befektetési jegyére jutd nettd
eszkozértékei alapjan a beolvadas hatarnapjara az 1.5 pont szerinti szamitasi modszerrel atvaltasi
aranyt hatiroz meg. A befekteték értékpapirszamlajan torlésre Keriilnek a beolvadoalap
befektetési jegyei €s a jogutod alapok befektetési jegyei keriilnek jovairasra az 1.5 pont szerinti
szdmitasi modszerrel meghatarozott darabszadmban.

A beolvad6 alapnak a beolvadds hatarnapjan meglévoé portfolidja, eszkozei, kovetelései és
kotelezettségei atvezetésre keriilnek a jogutdod alapnak a beolvadds hatarnapjan érvényes
portfolio, eszkozok, kovetelések illetve kotelezettségek allomanyokba.

Az alapkezelé a beolvad6 alap befektetési jegyeit a beolvadas hatarnapjat kovetoen
érvénytelenné nyilvanitja. A KELER Zrt. az alapkezel6 utasitdsa alapjan torli a rendszerébdl a
beolvado alap befektetési jegyeit. A beolvadd alap befektetési jegyei a beolvadas hatarnapjat
megeldz6 2 banki munkanapot kovetden a KELER Zrt. rendszerében mar nem transzferalhatoak.
A Feliigyelet a beolvadas hatarnapi zaréssal torli a beolvadé alapokat a nyilvantartasabol.

Az alapkezel6 a jogutod €s beolvadod alap, beolvadas hatdrnapjan meglévo portfolidjarodl jelentést
készit, melyet a letétkezeld és a konyvvizsgalo is aldir, majd a forgalmazasi helyeken a befektetok
rendelkezésére bocsat, megkiildi a Feliigyelet részére, valamint kozzéteszi a 1.1. pontban
bemutatott kozzétételi helyen a beolvadas hatarnapjat koveté 8 munkanapon beliil. A jelentés
tartalmazza a portfoliokban lévOeszkozoket, azok értékét; az Gsszesitett nettd eszkozértéket; a
befektetési jegyek darabszamat, az egy jegyre jutd nettdeszkozértéket és az atvaltasi aranyt.

1.4. A befektetok teendoi
A beolvadassal az Alap befektetdinek egyszerli és kényelmes moddon nyilik lehetdségiik a
befektetésiik fenntartasara, hiszen a befektetoknek a beolvadassal kapcsolatban nincs teenddje.

1.5. Az atvaltasi arfolyam és az atvaltast kovetoen a jogutod alapok befektetési jegy
darabszamanak meghatarozasa

beolvado alap befektetési jegyeinek a beolvadas

hatarnapjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéke
Atvaltasi arfolyam = jogutod alap befektetési jegyeinek a beolvadas

hatarnapjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéke

Az atvaltasi arfolyam 6 tizedes jegy pontossaggal keriil megéllapitasra. A jodutod (1 forint) illetve
a beolvadd (10.000 forint) befektetési alap befektetési jegyinek névértéke nem egyezik meg
egymassal.
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Az atvaltast kovetden a befektetd értékpapirszamlajan jovairasra keriilé jogutod alap befektetési
jegy darabszamanak meghatarozasa az aldbbiak szerint torténik:

A befektetd értékpapirszamldjan jovairasra keriild jogutdd alap befektetési jegy darabszama
egyenld a befektetd értékpapirszamlajan a beolvadas hatarnapjdn nyilvantartott beolvad6 alap
befektetési jegy darabszama szorozva az Atvaltasi arfolyammal.

A befektetok értékpapirszamlajan jovairasra keriild jogutdd alap befektetési jegy darabszdmanak
tort része felfelé kerekitésre keriil egész szamra, igy jovairasra csak egész darabszamu befektetési
jegy kertilhet. A beolvadas soran alkalmazott felfelé¢ kerekitési eljaras soran esetlegesen keletkezd
tobblet befektetési jegyek értékének megfeleld sajat tokét az alapkezeld potolja a jogutodd alap
szamara.

1.5 A beolvado alap befektetési politikaja

Az Alap tokevédett, ennek megfelelden befektetési politikdja biztositja, hogy a befektetd jelen
befektetését tokeveszteség nem érheti legalabb 60 munkanapos befektetés utan. Az Alapkezeld
célja olyan értékpapiralap létrehozasa, mely eszkozeit olyan hazai allampapirokba, pénzpiaci
eszkozokbe, és ezek repo iigyleteibe illetve bankbetétbe fekteti, mely 60 munkanapos befektetésre
biztositja a tékevédelmet az alap szamara. Az Alapkezeld biztonsagos, likvid (barmikor kdnnyen
hozzéaférhetd) megtakaritdsi format akar nyljtani, mely, a befektetOknek kiegyensulyozott
hozamot ad. Az Alapkezeld befektetési irdnyelvként szem el6tt tartja, hogy az Alap portfolidjanak
atlagos hatralévé futamideje (duration) ne haladja meg a félévet. A befektetok az Alap
segitségevel stabil és folyamatos értékndovekedést érhetnek el.

1.6 A beolvadé alap nettéeszkozértékének alakulasa

Nettoeszkozértékek Osszesitett nettdeszkdzérték Egy jegyre jutd nettoeszkozérték
2008.december 31. 3.068.940.680 10.846,0000
2009. julius 30. 3.161.415.880 11.173,0000
2009. november 30. 3.244.199.512 11.465,0000

1.7 A jogutdod alap nettoeszkozértékének alakulasa

Nettoeszkozeértékek Osszesitett nettoeszkdzérték Egy jegyre jut6 nettéeszkozértek
20009. julius 30. 34.549.827.665 1,732200
2009. november 30. 49.449.644.579 1,787300

1.8 Az Erste Tokevédett Alap 5. nettd eszkozértékének szamitasa soran alkalmazott
szabalyok

1.8.1 A netté eszkozérték szamitasanak altalanos szabalyai

e A Letétkezeld az Alap T napi nettd eszkozértékét a T-1 napon a Letétkezeld rendelkezésére
bocsatott adasvételi ligyletek alapjan meghatarozott portfolio figyelembe vételével késziti el,
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¢s juttatja el az Alapkezelének. A Letétkezeld gondoskodik a nettd eszkozérték kozzétételi
helyeken vald T napi megjelentetésérol.

e Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évé pénz- és tdkepiaci instrumentumok a
késobbiekben bemutatott modon szamitott értékének, az Alap pénzeszkozeinek és egyéb
eszkozeinek az értéke hatarozza meg, amelyet korrigalni kell a tdrgynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

o Az Alap likvid eszkdzeinek valamint hitelviszonyt megtestesité eszkdzeinek T-1 napi nettd
arfolyamat a T napig felhalmozott kamatokkal kell ndvelni és a nettd eszkdzérték szamitas
soran figyelembe venni.

Az Alapot terhel6 koltségeket a nettod eszkozérték szamitas soran T napig kell elszamolni.

Az Alap T napi nettd eszkozértékében a T-2 napig teljesitett megbizadsokbdl szarmazo
koveteléseket illetve tartozasokat kell figyelembe venni. A forgalmazé helyekkel szembeni
kovetelésekkel novelni, a tartozasokkal pedig csokkenteni kell az Alap pénzeszkozeit. Az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték meghatarozasakor a T-2 nap zarasakor forgalomban
1évo befektetési jegyek darabszamat kell figyelembe venni. Az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték megegyezik az Alap aktudlis nettd eszkozértékének és a befektetési jegyek
darabszdmanak hanyadosaval.

e A portfoli6 elemeinek értékelésé¢hez az elérhetd legfrissebb T-1 nap 15.30-16.30 6ra kozotti
piaci arfolyam-adatokat kell felhasznalni. Forrasként alkalmazhatéoak az alabbi sorrendet
betartva a kovetkezé elektronikus informacidszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi
szaklapok: az MTI-ECO online oldala, Bloomberg, Reuters rendszerek, Magyar T6kepiac,
Napi Gazdasag.

1.8.2 A portfolié elemeinek értékelésére vonatkozé szabalyok

e Pénzeszkozok

A foly6szamlan 1évé pénzeszkozok T napig felhalmozott kamata és a T-2 napi zard allomany
keriil elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcid
elszdmolasara.

e Lekotott betét

A lekotott betéteknél a betét 6sszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell ndvelni és a nettod
eszkozértékben szerepeltetni, vagy a 6 honapnal vagy annal rovidebb lekotott betétek esetén az
AKK altal a T-1 napon, illetve az azt megel6zd legutolsé munkanapon kozzétett 3 hénapos
diszkont allampapirok referenciahozama felhasznalasaval, jelenérték szamitas szabalyai szerint
kell a piaci értéket meghatarozni és a nett6 eszkdzértékben szerepeltetni.

e Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

a) a t6zsdén jegyzett fix és valtoz6 kamatozast kotvények, valamint a diszkont kincstarjegyek
esetén - az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allamkotvényeket és diszkont
kincstarjegyeket kivéve - egységesen az utolso ismert tézsdei nett6 arfolyam felhasznalasaval kell
értékelni oly mddon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a T napig
felhalmozott kamatokat;

b) az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamideji
fix és valtozé kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddssag Kezelé Kozpont
(AKK) altal a T-1 napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kézzétett legjobb vételi
¢s eladasi nett6 arfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni;

€) a 3 honapnal rovidebb hatralévé futamidejii fix kamatozasu és diszkont allampapirok -
ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is - esetén az AKK éltal a T-1
napon, illetve az azt megeldz6 legutolsé munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam
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felhaszndlasaval a fordulonapra szamitott nettd arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az elsédleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a
piaci érték meghatarozasa a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és a T-1 napig
kozzétett utolsd, forgalommal stlyozott nettdo atlagar és a T napig felhalmozott kamat
felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen modszert kell
alkalmazni a tézsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

e) a t6zsdén jegyzett diszkont kotvények esetében a T napra a piaci értéket az utolsd ismert
tézsdei arfolyambol szamitott hozam felhasznalasaval a jelenérték szamitds szabdlyai szerint kell
meghatarozni. Amennyiben nincsen 30 napnal nem régebbi tézsdei arfolyam, akkor a piaci érték
meghatarozasa a beszerzési arfolyambol szamitott hozam felhasznaldsaval a jelenérték szamités
szabalyai szerint torténik. Ugyanezen moddszert kell alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett
diszkont kotvények tekintetében is;

f) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly moddon, hogy a piaci érték meghatdrozdsakor hozza kell adni az utolsd
kamatfizetés ota a T napig felhalmozott kamatokat.

e Repo iigyletek
Az ligylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott idéaranyos (linearis) része.

o Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozo nyilvanosan kozzétett (amennyiben ilyen nem all rendelkezésre,
ugy az utolsé nyilvanosan kozzétett) egy jegyre jutd nettd eszkozérték és az Alap tulajdondban
levo kollektiv befektetési értékpapirok darabszamanak szorzata.
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A jogutod

ERSTE NYILTVEGU TOKEVEDETT PENZPIACI
BEFEKTETESI ALAP

alapkezelési szabalyzata



2. AJOGUTOD ALAP ALTALANOS INFORMACIOI, A KEZELESI SZABALYZAT
JOVAHAGYASAROL SZOLO HATAROZATOK

2.1 Az Alap neve
Erste Nyiltvégli Tékevédett Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap roviditett elnevezése
Erste Tokevédett Pénzpiaci Alap

Az Alap tipusa és fajtaja
Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan l1étrehozott, nyiltvégi, értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételtdl (2001. januar 10.) hatarozatlan ideig terjed.

Az Alap miikodésének legfontosabb eseményei

Az Alapkezeld a 2000. december 21-27. kozott lezajlott jegyzés soran az Alap nevében
100.000.000 darab névre szolo, egyenként 1,- Ft névértékli befektetési jegyet bocsatott ki,
névértéken devizabelfoldiek szamara.

2002.majus 3-an a Duna Tézsdei Befektetési Alap 189.458.332,- Ft eszkozértéken, 1,9457,- Ft
egy befektetési jegyre jutd eszkozértéken beolvadt az Alapba.

Feliigyeleti hatarozatok )
Az Alpok Nyiltvégli Pénzpiaci Befektetési Alapot a PSZAF a 1111-108 lajstromozési szamon
vette nyilvantartasba, hatarozat szama: 111/110.164-1/2001., kelte: 2001. januar 10.

PSZAF 111-110.164-2/2002. szamu hatarozat Kezelési Szabalyzat modositasarol.
PSZAF I11-110.164-3/2002. szamu hatérozat Kezelési Szabalyzat médositasarol.
PSZAF 111-110.164-4/2002. szamu hatarozat Kezelési Szabalyzat modositasarol.
PSZAF I11-110.164-5/2002. szamu hatérozat Kezelési Szabalyzat médositasarol.
PSZAF 111-110.164-6/2002. szamu hatarozat Kezelési Szabalyzat modositasarol.
PSZAF I11-110.164-7/2003. szamu hatérozat Kezelési Szabalyzat médositasarol.
PSZAF 111-110.164-8/2004. szamu hatarozat Kezelési Szabalyzat modositasarol.
PSZAF 111-110.164-9/2005. szamu hatarozat Kezelési Szabalyzat modositasarol.

Alapkezel6i hatarozatok

A 2002. januar 31-én kelt 1/2002. szamu Ugyvezetd Igazgatoi utasitds az Alapkezeld altal kezelt
befektetési alapok kezelési szabalyzatanak a Tokepiaci torvény szerinti aktualizasarol.

A 2004. augusztus 18-an kelt 5/2004. szamu Ugyvezetd Igazgatoi hatdrozat az Alapkezeld altal
kezelt befektetési alapok forgalmazasi dijainak modositasarol.

A 2007. junius 25-én kelt 4/2007. szamu Ugyvezetd Igazgatéi hatdrozat a befektetési politika
modositasarol.

3. AZ ALAPKEZELO

Az Alapkezeld neve: Erste Alapkezel6 Zrt.
cégjegyzékszama: 01-10-044157

Az Alapkezelo székhelye: 1138 Budapest, Népflirdo utca 24-26.
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3.1 Az Alapkezel6 feladatai

e Az Alap kialakitasa és kezelése a befektetok érdekében, a jogszabalyoknak ¢és a jelen
Szabalyzatnak megfelelden.
Az Alap befektetési politikajanak kialakitasa és gyakorlati megvalositasa.

e Az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellendrzése és a befektetések
sziikség szerinti modositasa.

e Minden olyan szerzddés megkdtése, amelyet az Alapkezeld az Alap tevékenysége kapcsan
céljainak eléréséhez sziikségesnek tart.

e A befektetok informécioval vald ellatasa.

e Ertékpapir forgalmazok iigyleti megbizasa.

e Az Alap szamviteli rendjének kialakitasa.

o A Letétkezelovel és a Konyvvizsgaloval a folyamatos egyiittmiikodés biztositasa.

e Az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazo utjan a pénztari érakban visszavasarlasa, illetve
uj befektetési jegyek forgalomba hozatala.

e A torvény altal eldirt jelentések a PSZAF-nak és a Magyar Nemzeti Banknak torténd
elkiildése.

o Az Alap féléves és éves jelentéseinek elkészitése €s nyilvanossagra hozatala.

e Az Alap adminisztracidjanak ellatasa.

e Az Alap megsziinésével és végelszamolasaval kapcsolatos teendok ellatasa.

e Az Alap tevékenységével kapcsolatban jogszerlien felmeriild, szdmlaval igazolt dijak és

koltségek megfizetése az Alap nevében és terhére.

Az Alapot jogszerlien megilletd kovetelések érvényesitése.

e Az Alapkezeld koteles minden, a befektetési alap nettd eszkozértékének megallapitasdhoz
sziikséges dokumentumot naponta megkiildeni a LetétkezelOnek.

3.2 Az Alapkezelo feleldssége

Az Alapkezeld a tdéle elvarhatd gondossaggal koteles feladatait ellatni. Az Alapkezeld a
tevekenységének ellatasa soran kozremiikoddket vehet igénybe, akiknek eljarasaért, mint
az Alap, vagy a befektetési jegy tulajdonosok altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve
ha az ilyen veszteség az Alapkezeld sulyos gondatlansaga, vagy torvénysértése miatt kovetkezett
be. Az Alapot terheli minden az Alap kezelésével kapcsolatos tartozas, intézkedés, eljaras, igény,
koltség, kovetelés kiadas és kar (jelen pont alkalmazédsaval: veszteségek), amelyeket az
Alapkezeldvel szemben tamasztanak, amelyeket az elszenved, vagy amely nala felmeriil. Az
Alapkezeld nem harithatja 4t az Alapra az eldbbi veszteségeket, ha azok az Alapkezeld sulyos
gondatlansdga vagy torvénysértése miatt kovetkeztek be.

4. A LETETKEZELO

A Letétkezeld neve: ERSTE Bank Hungary Nyrt.
cégjegyzékszama: 01-10-041054
A Letétkezeld székhelye: 1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26.

A letétkezeld tevékenysége soran fiiggetlen modon, kizarolag a befektetok érdekében jar el. A
befektetési alap kezelése soran a letétkezelének adott megbizés felmondasa esetén az Uj
letétkezeld megbizasat a Feliigyelet hagyja jova.

4.1 A Letétkezelo feladatai
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5.

Ellatja az adasvételi megbizasok (iigyletek) lebonyolitasaval kapcsolatos technikai teenddket.
Beszed minden olyan dsszeget, amely az értékpapirokkal kapcsolatban az Alapnak jar.
Ertékpapir, értékpapir-letéti és folyoszamlat vezet az Alapnak.

Gondoskodik az Alap birtokaban 1évé értékpapirok letéti Grzésérol.

Ellatja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat.

Meghatarozza és kozzéteszi az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékeét.
Eldsegiti, hogy az Alapkezelé a jogszabalyoknak, a Feliigyelet engedélyének, valamint a
meghatarozott befektetési szabalyoknak megfelelden jarjon el.

Elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Térvény a szamara eldir.

Ellatja az Alap esetleges felszamoldsaval kapcsolatos technikai teenddket.

A FORGALMAZO

A Forgalmazo neve: Erste Befektetési Zrt.

cégjegyzékszama: 01-10-041373

A Forgalmazo székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

5.1 A Forgalmazo kotelezettségei a folyamatos forgalomba hozatal soran

6.

Koteles gondoskodni az Alap befektetési jegyeinek folyamatos értékesitésérdl és a korabban
forgalomba hozott jegyek folyamatos visszavaltasarol.

A Forgalmazo a befektetési jegyek forgalmazasa soran kozremiikodot vehet igénybe.

A Forgalmaz6 koteles a lebonyolitassal kapcsolatosan felmeriilé barminemii kétség esetén az
Alapkezeldvel egyeztetni és az egyeztetésnek megfelelden eljarni.

A nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsd
alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat és roviditett tajékoztatdjat a
befektetoknek téritésmentesen at kell adni, az alap tajékoztatojat, a legutdbbi éves és féléves
jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd
részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa sordn a roviditett tdjékoztatot, a
tajekoztatot, a kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfolidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve
szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el
a felsorolt dokumentumokat.

A folyamatos forgalomba hozatal sordn a Forgalmazo a befektetési jegyeket értékpapir-
szamlara helyezi, és e szamlakat vezeti.

A fenti szamlan kiviil a ki- és befizetések, illetve atutalasok lebonyolitdsara a Forgalmaz6 az
iigyfél részére — Uzletszabalyzata szerinti — iigyfélszamlat vezet.

A Forgalmazo koteles a szerzddés teljesitése soran a jogszabalyok, belsé szabalyzatai, az
Alap Kezelési Szabdlyzata messzemend betartdsaval, befektetési szolgaltatotol elvarhato
gondossaggal eljarni.

A Forgalmaz6 a befektetési jegyek értékesitésére ligynokot vehet igénybe. A Forgalmazé az

rrrrr

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Erste Tokevédett Pénzpiaci Alap befektetési politikaja

Az Alap tékevédett, ennek megfelelden befektetési politikdja biztositja, hogy a befektetd jelen
befektetését tokeveszteség nem érheti legaldbb 60 munkanapos befektetés utan. Az Alapkezeld
célja olyan értékpapiralap 1étrehozasa, mely eszkozeit olyan hazai allampapirokba, pénzpiaci
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eszkozokbe, és ezek repo tigyleteibe illetve bankbetétbe fekteti, mely 60 munkanapos
befektetésre biztositja a tokevédelmet az alap szamara. Az Alapkezeld biztonsagos, likvid
(barmikor konnyen hozzaférhetd) megtakaritdsi format akar nytjtani, mely, a befektetoknek
kiegyensulyozott hozamot ad. Az Alapkezeld befektetési iranyelvként szem el6tt tartja, hogy az
Alap portfolidjanak atlagos hatralévé futamideje (duration) ne haladja meg a félévet. A
befekteték az Alap segitségével stabil és folyamatos értékndvekedést érhetnek el.

6.1 Az Alapok portfoliojanak lehetséges elemei, azok tervezett aranyai
Az Alapkezel6 az Alapok sajat tokéjét az alabbi befektetési eszk6zokben tarthatja:

6.1.1 Hitelviszonyt megtestesité allampapirok és a magyar (vagy egyéb OECD tag) allam
illetve az MINB altal garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

e Magyar vagy egyéb OECD tagallam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkozd egy évnél nem
hosszabb héatralevd futamidejii visszavasarlasi megallapodésok (repo iigyletek);

e Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott illetve garantalt hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra vonatkoz6é egy évnél nem hosszabb
hatralevd futamidejii visszavasarlasi megallapodasok (repo tligyletek).

Az Erste Tokevédett Pénzpiaci Alap sajat tokéjének  0-100 %-at fektetheti a fentiekben
meghatarozott értekpapirokba.

6.1.2 Hitelviszonyt megtestesito egyéb értékpapirok

Az Alap sajat tokéjiiknek legfeljebb 30 %-dt fektethetik hitelviszonyt megtestesité egyéb
ertékpapirokba.

6.1.3 Kollektiv befektetési értékpapirok
Az Alap sajat tokéjiiknek 0-20 %-dt fektethetik kollektiv befektetési értékpapirokba.
6.1.4 Hitelintézeteknél nyitott latra szolé és lekotott betétek

Az Erste Tokevédett Pénzpiaci Alap sajat tokéjének 0-100 %-at fektetheti hitelintézeteknél nyitott
ldtra sz0lo és lekotott betétekbe.

6.1.5 Fedezeti iigyletek

Az Alapkezelé altal az Alap szamara fedezeti céllal kotott szarmaztatott iigyletekre

vonatkozoan a Toékepiaci torvény a kovetkezo részletes szabalyokat allapitja meg:
272. § (1) Az alapkezeld a befektetési alap nevében szarmaztatott tigyletet kizarolag a kezelési
szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre,
devizara.
(2) Az alapkezel6 a befektetési alap nevében csak olyan szarmaztatott ligyletet kothet, amely
a) csokkenti az egyes befektetésekbdl fakado kockazatokat (fedezeti tigylet),
d) nyitott szarmaztatott tigylet lezarasat eredményezi.
(5) A befektetési korlatoknak valdo megfelelés szempontjabol az értékpapirra, illetve indexre kotott
hataridos tgyleteket az alapul szolgdld eszkoz piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az
alapul szolgalo eszkoz piaci arfolyama és az opcid deltatényezdjének szorzatan kell figyelembe venni.
(6) Az Gsszetett szarmaztatott tigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.
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(7) A tozsdei hataridos ligyleteket és a tézsdén kiviili hataridds iigyleteket az alapul szolgalo eszkodz és
az ligylet altal generalt fiktiv vagy valos pénzaramlas &sszetételeként kell kezelni.

(8) A nem forintban denominalt pozicidkat az alapkezelési szabalyzatban meghatarozott arfolyamon
forintra atszamitva kell figyelembe venni.

273. § (1) A devizdk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara,
illetve befektetési eszkozre és lejaratra sz6l6 hataridds iigyletek, opciok, opcids utalvanyok hosszu
(rovid) pozicidinak a rovid (hosszi) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd
pozicidja.

(2) A befektetési alapkezeld az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem

[

szolgalo eszkdzben meglévo - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja.

(3) Ugyanazon alapul szolgalo értékpapiron meglévé pozicidk az alabbi feltételek egyidejii teljesiilése
esetén nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat iddpontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

crer

cres

pozicio a kovetkez6 elemek egyiittes Osszege:

a) a nem szarmaztatott ligyletekb6l eredd pozicio,

b) a nettdo hataridés pozicido (a hataridés devizaligyletek alapjan fennallo kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kiilonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizaiigyletek és a deviza swap
tigyletek tOkedsszegét is),

C) a felmeriilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcids ligyletek nettd delta kockdzata (A nettd delta kockazat a
pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcids ligylet delta
kockazata az alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata),

e) egyéb, devizaban denominalt opcidk piaci értéke.

(6) Az indexre sz0l6 szarmaztatott ligylet nettosithaté az indexkosarban szerepld értékpapirokkal, ha
az értékpapirok Osszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar sszetételét.

(7) A szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevd altal valaszthato lehetdségével jard rovid pozicid
nem nettosithatd nem-szallitasos szarmaztatott hosszi pozicioval.

(8) A hitelfelvétel 6vadékaul szolgald vagy kolesonadott értékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatott
rovid pozicioval.

274. § (1) A 278. §-ban foglalt kivétellel az alapkezelé nem kothet a befektetési alap javara olyan
ugyletet, amely a 273. § szerinti nettdsitasi szabalyok alkalmazasaval rovid nettd poziciot
eredményezne, kivéve az értékpapirok egyedi kockazatara a 273. § (6) bekezdése szerint vallalt rovid
nettd poziciot.

(2) A befektetési alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szarmaztatott hosszl pozicidi Osszesitett
kotési arfolyama és a mar befizetett valtozoletét kiilonbsége szaz szazalékanak megfeleld beszamitasi
értekli likvid eszkdzzel, a befektetési jegyek visszavaltasat biztositdo likvid eszkdzokon felil. A
beszamitasi érték a latraszolo vagy legfeljebb harminc napra lekotott bankbetét esetén megegyezik a
betét Osszegével; egyéb likvid eszkdz esetén pedig a likvid eszkdz piaci értéke nyolcvanot
szazalékaval.

(4) A szarmaztatott tigyletek nem nettdsitott, Osszesitett - a kezelési szabalyzat szerint szamitott - piaci
értéke nem haladhatja meg az alap sajat tokéjének a harminc szazalékat.

(5) A (4) bekezdés szerinti korlatba nem szamitando bele

a) az arfolyamkockazat cs6kkentésére kotott szarmaztatott tigylet;

b) a hitelintézettel allampapirra kotott repotigylet.

7. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ FUZODO JOGOK
A befektetési jegyek alapcimlete 1,-Ft, azaz egy forint. A befektetési jegyek névre szoloak és
dematerializalt forméaban keriilnek eldéallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.

A dematerializalt értékpapir atruhdzasara kizardlag értékpapir-szamlan torténd terhelés, illetve
jovairas utjan keriilhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig - azt kell
tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult:
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e a tulajdonaban 1évé befektetési jegyek, vagy azok egy részének teljesités napjan érvényes
arfolyamon torténd visszavaltasara,

e az Alap megszlinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a befektetési jegyei
névértéke aranyanak megfelelé mértékben valo részesedéshez,

e A nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamara elso
alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat és roviditett tajékoztatojat a
befektetoknek téritésmentesen at kell adni, az alap tajékoztatojat, a legutdbbi éves és féléves
jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd
részére a Dbefektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatot, a
tajékoztatot, a kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfoliojelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve
szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el
a felsorolt dokumentumokat.

8. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALOMBA HOZATALANAK
SZABALYAI

Az Alapkezeld - a Forgalmaz6 Erste Befektetési Zrt-n keresztiil - az Alap nyilvantartasba vételét
kovetd banki munkanaptdl a forgalmazd helyeken a Forgalmazasi idében tovabbi befektetési
jegyeket hoz forgalomba, illetve biztositja a kordbban kibocsatott befektetési jegyek
visszavaltasat. A forgalmazo6 hely minden nyitvatartasi napjan koteles a befektetk megbizasait
felvenni (kivéve a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését — 1d. ,,A
befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése” c. fejezetet).

8.1 Forgalmazasi helyek

Erste Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Tel: 235-5100 ; Fax: 235-5190

Befektetési jegyek forgalmazasara megallapitott nyitvatartasi idé: H-P: 9-16.30 ora kozott

Az Erste Bank Hungary Nyrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.) 1. szamu
mellékletben meghatarozott fiokjai. Az Erste Bank Hungary Nyrt. a Forgalmazoé tigynokeként
forgalmazza a befektetési jegyeket.

8.2 A vasarlas és visszavaltis modja
8.2.1 A vasarlas és visszavaltas médja az Erste Tokevédett Pénzpiaci Alap esetében

A befektetési jegyekre torténd iizletkotés, azaz a befektetési jegyek valtasa és visszavaltsa a
Forgalmazodval a befektetési €s kiegészitd befektetési szolgaltatasok targyaban kotott keretjellegli
megallapodasoknak, az egyedi szerzddéseknek a tovabba a Forgalmazd mindenkor hatdlyos
Uzletszabalyzataban foglaltaknak megfelel8en torténhet. Ezen dokumentumok hatirozzak meg az
igyfél ajanlata megadasanak, az ajanlati kotottségnek, az ajanlat elfogadasanak a szabdlyait, az
iizletkotéssel és annak elszdmolasdval kapcsolatos, jelen Tajékoztatoban eltéréen meg nem
allapitott szabalyokat. A meghatalmazotti eljaras szabdlyaira szintén a felsorolt dokumentumok
rendelkezései iranyadok.

A Forgalmazé hivatkozott Uzletszabalyzata alapjén lehetséges az interneten torténd iizletkotés is.
Amennyiben az Ugyfél ennek eléfeltételeivel (igy erre vonatkozd keretszerzodéssel, tovabba az
abban és a Forgalmazd Uzletszabalyzatdban meghatarozott egyéb targyi, technikai és egyéb
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kovetelményekkel) rendelkezik, ugy tligyletkotés interneten is kezdeményezhetd. A ,,vasarlas és
visszavaltds modja” ebben az esetben is azonosak az Alapkezelési Szabalyzatban foglaltakkal.

A befektetési jegyek valtasara, visszavaltasara kizarolag sajat szamlas tligyletkotés (adasvétel)
keretében kertilhet sor.

Az lgyfél koteles biztositani, hogy — legkésébb az iigylet megkotésekor — vétel esetén a
befektetési jegyek vételi jutalékkal novelt teljes vételara, eladds esetén a visszavaltani kivant
értékpapir mennyiség az iigyfél Forgalmazonal vezetett értékpapir- illetve ligyfélszamldjan
rendelkezésre alljon. A késedelmes atutaldsbol/transzferbdl eredd esetleges veszteségekért a
Forgalmazd és az Alapkezeld felel0sséget nem vallal. A befektetési jegyek vasarlasa és
visszavaltasa kizarolag a Forgalmazasi napon érvényes arfolyamon lehetséges.

A befektetési jegyek vasarlasa

Az adasvételi szerz6désben meg kell hatarozni a vasarolandd befektetési jegyek megnevezését, a
Felek megnevezését, a tranzakciod iranyat (vétel), az adasvétel napjat, valamint a befektetd
meghatarozza azt az 6sszeget, amelyet befektetési jegyek vasarlasara kivan forditani.

Az Alap befektetési jegyeinek vésarlasa esetén a megvasarolt befektetési jegyeket a Forgalmazo
legkésObb a vasarlast kovetd Munkanappal irja jova az tigyfél elkiilonitett értékpapir szamlajan.
Ha a vasarlasra Munkanapon a Forgalmazasi id6 kezdd id6pontjat kdvetden, ennek hianyaban 0
6ratol az adott Forgalmazasi nap végéig kerill sor, ugy a megvasarolt befektetési jegyeket a
Forgalmazé legkésdbb ezen a Munkanapon irja jova az ligyfél meghatirozott értékpapir
szamlajan.

A befektetési jegyek visszavaltasa

Amennyiben a befektetd értékesiteni kivanja befektetési jegyei egy részét vagy egészét, meg kell
hataroznia a visszavaltand6 befektetési jegyek darabszamat, vagy hogy mekkora 6sszeghez kivan
hozzajutni, majd a forgalmazd helyen adasvételi szerzodést kell kotnie. A forgalmazasi hely
végrehajtja a befektetési jegyek visszavaltasat a Forgalmazasi napra vonatkozd visszavaltési
jutalékkal korrigélt nettd eszkozértéken.

Az ellenértéket a Forgalmazo a legkésdbb a visszavaltas Forgalmazasi napjan irja jova az ligyfél
meghatarozott iigyfélszamlajan. Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazé Uzletszabalyzatianak
rendelkezései iranyadok.

A készpénzfelvételhez kapcsolodd esetleges korlatozasokra és koltségekre a Forgalmazo
vonatkoz6 hirdetményében foglaltak iranyadok.

8.3 A befektetési jegyek arfolyama és a forgalmazas jutalékai

Az Alap Befektetési jegyei a teljesités napjan érvényes (vasarlaskor a vasarlast terheld
forgalmazasi jutalékkal ndvelt, visszavaltds esetén a visszavaltasi jutalékkal csokkentett) egy
Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken vasarolhatok meg, illetve valthatok vissza.

Az Alap befektetési jegyeinek vasarlasakor és visszavaltasakor a forgalmazo helyek altal
felszamitott jutalék mértéke legfeljebb 600 Ft.

A forgalmazas valamennyi jutaléka a Forgalmazoét illeti. A Forgalmazo a forgalmazés jutalékai
tekintetében jogosult az itt meghatarozottaknal — sajat dontése alapjan — egyoldaluan alacsonyabb
dijakat érvényesiteni.

9. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK FELFUGGESZTESE

A nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az

alapkezeld kizarolag elharithatatlan kiils6é ok miatt, a befektetdk érdekében az alabbi rendkiviili

esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett felfiiggesztheti, ha:

e az alap nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen ha az alap sajat tékéje tobb
mint tiz szazalékara vonatkozodan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
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e aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.
A forgalmazast a kivaltd ok megsziinésével, vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul
folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fiiggeszteni, ha a befektetési alap
megszintetését, illetve beolvadasat jovahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Feliigyelet meghatéarozott iddre, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot alkotod
befektetési jegy folyamatos forgalmazasat, ha az alapkezeld nem tesz eleget a t4jékoztatasi
kotelezettségének.

A befektetési alapkezeld kérelmére a Feliigyelet meghatarozott idore, de legfeljebb szaznyolcvan

napra felfliggesztheti a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos

visszavaltasat, ha azt a befektetok érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kiillonosen, ha:

. tiz egymast kovetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért
befektetési jegyek Osszértéke eléri a befektetési alap - adott iddszak elsé napjan érvényes -
nettd eszkozértékének tiz szazalékat, mely szamitds soran a visszavaltani kért, és még vissza
nem valtott befektetési jegyet a visszavaltasra sz6l6 megbizas felvétele napjan érvényes nettd
eszkozértéken kell figyelembe venni,

. hisz egymast kovetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban levd befektetési jegyek
darabszama tiz szézalékkal csokkent, vagy
. a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid eszkdzok ardnya a visszavaltasok

kovetkeztében a befektetési alap sajat tokéjének tizenot szazaléka ala csokkent.

A befektetési alapkezeld a befektetési jegy folyamatos visszavaltas felfiiggesztésére vonatkozo
kérelmet a fenti pontban meghatarozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kovetd 6t forgalmazasi
napon beliil kezdeményezheti.

A Feliigyelet a befektetdk érdekében szaznyolcvan napos hataridon beliil barmikor, erre iranyulo
kérelem nélkiil is donthet a visszavaltas felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatirozva a
visszavaltas kezdOnapjat. Ha a felfliggesztés megsziintetését az alapkezeld szdznyolcvan napos
hataridon beliil kéri, azt a Feliigyelet elrendeli.

A Feliigyelet az el6terjesztett kérelem elbirdlasarol legkésdbb két forgalmazasi napon beliil dont.
Ha a meghatarozott felfliggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatarozott felfliggesztés
fennallasanak idGtartama eléri a szaznyolcvan napot, a Feliigyelet hatarozatban elrendeli a
befektetési alap megsziintetését.

10. A TOKENOVEKMENY ES A HOZAM MEGALLAPITASA ES KIFIZETESE

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget jra befekteti. A
hozam a befektetési jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az
Alapkezeld az Alapkezelési szabdlyzatban meghatarozott moddon torténd visszavasarlasi
kotelezettség vallalasaval biztositja a befektetok szamara, hogy befektetési jegyeik, vagy egy
résziik visszavaltasaval hozzajussanak a felhalmozott hozamhoz.

11. Az ALAPOT TERHELO DIJAK ES KOLTSEGEK

Az Alapokat terheld dijakat és koltségeket az Alapkezeld lehetdség szerint iddaranyosan terheli
az Alapokra, csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre jutdé nettd eszkozérték
koltségelszamolas miatti  esetleges ingadozasat. Igy bizonyos koltségek  kifizetését
felmeriilésiikkor az Alapkezelé megeldlegezheti, majd az Osszeg nagysagatol fliggéen ezeket
hosszabb id6 alatt terhelheti tovabb az alapokra, bizonyos elére ismert mértékii koltségeket pedig
mar a szamla beérkezését és pénziigyi teljesitését megeldzden a Letétkezeld egyetértésével a
koltségek kotelezettségként torténd elhatarolasaval fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az
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Alapokra. Az egyes id6szakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alapok féléves és éves
jelentései tartalmazzak.

Ha a befektetési alap sajat tokéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjaba fektetik be, amelyet az adott befektetési alap alapkezeldje, vagy azzal szoros
kapcsolatban 1évé masik alapkezeld kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az alapkezeld
alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelheto.

Az Alapok miikodésével kapcsolatban felmeriild koltségek, amelyek az Alappal szemben
felszamithatok: az alapkezeldnek fizetendd dij, a forgalmazasban résztvevd személyek szamara
fizetendd dij (forgalmazasi €s a forgalmazasi helyeket megilleté kozvetitdi dij), valamint a jelen
fejezetben meghatarozott tovabbi koltségek, dijak.

11.1 Az Alapkezeldnek és a forgalmazasban résztvevé személyeknek fizetendé dij

Alapkezelonek fizetett dij: Az alapkezel6i feladatok ellatasaért éves dij illeti meg. A dij
munkasziineti napok utan is felszamitasra keriil. A befektetok informacidval valod ellatasaval
kapcsolatos koltségeket — kivéve a napi nettd eszkozérték folyamatos kozzétételével, illetve a
jogszabdlyban meghatdrozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast tartalmazo kozzététellel
kapcsolatos koltségeket - és a reklamkoltségeket az Alapkezeld viseli, azok az Alapot nem
terhelik.

Az Alapkezel6 a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvanos befektetési alapra, ha az alap atlagos
sajat tokéje legaldbb harom honapon keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes torvényi
minimum 6tven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé harom honapra szamitott atlagos sajat
toke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes térvényi minimum Gtven szazalékat. A mentes
1d6szakban felmertild kezelési dij utdlagosan sem terhelheté az Alapokra.

Forgalmazasban résztvevo személyek dija: a Vezetd forgalmazo és a Forgalmazdk, valamint a
Vezetd Forgalmazd és Forgalmazok forgalmazéasba bevont kozvetitdi (forgalmazasi helyei)
szolgaltatdsainak dija, mértéke az Alapkezeld ¢€s a Vezetd Forgalmazo, illetve a Forgalmazok,
valamint e kozvetitok (forgalmazasi helyek) kozott kotott egyedi forgalmazédsra vonatkozo
szerzOdésekben keriil meghatdrozasara.

11.2 A Letétkezelonek fizetendo dij

A Letétkezeld szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij a Letétkezeld altal kiallitott szamla
ellenében az Alapkezeld rendelkezésére kifizetésre keriil. A dij munkasziineti napok utan is
felszamitasra kertil.

Az Alapkezelonek és a A Letétkezelonek fizetendd dij
forgalmazasban résztvevo
személyeknek fizetendé
osszesitett dij

maximum n * 1,9999/365 %-a n* 0,07/365 %-a

Erste Tokevédett Pénzpiaci (napi 0,0054792 %) (napi 0,0001918 %)
Alap

(n: az utolso kozzétett eszkozérték megjelenése ota eltelt napok szama)
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11.3 Az Alapokkal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére a vonatkozo hatalyos jogszabalyban
meghatarozott mindenkori feliigyeleti dijat koteles fizetni, melynek éves mértéke az Alap nettod
eszkozértékének 0,25 ezreléke.

11.4 Az Alapok vagyonanak befektetésével kapcsolatos koltségek

Az Alapok tigyletei kapcsan felmeriild, az értékpapir-forgalmazoknak, tigyndkoknek fizetett
koltségek, dijak, jutalékok, KELER koltségek, kozzétételi koltségek valamint a bankkoltségek az
Alapokat terhelik. Szintén az Alapokat terhelik az Alapok nevében felvett hitelek utan fizetendd
hiteldijak és bankkoltségek, tovabba az Alapok esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden
egyéb koltség és dij.

11.5 A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei szintén az Alapot terhelik, melynek mértékét a
KELER Zrt. mindenkor hatdlyos dijjegyzéke tartalmazza.

11.6 Az Alapok szamldinak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek

Az Alapok szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriild koltségek a Letétkezeld mindenkor
hatalyos dijjegyzéke alapjan keriilnek elszdmolasra.

11.7 Konyvvizsgaldi dij

Az Alapok éves auditalasaval kapcsolatban felmertilt az Alapokat terheld koltség, mely 2009-
ben, az Erste Tokevédett Pénzpiaci Befektetési Alap esetében 1,400M Ft+AFA.

11.8 Az Alapok napi nettd6 eszkozértékének, valamint rendszeres és rendKiviili
tajékoztatast tartalmazo egyéb hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alapok napi nettd eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyen teszi
kozzé. Az ezzel kapcsolatban felmeriilt koltségek az Alapokat terhelik.

Az Alapokat terheld koltségek részletesen bemutatisra keriilnek a féléves és az éves
jelentésekben.

12. ANETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASANAK ES KOZZETETELENEK SZABALYAI

Az Alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a Letétkezeld
hatarozza meg.

A Letétkezeld a nettd eszkozértéket és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket annak
megallapitasat kovetd banki napon kozzéteszi a Kozzétételi helyen, valamint a forgalmazési
helyeken a befektetok szamara hozzaférhetdvé teszi.

Amennyiben a nettd eszkozérték barmely okbol nem allapithatd meg, azt a tényt kell
nyilvanossagra hozni, hogy miért nem keriilt sor a nettd eszkozérték meghatarozasara.

Az Alap nettd eszkozértékét az alap eszkozeire vonatkozd a lehetd legfrissebb piaci arfolyam-
informéaciok alapjan kell meghatarozni.

Ha hibas nettd eszkozértéken befektetési jegy forgalmazésara kertilt sor, a hibas és a helyes netto
eszkozérték szerint szadmitott forgalmazasi ar kozotti kiillonbséget a befektetovel legfeljebb
harminc napon beliil el kell szdmolni, kivéve ha
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a) a hibas nett6 eszkozérték szamitas miatt eldallt, egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazasi
ar kiilonbség mértéke nem ¢éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott
forgalmazasi ar egy ezrelékét,

b) a hibads és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségbdl szarmazo
elszamolasi kotelezettség Gsszegszerien nem haladja meg befektetonként az ezer forintot.

13. A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKIVULI TAJEKOZTATASA

Az Alap napi gyakorisaggal megallapitott nettd eszkozértékét, a rendszeres ¢s rendkiviili
tajékoztatasi kotelezettségeit, valamint egyéb hivatalos kozleményeit a Kozzétételi helyen teszi
kozzé.

Az Alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasa utdn negyvenot
napon, targyév (pénziigyi €év) lezardsa esetén szadzhusz napon beliil az altala kezelt befektetési
alapokrol egyenként jelentést készit, és azt a Feliigyeletnek megkiildi. Az Alapkezeld a jelentést a
Feliigyeletnek torténé megkiildéssel egyidejlileg a Forgalmazasi helyeken, valamint a székhelyén
elvitelre is rendelkezésre bocsatja.

Az Alapkezel0 koteles havonta az altala kezelt nyiltvégli befektetési alapok tekintetében, a honap
utols6 forgalmazdsi napjara vonatkozdéan megéllapitott nettd eszkozérték alapjan
portfolidjelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni és a megallapitas napjat kovetd tizedik
forgalmazasi naptol a Forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetdvé tenni. A
jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliobefektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési politikajaban
részletezett egyéb kategoridk szerinti bemutatdsat, a sajat tokét és az egy egységre jutd nettd
eszkozértéket.

Az Alapkezeld az altala kezelt alapok miikodésére vonatkozoéan koteles a Feliigyeletnek
megkiildeni, tovabba a Kozzétételi helyen koteles kozzétenni, és a befektetési jegyek
Forgalmazojanal hozzaférhetdvé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulds, beolvadas
hatalybalépése elott;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésObb harminc nappal a hatalybalépés eldtt;

c) a futamidOnek hatarozottd alakitdsat, a hatarozott futamidd csokkentését, legkés6bb harminc
nappal a hatalybalépés elott;

d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkésdbb a hatalybalépés
eldtt 6t nappal;

e) a kezelési szabalyzat egyéb modositasat legkésObb a hatalybalépés napjan;
f) az alapkezel6 engedélyének visszavondsat, két munkanapon beliil;
g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésObb tizendt nappal a hatalybalépés eldétt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, mod;jat, legkésobb az esedékesség napjan;

1) a befektetési jegyek forgalmazéasanak felfliggesztését, illetve yjrainditasat, két munkanapon
beliil;

J) az alapkezeldvel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;
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k) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd
benyujtasaval egyidejiileg;

1) az egy jegyre jutd nettd eszkozértek (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zo nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon beliil bekdvetkezett jelentds (hiisz
szazalékot meghaladd) mértékii csokkenésének okat, legkésObb a felmeriilést kovetd keét
munkanapon beliil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon
beliil;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasdban bekovetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas
napjat megel6z6 munkanapon; és

0) az ligynokok felsorolasdban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolas bdviilése esetén
legkésébb a valtozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas sziikiilése esetén a legkésébb a
valtozés napjat kovetd két munkanapon beliil.

14. Az ALAPOK MEGSZUNESEVEL, ATALAKULASAVAL ES BEOLVADASAVAL
KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

14.1 A Befektetési alapok megsziinése

A befektetési alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel sziinik meg. A

Feliigyelet torli az alapot a nyilvantartasbol

e a pozitiv sajat t6kéjii alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Feliigyelethez torténd
benyujtasat kovetd nappal;

e a negativ sajat tokéji alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték
teljes kifizetésekor;

e mas befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

e a nyilt végli befektetési alap esetében az Osszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utolsod
befektetési jegy visszavaltasa napjat kovetd nappal.

A befektetési alap megsziinésére vonatkozo tovabbi rendelkezéseket a Tokepiacrol szolo torvény
256.§-258.§-1 szabalyozzak.
14.2 A Befektetési alapok atalakulasa

Atalakulasnak mindsiil a befektetési alap fajtdjanak, tipusanak, vagy futamidejének
megvaltoztatasa.

A befektetési alap nem alakulhat zartvégli nyilvanos befektetési alappa.

A befektetési alap csak az Osszes befektetd hozzdjarulasaval alakulhat at zartkori befektetési
alappa.

Az Alapkezeld az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazd tajékoztatot koteles a
Feliigyeletnek jovahagyasra benyljtani. Az Alapkezeld a Feliigyeleti engedély megszerzését
kovetden koteles az atalakulas tényét a befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulas
napjat legalabb harminc nappal megel6zden kozzétenni.

A Feligyelet a befektetok érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az
atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

14.3 Befektetési alapok beolvadasa

Az Alapkezeld a beolvadasi tajékoztato feliigyeleti jovahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval
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kezdeményezheti befektetési alapok beolvadésat.

Kizarélag hasonld befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaju és tipust alapok
olvadhatnak egybe.

A beolvadas soran meg kell jeldlni a jogutod alapot.

Ha a jogutéd alap hatarozott futamidejli, akkor a beolvadas napjatol szamitott hatralévo
futamideje nem haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet rovidebb egy naptari
évnél.

A beolvadasrol szo6lo tajékoztatoban be kell mutatni a beolvadas indokat, a beolvadd alapok
befektetési politikdjat, a nettd eszkozértékek €s az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakulasat,
az értékelési szabalyokat, a beolvadas hatarnapjat, az atvaltasi névérték meghatarozasat, a
beolvadas feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit. A beolvadasi tajékoztatonak
tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap Tpt. szerinti teljes kezelési szabalyzatat.

A jogutod befektetési alap alapkezeldje a feliigyeleti engedély megszerzését kovetden a
beolvadas napjat legalabb harminc nappal megel6zéen koteles a beolvadas tényét a beolvado
befektetési alap hirdetményi lapjaiban kdzzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell allapitani a beolvado alap befektetési jegyeinek - a jogutod
befektetési alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd
eszkozértékét. Az alapkezeld és a forgalmazo a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az
érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértékeknek megfeleld atvaltasi ardnyban - jovairja a
beolvado befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett értékpapir-
szamlajan.

A jogutdd alapkezeld a beolvadasrol, a befektetési alapok beolvaddsanak napjara érvényes
portfoliojarol jelentést készit, amelyet a beolvadast kovetd nyolc munkanapon beliil koteles
megkiildeni a Feliigyeletnek, kozzétenni a jogutod befektetési alap forgalmazojanak honlapjén,
valamint a befektetok rendelkezésére bocsatani mind a jogutod, mind a jogeldd befektetési alapra
kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a
portfoliokban 1évé eszkozok tételes felsoroldsat, azok értékét; tovabba - befektetési jegy
sorozatonként - az Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszdmat, az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési
alap letétkezeldje €és konyvvizsgaloja is alairja.

15. Az ERSTE ROVID KOTVENY ALAP ES ERSTE KOZEP-EUROPAI RESZVENY
ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK SZAMITASA SORAN ALKALMAZOTT
SZABALYOK

15.1 A nett6 eszkozérték szamitasanak altalanos szabalyai

o A Letétkezeld az Alap T napi nettd eszkozértékét a T napon a Letétkezeld rendelkezésére
bocsatott adasvételi ligyletek alapjan meghatarozott portfolio figyelembe vételével késziti el,
¢s juttatja el az Alapkezelének. A Letétkezeld gondoskodik a nettd eszkozérték kozzétételi
helyeken valé T+1 napi megjelentetésérol.

e Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évd pénz- és tdkepiaci instrumentumok a
késobbiekben bemutatott mdédon szamitott értékének, az Alap pénzeszkdzeinek és egyéb
eszkozeinek az értéke hatarozza meg, amelyet korrigdlni kell a tdrgynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

e Az Alap likvid eszkozeinek valamint hitelviszonyt megtestesité eszkézeinek T napi nettod
arfolyamat a T napig felhalmozott kamatokkal kell novelni és a nettd eszkozérték szamitas
soran figyelembe venni.
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o Az Alapot terheld koltségeket a nettd eszkdzérték szamitas soran T napig kell elszdmolni.

e Az Alap T napi nettd eszkozértékében a T-1 napig teljesitett megbizasokbol szarmazo
koveteléseket illetve tartozasokat kell figyelembe venni. A forgalmazé helyekkel szembeni
kovetelésekkel ndvelni, a tartozasokkal pedig csokkenteni kell az Alap pénzeszkozeit. Az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték meghatarozasakor a T-1 nap zarasakor forgalomban
1évo befektetési jegyek darabszamat kell figyelembe venni. Az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték megegyezik az Alap aktualis nettd eszkozértékének és a befektetési jegyek
darabszdmanak hanyadosaval.

e A portfolié elemeinek értékeléséhez az elérhetd legfrissebb T nap 15.30-16.30 ora kozotti
piaci arfolyam-adatokat kell felhasznalni. Forrdsként alkalmazhatéak az aldbbi sorrendet
betartva a kovetkezd elektronikus informdacioszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi
szaklapok: az MTI-ECO online oldala, Bloomberg, Reuters rendszerek, Magyar Tokepiac,
Napi Gazdasag.

15.2 A portfolio elemeinek értékelésére vonatkozo szabalyok

e Pénzeszkozok

A folydszamlan 1€év6 pénzeszkozok T napig felhalmozott kamata és a T-1 napi zar6 allomany
keriil elszamoldsra, majd a tényleges havi zérlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcid
elszamolasara.

e Lekotott betét

A lekotott betéteknél a betét osszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell ndvelni és a nettd
eszkozértékben szerepeltetni.

e Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

a) a tézsdén jegyzett fix és valtozo kamatozasu kotvények, valamint a diszkont kincstarjegyek
esetén - az elsOdleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allamkotvényeket és diszkont
kincstarjegyeket kivéve - egységesen az utolsé ismert tézsdei nettd arfolyam felhasznalasaval kell
értékelni oly mddon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a T napig
felhalmozott kamatokat;

b) az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamideji
fix és valtozo kamatozasi, illetve diszkont dllampapirok esetén az Allamadossag Kezeld Kozpont
(AKK) altal a T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi és
eladasi netto arfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni;

C) a 3 honapnal rovidebb hatralévé futamidejii fix kamatozast és diszkont allampapirok -
ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezé értékpapirokat is - esetén az AKK altal a T
napon, illetve az azt megel6zé legutols6 munkanapon kozzétett 3 hoénapos referenciahozam
felhasznalasaval a fordulonapra szamitott nettdo arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az elsédleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett llampapirokat kivéve - nincsen 30 napnéal nem régebbi arfolyama, akkor a
piaci érték meghatarozasa a t6zsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és a T napig kozzétett
utolsd, forgalommal stlyozott nettd atlagar és a T napig felhalmozott kamat felhasznaldsaval
torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be
nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

e) a tézsdén jegyzett diszkont kotvények esetében a T napra a piaci értéket az utolsod ismert
tézsdei arfolyambdl szamitott hozam felhasznélasaval a jelenérték szamitas szabalyai szerint kell
meghatarozni. Amennyiben nincsen 30 napnal nem régebbi tézsdei arfolyam, akkor a piaci érték
meghatarozasa a beszerzési arfolyambdl szamitott hozam felhasznalasaval a jelenérték szadmitas
szabdlyai szerint torténik. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett
diszkont kotvények tekintetében is;
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f) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhaszndlni oly mddon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolso
kamatfizetés ota a T napig felhalmozott kamatokat.

e Részvények értékelése

a) a tézsdére bevezetett részvényeket a T napi lehetd legfrissebb tézsdei arfolyam szerint kell
értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént lizletk6tés, akkor a legutolsd tézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

C) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti
regisztralt és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik mddszer sem alkalmazhat6, akkor fliggetleniil annak régiségétdl, az utolso tézsdei,
ennek hidnyaban tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

e Repo iigyletek
Az ligylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott idéaranyos (linedaris) része.
o Fedezeti célu szarmaztatott iigyletek

Hataridds tligyletek:

A nyitott poziciokbol szarmazo nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett T
napi, illetve ennek hidnyaban a legutolso, hivatalos kozzétett elszdmold ar és kotéskori ar
kiilonbozetén kell értékelni.

Opcios tligyletek:

A szabvanyositott tdzsdei opciok értékelése az utolsd tézsdei zardaron torténik. Ha 30 napnal
nem régebbi tézsdei zardar nem all rendelkezésre, akkor az opcid belsd értékét és idoértékét is
figyelembe vevd modszerrel kell kiszamitani.

Ennek hidnyaban, illetve nem tdézsdei tligyletek esetében, az opcidt kizardlag a belsd értéken kell
értékelni, azaz az opcio értéke ebben az esetben az opciods kotés kotési arfolyamanak és az opcids
igylet alapjaul szolgalo termék utols6 zard aranak kiilonbozete vagy nulla koziil a nagyobb érték.

e Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozo nyilvanosan kozzétett (amennyiben ilyen nem all rendelkezésre,
ugy az utolsod nyilvadnosan kozzétett) egy jegyre jutd nettd eszkozérték és az Alap tulajdonaban
levd kollektiv befektetési értékpapirok darabszaménak szorzata.

16. Az ERSTE TOKEVEDETT PENZPIACI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK
SZAMITASA SORAN ALKALMAZOTT SZABALYOK

16.1 A nett6 eszkozérték szamitasanak altalinos szabalyai

o A Letétkezeld az Alap T napi nettd eszkozértékét a T-1 napon a Letétkezeld rendelkezésére
bocsatott adasvételi tigyletek alapjan meghatarozott portfoli6 figyelembe vételével késziti el,
¢s juttatja el az Alapkezelonek. A Letétkezeld gondoskodik a nettd eszkozérték kozzétételi
helyeken valo T napi megjelentetésérdl.

e Az Alap netté eszkozértékét a tulajdonaban 1évé pénz- és tdkepiaci instrumentumok a
késObbiekben bemutatott modon szamitott értékének, az Alap pénzeszkozeinek és egyéb
eszkozeinek az értéke hatdrozza meg, amelyet korrigalni kell a targynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.
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e Az Alap likvid eszkozeinek valamint hitelviszonyt megtestesitdé eszkdzeinek T-1 napi nettod
arfolyamat a T napig felhalmozott kamatokkal kell névelni és a nettdé eszkozérték szamitas
soran figyelembe venni.

Az Alapot terhel6 koltségeket a nettd eszkozérték szamitas soran T napig kell elszdmolni.

e Az Alap T napi nettd eszkozértékében a T-2 napig teljesitett megbizasokbol szarmazo
koveteléseket illetve tartozdsokat kell figyelembe venni. A forgalmazé helyekkel szembeni
kovetelésekkel novelni, a tartozadsokkal pedig csokkenteni kell az Alap pénzeszkdzeit. Az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték meghatarozasakor a T-2 nap zarasakor forgalomban
lévé befektetési jegyek darabszamat kell figyelembe venni. Az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték megegyezik az Alap aktudlis nett6 eszkozértékének és a befektetési jegyek
darabszaménak hanyadoséval.

e A portfoli6 elemeinek értékeléséhez az elérhetd legfrissebb T-1 nap 15.30-16.30 6ra kozotti
piaci arfolyam-adatokat kell felhasznalni. Forrdsként alkalmazhatéak az aldbbi sorrendet
betartva a kovetkezd elektronikus informdacioszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi
szaklapok: az MTI-ECO online oldala, Bloomberg, Reuters rendszerek, Magyar Tokepiac,
Napi Gazdasag.

16.2 A portfolio elemeinek értékelésére vonatkozo6 szabalyok

e Pénzeszkozok

A folydszdmlan 1évo pénzeszk6zok T napig felhalmozott kamata €s a T-2 napi zard allomany
keriil elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcio
elszdmolasara.

o Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét dsszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell ndvelni és a nettd
eszkozértékben szerepeltetni.

e Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

a) a tézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu kotvények, valamint a diszkont kincstarjegyek
esetén - az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allamkotvényeket és diszkont
kincstarjegyeket kivéve - egységesen az utolso ismert tdzsdei nettd arfolyam felhasznéalasaval kell
értékelni oly modon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozéasakor hozza kell adni a T napig
felhalmozott kamatokat;

b) az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamideji
fix és valtozo kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadéssag Kezelé Kozpont
(AKK) 4ltal a T-1 napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi
¢s eladasi netto arfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni;

C) a 3 honapnal révidebb hatralévé futamidejii fix kamatozast és diszkont allampapirok -
ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezé értékpapirokat is - esetén az AKK altal a T-
1 napon, illetve az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam
felhasznalasaval a fordulonapra szamitott nettd arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok
osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az elsédleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a
piaci érték meghatarozasa a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és a T-1 napig
kozzétett utolsod, forgalommal sulyozott nettdé atlagar és a T napig felhalmozott kamat
felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen moddszert kell
alkalmazni a tézsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

e) a t6zsdén jegyzett diszkont kdtvények esetében a T napra a piaci értéket az utolsd ismert
tézsdei arfolyambol szamitott hozam felhasznaldsaval a jelenérték szamitas szabalyai szerint kell
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meghatarozni. Amennyiben nincsen 30 napnal nem régebbi tézsdei arfolyam, akkor a piaci érték
meghatarozasa a beszerzési arfolyambdl szamitott hozam felhasznalasaval a jelenérték szdmitas
szabalyai szerint torténik. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett
diszkont kotvények tekintetében is;

f) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhaszndlni oly moddon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolso
kamatfizetés ota a T napig felhalmozott kamatokat.

¢ Repo iigyletek
Az tigylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott idéaranyos (linedris) része.

o Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozd nyilvanosan kozzétett (amennyiben ilyen nem all rendelkezésre,
ugy az utolso nyilvanosan kozzétett) egy jegyre jutd nettd eszkozérték és az Alap tulajdonaban
levo kollektiv befektetési értékpapirok darabszamanak szorzata.

17. A VISSZAVALTASI IGENYEK TELJESITESE CELJARA ELKULONITETT LIKVID
ESZKOZOK ES HITELKERET EGYUTTES LEGKISEBB ARANYA, HITELFELVETEL,
ESZKOZOK MEGTERHELESE

A visszavaltds céljara elkiilonitett likvid eszk6zok és hitelkeret egyiittes aranya nem lehet
kevesebb, mint az Alap sajat tokéjének tiz szazaléka.

Az alapkezeld a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabol jogosult
hitelt felvenni az alap nevében, az alap sajat tokéjének legfeljebb tiz szdzaléka erejéig, legfeljebb
harmincnapos lejarati id6szakra. Az alapkezeld jogosult a befektetési alap eszkdzei terhére az
alap nevében 6vadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

Az alapkezeld a torvényben eldirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb a sajat
toke harminc szazaléka erejéig az alap nevében kolcsonadhatja.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvasarlasat és az el6z0
bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkezeld az alap eszkozeinek terhére kdlcsont nem nyujthat
¢és harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

Az ovadékba, illetve kdlcsonbe adott - egyébként likvid eszkdoznek mindsiilo - értékpapir nem
mindsiil a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkoznek.

Az egyes értékpapirok sajat tokén beliili aranyanak szdmitasakor figyelembe kell venni az alap
nevében kdlcsonadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kdlcsonvett értékpapir.

Az alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az alap
tulajdonaban.
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1. szama melléklet
Forgalmazasi helyek listaja

Best Invest 2004 Pénziigyi Tanacsadé Kift.
Székhely: 2161 Csomad, Templom u. 27.
Iroda: 1143 Budapest, llka u. 31.

Tel.: (1) 8019322 Fax.: (1) 8019320

Az ERSTE BANK HUNGARY NYRT. (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.) fiokhalézata:

Budapest és kornyéke

Fidok Ir.szam Varos Cim

Alkotas uti Fidk 1123 Budapest Alkotas ut 15.
Andrassy ut 2. Fidk 1061 Budapest Andrassy ut 2.
Andrassy ut 33. Fiok 1061 Budapest Andrassy ut 33.

Aréna Corner 1085 Budapest Hungaria krt. 40-44.
Aréna Plaza 1087 Budapest Kerepesi ut 9.

Astoria Fiok 1088 Budapest Rakoczi ut 1-3.

Arkad Uzletkézpont Fiok 1106 Budapest Ors vezér tere 25.
Arpad Hazi Fiok 1139 Budapest Csongor u. 5-7.

Baross téri Fiok 1077 Budapest Baross tér 15.

Bartok Béla ut 92-94. 1115 Budapest Bartok Béla ut 92-94.
Bartok-Hazi Fiok 1114 Budapest Bartok Béla ut 43-47.
Boraros téri Fiok 1095 Budapest Lechner Odén fasor 1-2.
Bosnyak téri Fiok 1149 Budapest Bosnyak tér 8.
Bdszorményi uti Fidk 1126 Budapest Bdszérményi ut 24.
Budafoki Fiok 1221 Budapest Promontor udvar, Kossuth L. U. 25-29.
Budakeszi Fiok 2092 Budakeszi F6 utca 43-45.
Budaodrsi Tesco Fidk 2040 Budaérs Kinizsi ut 1-3.
Campona Fiok 1222 Budapest Nagytétényi ut 37-43.
CBA Ujhegyi Fidk 1103 Budapest Gyomrdi ut 99.

Csepeli Fidk 1211 Budapest Kossuth Lajos utca 47-49.
Csillaghegyi Fidk 1038 Budapest Vasutsor u. 1.
Bajcsy-Zsilinszky uti Fiok 1055 Budapest Bajcsy-Zsilinszky ut 74.
Bécsi uti Fiok 1036 Budapest Bécsi ut 52-54.

Béke téri Fiok 1139 Budapest Lehel ut 70-72.
Budadrsi Fiok 2040 Budaérs Szabadsag u. 27.
Budafoki ut 91. Fiok 1111 Budapest Budafoki ut 91-93.
Danubius Haz Fidk 1138 Budapest Vaci ut 141.

Delta Uzlethaz Fiok 1183 Budapest Ulisi ut 442.

Dézsa Gyorgy uti Fiok 1071 Budapest Dézsa Gyorgy ut 78.
Dunaharaszti Fiok 2330 Dunaharaszti Iparos utca 2.
Dunakeszi Fiok 2120 Dunakeszi F6 u. 24.

Egry Joézsef utcai Fidk 1111 Budapest Egry Jézsef utca 2.
Erzsébet koérut 8. Fidk 1073 Budapest Erzsébet kérut 8.
Erzsébet korat 17. Fidk 1073 Budapest Erzsébet korut 17.
Erzsébeti Tesco Fidk 1204 Budapest Martirok utja 281.
Europe Tower 1138 Budapest Népflrdd u. 24-26.

Erdi Fiok 2030 Erd Budai ut 13.

Fehérvari uti Fiok 1117 Budapest Fehérvari ut 28.
Fehérvari uti Fiok 89-95. 1119 Budapest Fehérvari ut 89-95
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Fehérvari uti Fiok168-178. 1119 Budapest Fehérvari ut 168-178.

Fehérvari uti Fiok 130. 1116 Budapest Fehérvari at 130.

Ferenc koruti Fiok 1090 Budapest Ferenc krt. 25.

Florian téri Fiok 1033 Budapest Florian tér 3.

Go6dollsi Fiok 2100 Godollé Szabadsag tér 14.

Gyali Fiok 2360 Gyal Vak Bottyan u. 66.

Haller utcai Fiok 1096 Budapest Haller u. 23-25.

Heltai Jend téri Fiok 1039 Budapest Heltai Jend tér 15.
Hermina Residence 1141 Budapest Nagy Lajos kiraly utja 214.
Hunyadi Uzlethaz Fiok 1195 Budapest Ulsi ut 283.

Hivdsvolgyi Fidk 1021 Budapest Hivdsvolgyi ut 138. (Stop Shop)
Jozsef koruti Fiok 1085 Budapest Jozsef krt. 86.

Jézsef Nador téri Fiok 1051 Budapest Jézsef nador tér 5.

Karoly koruti Fiok 1075 Budapest Karoly korut 7.

Kalvin téri Fidk 1082 Budapest Baross utca 1.

Kispesti Fidk 1193 Budapest Kossuth tér 23-24.
Kossuth téri VIP Fidk 1055 Budapest Kossuth tér 13-15.
Kébanyai Fidk 1102 Budapest Korési Csoma sétany 9/B
Krisztina téri Fidk 1013 Budapest Krisztina tér 2.

Mammut II. Fiok 1024 Budapest Margit kérut 87-89.

Margit koruti Fiok 1027 Budapest Margit kdrut 48.

Maros utcai Fiok 1122 Budapest Maros utca 19-21.

Mester utcai Fiok 1095 Budapest Mester utca 1-3.
Nagyvarad téri Fidk 1091 Budapest Onsi at 121.

Napfény utcai Fiok 1096 Budapest Napfény u. 7.

Parisi utcai Fiok 1052 Budapest Parisi utca 3.
Pesterzsébeti Fiok 1203 Budapest Kossuth Lajos utca 21-29.
Pélus Center Fidk 1151 Budapest Szentmihalyi at 131.
Rakoskereszturi Tesco Fiok 1173 Budapest Pesti ut 5-7.

Savoya Park Fidk 1117 Budapest Hunyadi J. U. 19.
Soroksari fiok 1238 Budapest Grassalkovich u. 150.
Soroksari uti Tesco Fiok 1097 Budapest Koppény u. 2-4.
Szentendrei Fidk 2000 Szentendre Duna korzo 18.

Szécs Aron utcai Fick 1152 Budapest Szécs Aron u. 2-4.

Tatra utcai Fidok 1136 Budapest Tatra utca 6.

Teréz koruti Fiok 1066 Budapest Teréz korut 24. (Oktogon)
Thokoly uti Fiok 1143 Budapest Gizella ut 59.

Torokvész uti Fidk 1022 Budapest Bég utca 3-5.

Vizimolnar utcai Fiok 1031 Budapest Vizimolnar u. 2-4.

Ujpesti Fiok 1042 Budapest Martirok utja 58.

Véci uti Fiok 1132 Budapest Véci ut 48.

Vaci Fiok 2600 Vac Széchenyi u. 14.

Vaci ut 15-19. Fiok 1042 Budapest Vaci ut 15-19.

Véci ut 30. Fiok 1132 Budapest Véci ut 30.

Vaci ut 33. Fiok 1132 Budapest Véci ut 33.

Westend Fiok 1062 Budapest Vaci ut 1-3. (I.em. Kos Karoly krt. 12.)
Vidék

Fiok Ir.szam Varos Cim
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Ajkai Fiok

Bajai Fiok

Balassagyarmati Fiok
Balatonfiiredi Fidk
Békéscsabai Fidk
Békéscsabai Fiok

Békési Fiok

Berettyoujfalui Fiok

Ceglédi Fiok

Csornai Fiok

Csurgoi Fiok

Debrecen, Belvarosi Fiok
Debrecen, Egyetemi Fidk
Debrecen Forum Fiok
Debrecen, Szent Anna u. Fidk
Debrecen, Var u. Fidk
Dombovari Fidk

Dorogi Fiok

Dunaujvarosi Fiok
Dunaujvarosi Tesco Fiok
Eger, Kossuth Lajos utcai Fidk
Eger, Szt. Janos utcai Fidok
Esztergomi Fiok

Gyongyosi Fiok

Gydr, Bajcsy-Zsilinszky uti Fiok

Gy6r, Balcsy-Zsilinszky ut 74. Fiok

Gyér, Arpad ati Fiok
Gyulai Fidk
Hajdubdszérményi Fiok
Hajdudorogi Fiok
Hajdunanasi Fiok
Hajduszoboszloi Fiok
Hatvani Fiok

Hévizi Fidk
Hédmezbvasarhelyi Fidk
Jaszberényi Fiok
Kalocsai Fiok

Kaposvari Fiok
Kaposvar, Bereck S. Utcai Fiok
Karcagi Fiok
Kazincbarcikai Fidk
Kecskeméti Fiok
Kecskemét, Dobd krti Fidok
Keszthelyi Fiok
Kiskunfélegyhazi Fiok
Kiskunhalasi Fidk
Kisvardai Fiok
Komaromi Tesco Fidk
Komlé Fiok

K&szegi Fiok

Lenti Fidk

Makoi Fidk

8400
6500
2660
8230
5600
5600
5630
4100
2700
9300
8840
4025
4032
4024
4024
4024
7200
2510
2400
2400
3300
3300
2500
3200
9022
9022
9021
5700
4220
4087
4080
4200
3000
8380
6800
5100
6300
7400
7400
5300
3700
6000
6000
8360
6100
6400
4600
2900
7300
9730
8960
6900

Ajka

Baja
Balassagyarmat
Balatonfiired
Békéscsaba
Békéscsaba
Békés
Berettydujfalu
Cegléd
Csorna
Csurgo
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Dombovar
Dorog
Dunadujvaros
Dunadujvaros
Eger

Eger
Esztergom
Gyongyos
Gy6r

Gy6r

Gyor

Gyula
Hajdubdszérmény
Hajdudorog
Hajdunanas
Hajduszoboszl6
Hatvan

Héviz
Hoédmezdvasarhely
Jaszberény
Kalocsa
Kaposvar
Kaposvar
Karcag
Kazincbarcika
Kecskemét
Kecskemét
Keszthely
Kiskunfélegyhaza
Kiskunhalas
Kisvarda
Komarom
Komlé
Kbészeg

Lenti

Maké

Szabadsag tér 4/a
Voérésmarty utca 5.

Rakéczi fejedelem utca 34-36.

Zsigmond utca 1.
Munkacsy ut 2.

Kinizsi utca 3.
Széchenyi tér 4/2.
Do6zsa Gyorgy utca 6.
Népkor u. 2.

Szent Istvan tér 29.
Széchenyi tér 16.
Hatvan utca 1/B
Egyetem tér 1.

Csap6 u. 30.

Szent Anna utca 14/B
Vér utca 4.

Hunyadi tér 19-21.
Bécsi ut 76.

Dézsa Gyorgy utca 2/a.
Aranyvolgyi ut 6.
Kossuth Lajos utca 13/a.
Szt. Janos u. 13.
Imahaz utca 2/a
Mikszath Kalman utca 4.
Bajcsy-Zsilinszky ut 30-32.
Bajcsy-Zsilinszky ut 74.
Arpad ut 42.

Véroshaz utca 16.

Szt. Istvan tér 2.
Nanasi ut 2.

Dorogi utca 10-14.
H6sok tere 9-11.
Kossuth tér 16.
Széchenyi u. 9.
Andrassy ut 2-4.
Szabadsag tér 20.
Szent Istvan kiraly utca 30.
Bajcsy-Zsilinszky ut 24.
Bereck S. U. 2.
Kossuth tér 6.

Egressy utca 44.
Nagykérosi utca 11.
Dob6 krt. 7.

Kossuth utca 45.
Martirok utja 1.

Bethlen G. tér 4.

Szent Laszl6 utca 26.
Gyar u. 2-6.

Pécsi ut 1.

Rakoczi utca 1.

Zrinyi utca 3.

Csanad vezér tér 5.
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Marcali Fiok

Matészalkai Fiok

Mezdbkdvesdi Fiok

Mez6tuari Fidk

Miskolc, Bajcsy-Zs. utcai Fiok
Miskolc, Mindszent téri Fidk
Miskolc, Varoshaz téri Fiok
Miskolci Egyetemvaros Fidk
Mohacsi Fiok

Monori Fidk

Mori Fiok

Mosonmagyarovari Fidk
Nagykanizsa Erzsébet téri Fiok
Nagykanizsa Fé utcai Fiok
Nagykovacsi Fiok

Nyirbatori Fiok

Nyiregyhaza, Vay Adam kéruati Fiok
Nyiregyhaza, Luther utcai Fiok
Oroshazi Fidk

Ozdi Fiok

Paksi Fiok

Papai Fidk

Pécs, Uranvarosi Fiok

Pécs, Rakodczi uti Fiok

Pécs, Alkotmany utcai Fidk
Pécs, Diana téri Fiok
Pilisvorosvari Fidk

Salgétarjani Fidk

Sarospataki Fidk

Sarvari Fiok

Sasdi Fiok

Satoraljadjhelyi Fiok

Siofoki Fiok

Sopron, El6kapu Fiok

Sopron, Teleki P. utcai Fiok
Szarvasi Fiok

Szazhalombattai Fidk

Szeged, Kolcsey utcai Fiok
Szeged, Széchenyi téri Fiok
Székesfehérvar, Palotai utcai Fidk
Székesfehérvar, Budai utcai Fiok
Szekszardi Fiok

Szentesi Fiok

Szentgotthardi Fidk

Szerencsi Fidok
Szigetszentmiklosi Fiok
Szolnok, Baross utcai Fiok
Szolnok, Nagy Imre krt. Fiék
Szombathely, Martirok téri Fiok
Szombathely, Pannonia Hazi Fidk
Tapolcai Fiok

Tatabanyai Fiok

8700
4700
3400
5400
3527
3519
3525
3515
7700
2200
8060
9200
8800
8800
2094
4300
4400
4401
5900
3600
7030
8500
7620
7620
7624
7632
2085
3100
3950
9600
7370
3980
8600
9400
9400
5540
2440
6720
6720
8000
8000
7100
6600
9970
3900
2310
5000
5000
9700
9700
8300
2800

Marcali
Matészalka
Mezdkdvesd
Mezétar
Miskolc
Miskolc
Miskolc
Miskolc
Mohéacs

Monor

Mor
Mosonmagyarovar
Nagykanizsa
Nagykanizsa
Nagykovacsi
Nyirbator
Nyiregyhaza
Nyiregyhaza
Oroshaza

Ozd

Paks

Papa

Pécs

Pécs

Pécs

Pécs
Pilisvorosvar
Salgotarjan
Sarospatak
Sarvar

Sasd
Satoraljaujhely
Siéfok

Sopron
Sopron
Szarvas
Széazhalombatta
Szeged
Szeged
Székesfehérvar
Székesfehérvar
Szekszard
Szentes
Szentgotthard
Szerencs
Szigetszentmiklds
Szolnok
Szolnok
Szombathely
Szombathely
Tapolca
Tatabanya

Rakéczi utca 6-10.
Kolcsey utca 17/A
Matyas Kiraly utca 129.
Foldvari ut 2.

Bajcsy-Zsilinszky utca 1-3.

Mindszent tér 3.
Varoshaz tér 9.
Egyetemvaros C/1 éplilet
Szabadsag ut 16.
Kossuth u. 88/B fsz.2.
Koztarsasag ter 1.
Deék Ferenc tér 3.
Erzsébet tér 20.

F& utca 24.
Kossuth L. U. 109.
Szabadsag tér 10.
Vay Adam kérat 12.
Luther u. 2.
Kossuth utca 2.
Gyuijto tér l.
Baratsag utca 1.

F& tér 25-26.

Ybl M. u. 7.
Rakoczi ut 62-64.
Alkotmany utca 12.
Diana tér 20.

F6 u. 48.

Erzsébet tér 5.
Rakéczi utca 40.
Batthyany u. 20.
Rakoczi utca 17.
Széchenyi tér 3.

F6 utca 172.
El6kapu 2-4.

Teleki Pal u. 24.
Szabadsag utca 32.
Szent Istvan tér 9
Kolcsey utca 13.
Széchenyi tér 17.
Palotai utca 4.
Budai utca 32.
Széchenyi utca 40.
Pet6fi Sandor utca 1.
Széchenyi utca 2.
Rakoczi ut 73-75.
Szent Miklds u. 1.
Baross utca 8.
Nagy Imre krt. 8/A
Martirok tere 12.
Fo tér 29.

Deak Ferenc u. 7.
F6 tér 20.
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Tatai Fiok

Tiszaujvarosi Fiok
Tiszavasvari Fidk
Torokszentmiklosi Fiok
Varpalotai Fiok

Veszprém Adam Ivan utcai Fidk
Veszprém, Egyetemi Fidk
Veszprém, Szabadsag téri Fiok
Zahonyi Fiok

Zalaegerszeg Ispotalykozi Fiok
Zirci Fiok

2890
3580
4440
5200
8100
8200
8200
8200
4625
8900
8420

Tata
Tiszaujvaros
Tiszavasvari
Torékszentmiklos
Varpalota
Veszprém
Veszprém
Veszprém
Zahony
Zalaegerszeg
Zirc

Orszaggydilés tér 3.

Bethlen Gabor utca 18.

Kossuth utca 22.
Kossuth utca 125.
Szent Istvan ut 7-9.
Adam Ivan u. 2.
Egyetem utca 19.
Szabadsag tér 1.

Ady Endre utca 27-31.
Ispotaly kéz 2.

Petéfi utca 4.
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