Final Terms
dated 27 June 2018
(which replace the Final Terms dated 26 June 2018)

for

Protect Pro Multi Express Certificates
(Vontobel Protect Multi Bonus Express Austria EUR 2018/2021)

linked to
OMV AG / Wienerberger AG

ISIN DEOOOVA3QZZ6
(die "Wertpapiere")

Vontobel Financial Products GmbH
Frankfurt am Main, Germany
(the "Issuer")

Bank Vontobel Europe AG

Munich, Germany
(in its capacity as offeror, the "Offeror")

Vontobel Holding AG

Zurich, Switzerland
(in its capacity as guarantor, the "Swiss Guarantor")

These Final Terms were prepared for the purposes of Article 5 (4) of Directive 2003/71/EC and should be
read in conjunction with the Base Prospectus (together with any supplements) dated 25 September 2017.
It should be noted that only the Base Prospectus (together with any supplements) dated 25 September
2017 (including the information incorporated in it by reference) and these Final Terms together contain all
the information about the Issuer, the Swiss Guarantor and the Securities offered. The Base Prospectus, any
supplements and  these  Final Terms are  published on the  Issuer's  website
(https://certificates.vontobel.com) whereby the Final Terms are accessible by entry of the respective ISIN
on the website https://certificates.vontobel.com and the Base Prospectus and any supplements thereto are
directly accessible on the website https://certificates.vontobel.com under the section <<Legal
Documents>>. A summary for the specific issue is appended to these Final Terms.

The Base Prospectus dated 25 September 2017 is valid until 27 September 2018. After that date, the Public
Offer will be extended on the basis of one or more successor Base Prospectuses (respectively the "Succes-
sor Base Prospectus"), if the respective Successor Base Prospectus provides for an extension of the offer of
the Securities. In this context, these Final Terms should be read together with the respective most recent
Successor Base Prospectus and all references in these Final Terms to the Base Prospectus should be under-
stood as references to the respective most recent Successor Base Prospectus. Each Successor Base Prospec-
tus will be published at the latest on the last day of validity of the respective currently valid Base Prospec-
tus on the website https://certificates.vontobel.com under the heading <<Legal Documents>>.

These Final Terms were prepared for the purpose of the Public Offer of the Securities. The issue of the Se-
curities represents a new issue.

Securities identification numbers: ISIN: DEOOOVA3QZZ6 / WKN: VA3QZZ / Valor: 41607624
Total issue size: 22,000 Securities
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I. TERMS AND CONDITIONS

The General Conditions from the Base Prospectus dated 25 September 2017 (chapter VIII.1) apply to
the Securities as well as the corresponding Product Conditions for (Best Entry) (Memory) (Protect (Pro))
Multi Express Certificates/Notes apply to the Securities.

Type of Security

Protect Pro Multi Express Certificates

Settlement Currency

of the Securities shall be EUR.

Issue Size (up to)

22,000 Securities

Nominal Amount

EUR 1,000.00

Issue Date

31 July 2018

Determination Date

31 July 2018

Final Valuation Date

2 August 2021

If the Final Valuation Date is not an Exchange Day, it shall be postponed to
the next following Exchange Day.

Valuation Date (n)

n=
1 2 August 2019
2 3 February 2020
3 3 August 2020
4 2 February 2021

If a Valuation Date is not an Exchange Day, it shall be postponed to the next
following Exchange Day.

Payment Date (n)

n=
1 9 August 2019

2 10 February 2020
3 10 August 2020
4 9 February 2021

Maturity Date

2 August 2021

Product Features

means the Underlyings, the Strikes, the Barriers, the Redemption Levels and
the Bonus Thresholds and the Ratios.

Underlyings

OMV, Bearer Shares
ISIN Underlying:

AT0000743059
Bloomberg symbol: OMV AV Equity

Reference Agent: Wiener Borse
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Derivatives Exchange: Eurex

Currency: EUR

Wienerberger AG, Bearer Shares

ISIN Underlying: AT0000831706
Bloomberg symbol: WIE AV Equity
Reference Agent: Wiener Borse
Derivatives Exchange: Eurex
Currency: EUR
Initial Reference Price OMV AG Equal to 100 % of the Reference Price

of  the Underlying on  the
Determination Date

Wienerberger AG Equal to 100 % of the Reference Price
of  the Underlying on  the
Determination Date
Strike OMV AG 100 % of the Initital Reference Price
Wienerberger AG 100 % of the Initital Reference Price
Ratio OMV AG shall be determined on the Determination
Date and shall correspond to the Nominal
Amount divided by the Strike
Wienerberger AG shall be determined on the Determination

Date and shall correspond to the Nominal
Amount divided by the Strike

Early Redemption

Early Redemption of the Securities is possible, i.e. the provisions of section 4
of the General Conditions are applicable.

Redemption Event

A Redemption Event shall occur if the Reference Price of all the Underlyings is
equal to or higher than the respective Redemption Level (n) on a Valuation

Date (n).

Redemption Level (n)

means the Redemption Level (n) allocated to the respective Valuation
Date (n), as listed below for each Underlying:

n=

OMV AG

1 100% of the Initial Reference

Price

2 95% of the Initial Reference

Price

3 90% of the Initial Reference

Price
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4 85% of the Initial Reference
Price

Wienerberger AG 1 100% of the Initial Reference
Price

2 95% of the Initial Reference
Price

3 90% of the Initial Reference
Price

4 85% of the Initial Reference
Price

Early Redemption Amount

The Early Redemption Amount shall correspond to the Nominal Amount.

Barrier

OMV AG 60% of the Initial Reference
Price

Wienerberger AG 60% of the Initial Reference
Price

Barrier Event

A Barrier Event shall occur if the Reference Price of at least one Underlying is
below the applicable Barrier for the respective Underlying on the Final
Valuation Date.

Redemption Style

(physical) delivery

Bonus Payment Type

Conditional Bonus Payment. The provisions of section 5 (6) of the General
Conditions for Conditional Bonus Payments shall apply.

Bonus Event

A Bonus Event shall occur if the Reference Price of all the Underlyings is
equal to or higher than the respective Bonus Threshold on an Observation
Date.

Bonus Threshold

OMV AG 60% of the Initial Reference Price

Wienerberger AG 60% of the Initial Reference Price

Observation Date

4 February 2019, 2 August 2019, 3 February 2020, 3 August 2020, 2 February
2021, 2 August 2021

If an Observation Date is not an Exchange Day, it shall be postponed to the
next following Exchange Day.

Memory

Not applicable. The provisions of section 5 (2) of the General Conditions shall
not apply.

Bonus Amount

EUR 36.25

Bonus Record Date

The first Exchange day after the relevant Oberservation Date.

Bonus Payment Date

11 February 2019, 9 August 2019, 10 February 2020, 10 August 2020, 9

page 4 of the Final Terms



February 2021 and 9 August 2021

Redemption at Maturity

The redemption of the Securities on the Maturity Date (section 3 of the
General Conditions) shall be determined - subject to Early Redemption
pursuant to section 4 of the General Conditions

(a) If a Barrier Event has not occurred, each Security shall be redeemed by
payment of the Nominal Amount.

(b) The Issuer shall redeem the Security by delivering the Deliverable Asset
(in accordance with the Number of the Deliverable Asset (as defined
below)) in a form and with features that are deliverable on the respective
Reference Agent on the Maturity Date, if a Barrier Event has occurred.

Fractions of the Deliverable Asset shall not be delivered. Instead of
delivering the relevant fraction, the Issuer shall pay the Fractional
Amount (as defined below). The consolidation of a number of Fractional
Amounts to create claims for the delivery of the Deliverable Asset shall be
excluded. The delivery of definitive securities to the Security Holders shall
be excluded.

If it is not possible to deliver the Deliverable Asset on the Maturity Date
for economic or factual reasons, the Issuer shall have the right to pay a
Cash Amount equal to the Monetary Value (as defined below) instead of
delivering the Deliverable Asset.

Reference Price

The Reference Price shall be the relevant rate, price or level of the respective
Underlying for the purpose of determining and calculating the (Early)
Redemption of the Securities or for the purpose of determining whether the
conditions for a Bonus Payment are met, and shall be determined as follows:

Reference Price means the closing price of the Underlying determined and
published by the Reference Agent.

Exchange Day

A day on which trading in the Underlying takes place on the Reference Agent.

Deliverable Asset

Underlying with the Relevant Performance

Number of the Deliverable
Asset

shall correspond to the Ratio of the Underlying with the Relevant
Performance.

Fractional Amount

shall correspond to the amount determined by multiplying the fraction of the
Number of the Deliverable Asset by the Reference Price of the Underlying with
the Relevant Performance on the Final Valuation Date.

Monetary Value

shall correspnond to the Reference Price of the Underlying with the Relevant
Performance on the Final Valuation Date multiplied by the Number of the
Deliverable Asset.

Performance

of the Underlying shall correspond to the quotient of (i) the Reference Price
of the Underlying on the Final Valuation Date and (ii) the Strike of the Under-
lying, expressed as a percentage.

Relevant Performance

means the Performance of the Underlying showing the lowest Performance in
relation to the other Underlyings. If several Underlyings show identical
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Performance, the Issuer shall be entitled to decide in its reasonable discretion
(sections 315, 317 BGB) which of the Underlyings concerned shall be used for
the purpose of calculating the Relevant Performance within the meaning of
these Terms and Conditions.

Currency Conversion

All monetary amounts payable under the Securities shall be converted into the
Settlement Currency in accordance with the Conversion Rate.

"Conversion Rate" means the relevant conversion rate as determined for the
Valuation Date by Bloomberg L.P. at around 2:00 p.m. (local time in Frankfurt
am Main) and published on the web page
http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings.

If such conversion rate is not determined or published or if the method of
calculation of such conversion rate is materially modified or the normal
publication time is changed by more than 30 minutes, the Calculation Agent
shall determine the Conversion Rate applicable on the Valuation Date at the
time of determination of the Reference Price in its reasonable discretion
(sections 315, 317 BGB).

Registry Type

German Global Certificates

Guarantor

Vontobel Holding AG, Zurich (the Swiss Guarantor)

Applicable Adjustment and
Market Disruption
Provisions

The rules for Adjustments and Market Disruption Events for shares, securities
representing shares (ADRs and GDRs) and other dividend-bearing securities
specified in section 6 and section 7 of the General Conditions shall apply to
this Security.

Securities with
Collateralisation

The Securities will not be collateralised, i.e. the provisions of section 14 of
the General Conditions for Securities with Collateralisation shall not be
applicable.

II. INFORMATION ABOUT THE UNDERLYINGS

The Underlyings to which the Securities are linked is:

OMV AG

Type:

Issuer:

Currency:

ISIN:

Bloomberg symbol:

Performance:

Wienerberger AG
Type:
Issuer:

Currency:

Bearer Shares

OMV AG, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Vienna, Austria
EUR

AT0000743059

OMV AV Equity

available at www.bloomberg.com

Bearer Shares
Wienerberger AG, Wienerbergstrasse 11, Vienna, 1100, Austria
EUR
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ISIN: AT0000831706
Bloomberg symbol: WIE AV Equity

Performance: available at www.bloomberg.com

Information about the historical and future performance of the Underlyings and their volatilities can be
obtained on the Internet from the website specified above.

ITI. FURTHER INFORMATION ON THE OFFER OF THE SECURITIES

1. Stock exchange listing and trading arrangements

Stock exchange Application is made for the Securities to be included in the regulated
listing: unofficial market of the Frankfurt Stock Exchange (Borse Frankfurt Zertifikate
Premium) and the Stuttgart Stock Exchange (EUWAX).

Expected first trading date: 3 August 2018
Pricing: Prices are quoted as the monetary price per Security.
Market Maker: Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Munich, Germany

Last stock exchange 2 August 2021, 12:00 Uhr (local time Frankfurt am Main) (subject to an Early
trading day: Redemption)

2. Terms of the offer

The Securities will be offered during the Subscription Period; the Subscription Period, Value Date and Issue
Price of the Securities as well as the start and the expected end of the Public Offer are specified below.
The Issuer reserves the right to terminate the Subscription Period early, to reduce subscriptions, or not to
proceed with the issue of the Securities, without giving reasons.

Subscription Period 4 July 2018 until 31 July 2018 (3:00 p.m. local time in
Frankfurt am Main). The Issuer reserves the right to
terminate the Subscription Period early.

Minimum Subscription Amount: 1 Securities

Maximum Subscription Amount: Not applicable

Issue Price EUR 1,000.00

Value Date 7 August 2018

Start of the Public Offer: in Hungary starting from: 26 June 2018

The Public Offer will end with the term of the Securities, prospectively on 2 August 2021 or - if a
base prospectus replacing this Base Prospectus has not been published on the website
https://certificates.vontobel.com under the heading <<Legal Documents>> at the latest by the last
day of validity of the Base Prospectus — upon expiry of the validity of this Base Prospectus pursuant
to section 9 of the German Securities Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz, "WpPG").

3. Rebates, Inducements, Price Surcharge

Placement commission: up to 3.00% of the Iusse Price (EUR 30.00)
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Price surcharge (premium): up to 1.50% of the Issue Price (EUR 15.00)

4. Publication of information after completion of the issue

With the exception of the notices specified in the Terms and Conditions, the Issuer does not intend to
publish any information once the issue has been completed.
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ANNEX - ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requirements known as "Elements". These Elements are
numbered in Sections A - E (A.1 - E.7).

This summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of
securities and Issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be
gaps in the numbering sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the type of
securities and Issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the El-
ement. In this case a short description of the Element is included in the summary with the
mention of "not applicable".

Section A - Introduction and warnings

A.1 Warnings The summary should be read as introduction to the base prospectus
dated 25 September 2017 as supplemented (the "Base Prospectus”
or the "Prospectus").

Any decision to invest in the securities (the "Securities") should be
based on a consideration of the Base Prospectus as a whole,
including the information incorporated by reference together with
any supplements and the Final Terms published in connection with
the issue of the Securities.

In the event that claims relating to the information contained in
the Base Prospectus are brought before a court, the plaintiff
investor might, under the national legislation of the states of the
European Economic Area, have to bear the costs of translating the
Base Prospectus before the legal proceedings are initiated.

Vontobel Financial Products GmbH (the "Issuer") and Bank Vontobel
Europe AG (in its capacity as the offeror, the "Offeror") and
Vontobel Holding AG (the "Swiss Guarantor") have assumed
responsibility for this summary including any translation thereof.

However, Vontobel Holding AG has assumed responsibility only with
respect to the information relating to itself and to the guarantee
under Swiss law.

Those persons which have assumed responsibility for this summary
including any translation thereof, or persons responsible for the
issue, can be held liable, but only in the event that the summary is
misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the
other parts of the Base Prospectus, or if, when read together with
the other parts of the Base Prospectus, it does not provide all the
key information required.

A.2 Consent to the use | The Issuer and the Offeror consent to the use of the Base Prospectus
of the Prospectus for a public offer of the Securities in Hungary ("Public Offer")
(general consent). The Issuer reserves the right to withdraw its
consent to the use of the Base Prospectus with respect to certain
distributors and/or all financial intermediaries.

Offer period for The subsequent resale and final placing of the Securities by financial
resale by financial intermediaries may take place during the offer period. "Offer
intermediaries Period" means the period beginning on 26 June 2018 and ending
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Conditions to which
consent is linked

Statement that
information about
the terms and
conditions of the
offer made by a
financial
intermediary must be
made available by
the latter

with the term of the Securities (see C.15) (presumably on the
2 August 2021) or - in case that a base prospectus which follows
the Base Prospectus has not been published on the website
https://certificates.vontobel.com under the heading
<<lLegal Documents>> until the last date of the validity of the Base
Prospectus - with expiration of the validity of the Base Prospectus
pursuant to & 9 of the German Securities Prospectus Act
(Wertpapierprospektgesetz, "WpPG").

This consent by the Issuer and the Offeror is subject to the
conditions (i) that the Base Prospectus and the Final Terms are
provided to potential investors only together with all supplements
published up to the time of such provision and (ii) that, in making
use of the Base Prospectus and the Final Terms, the financial
intermediary ensures that it complies with all applicable laws and
legal requirements in force in the respective jurisdictions.

If the offer for the purchase of the Securities is made by a
financial intermediary, the information about the terms and
conditions of the offer must be made available by the respective
financial intermediary at the time the offer is made.

Section B - Issuer and Guarantor

B.1 Legal and commercial | The legal and commercial name of the Issuer is Vontobel Financial
name Products GmbH.

B.2 Domicile, legal form, The domicile of the Issuer is Frankfurt am Main, Germany. Its busi-
applicable legislation ness address is: Bockenheimer LandstraRe 24, 60323 Frankfurt am
and country of incor- Main, Germany.
poration Th . . . P .

e Issuer is a limited liability company (Gesellschaft mit
beschrdnkter Haftung) incorporated under German law in Germany
and is registered with the commercial register of the local court
(Amtsgericht) at Frankfurt am Main under the register number
HRB 58515.

B.4b | Known trends The Issuer’s business is in particular affected by the economic de-
velopment, especially in Germany and Europe, as well as by the
overall conditions in the financial markets. In addition, the political
environment also affects the Issuer’s business. Furthermore, possible
regulatory changes may have a negative impact on the demand or
the cost side for the Issuer.

B.5 Group structure and The Issuer has no subsidiaries. All of the shares in the Issuer are

position of the Issuer
within the group

held by Vontobel Holding AG, the parent company of the Vontobel
group (the "Vontobel Group").

Established in 1924 and headquartered in Zurich, the Vontobel
Group is a Swiss private bank with international activities. The Von-
tobel Group provides global financial services on the basis of the
Swiss private banking tradition. The business units on which the
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Vontobel Group is focused are (i) Private Banking, (ii) Asset Man-
agement and (iii) Investment Banking.

B.9 Profit forecasts or e- - not applicable -
stimates . . .
A profit forecast or estimate has not been included.
B.10 | Qualifications in the - not applicable -
agd1t .repor.t on f:he. There are no such qualifications.
historical financial in-
formation
B.12 | Selected key historical | The following selected financial information has been taken from

financial information

the Issuer’s audited financial statements for the financial years 2015
and 2016 which were prepared in accordance with the provisions of
the German Commercial Code (Handelsgesetzbuch) and the German
Law on Limited Liability Companies (Gesetz betreffend die Gesell-
schaften mit beschrdnkter Haftung).

Balance sheet

31 December 2015
(EUR)

31 December 2016
(EUR)

Receivables from affiliated
companies (current assets)

1,169,626,706 1,351,901,297

Bank balances (current as- 2,149,684 2,634,324
sets)
Issuance liabilities (liabili- 1,169,260,532 1,351,709,919
ties)

2,000,000 2,000,000

Capital reserves (equity)

1,187,984,764 1,368,192,787

Total assets

Income statement

1 January to 1 January to
31 December 2015 31 December 2016
(EUR) (EUR)

Realised and unrealised
gains and losses from the 100,767,626 66,703,677
issuance business
Realised and unrealised
gains and losses from hedg- -97,519,664 -62,150,137
ing transactions
Other operating expenses 2,489,626 3,451,117
Net income for the year 148,186 331,782

The following selected financial information has been taken from
the Issuer’s unaudited interim financial statements as at 30 June
2017 and 30 June 2016 which were prepared in accordance with the
provisions of the German Commercial Code (Handelsgesetzbuch) and
the German Law on Limited Liability Companies (Gesetz betreffend
die Gesellschaften mit beschrinkter Haftung).

Balance sheet

31 December 2016
(EUR)

30 June 2017
(EUR)
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Statement about the
Issuer’s prospects

Statement about
changes in the Issuer’s
position

Receivables from affiliat-
ed companies (current as-
sets)

1,351,901,297

1,545,988,854

Bank balances (current
assets)

2,634,324

2,578,528

Issuance liabilities (liabi-
lities)

1,351,709,919

1,545,988,854

Capital reserves (equity)

2,000,000

2,000,000

Total assets

1,368,192,787

1,561,842,821

Income statement

Net income for the year

1 January to 1 January to
30 June 2016 30 June 2017
(EUR) (EUR)
Realised and unrealised
gains and losses from the 105,917,216 -39,310,631
issuance business
Realised and unrealised
gains and losses from -103,808,711 41,986,796
hedging transactions
Other operating expenses 1,643,928 2,146,209
67,430 144,996

There have been no material adverse changes in the prospects of the
Issuer since the reporting date for the audited annual financial
statements (31 December 2016).

- not applicable -

No significant changes have occurred in the financial or trading po-
sition of the Issuer since the reporting date for the unaudited inter-
im financial statements (30 June 2017).

B.13 | Recent events particu- | - not applicable -
lar to the Issugr which There have been no recent events particular to the Issuer which are
are to a material ex- . .
to a material extent relevant to the evaluation of the Issuer’s sol-
tent relevant to the venc
evaluation of the Issu- Y-
er's solvency.
B.14 | Group structure and With respect to the organizational structure, see B.5 above.
position of the Issuer
within the group/
Dependence of the Is- | - not applicable -
sq;r].(;ntﬁ’;herroint1t1es The Issuer has no subsidiaries. Since all of the shares in the Issuer
withi group are held by Vontobel Holding AG, the parent company of the Vonto-
bel Group, the Issuer is, however, dependent on Vontobel Holding
AG.
B.15 | Description of the Is- | The Issuer’s principal activity is to issue securities and derivative se-

suer’s principal activi-
ties

curities and to carry out financial transactions and auxiliary transac-
tions of financial transactions. Activities that require authorisation
under the German Banking Act (Gesetz iiber das Kreditwesen) are ex-
cluded. The Issuer may furthermore conduct all business activities
that are directly or indirectly related to its main purpose and also car-
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ry out all activities that could directly or indirectly serve to promote
the main purpose of the Issuer. The Issuer may also set up, acquire,
or dispose of subsidiaries or branches in Germany and other countries,
or acquire interests in other companies.

B.16

Interests in and con-
trol of the Issuer

All of the shares in the Issuer are held by Vontobel Holding AG, the
parent company of the Vontobel Group. There is no control agreement
and no profit and loss transfer agreement between the Issuer and
Vontobel Holding AG.

With respect to interests in and control of Vontobel Holding AG, see
B.19 with B.16.

B.18

Description of the na-
ture and scope of the
guarantee

The due payment by the Issuer of all amounts payable in accordance
with the terms and conditions (the "Terms and Conditions") of the
Securities issued under the Base Prospectus is guaranteed by the
Guarantor (the "Guarantee").

The Guarantee represents an independent, unsecured and unsubor-
dinated obligation of the Guarantor.

Upon first demand by the respective security holders (the "Security
Holders") and their written confirmation that an amount under the
Securities has not been paid when due by the Issuer, the Guarantor
will pay to them immediately all amounts required to fulfil the in-
tent and purpose of the Guarantee.

The intent and purpose of the Guarantee is to ensure that, under all
factual or legal circumstances and irrespective of motivations, de-
fences, or objections on the grounds of which payments may fail to
be made by the Issuer, and irrespective of the effectiveness and en-
forceability of the obligations of the Issuer under the Securities, the
Security Holders receive the amounts payable on the maturity date
and in the manner specified in the Terms and Conditions.

The Guarantee represents an independent guarantee under Swiss
law. All rights and obligations arising from the Guarantee are sub-
ject in all respects to Swiss law. The courts of law of the Canton of
Zurich have exclusive jurisdiction over all actions and legal disputes
relating to the Guarantee. The place of jurisdiction is Zurich 1.

B.19
with
B.1

Legal and commercial
name of the Guarantor

The Swiss Guarantor's legal and commercial name is Vontobel Holding
AG.

B.19
with
B.2

Domicile, legal form,
applicable legislation
and country of incor-
poration of the Guar-
antor

The Swiss Guarantor is domiciled in Zurich. Its business address is:
Gotthardstrasse 43, 8002 Zurich, Switzerland.

The Swiss Guarantor is a stock corporation (Aktiengesellschaft) under
Swiss law listed on the SIX Swiss Exchange AG and was incorporated
in Switzerland. The Swiss Guarantor is entered in the commercial reg-
ister of the Canton of Zurich under register number CH-
020.3.928.014-4.

B.19
with
B.4b

Known trends

The prospects of Vontobel Holding AG are influenced in context of the
continuing business operations of the companies of Vontobel-Group,
by changes in the environment (markets, regulations), as well as by
market, liquidity, credit and operational risks usually assumed with
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the launch of new activities (new products and services, new markets)
and by reputational risks. In addition to the various market factors
such as interest rates, credit spreads, exchange rates, prices of
shares, prices of commodities and corresponding volatilities, the cur-
rent monetary and interest rate policies of central banks are particu-
larly to be mentioned as key influence factors.

B.19 | Group structure and The Swiss Guarantor is the parent company of the Vontobel Group
with | position of the Guaran- | which consists of banks, capital markets companies and other Swiss
B.5 | tor within the group and foreign companies. The Swiss Guarantor holds all of the shares in
the Issuer.

B.19 | Profit forecasts or es- | - not applicable -
with Forpates of the Guaran- A profit forecast or estimate has not been included.
B.9
B.19 | Qualifications in the - not applicable -
with aud1j£ report on histori- There are no such qualifications.
B.10 | cal financial infor-

mation of the Guaran-

tor
B.19 | Selected key historical | The following selected financial information has been taken from the
with | financial information | Swiss Guarantor's audited consolidated annual financial statements
B.12 | of the Guarantor for the financial years 2015 and 2016 which have been prepared in

accordance with International Financial Reporting Standards (IFRS).

Income statement 31 December 2015 31 December 2016
CHF million CHF million
(audited) (audited)
Total operating income 988.6 1,081.1
thereof...
...net interest income 67.1 67.7
...fee and commission 701.1 648.7
income
...trading income 221.4 250.0
...other income -1.0 114.7
Operating expense 764.7 759.8
thereof...
...personnel expense 528.4 484.8
...general expense 167.1 189.7
...depreciation, amor- 66.1 62.3
tization
...valuation adjust- 3.1 23.0
ments, provisions and
losses
Group net profit 180.1 264.4

Balance sheet 31 December 2015 31 December 2016
CHF million CHF million
(audited) (audited)

Total assets 17,604.8 19,393.9
Shareholders' equity 1,425.2 1,514.1
(excluding minority inter-

ests)

Due to customers 8,775.8 9,058.5

BIS capital ratios?

31 December 2015

31 December 2016
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CET 1 capital ratio (%)? 17.9 19.0
Tier 1 capital ratio (%)% 17.9 19.0
Total capital ratio (%) 17.9 19.0

Risk ratio®

31 December 2015 31 December 2016

Average Value at Risk (mar- 3.0 2.7

ket risk) (CHF million)

1)

4)

The Bank for International Settlements (BIS) is the oldest international or-
ganisation in the area of finance. It manages parts of the international for-
eign exchange reserves and is thus de facto regarded as the bank of the
world's central banks. The BIS is based in Basel (Switzerland). It publishes
capital adequacy requirements and related equity ratios.

At present, the Vontobel Group’s equity consists exclusively of Common Eg-
uity Tier 1 capital.

Tier 1 capital is also referred to as core capital. It is a component of a
bank's capital and consists primarily of paid-in capital (share capital) and
retained earnings (revenue reserves, liability reserve, fund for general bank-
ing risks).

Average Value at Risk 12 months for positions in the Financial Products division
of the Investment Banking business unit. Historical simulation Value at Risk;
99% confidence level; 1-day holding period; 4-year historical observation peri-
od.

The following selected financial information has been taken from
the unaudited consolidated interim financial information as of 30
June 2017 which has been prepared in accordance with Interna-

tional Financial Reporting Standards (IFRS).

Income statement 6 month ending 6 month ending
30 June 2017 30 June 2016
CHF million CHF million
(unaudited) (unaudited)
Total operating in- 517.5 496.8
come
thereof...
...het interest in- 347 30.6
come
....fee. and commis- 333.6 328.1
sion income
...trading income 143.5 119.1
...other income 5.7 10.0
Operating expense 395.0 367.1
thereof...
Se personnel expen- 262.1 238.6
...general expense 101.8 93.7
...dep(eaqtlon, 29.7 29.9
amortization
...valuation ad-
Jjustments, provi- 1.4 4.9
sions and losses
Group net profit 101.5 105.7
Balance sheet 30 June 2017 31 December 2016
CHF million CHF million
(unaudited) (audited)
Total assets 21,166.1 19,393.9
Shareholders' equity 1,515.7 1,514.1
(excluding  minority
interests)
Due to customers 9,638.0 9,058.5
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Statement about the
Guarantor's prospects

Statement about
changes in the Guar-
antor's position

BIS capital ratios?

30 June 2017
CHF million

30 June 2016
CHF million

positions
(CHF m)

(unaudited) (unaudited)
CET1-capital ratio 19.3 18.3
(%)
CET1 capital (CHF m) 1,088.4 976.8
Total risk weighted 5,636.0 5,348.0

Risk ratio?

30 June 2017

30 June 2016

Average Value at Risk
(market risk) (CHF

2.5

2.8

million)

1) At present, Vontobel's equity consists exclusively of Common Equity Tier 1
capital. Calculations are based on the fully applied Basel III framework.

2) Average Value at Risk (6 months) for positions in the Financial Products divi-
sion of the Investment Banking business unit. Historical simulation of Value
at Risk; 99% confidence level; 1-day holding period; 4-year historical obser-
vation period.

There have been no material adverse changes in the prospects of the
Swiss Guarantor since the reporting date for the most recent audited
annual financial statements (31 December 2016).

- not applicable -

No significant changes have occurred in the financial or trading po-
sition of the Swiss Guarantor since the reporting date for the unau-
dited interim financial statements (30 June 2017).

B.19
with
B.13

Recent events particu-
lar to the Guarantor
which are to a material
extent relevant to the
evaluation of the
Guarantor's solvency

- not applicable -

There have been no recent events particular to the Swiss Guarantor
which are to a material extent relevant to the evaluation of the
Swiss Guarantor's solvency.

B.19
with
B.14

Group structure and
position of the Guaran-
tor within the group/

dependence of the
Guarantor on other en-
tities within the group

The Swiss Guarantor is the parent company of the Vontobel Group.
With respect to other aspects of the organisational structure, see B.19
with B.5 above.

The business activities of the Swiss Guarantor are therefore affected
in particular by the situation and activities of the operating (consoli-
dated) Vontobel companies.

B.19
with
B.15

Description of the
principal activities of
the Guarantor

Pursuant to Article 2 of the Articles of Association, the object of Von-
tobel Holding AG is to invest in companies of all types in Switzerland
and abroad. The Swiss Guarantor may acquire, encumber and sell
property in Switzerland and abroad. It may also transact any business
that may serve to realise its business objective.

The Vontobel Group is a Swiss private banking group with interna-
tional activities headquartered in Zurich. It specialises in asset man-
agement for private and institutional clients and partners and carries
out its activities in three business units, Private Banking, Investment
Banking and Asset Management.

B.19

Interests in and con-

The major shareholders of Vontobel Holding AG (community of heirs
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with | trol of the Guarantor of Dr Hans J. Vontobel (Hans Dieter Vontobel, Regula Brunner-
B.16 Vontobel, Kathrin Kobel-Vontobel), Vontrust AG, other family share-
holders, Vontobel Foundation, Pellegrinus Holding AG, Vontobel
Holding AG and executive members) are parties to a pooling agree-
ment. As of 31 December 2016, 45.8% of all shares of Vontobel
Holding AG issued were bound by the pooling agreement.
In the course of the succession to the estate of Dr Hans J. Vontobel,
who died on 3 January 2016, the shareholder pool under the previ-
ous shareholder pooling agreement has been transferred to a succes-
sor pool - consisting of a core pool and an extended pool - that
combines a total of 50.7% of votes.
Section C - Securities
C1 Type and class of the | The Securities are tradable Securities. The level of the cash amount
Securities, securities | (see Element C.15 below) depends on the performance of the
identification respective underlying (see Elements C.15 and C.20 below).
numbers Form of the Securities
The Securities represent bearer bonds in accordance with
section 793 of the German Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch,
"BGB") and will be evidenced by a global certificate
(Sammelurkunde) in accordance with section 9 a of the German
Securities Custody Act (Depotgesetz) (the "Global Certificate"). The
Global Certificate will be deposited with the Central Securities
Depository (as defined below).
No definitive securities will be issued.
Central Securities Depository
(Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Germany
Securities identification numbers
ISIN: DEOOOVA3QZZ6
WKN:  VA3QZzZ
Valor: 41607624
C.2 Currency of the issue | The currency of the Securities is EUR (the "Settlement Currency").
C.5 Description of any - not applicable -
restrictions on the (e
transferability of the The Securities are freely transferable.
Securities
c.8 Description of the Redemption

rights attached to
the Securities
including ranking
and limitations to
those rights

The Securities grant the Security Holder the right to require the
Issuer to redeem the Securities at maturity by payment of a cash
amount or delivery of shares, securities representing shares
(ADRs/GDRs) or other dividend-bearing securities, as described in
C.15.

The Issuer has the right to adjust the Terms and Conditions or
terminate the Securities extraordinarily upon the occurrence of
certain events. If a market disruption event occurs, the Issuer may
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postpone the date affected by the market disruption event and,
where necessary, determine a rate, level or price for the underlying
that is relevant for the valuation of the Securities in its reasonable
discretion (for Securities subject to German law, sections 315, 317
BGB).

Early redemption of the Securities takes place automatically if
specified threshold values (redemption levels) are reached by the
underlyings.

Governing law

The form and content of the Securities as well as all rights and obli-
gations of the Issuer and of the Security Holders are determined in
accordance with German law.

The form and content of the Swiss Guarantee and all rights and obli-
gations arising from it are determined in accordance with Swiss law.

Ranking of the Securities

The obligations arising from the Securities constitute direct obliga-
tions of the Issuer that rank pari passu in relation to one another
and in relation to all other unsubordinated obligations of the Issuer,
with the exception of obligations that have priority due to mandato-
ry statutory requirements. The obligations of the Issuer are not se-
cured by assets of the Issuer.

Limitations to the rights

In accordance with the Terms and Conditions, the Issuer may make
adjustments upon the occurrence of defined events in order to re-
flect relevant changes or events relating to the respective underly-
ing (as defined below under C.20), or may terminate the Securities
extraordinarily. In the event of extraordinary termination, the inves-
tors will lose their rights described above in their entirety. There is
a risk that the termination amount paid will be equal to zero (0).

If a market disruption event occurs, there may be a delay in valuing
the Security in relation to the underlying concerned, and this may
affect the value of the Securities and/or delay the payment of the
cash amount. In such cases, the Issuer may, in its reasonable
discretion (for Securities subject to German law, sections 315, 317
BGB), determine a rate, level or price for the underlying concerned
that is relevant for the purposes of valuing the Securities.

C.11 Admission to trading | - not applicable -
on a regulated An admission of the Securities to trading on a regulated market or
market or other . . .
. other equivalent markets is not intended.
equivalent markets
Application will be made for the Securities to be only included in
the regulated unofficial market of the following exchanges: Frank-
furt Stock Exchange (Borse Frankfurt Zertifikate Premium) and
Stuttgart Stock Exchange (EUWAX).
The date on which the Securities are expected to be trading is
3 August 2018.
C.15 Description of how The Securities have a derivative component, i.e. they are financial

the value of the
investment is

instruments whose value is derived from the value of another
reference instrument, known as the "underlying". Investors have the
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affected by the value
of the underlying
instrument

opportunity of participating in the performance of several
underlyings without purchasing the respective underlying. Because
of various features of the Securities, an investment in the Securities
is not comparable to a direct investment in the respective
underlying.

Protect Pro Multi Express Certificates are linked to several
underlyings and are distinguished by the fact that the timing of
their redemption depends on whether the reference price of all the
underlyings has reached or exceeded its respective applicable
redemption level on a valuation date. If this is the case, the term of
the Securities ends early and the investor receives payment of the
nominal amount. If the reference price of even a single underlying
on a valuation date is below its applicable redemption level, the
term of the Protect Pro Multi Express Certificate continues to the
next valuation date, at which time the conditions for early
redemption are assessed again.

If there has been no early redemption, the following applies:

If a barrier event has not occurred, the investor receives the
nominal amount.

If a barrier event has occurred, the investor will receive the
underlying with the lowest performance in accordance with the
ratio. In this event, the equivalent value of the redemption will be
less than the nominal amount.

A barrier event occurs if the reference price of at least one
underlying is below the applicable barrier for the respective
underlying on the final valuation date.

If a bonus event has occurred on an observation date, the investor
also receives the bonus amount allocated to that observation date.
Otherwise, no bonus amount is paid for that observation date.

A bonus event occurs if the reference price of all the underlyings is
equal to or higher than the respective bonus threshold on an
observation date.

Following an early redemption, no (further) bonus payments are
made on the Securities.

Underlyings:

OMV AG

Wienerberger AG, (for further details, see C.20)
Initial Reference Price:

OMV AG: Equal to 100% of the
Reference Price of the
Underlying on 31 July 2018

Wienerberger AG: Equal to 100% of the
Reference Price of the
Underlying on 31 July 2018

Ratio:

OMV AG: EUR 1,000 devided by the
Strike
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Wienerberger AG:

Strike:
OMV AG:

Wienerberger AG:

Redemption Levels:

OMV AG:

EUR 1,000 devided by the
Strike

100%  of the  Initial

Reference Price

100% of  the
Reference Price

Initial

1 100% of the Initial Reference Price
2 95% of the Initial Reference Price
3 90% of the Initial Reference Price

4 85% of the Initial Reference Price

Wienerberger AG:

1 100% of the Initial Reference Price
2 95% of the Initial Reference Price
3 90% of the Initial Reference Price

4 85% of the Initial Reference Price

Bonus Threshold:
OMV AG:

Wienerberger AG: 60 % of the

Bonus Amount:

Observation Dates:

Bonus Payment Dates:

60 % of the Initital

Reference Price

Initital
Reference Price

EUR 36.25

4 February 2019, 2 August 2019, 3 February
2020, 3 August 2020, 2 February 2021 and 2
August 2021

11 February 2019, 9 August 2019, 10
February 2020, 10 August 2020, 9 February
2021 and 9 August 2021

Barrier:
OMV AG: 60 % of the Initital
Reference Price
Wienerberger AG: 60 % of the Initital
Reference Price
Term: 31 July 2018 until 2 August 2021

See also the issue-specific information under C.16.

C.16

Expiry or repayment
date

Valuation Dates:

Final Valuation Date:

Maturity Date:

2 August 2019, 3 February 2020, 3 August
2020 and 2 February 2021

2 August 2021
9 August 2021
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C.17

Description of the
settlement procedure

Amounts due are calculated by the Calculation Agent and made avail-
able to the Central Securities Depository by the Issuer on the Maturi-
ty Date via the Paying Agents for onward transfer to the respective
custodian banks for the purpose of crediting the Security Holders. The
Issuer shall thereupon be released from all payment obligations.

If a due payment is required to be made on a day that is not a Busi-
ness Day, the payment may be postponed until the next following
Business Day.

Calculation Agent: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zu-
rich, Switzerland

Paying Agents: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zu-
rich, Switzerland; and
Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Mu-
nich, Germany

C.18

Description of
redemption for
derivative securities

The Securities will be redeemed by payment of the cash amount or
by delivery of shares, securities representing shares (ADRs/GDRs) or
other dividend-bearing securities. Further details of the timing of
redemption and how the amount is calculated can be found under
C.15 to C.17.

C.19

Exercise price/final
reference price of
the underlying

The amount of the redemption on the maturity date depends -
subject to Early Redemption - on the reference price of the
underlyings on the Final Valuation Date.

The reference price is the closing price of the underlying determined
and published by the Reference Agent.

C.20

Description of the
underlying and
where information
on the underlying
can be found

The underlyings to which the Securities are linked are:

OMV AG

Type: Bearer Shares

Issuer: OMV AG, Otto-Wagner-Platz 5, 1090
Vienna, Austria

Currency: EUR

ISIN: AT0000743059

Bloomberg symbol: OMV AV Equity

Reference Agent: Eurex

Performance: www.bloomberg.com

Wienerberger AG

Type: Bearer Shares

Issuer: Wienerberger AG, Wienerbergstrasse 11,
Vienna, 1100, Austria

Currency: EUR
ISIN Underlying: AT0000831706
Bloomberg symbol: WIE AV Equity
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Reference Agent: Wiener Borse
Performance: available at www.bloomberg.com

Information about the historical and future performance of the
underlyings and their volatilities can be obtained on the Internet
from the websites specified above.

Section D - Risks

D.2

Key information on
the key risks relating
to the Issuer and the
Guarantor

Insolvency risk of the Issuer

The investors are exposed to the risk of the insolvency and therefore
the illiquidity of the Issuer. There is therefore a general risk that the
Issuer will be unable to fulfil all or some of its obligations arising
from the Securities. In this event there is a threat of financial loss
up to and including a total loss, irrespective of the performance of
the underlying.

The Securities are not covered by a deposit protection scheme.
Furthermore, the Issuer is also not a member of a deposit protection
fund or similar protection system, which would reimburse the
Security Holders' claims in full or in part if the Issuer became
insolvent.

For this reason, investors should take into consideration the
creditworthiness of the Issuer when making their investment
decisions. The Issuer's liable share capital amounts to only EUR
50,000. A purchase of the Securities therefore exposes the investor
to a significantly higher credit risk than in the case of an issuer
with a higher level of capital resources.

The Issuer enters into OTC hedging transactions (hedging
transactions negotiated individually between two parties)
exclusively with other companies within the Vontobel Group. As a
result of this lack of diversification, the Issuer is exposed to cluster
risk with respect to the possible insolvency of its counterparties,
which would not be the case with a more widely diversified selection
of contractual partners. Illiquidity or insolvency on the part of
companies affiliated to the Issuer could therefore result directly in
the illiquidity of the Issuer.

Market risk of the Issuer

A difficult macroeconomic situation may lead to a lower issue size
and have a negative impact on the Issuer's results of operations. In
this regard, the general market performance of securities depends in
particular on the performance of the capital markets, which is in
turn influenced by the general situation of the global economy and
the economic and political framework in the respective countries
(known as market risk).

Insolvency risk of the Guarantor

The investor bears the risk of the insolvency of the Guarantor. There
is a general risk that the Guarantor will be unable to fulfil all or
some of the obligations arising under the guarantee undertaking.
For this reason, investors should take into consideration not only
the creditworthiness of the Issuer, but also the creditworthiness of
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the Guarantor when making their investment decisions.

The Swiss Guarantor is not a member of a deposit protection fund or
similar protection system, which would reimburse the Security Hold-
ers' claims in full or in part if the Guarantor became insolvent.

Risks associated with potential reorganization and settlement
procedures

Swiss laws and regulations, respectively grant the respective compe-
tent authority extensive powers and discretionary powers in the case
of reorganization and settlement procedures of banks and parent
companies of financial groups established under the respective na-
tional laws, such as Bank Vontobel Holding AG, Zurich, Switzerland
(the Swiss Guarantor).

In the case such procedures are initiated, this may have a negative
impact on the market price of the Securities and may result in the
non-payment or only partial payment of the amounts due under the
Guarantee.

Business risks relating to the Guarantor

The Guarantor's business is influenced by the prevailing market con-
ditions and the impact they have on the operating (consolidated)
Vontobel companies. The factors influencing the Guarantor's busi-
ness may be caused by general market risks arising as a result of un-
favourable movements in market prices, such as interest rates, ex-
change rates, share prices, commodity prices and the related volatil-
ities, and have an adverse effect on the valuation of the underlyings
and/or derivative financial products.

The Guarantor's financial condition may also be impacted by
liquidity bottlenecks that may be caused, for example, by cash
outflows when loan commitments are drawn down or when it is not
possible to renew deposits, with the result that the Guarantor might
be temporarily unable to meet short-term financing requirements.

D.6

Key information on
the key risks relating
to the Securities/risk
of total loss

Risk of loss due to dependence on the performance of the
underlying

The Securities are financial instruments whose value is derived from
the value of another reference instrument, the "underlying". There is
no guarantee that the performance of the underlying will match the
investor's expectations. If the underlying moves in a direction that
is unfavourable for the investor, there is a risk of loss up to and
including a total loss.

The effect of the underlying on the value and redemption of the
Securities is described in detail under C.15. The Securities are
complex investment instruments. Investors should therefore ensure
that they understand how the Securities function (including the
structure of the underlying) and the Terms and Conditions of the
issue.

Market price risks

The price of a Security depends primarily on the price of the
respective underlying(s) to which it is linked, but does not normally
mirror changes in the price of the underlying exactly. All of the
positive and negative factors affecting an underlying are therefore
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also reflected in principle in the price of the Security.
Price risk

The value and therefore the price of the Securities may perform
negatively. This may be mainly caused - as described above - by the
performance of the underlying and, depending on the respective
Security, other factors affecting price (such as, for example, the
volatility, the general development of interest rates, a deterioration
in the Issuer's credit rating and the performance of the economy as
a whole).

Option risks relating to the Securities

The Securities are derivative financial instruments incorporating an
option right which may therefore have many features in common
with options. Transactions with options may involve a high level of
risk. An investment in the Securities may be subject to very
pronounced fluctuations in value and in some circumstances the
embedded option will be completely worthless on expiry. In this
event, the investor may lose the entire amount invested in the
Securities.

Risk arising from the relevance of the worst performing
underlying

The Securities are linked to multiple underlyings (referred to as
"Multi"), resulting in an increased risk because the cash amount at
maturity and the price of the Security during its term is determined
by several underlyings, and not just by one underlying. In this case,
the likelihood that a barrier event will occur is also higher.

Investors should also note that if there are multiple underlyings, the
underlying that has performed worst during the term of the
Securities is normally relevant for the determination of the cash
amount or of the assets to be delivered, that is, the risk of incurring
a loss is significantly higher in the case of Multi structures than for
Securities with only a single underlying.

Correlation risks

Correlation denotes the extent to which it was possible to establish
a specific dependence between an underlying and a particular factor
(such as changes in another underlying or in an index) in the past.
If, for example, an underlying normally responds to a change in a
particular factor by moving in the same direction, a high positive
correlation can be assumed. A high positive correlation means that
the underlying and the particular factor move in the same direction
to a very high degree. Where there is a high negative correlation,
the underlying moves in exactly the opposite direction. Against this
background, it may be the case that an underlying which can be
fundamentally assessed as positive produces a performance that is
unfavourable for the investor as a result of a change in the
fundamental data relating to the relevant sector or country.

Volatility risk

An investment in Securities or underlyings with a high volatility is
fundamentally more risky than an investment in Securities or
underlyings with low volatility since it entails greater potential for
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incurring losses.
Risks relating to historical performance

The performance of an underlying or of a Security in the past is not
an indicator of its performance in the future.

Risks relating to financing the purchase of the Security with
debt

If the purchase of the Securities is financed with debt, investors
should be aware that in case that investment expectations do not
realise they do not only have to bear a potential loss of the capital
invested, but also have to pay the loan interest and to repay the
loan. As a result, in this case investors are exposed to a significantly
increased risk of loss.

Since the Securities do not provide any current income (such as
interest, bonus payments or dividends), investors must not assume
that they will be able to use such current income to service any loan
interest falling due during the term of the Securities.

Transactions designed to exclude or limit risk

Investors may not be able to hedge adequately against the risks
associated with the Securities.

Inflation risk

Inflation has a negative effect on the real value of assets held and
on the return generated in real terms.

Risks due to the economic cycle

Losses may arise because investors do not take the cyclical
performance of the economy with its corresponding upward and
downward phases into account, or do not do so correctly, when
making their investment decisions and consequently make
investments, or hold or sell Securities, at phases of the economic
cycle that are unfavourable from their point of view.

Psychological market risk

Factors of a psychological nature may also have a significant
influence on the price of the underlyings and therefore on the
performance of the Securities. If the effect of these factors on the
price of the underlying differs from the market reaction expected by
the investor, the investor may suffer a loss.

Risks relating to trading in the Securities, liquidity risk

Under normal market conditions, the Market Maker (as defined under
E.4) will quote bid and offer prices for the Securities pertaining to
an issue.

In the event of extraordinary market conditions or a highly volatile
market environment, the Market Maker will generally not quote any
bid or offer prices. But even under normal market conditions, it will
not accept any legal obligation whatsoever vis-a-vis the Security
Holders to quote such prices and/or to ensure that the prices it
quotes are appropriate.

Potential investors can therefore not assume that it will be possible
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to sell the Securities during their term and must be prepared in any
event to hold the Securities until the final valuation date.

Risks relating to the pricing of the Securities and the effect of
transaction costs and commissions

The Issue Price (as defined under E.3) and the bid and offer prices
quoted for the Securities in the secondary market may include a
premium in addition to the original mathematical value of the
Securities (so called fair value) which is not apparent to the
investor. This so called margin and the mathematical value of the
Securities are calculated by the Issuer and/or the Market Maker at
their own discretion on the basis of internal pricing models and
depending on a range of factors. In addition to income
considerations, the following parameters among others are taken
into account when calculating the margin: the mathematical value
of the Securities, the price and volatility of the underlying, supply
and demand for the Securities, the cost of hedging risk, premiums
for accepting risk, the costs of structuring and selling the Securities,
any commissions, and, where applicable, price surcharges (premium)
and licence or management fees.

For the reasons given above, the prices set by the Market Maker may
differ from the mathematical value of the Securities and/or the price
that would be expected from an economic point of view.

Risk relating to the taxation of the Securities

The payment of taxes, levies, fees, deductions or other amounts
incurred in connection with the Securities is the responsibility of
the respective Security Holder and not of the Issuer. All payments
made by the Issuer may be subject to taxes, levies, fees, deductions
or other payments required to be made, paid, withheld or deducted.

Risks relating to the effect of hedging transactions by
companies of the Vontobel Group

Hedging and trading transactions entered into by the Issuer and by
companies of the Vontobel Group involving an underlying of the
Securities may have an adverse effect on the value of the Securities.

Risks in connection with adjustments, market disruption events,
extraordinary termination and settlement

The Issuer may make adjustments to take account of relevant
changes or events in relation to the respective underlying. The
possibility cannot be excluded in this context that an adjustment
may prove to be disadvantageous for the investor. The Issuer may
also be entitled to terminate the Securities extraordinarily. In the
event of extraordinary termination, the investors will lose their
redemption rights in their entirety. There is a risk that the
termination amount paid will be equal to zero (0). In the least
favourable case, a total loss of the capital invested may therefore
occeur.

Risks with respect to potential conflicts of interest

Conflicts of interest may exist among the companies of the Vontobel
Group that may have an adverse effect on the value of the
Securities. The principal possible conflicts of interest are set out
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under E.4.
Information risk

There is a possibility that investors may make incorrect decisions
because of missing, incomplete or incorrect information, which may
be outside the Issuer's control.

Currency risk

If the settlement currency of the Securities is different from the
investor's domestic currency or the currency in which an investor
wishes to receive payments, potential investors will be exposed to
exchange rate risks.

Interest rate risk

An investment in the Securities entails an interest rate risk as a
result of fluctuations in the rate of interest payable on deposits in
the settlement currency of the Securities. This may have
implications for the market value of the Securities.

Aspects relating to public offers of the Securities

The sale of the Securities takes place during a subscription period.
The Issuer and the Offeror reserve the right to terminate the
subscription period early, to satisfy subscription applications in
relation to the offer only partially (in particular in the event of
oversubscription), or not to proceed with the issue of the Securities,
without giving reasons. In such a case the subscribing investor may
no longer be able to make an alternative investment or may be able
to do so only on less favourable terms.

Risk relating to the level of the cash amount

Protect Pro Multi Express Certificates may be redeemed early on any
valuation date if specified redemption levels are reached or
exceeded. Otherwise, the Certificate continues its term unchanged
until the next valuation date.

The investor cannot participate in increases in value of the
underlyings going beyond the redemption level. If early redemption
does not take place during the term as a result of the underlyings
reaching or exceeding the redemption level, the investor may also
suffer a loss if the reference price of an underlying is below the
barrier on the valuation date.

Investors should bear in mind that if the Securities are redeemed
early, the expected return from an investment in the Securities may
not be achieved.

Investors should also be aware that in the event of the early
redemption of the Securities, they may not be able to make a
follow-on investment except on less favourable terms.

Risk of total loss

The Securities are risky investment instruments with the
consequence that the capital invested by the investor may be lost in
its entirety (risk of total loss). If a loss arises, it will consist of the
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price paid for the Security and the costs incurred, such as custodian
fees or brokerage and stock exchange commissions. This risk of loss
exists irrespective of the financial condition of the Issuer and of the
Guarantor.

There is no provision for regular distributions, interest payments
or a (guaranteed) minimum redemption payment. The loss of
capital may be substantial with the result that in certain
circumstances investors may suffer a total loss of their
investment.

Section E - Offer

E.2b Reasons for the offer | The Issuer is free to use the proceeds from the issue of the
and use of proceeds | Securities. The use of such proceeds is solely for the purpose of
making profits and / or hedging certain risks of the Issuer. In no
event shall the Issuer be obliged to invest the proceeds from the
Securities into the underlying asset or other assets.

E.3 Description of the Subscription Period: 4 July 2018 until 31 July 2018
terms and conditions (3:00 p.m. local time in Frankfurt
of the offer am Main)

Minimum Subscription Amount: 1 Security

Issue Price: EUR 1,000.00

Price Surcharge (premium): up to 1.50% of the Issue Price
(EUR 15.00)

Issue Date: 31 July 2018

Value Date: 7 August 2018

Issue Size: 22,000 Securities

Minimum Trading Lot: 1 Securities

Public Offer: in Hungary starting from: 26 June

2018

The Securities will be offered during the Subscription Period. The

Issuer reserves the right to terminate the Subscription Period early,

to satisfy subscription applications in relation to the offer only par-

tially (in particular in the event of oversubscription), or not to pro-

ceed with the issue of the Securities, without giving reasons.

E.4 Interests that are Conflicts of interest may exist among the companies of the

material to the
issue/offer
(including conflicts
of interest)

Vontobel Group that may have an adverse effect on the value of the
underlying and therefore the value of the Securities.

Trading transactions relating to the underlying

During the term of the Securities, the companies of the Vontobel
Group may be involved in trading transactions, for their own
account or for a customer’s account, that directly or indirectly
relate to the respective underlying. The companies of the Vontobel
Group may also become counterparties in hedging transactions
relating to the Issuer’s obligations arising from the Securities. Such
trading and hedging transactions may have an adverse effect on the
value of the underlying and thus on the value of the Securities.
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Exercise of other functions by companies of the Vontobel Group

The Issuer and other companies of the Vontobel Group may also
exercise another function in relation to the Securities, e.g. that of
calculation agent and/or market maker. Such a function may enable
the Issuer and/or the other companies of the Vontobel Group to
determine the composition of the underlying or calculate its value.
These functions may lead to conflicts of interest both among the
respective companies of the Vontobel Group and between these
companies and the investors in determining the prices of the
Securities and in making other associated determinations.

Activity as market maker for the Securities

Bank Vontobel Europe AG will act as market maker for the Securities
(the “Market Maker”). Through such market making activities, the
Market Maker will itself determine the price of the Securities to a
significant extent.

As a result, the prices set by the Market Maker may differ
significantly from the fair value of the Securities and/or the value
they would be expected to have from an economic point of view at
the relevant time on the basis of various factors (principally, the
pricing model used by the Market Maker, the value of the
underlying, the volatility of the underlying, the remaining term of
the Securities and the supply and demand for hedging instruments).
In addition, the Market Maker may at any time revise the method it
uses to determine the prices quoted, e.g. by widening or narrowing
the spreads between bid and offer prices.

Payment of commissions, own interests of third parties

In connection with the placement or the public offer of the
Securities, the Issuer and/or other companies of the Vontobel Group
may pay commissions to third parties. It is possible that these third
parties may be pursuing their own interests in the course of an
investment decision or investment recommendation.

E.7

Estimate of the
expenses charged to
the investor by the
issuer or the offeror

The investor will be charged a Price Surcharge in addition to the
Issue Price. The Price Surcharge amounts to up to 1.50% of the
Issue Price (EUR 15.00) for each Security.

The investor can purchase the Securities at the selling prices quoted
by the Market Maker during the term of the Securities.

Details of any transaction costs should be requested from the
relevant sales partner or from the investor’s own bank or broker.
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MELLEKLET - KIBOCSATASSPECIFIKUS (GSSZEFOGLALO

Az osszefoglalok az "Elemekként" ismert adatszolgaltatasi kotelezettségeket tartalmazzak. Az
Elemeket az A-E pontok sorszamozva tartalmazzak (A.1. - E.7.).

A jelen Osszefoglalé minden olyan Elemet tartalmaz, amelyet az ilyen tipusi értékpapirok és
Kibocsaté esetén egy osszefoglalonak tartalmaznia kell. Mivel egyes Elemekre nem sziikséges
kitérni, ezért az Elemek sorszamozasaban el6fordulhatnak ugrasok.

Az is el6fordulhat, hogy annak ellenére, hogy valamely Elemet az értékpapir és a Kibocsato
tipusa miatt szerepeltetni kell jelen Osszefoglaloban az adott Elem vonatkozasaban mégsem
szolgaltathatok lényeges adatok. Ebben az esetben a jelen Osszefoglaloban az Elem rovid
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leirdsa és a "Nem alkalmazandd" megjegyzés szerepel.

A. szakasz — Bevezetés és figyelmeztetések

A.1. Figyelmeztetés A jelen 0Osszefoglaldé a 2017. szeptember 25. napjan kelt, a
Alaptajékoztatd bevezetésének tekintend6 (a tovabbiakban mint
Alaptajékoztaté vagy Tajékoztato).

Az értékpapirokba (a tovabbiakban mint Ertékpapirok) valo
befektetési dontésnek a teljes Alaptajékoztatd figyelembevételén kell
alapulnia, beleérve a hivatkozasként belefoglalt informacidkat,
barmely kiegészitést, és az Ertékpapirok kibocsatasaval kapcsolatban
megjelentetett Végleges Feltételeket is.

Amennyiben az Alaptajékoztatoban foglalt informacidkkal kapcsolatos
koveteléseket birésagon kivanjak  érvényesiteni, a feleperes
befektet6nek adott esetben - az Eurdpai Gazdasagi Térség allamai

nemzeti  jogszabalyainak  megfelelen - viselnie kell az
Alaptajékoztatonak a jogi eljaras megkezdése el6tti lefordittatasi
koltségét.

A Vontobel Financial Products GmbH (a tovabbiakban mint
Kibocsaté) és a Bank Vontobel Europe AG (a tovabbiakban
ajanlattevéi mindségében mint Ajanlattev)d és a Vontobel Holding
AG (a tovabbiakban mint Svajci Garantdr) felel8sséget vallaltak jelen
Osszefoglaloért, beleértve barmilyen forditasat is.

A Vontobel Holding AG azonban csak a ra vonatkozé kapcsolatos
informaciék és a svajci jog szerinti garancia tekintetében vallalt
felel&sséget.

A jelen Osszefoglaloért — beleértve annak forditasat is - felel&sséget
vallaléo személyek, vagy a kibocsatasért felel&s személyek felel6sségre
vonhaték, de csak abban az esetben, ha az 0Osszefoglald az
Alaptajékoztatd tobbi részével Osszeolvasva félrevezetd, pontatlan
vagy ellentmondd, vagy ha az Alaptdjékoztatd tobbi részével
Osszeolvasva nem adja meg az dsszes sziikséges lényeges informaciot.

A.2. Hozzajarulas a | A Kibocsato és az Ajanlattevl beleegyeznek az Alaptajékoztatonak az
Tajékoztato Ertékpapirok nyilvanos ajanlattételének céljabol valéo felhasznalasara
hasznalatahoz Magyarorszagon (a tovabbiakban mint Nyilvanos Ajanlattétel)

(altaldnos hozzajarulas). A Kibocsatd fenntartja a jogot arra, hogy
visszavonja az Alaptdjékoztatdé hasznalatdba valdé beleegyezését
bizonyos forgalmazék és/vagy valamennyi pénziigyi kozvetitd
tekintetében.




Pénziigyi kozvetitdk
altali viszonteladasra
vonatkozo
ajanlattételi
hataridé

A hozzajarulas
feltételei

Az ajanlat
feltételeivel
kapcsolatos
tajékoztatast a
pénziigyi
kozvetit6nek kell
rendelkezésre
bocsatania

Az Ertékpapirok pénziigyi kozvetité altali késébbi viszonteladasara
vagy végleges kihelyezésére az ajanlattételi idészak alatt van méd. Az
Ajanlattételi Id6észak a: 2018. jdnius 26 napjan kezd6d6 és az
Ertékpapirok lejarataval (lasd a C.15. szakaszt), vélhetSen a 2021.
augusztus 2 napjan vagy - amennyiben a
https://certificates.vontobel.com weboldal <<Jogi Dokumentumok>>
cimszava alatt az Alaptdjékoztatd érvényességi id&szakanak utolsé
napjaig nem keriilt kozzétételre az Alaptdjékoztatét kovetd
alaptajékoztatod, akkor - az Alaptajékoztatd érvényességi idGszakanak
a németorszagi Ertékpapir tajékoztatokrol szolo torvény (németiil:
Wertpapierprospektgesetz, a tovabbiakban mint WpPG) 9. §-a szerinti
lejartaval jelenti.

A Kibocsatonak és az Ajanlattevdnek a jelen hozzajarulasa azon
feltételek fiiggvénye, miszerint (i) a potencidlis befektet6k az
Alaptajékoztatot és a Végleges Feltételeket kizarolag a mar kozzétett
valamennyi  kiegészitéssel egyiitt kapjak meg, és (i) az
Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek felhasznalasakor a pénziigyi
kozvetité biztositja az adott jogrendszer valamennyi alkalmazandé
jogszabalyanak és hatalyos jogszabalyi kovetelményeinek a
betartasat.

Amennyiben a pénziigyi kozvetitd teszi meg az Ertékpapirok
megvételére iranyulé ajanlatot, akkor az ajanlat feltételeivel
kapcsolatos tajékoztatast az ajanlat megtételekor a megfeleld
pénziigyi kozvetitdnek kell rendelkezésre bocsatania.

B. szakasz - A Kibocsato és a Garantér

B.1. Jogi és kereskedelmi | A Kibocsaté jogi és kereskedelmi neve: Vontobel Financial Products
név GmbH.

B.2. Székhely, jogi forma, | A Kibocsatd székhelye a németorszagi Frankfurt am Main-ban van.
irdnyado jog és a Uzleti cime: Bockenheimer LandstraRe 24, 60323 Frankfurt am Main,
bejegyzés helye Németorszag.
szerinti allam A Kibocsatd korlatolt felel&sségli tarsasag (Gesellschaft —mit

beschrinkter Haftung), a német jog szerint Németorszagban lett
bejegyezve, és a Frankfurt am Main helység helyi birésaga
(Amtsgericht) a cégjegyzékében HRB 58515 szam alatt tart nyilvan.

B.4b. | Az ismert trendek A Kibocsaté gazdasagi és lzleti tevékenysége kiilondsen fiigg a

bemutatésa gazdasag - kiilondsen a német és az eurdpai gazdasag - fejl6désétdl,
valamint a pénzpiacok altalanos allapotatoél. A Kibocsaté gazdasagi és
lizleti tevékenységére emellett a politikai kdrnyezet is hatassal van.
Ezen tllmenBen az esetleges szabalyozasi valtozasok is kedvez&tleniil
befolyasolhatjak a keresletet vagy a Kibocsaté kiadasait.

B.5. A vallalatcsoport A Kibocsatonak nincsenek lednyvallalatai. A Kibocsatoban fennallé

felépitése és a
Kibocsatd pozicidja a
vallalatcsoportban

valamennyi részesedés a Vontobel Holding AG tulajdonaban van,
amely a Vontobel Csoport (a tovabbiakban mint Vontobel Csoport)
anyavallalata.

Az 1924-es alapitdsd és ziirichi székhely(i Vontobel Csoport egy

page 23 of the issue specific summary




nemzetkozi szinten is aktiv svajci maganbank. A Vontobel Csoport a
svajci privat banki hagyomanyokra épitve nydjt vilagszerte pénziigyi
szolgaltatasokat. A Vontobel Csoport a kovetkez6 teriileteken nydjtja
szolgaltatasait: (i) privatbanki szolgaltatasok, (ii) vagyonkezelés és
(iii) befektetési banki szolgaltatasok.

B.9. Nyereség-elérejelzés | — nem alkalmazandé -
vagy becslés A Kibocsatd nem bocsatott rendelkezésre nyereségre vonatkozo
el6rejelzést vagy becslést.
B.10. | A maltbeli pénziigyi | - nem alkalmazandé -
a?amkfa vqn’a.tkozo Nincsenek ilyen korlatozasok.
konyvvizsgaloi
jelentés korlatozasai
B.12. | Kiemelt korabbi A Kibocsatonak a 2015. és 2016. lzleti évre vonatkoz6an a német

pénziigyi informacidk

kereskedelmi torvénykdnyv (Handelsgesetzbuch) és a korlatolt
feleldsségl tarsasagokrol sz6ld6 német torvény (Gesetz betreffend die
Gesellschaften mit beschrinkter Haftung) rendelkezései szerint
készitett, auditalt pénziigyi jelentéseib6l a kovetkezé pénziigyi
adatok emelhetdk ki.

Mérleg

2015. december 31.
(eurd)

2016. december 31.
(eurd)

Kovetelések kapcsolt
vallalkozasokkal szemben
(forgoeszkdzok)

1169 626 706 1351901 297

Bankbetétek
(forgoeszkdzok)

2 149 684 2 634 324

Kibocsatas miatti
kotelezettségek
(kotelezettségek)

1169 260 532 1351709 919

2 000 000 2 000 000

T6ketartalék (sajat téke)

1187 984 764 1368 192 787

Eszkdzok dsszesen

Eredménykimutatas
2015. januar 1- 2016. januar 1-jétol
jétol 2016. december 31.
2015. december 31- (euré)
ig

(eurd)
A kibocsatasi tevékenység
realizalt és nem realizalt 100 767 626 66 703 677
eredménye
A fedezeti iigyletek realizilt -97 519 664 -62 150 137
és nem realizalt eredménye
Egyéb mlkddési rafordités 2 489 626 3451117
Evi nettd bevétel 148 186 331782
A Kibocsatonak  a német  kereskedelmi torvénykonyv

(Handelsgesetzbuch) és a korlatolt felel&sségli tarsasagokrdol szolo
német torvény (Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschrinkter
Haftung) rendelkezései szerint készitett, kdnyvvizsgalat ald nem vont,
2017. jlnius 30-i és 2016. janius 30-i kozbens® pénziigyi
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Nyilatkozat a
Kibocsatd jovdbeli
kilatasairol
Nyilatkozat a
Kibocsatd

valtozasairol

jelentéseibdl a kdvetkezd pénziigyi adatok emelhetdk ki.

Mérleg

2016. december 31.
(euro)

2017. janius 30.
(euro)

Kovetelések kapcsolt
vallalkozasoktol
(forgbeszkdzok)

1351901 297

1545 988 854

Bankbetétek
(forgoeszkdzok)

2 634 324

2578 528

Kibocsatasi
kotelezettségek
(kotelezettségek)

1351 709 919

1545 988 854

T6ketartalék (sajat téke)

2 000 000

2 000 000

Eszkozok 6sszesen

1368 192 787

1561 842 821

Eredménykimutatas

2016. januar 1-jétol
2016. janius 30-ig

2017. januar 1-jétol
2017. janius 30-ig

Evi netto bevétel

(eurd) (eurd)
A kibocsatasi tevékenység
realizalt és nem realizalt 105917 216 -39 310 631
eredménye
A fedezeti iigyletek
realizalt és nem realizalt -103 808 711 41986 796
eredménye
Eqyéb miikédési raforditas 1643 928 2 146 209
67 430 144 996

Az auditalt éves pénziigyi jelentések hatarnapja (2016. december 31.)
6ta nem allt be semmilyen jelent6s hatranyos valtozas a Kibocsato
jovObeli kilatasai tekintetében.

- nem alkalmazand6 -

A konyvvizsgalat ald nem vont kozbensd pénziigyi jelentések
hatarnapja (2017. janius 30.) 6ta nem tortént semmilyen jelent8s

B.13.

A Kibocsato
fizet6képességének
értékelése
szempontjabol
lényeges hatasi
kozelmaltbeli
események
bemutatésa.

- nem alkalmazand6 -

A kozelmdltban nem voltak olyan események, amelyeknek lényeges
hatasa lenne a Kibocsatd fizet8képességének értékelésére.

B.14.

A vallalatcsoport
felépitése és a
Kibocsaté pozicidja a
vallalatcsoporthan/
A Kibocsaté a
cégcsoport mas
tagjaitél valo
fiiggése

A szervezeti felépités a B.5. szakaszban lathaté.

- nem alkalmazand6 -

A Kibocsaténak nincsenek leanyvallalatai. Mivel

a Kibocsatoban

fennallé valamennyi részesedés a Vontobel Holding AG tulajdonaban
van - amely a Vontobel Csoport anyavéllalata -, a Kibocsaté
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mégiscsak fligg a Vontobel Holding AG-t6L.

B.15.

A Kibocsato
fétevékenységének
bemutatasa

A Kibocsato f6tevékenysége az értékpapirok és szarmazékos
értékpapirok kibocsatasa, pénziigyi mdlveletek és a pénziigyi
mUveletekhez tartozo kiegészitd miveletek végrehajtasa. A Kibocsato
nem folytat a német banktorvény (Gesetz iber Kreditwesen) szerint
engedélykoteles tevékenységeket. A Kibocsatd ezen tdlmen&en
minden olyan gazdasagi és iizleti tevékenységet is folytathat, amely
kozvetleniil vagy kozvetetten kapcsolédik a f6 céljahoz, tovabba
minden olyan tevékenységet is folytathat, amely kozvetleniil vagy
kozvetve a Kibocsatd fé céljanak elébmozditasat szolgalja. A Kibocsato
ezenkiviil leanyvallalatokat vagy fioktelepeket is létesithet, szerezhet
vagy idegenithet el, vagy mas tarsasdgokban érdekeltséget szerezhet
Németorszagban vagy mas orszagban.

B.16.

Részesedés a
Kibocsatoban és a
Kibocsaté iranyitasa

A Kibocsatéban fennallé valamennyi részesedés a Vontobel Holding
AG tulajdondban van, amely a Vontobel Csoport anyavallalata. A
Kibocsatd és a Vontobel Holding AG kozott nincsen iranyitasi
megallapodas vagy eredményatruhazasra vonatkoz6 megallapodas.

A Vontobel Holding AG részesedésével és iranyitasaval kapcsolatban
lasd a B.19./B.16. szakaszt.

B.18.

A garancia
jellegének és
hatalyanak leirasa

Az Alaptajékoztatd szerint kibocsatott Ertékpapirok feltételeinek (a
tovabbiakban mint Feltételek) megfelel6en fizetendd valamennyi
Osszegnek a Kibocsaté altali esedékességkor valé megfizetésére a
Garant®r kotelezettséget vallal (a tovabbiakban mint Garancia).

A Garancia a Garant6ér fiiggetlen, nem biztositott és nem alarendelt
kotelezettségének felel meg.

Az  adott  értékpapirbirtokosok  (a  tovabbiakban mint
Ertékpapirbirtokosok) els6 felszolitasara és arra vonatkozo irasbeli
igazolasukra, hogy a Kibocsaté nem fizetett meg esedékességkor az
Ertékpapirok szerinti valamely Gsszeget, a Garant6r egybdl megfizeti
szamukra a Garancia céljanak teljesiiléséhez sziikséges valamennyi
0sszeget.

A Garancia célja annak biztositasa, hogy - minden ténybeli vagy jogi
korlilmény kozott és a Kibocsaté altali kifizetések elmulasztasara
alapot adé indoktol, kifogastol vagy ellenvetéstdl fiiggetleniil,
valamint a Kibocsaténak az Ertékpapirok szerinti kotelezettségei
érvényességétél és  érvényesithetbségétdl fiiggetlenil - az
Ertékpapirtulajdonosok a  Feltételekben meghatirozott médon
megkaphassak a lejarat napjan fizetendd 6sszegeket.

A Garancia a svajci jog szerinti fiiggetlen garancianak felel meg. A
Garanciabél eredd minden jogra és kotelezettsége nézve minden
tekintetben a svajci jog az irdnyadd. A Garancidval kapcsolatos
minden kereset és jogvita vonatkozasaban Ziirich kanton birésagai
rendelkeznek kizarélagos illetékességgel. A birdi illetékesség helye
Ziirich 1.

B.19./
B.1.

A Garant6r jogi és
kereskedelmi neve

A Svajci Garant®r jogi és kereskedelmi neve: Bank Vontobel Holding
AG.

B.19./
B.2.

A Garant6r
székhelye, jogi
formaja, iranyado

A Svajci  Garantdr székhelye Ziirichben van. Uzleti cime:

Gotthardstrasse 43, 8002 Ziirich, Svéjc.
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jog és a bejegyzés
helye szerinti allam

A Svajci  Garantbr egy svajci jog szerinti részvénytarsasag
(Aktiengesellschaft), amelyet a SIX Swiss Exchange AG t&zsdén
jegyeznek és Svajchan létesitettek. A Svajci GarantOr Ziirich kanton
cégjegyzékében CH-020.3.928.014-4 nyilvantartasi szamon szerepel.

B.19./ | Az ismert trendek A Vontobel Holding AG kilatasaira a Vontobel Csoportba tartozd
B.4b. | bemutatasa tarsasagok folyamatos ({izleti mlkodése, a kornyezet valtozasai
(piacok, szabalyozés), valamint az (j tevékenység (0j termékek és
szolgaltatasok, (j piacok) elinditdsaval altalaban osszefiiggd piaci,
likviditasi, hitelezési és milkodési kockazatok, valamint a
hirnévvesztési  kockdzatok vannak hatdssal. A  kamatokon,
hitelfelarakon, arfolyamokon, részvényarfolyamokon,
nyersanyagarakon és szamos mas piaci tényez6n és ezek ingadozasain
talmenden, a jegybankok aktuélis monetaris és kamatpolitikajat kiilon
ki kell emelni a meghatérozd befolyasolo tényez6k koziil.
B.19./ | A vallalatcsoport A Svajci GarantOr a Vontobel Csoport anyavallalata, amelyet bankok,
B.5. felépitése és a tOkepiaci tarsasagok és tovabbi svajci és kiilfoldi tarsasagok alkotnak.
GarantOr pozici6jaa | A Svajci Garantér tulajdondban van a Kibocsaté valamennyi
vallalatcsoportban részesedése.
B.19./ | A Garantdr nyereség- | - nem alkalmazandé -
B.9. Elorelezese vagy A Kibocsatd nem bocsatott rendelkezésre nyereségre vonatkozo
ecslése e .
el&rejelzést vagy becslést.
B.19./ | A Garant6r maltbeli | - nem alkalmazandé -
B.10. | PENZugyi ’adatokra Nincsenek ilyen korlatozasok.
vonatkoz6
konyvvizsgalo6i
jelentésének
korldtozasai
B.19./ | A Garantér kiemelt A Svajci Garantbrnek a 2015. és 2016. iizleti évre vonatkozban a
B.12. | korabbi pénziigyi Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (angolul: International

informacioi

Financial Reporting Standards, a tovabbiakban mint IFRS) szerint

készitett, auditalt konszolidalt éves pénziigyi jelentéseibdl a
kovetkez® pénziigyi adatok emelheték ki.
Eredménykimutatas 2015. december 31. 2016. december 31.
millio CHF millio CHF
(auditalt) (auditalt)
Osszes iizemi bevétel 988,6 1081,1
ebbdl...
...netté kamatbevétel 67,1 67,7
...dij- és jutalék jellegli 701,1 648,7
bevétel
...kereskedési bevétel 221,4 250,0
...eqyéb bevétel -1,0 114,7
Uzemi raforditasok 764,7 759,8
ebbdl...
...személyi jellegli 528,4 484,8
rdforditdsok
..dltaldnos rdforditdsok 167,1 189,7
...€ertékcsdkkenés 66,1 62,3
...értékhelyesbitések, 3,1 23,0
céltartalékok és
veszteségek
A vallalatcsoport nettd 180,1 264,4
eredménye
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Mérleg 2015. december 31. 2016. december 31.
millié CHF millié CHF
(auditélt) (auditalt)

Eszkozok dsszesen 17 604,8 19 393,9

Sajat tbke 1 425,2 1514,1

(kisebbségi részesedések

nélkiil)

Ugyfelekkel szembeni 8775,8 9 058,5

kotelezettségek

BIS t6kearényokl) 2015. december 31. 2016. december 31.

CET 1 tBkearany (%)? 17,9 19,0

1. szint(i t&kearany (%)% 17,9 19,0

Teljes t6kearany (%) 17,9 19,0

Kockazati arany®

2015. december 31.

2016. december 31.

Atlagos kockazati érték
(piaci kockazat) (millié CHF)

3,0

2,7

1)

4)

A Bank of International Settlements (BIS, Nemzetkozi Fizetések Bankja) a
legrégibb nemzetkozi pénziigyi szervezet. A nemzetkozi devizatartalékok egy
része az O kezelésébe tartozik, ezért de facto a vilag jegybankjainak
bankjaként tekinthetd. A BIS kdzpontja Bazelben (Svajc) talalhaté. Ez a
szervezet teszi k6zzé a tOkemegfelel6ségi kovetelményeket és a kapcsolodo
sajattéke-aranyokat.

A Vontobel Csoport sajat tokéje jelenleg kizardlag 1. szint( alaptékébol all.
Az 1. szintQ t&ke eredeti sajat t&keként is ismert. Ez a bank t6kéjének egyik
alkotéeleme, és elsGsorban a befizetett t&kébdl (jegyzett tEkéboL),
eredménytartalékb6l  (bevételi  tartalékok,  kotelezettségekre  képzett
tartalékok, altalanos bankkockazatokra képzett pénzeszkozok) all.

12 honapos atlagos kockazati érték a Befektetési Banki iizleti egység pénziigyi
termékek divizidjaban. A kockazati érték historikus szimulacidja; 99%-os
konfidenciaszint; 1 napos tartdsi idStartam; 4 éves historikus megfigyelési
id6szak.

A Svajci Garant&rnek a 2017. janius 30-i, kdnyvvizsgalat ald nem

vont, a

Nemzetkozi Beszamolasi Standardok (a

Pénziigyi

tovabbiakban mint IFRS) szerint készitett konszolidalt, kozbensd
pénziigyi informaciéibol a kovetkezd pénziigyi adatok emelhet6k

ki.
Eredménykimutatas 6. honap vége 6. honap vége
2017. janius 30. 2016. janius 30.
millié CHF millio CHF
(kdnyvvizsgalat (kdnyvvizsgalat
nélkiil) nélkiil)
Osszes iizemi bevétel 517,5 496,8
ebbdl...
...netto
kamatbevétel 347 39,6
---dij- &s jutalék 333,6 328,1
Jjellegli bevétel
...kqeskedesz 1435 119,1
bevétel
...eqgyéb bevétel 57 10,0
Uzemi raforditasok 395,0 367,1
ebbdl...
...személyi jellegli
rdforditdsok 262,1 238,6
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Nyilatkozat a

Garantor kilatasairol

..dltaldnos
rdforditdsok 101,8 93,7
...ertékcsdkkenés 29,7 29,9
...Ertékhelyesbitése
k, céltartalékok és 1,4 4,9
veszteségek
A vallalatcsoport 101,5 105,7
nett6 eredménye
Mérleg 2017.' junius 30. 2016. december 31.
millio CHF <1ps s
(kényvvizsgélat millié CHF
nélkiil) (auditalt)
Eszkdzok 0sszesen 21 166,1 19 393,9
Sajat toke 1515,7 1514,1
(kisebbségi
részesedések nélkiil)
Ugyfelekkel szembeni 9 638,0 9 058,5
kotelezettségek
2017. janius 30. 2016. janius 30.
millié CHF millié CHF
(kdnyvvizsgalat (kdnyvvizsgalat
BIS t&keardnyok? nélkiil) nélkiil)
CET1 t8kearany (%) 19,3 18,3
CET1 t6ke (millid 1088,4 976,8
CHF)
Kockazattal stlyozott 5 636,0 5 348,0
teljes pozicio
(millié CHF)
Kockazati arany? 2017. jinius 30. 2016. jinius 30.
Atlagos 2,5 2,8
kockazatatott érték
(piaci kockazat)
(millié CHF)

DA Vontobel sajat tokéje jelenleg kizarélag 1. szintl alaptSkébél all. A
szamitasok a teljeskdrlien alkalmazott Basel III. keretrendszeren alapulnak.

3 (6 hénapos) atlagos kockazati érték a Befektetési Banki iizleti egység
pénziigyi termékek diviziojaban. A kockazati érték historikus szimulacidja;
99%-o0s konfidenciaszint; 1 napos tartasi id6tartam; 4 éves historikus
megfigyelési id&szak.

Az auditalt legutolsd éves pénziigyi jelentés hatarnapja (2016.
december 31.) 6ta nem allt be semmilyen jelentds hatranyos valtozas
a Svajci GarantOr jovObeli kilatasai tekintetében.

Nyilatkozat a | - nem alkalmazand6 -
GarantOr .. o . il s e . . .
‘ ires A konyvvizsgalat ala nem vont id6kozi pénziigyi jelentések hatarnapja
pozici6janak e , Ny . . P
DS (2017. janius 30.) 6ta nem tortént semmilyen jelentds valtozas a
valtozasairol PP DU
Svajci Garant®r pénziigyi vagy kereskedési poziciéjaban.
B.19./ | A Garantér - nem alkalmazando6 -
B.13. ﬁze’tok(’epessegenek A kozelmualtban nem voltak olyan események, amelyeknek lényeges
értékelése . AP P AT
L hatasa lenne a Svajci Garantdr fizetbképességének értékelésére.
szempontjabol
lényeges hatasi
kozelmultbeli
események
bemutatésa.
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B.19./ | A vallalatcsoport A Svajci Garantdér a Vontobel Csoport anyavallalata. A szervezeti
B.14. | felépitése ésa felépités tovabbi szempontjaival kapcsolatos informaciékért lasd a
GarantOr poziciéja a | fenti B.19./B.5. szakaszt.
vallalatcsoportban
a GarantOr fiiggése a | A Svajci GarantOr gazdasagi és iizleti tevékenységére tehat kiilonosen
cégcsoport mas az altala tulajdonolt (konszolidalt) Vontobel-tarsasdgok helyzete és
tagjaitol. tevékenysége van hatassal.
B.19./ | A Garantér A Tarsasagi Szerz8dés 2. cikke szerint, a Vontobel Holding AG célja,
B.15. | f6tevékenységének hogy Svajcban és kiilfoldon mindenféle tipust tarsasdgokba fektessen
bemutatasa be. A Svajci Garant6ér tulajdon megszerzésére, megterhelésére és
értékesitésére jogosult Svajcban és kiilféldon. Ezen tdlmen&en
jogosult barmilyen olyan {izlet megkotésére, amely {izleti céljanak
megvalosulasat szolgalja.
A Vontobel Csoport egy svajci privatbanki csoport, amely nemzetkozi
tevékenységeit ziirichi kdzpontjabél iranyitja. Privat és intézményi
tigyfeleknek és partnereknek nydjtott vagyonkezelésre szakosodott,
tevékenységeit pedig harom {izleti egységben folytatja: privatbanki
szolgaltatasok, befektetési banki szolgaltatasok és vagyonkezelés.
B.19./ | Részesedés a A Vontobel Holding AG fObb részvényesei (Dr. Hans J. Vontobel
B.16. | GarantOrben és a orokoseinek kozossége (Hans Dieter Vontobel, Regula Brunner-
GarantOr iranyitasa Vontobel, Kathrin Kobel-Vontobel), Vontrust AG, a csaladdba tartozd
mas részvénytulajdonosok, Vontobel Foundation, Pellergrinus Holding
AG, Vontobel Holding AG és vezet§ tisztségvisel6i tagok) egy
részvényesi szerzOdés részes felei. 2016. december 31-én a Vontobel
Holding AG kibocsatott részvényeinek 45,8%-a a részvényesi
szerz6dés hatalya ala tartozott.
Dr. Hans J. Vontobel - aki 2016. januar 3-an hunyt el - hagyatékanak
atirasa sordan a  kordbbi  részvényesi  szerz6dés  szerinti
részvényallomany atkeriilt egy jogutéd allomanyba, amely egy
alapallomanybél és egy kiterjesztett allomanybol all, amely dsszesen a
szavazatok 50,7%-at jelenti.
C. szakasz - Ertékpapirok
C.1. Az értékpapirok Az Ertékpapirok atruhazhatd Ertékpapirok. A pénzdsszeg mértéke (lasd

tipusa és osztalya,
értékpapirazonosito
szamok

az alabbi C.15. elemet) a mdgodttes teljesitmény fliggvénye (lasd az
alabbi C.15. és C.20. elemet).

Az Ertékpapirok formaja

Az Ertékpapirok a német polgari torvénykonyv (Biirgerliches
Gesetzbuch, a tovabbiakban mint BGB) 793. szakasza szerinti
bemutatéra sz6lé kotvénynek felelnek meg, amelyeket globalis
certifikat (Sammelurkunde) igazol majd a német értékpapirletétrél
sz6l6 torvény (Depotgesetz) 9. szakasza szerint (a tovabbiakban mint
Globalis Certifikat). A Globalis Certifikait a (alabbiakban
meghatarozott) Kozponti Ertéktarnal keril letétbe.
Ertékpapirbizonylat nem keriil kiallitasra.

Kozponti Ertéktar
(Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
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Németorszag.

Az értékpapirok azonositoszama

ISIN: DEOOOVA3QZZ6
WKN:  VA3QZz
Valor: 41607624

C.2. A kibocsatas Az értékpapirok pénzneme EUR (a tovabbiakban mint Elszamolasi
pénzneme Pénznem).

C.5. Az értékpapirok - nem alkalmazandé -
dtruhazhatdsagara Az Ertékpapirok szabadon atruhazhatok.
vonatkozd
korlatozasok
ismertetése

c.8. Az Ertékpapirokkal Bevaltas

kapcsolatos jogok
ismertetése, ideértve
az ilyen jogok
rangsorolasat és
korlatozasat is

Az Ertékpapirok feljogositjak az Ertékpapirtulajdonost arra, hogy a
lejaratkor a Kibocsatd az Ertékpapirokat véltsa be valamely
pénzosszeg megfizetésével vagy részvények, részesedést megtestesitd
értékpapirok (ADR-ek/GDR-ek) vagy mas osztalékra valé jogosultsagot
megtestesitd értékpapirok atadasat a C.15. szakaszban leirtak szerint.

A Kibocsaténak jogaban all a Feltételeket médositani vagy az
Ertékpapirokat rendkiviili jelleggel felmondani bizonyos események
bekovetkeztekor. Amennyiben egy piaci 0Osszeomlasi esemény
kovetkezik be, a Kibocsatd elhalaszthatja a piaci 6sszeomlasi esemény
altal érintett hataridét és - adott esetben - sajat belatdsa szerint
meghatérozhat eqy dijat, szintet vagy arat az Ertékpapirok értékelése
vonatkozasaban lényeges alapeszkozre (a német jog, a BGB 315., 317.
szakasza hatdlya ald tartozé Ertékpapirok esetében).

Az Ertékpapirok id6 eldtti bevaltasara akkor keriil sor automatikusan,
ha az alapeszkozok elérik a meghatarozott kiiszobértékeket (bevaltasi
szinteket).

Iranyado jog

Az Ertékpapirok forméajara és tartalmara, valamint a Kibocsatd és az
Ertékpapirtulajdonosok  jogaira  és  kotelezettségeire  nézve
Németorszag joga.

A Svajci Garancia formaja és tartalma, valamint az abbol fakadé
minden jogosultsag és kotelezettség a svajci joggal 6sszhangban keriil
meghatarozasra.

Az Ertékpapirok rangsora

Az Ertékpapirokbol eredd kotelezettségek a Kibocsatd kozvetlen
kotelezettségeinek mindsiilnek, amelyek egymashoz és a Kibocsato
egyéb, nem alarendelt kotelezettségeihez képest egyenranglak, azon

kotelezettségek kivételével, amelyeknek a kotelez6 torvényi
kovetelmények  miatt  els6bbséget élveznek. A  Kibocsato
vagyontargyai  nem  szolgadlnak  biztositékul a  Kibocsaté
kotelezettségeiért.

A jogok korlatozasa

A Feltételeknek megfelel6en a Kibocsaté - meghatarozott események
felmeriilésekor - helyesbitést hajthat végre a megfeleld alapeszkozzel
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kapcsolatos lényeges valtozasok vagy események figyelembevétele
érdekében (az alabbi C.20. szakaszban meghatarozottak szerint), vagy
rendkiviili jelleggel megsziintetheti az Ertékpapirokat. Rendkiviili
megsziintetéskor a befektet6k teljes mértékben elveszitik a
fentiekben koriilirt jogaikat. Fennall a kockazata annak, hogy a
megsziintetés miatt kifizetett 6sszeg nulla (0) lesz.

Piaci 0Osszeomlasi esemény felmeriilésekor késedelem allhat be az
Ertékpapir értékelésében az érintett alapeszkoz tekintetében, és ez
kihathat az Ertékpapirok értékére és/vagy késleltetheti a kifizetést. A
Kibocsatd ilyen esetben - sajat belatasa szerint - (a német jog, azon
beliil is a BGB 315., 317. szakasza hatdlya ald tartozo Ertékpapirok
vonatkozdsdban) meghatarozhat egy dijat, szintet vagy arat az
Ertékpapirok  értékelése  szempontjabol  lényeges  alapeszkoz
vonatkozasaban.

C.11. | Bevezetés - nem alkalmazandé -
szabalyozot’g vady Az Ertékpapirokat nem kivanjik bevezetni szabélyozott vagy azzal
azzal egyenértéki AL
. egyenértékl piacra.
piacra )
Kérelem lesz benydjtva az Ertékpapiroknak a kovetkez® szabalyozott,
nem hivatalos piacokra valé kizardlagos bevezetése vonatkozasaban:
Frankfurti T6zsde (Borse Frankfurt Zertifikate Premium) és Stuttgarti
Tbzsde (EUWAX).
Az Ertékpapirok kereskedésbe vald bevezetésének datuma: 2018.
augusztus 3.
C.15. | Az alapul szolgéld Az Ertékpapiroknak szarmazékos eleme van, vagyis olyan pénziigyi

eszkoz értékének a
befektetés értékére
gyakorolt hatasanak
bemutatasa

eszkozok, amelyek értéke egy masik referenciaeszkdz értékébdl, az
Ggynevezett "alapeszkozébdl" vezethet® le. A befektet6k a tobb
alapeszkoz altal elért teljesitménybdl gy részesedhetnek, hogy nem
veszik meg az alapeszkozt. Az Ertékpapirok kiilonféle tulajdonsagabél
kifolyolag, az Ertékpapirokba torténd befektetés nem hasonlithato
Ossze a megfelel® alapeszkozbe torténd kozvetlen befektetéssel.

A Protect Pro Multi Expressz Certifikditok tobb alapeszkdzhoz
kapcsolodnak és az kiilonbozteti meg 6ket, hogy a bevaltasi idejiik
attél fiigg, hogy adott értékelési napon valamennyi alapeszkoz
referenciadra elérte-e vagy meghaladta-e a megfelel&en alkalmazand6
bevaltdsi szintet. Amennyiben ez fennall, akkor az Ertékpapirok
futamideje kordbban befejez8dik és a befektet® megkapja a nominalis
Osszeget a bevaltasi szint elérése vagy tallépése szerinti értékelési
napot kovet6en. Amennyiben adott értékelési napon akar egyetlen
alapeszkoz referenciadra is alacsonyabb mint az alkalmazand6
bevaltasi szint, akkor a Protect Pro Multi Expressz Certifikat
futamideje a kovetkez® értékrendezési napig folytatédik, amikor az
id6 eldtti bevaltas feltételei ismét megvizsgalasra keriilnek.

Ha nem volt id6 el8tti bevaltas, akkor a kovetkezd alkalmazando:

Amennyiben nem allt be korldtesemény, akkor a befekteté a
nominalis 0sszeget kapja meg.

Amennyiben korlatesemény allt be, akkor a befektetd megkapja a
teljesitményl alapeszkdzhoz kotott az arany szerint. A bevaltas
egyenértéke ebben az esetben a nominalis dsszegnél kevesebb lesz.

Korlatesemény akkor all be, ha legaldbb egy alapeszkoz referenciaara
a végleges értékelési napon alacsonyabb, mint a megfelel
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alapeszkozre vonatkozo korlat.

Amennyiben valamely megfigyelési napon bénuszesemény allt be,
akkor a befektet6 az arra a megfigyelési napra elkiilonitett
bonuszosszeget is megkapja. Egyebekben nem torténik bonuszfizetés
arra a megfigyelési napra.

Bonuszesemény akkor all be, ha az Osszes alapeszkoz referenciaara
megfigyelési napon egyenl® vagy magasabb mint a megfeleld
bénuszkiiszob.

Az id6 elGtti bevaltas utan nem torténik (tovabbi) bonuszfizetés az
Ertékpapirok utan.

Alapeszkdzok:
OMV AG

Wienerberger AG, (a tovabbi részleteket lasd a C.20.
szakaszban)

Kezdeti referenciaar:

OMV AG: Az alapul szolgald referenciaar
100% -a 2018. jalius 31-an
Wienerberger AG: Az alapul szolgal6 referenciaar
100% -a 2018. jdlius 31-an
Arany:
OMV AG: 1000 eur6 a Kotési arfolyam
Wienerberger AG: 1000 eurd a Kotési arfolyam

Kotési arfolyam:

OMV AG: Az kezdeti referenciaar 100%
-a

Wienerberger AG: Az kezdeti referenciadr 100%
-a

Bevaltasi Szintek:

OMV AG:
1 Az kezdeti referenciaar 100% -a
2 Az kezdeti referenciaar 95% -a
3 Az kezdeti referenciaar 90% -a
4 Az kezdeti referenciaar 85% -a
Wienerberger AG:
1 Az kezdeti referenciaar 100% -a
2 Az kezdeti referenciaar 95% -a
3 Az kezdeti referenciaar 90% -a
4 Az kezdeti referenciaar 85% -a
Bonuszkiiszob:
OMV AG: Az kezdeti referenciadr 60% -
a
Wienerberger AG: Az kezdeti referenciadr 60% -
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EUR 36,25

2019. februar 4-én, 2019. augusztus 2-
an, 2020. februar 3-an, 2020. augusztus
3-an, 2021. februdr 2-4n és 2021.
augusztus 2-an

2019. februar 11-én, 2019. augusztus 9-
én, 2020. februar 10-én, 2020. augusztus
10-én, 2021. februar 9-én és 2021.
augusztus 9-én

Bonuszosszegek:

Megfigyelési Datumok:

Bonuszfizetési Datumok:

Korlat:

OMV AG: Az kezdeti referenciaar 60% -

a

Az kezdeti referenciaar 60% -
a

2018. jdlius 31-ig, 2021. augusztus 2-ig

Wienerberger AG:

Futamid:

Lasd a C.16. szakaszban talalhato kibocsatas-specifikus informacidkat
is.

C.16. | Lejarati vagy Ertékrendezési Napok: 2019. augusztus 2-an, 2020. februar
visszafizetési nap 3-an, 2020. augusztus 3-an és 2021.
februar 2-an
Végleges Ertékrendezési Napok: 2021. augusztus 2
Esedékesség Napja: 2021. augusztus 9
C.17. | Az elszamolasi A fizetend® Osszegeket a Szamitast Végzd [:J'gyntik szamitja ki, és az
eljaras ismertetése Esedékesség Napjan a Kibocsatd a Fizetd Ugyndkon keresztiil teszi
elérhetévé a Kozponti Ertéktar részére folyamatos tovabbitas a
megfeleld letéti bankoknak az Ertékpapirtulajdonosoknak valo jovairas
céljabol. A Kibocsaté ezutdn mentesiil minden fizetési kotelezettség
alol
Amennyiben valamely fizetés teljesitése olyan napon esedékes,
amelyik nem Munkanap, akkor a fizetést a kdvetkez6 Munkanapra kell
halasztani.
Szamitast Véqgzé Ugynok: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43,
8002 Ziirich, Svéjc
Fizetd Ugynok Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002
Ziirich, Svajc; és
Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331
Miinchen, Németorszag
C.18 A derivativ Az Ertékpapirok pénzosszeg megfizetésével vagy részvények,
értékpapirok részesedést megtestesitd értékpapirok (ADR-ek/GDR-ek) vagy mas
bevaltasanak osztalékjogra jogositd értékpapirok atadasaval valtandék be. A
ismertetése bevaltas idejérél és az 6sszeg szamitasarol a C.15 - C.17. szakaszban
talalhatdk tovabbi részletek.
C.19. | Az alapeszkoz A lejaratkori bevaltasi 6sszeg és tipus - figyelemmel a Kora Bevaltasra

lehivasi ara/végsé
referenciaara

- az alapeszkozoknek a Végleges Ertékelési

referenciaaratol fligg.

Napon érvényes

A referenciaar a Referencia Ugyndk altal meghatarozott és kozzétett
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alapeszkoz zaroara.

C.20 Az alapeszkdz Az Ertékpapirokhoz kapcsolodo alapeszkozok:
ismertetése és az
alapeszkozzel OMV AG
kapcsolatos Tipus: Bearer Shares
informaciok .
fellelhetdségének Kibocsato: OMV AG, Otto-Wagner-Platz 5, 1090
megadasa. Vienna, Austria
Valuta: EUR
ISIN: AT0000743059
Bloomberg szimb6lum: OMV AV Equity
Referencia Ugynok: Wiener Borse
Teljesitmény: elérhet6 a www.bloomberg.com cimen
Wienerberger AG
Tipus: Bearer Shares
Kibocsaté: Wienerberger AG, Wienerbergstrasse 11,
Vienna, 1100, Austria
Valuta: EUR
ISIN Underlying: AT0000831706
Bloomberg szimbélum: WIE AV Equity
Referencia Ugyndk: Wiener Borse
Teljesitmény: elérhetd a www.bloomberg.com cimen
Az alapeszkozok midltbeli és jovSbeli teljesitményével kapcsolatos
adatok hozzaférhetdk az interneten a kovetkez6 cimen: a fentiekben
megadott weboldalakon.
D. szakasz - Kockazatok
D.2. A Kibocsatéval és a | A Kibocsato fizetésképtelenségi kockazata

Garant6rrel
kapcsolatos legfébb
kockazatokra
vonakoz6 legfébb
informaciok

A befektet®k ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a Kibocsaté
fizetésképtelen és ennek megfelel&en nincs likvid t6kéje. Ezért tehat
fennall az altaldnos kockazat, hogy a Kibocsaté képtelen lesz az
Ertékpapirbol eredd egyes vagy valamennyi kotelezettségét
teljesiteni. Ilyen esetben fenndll a pénziigyi veszteség veszélye,
amely akar teljes veszteséget is jelenthet és fliggetlen az alapeszkoz
teljesitményétdl.

Az Ertékpapirok nem tartoznak betétvédelem hatalya ala. Ezen
tilmenden a Kibocsatd szintén nem tagja semmilyen betétvédelmi
alapnak vagy hasonlé védelmi rendszernek, amely a Kibocsatd
fizetésképtelensége esetén teljesen vagy részben megtéritené az
Ertékpapirtulajdonosok koveteléseit.

A befektetOknek ezért befektetései dontéseik meghozatalakor
figyelemmel kell lenniiik a Kibocsato hitelképességére. A Kibocsatd
torzstékéje csupan 50 000 eurd. Az Ertékpapirok megvasarlasa ezért
sokkal nagyobb hitelkockazatot jelent a befektet&re nézve, mint egy
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magasabb torzstékével rendelkezd kibocsaté esetében.

A Kibocsaté OTC fedezeti ligyleteket kot (vagyis két fél kozott
egyedileg megtargyalt fedezeti {igyleteket), kizarélag a Vontobel
Csoportba tartoz6 mas tarsasagokkal. A diverzifikicio igy
megmutatkoz6 hidnya miatt a Kibocsaté csoportkockazatnak van
kitéve a partnerei lehetséges fizetésképtelensége miatt, amely
valtozatosabb szerz6d6 felek esetében nem éallna fenn. A Kibocsaté
kapcsolt vallalkozasainak likviditashianya vagy fizetésképtelensége
ezért kozvetleniil a Kibocsato likviditashianyat is okozhatja.

A Kibocsaté piaci kockazata

A nehéz makrookonémiai helyzet alacsonyabb kibocsatasi méretet
eredményezhet  és  kedvezStleniil  hathat a  Kibocsaté
tevékenységeinek eredményére. Az értékpapirok altaldnos piaci
teljesitménye ebben a tekintetben kiilondsen fiigg mas t&kepiacok
teljesitményétdl, amelyet viszont a globalis gazdasag altalanos
helyzetét8l és az érintett orszagok gazdasagi és politikai
keretrendszere befolyasol (ez piaci kockazatként is ismert).

A Garantor fizetésképtelenségi kockazata

A Garant®r fizetésképtelenségi kockazatat a befektetd viseli. Fennall
az altalanos kockazata annak, hogy a Garantér nem tudja teljesiteni
a Garancia szerint felmeriil6 kotelezettségek egy részét vagy teljes
korét. A befektetbknek ezért befektetései dontéseik meghozatalakor
nem csak a Kibocsaté hitelképességére, hanem a Garant6r
hitelképességére is figyelemmel kell lenniiik.

A Svajci Garantdr nem tagja semmilyen betétvédelmi alapnak vagy
hasonlé védelmi rendszernek, amely a GarantOr fizetésképtelensége
esetén teljesen vagy részben megtéritené az Ertékpapirtulajdonosok
igényeit.

Az esetleges reorganizaciés és kareljarasokkal kapcsolatos
kockazatok

A svajci jogszabalyok és rendeletek kiterjedt jogositvanyokat és
mérlegelési jogkoroket adnak a megfeleld hataskorrel rendelkezd
hatdsagnak a megfeleld nemzeti jog szerint létrehozott bankok és
pénziigyi csoportok - Ggymint Bank Vontobel Holding AG, Ziirich,
Svajc (a Svajci Garantér).

Ilyen eljarés meginditasa kedvez&tleniil hathat az Ertékpapirok piaci
arara, és a Garancia szerint jaré Osszegek nemfizetését vagy csak
részleges fizetését eredményezheti.

A Garantorrel kapcsolatos iizleti kockazat

A Garant6r {izleti és gazdasagi tevékenységére kihatnak a
mindenkori piaci feltételek valamint azoknak a tevékenységet
folytatd (konszolidalt) Vontobel tarsasagokra gyakorolt hatasa. A
Garant®r gazdasagi és lizleti tevékenységére kihatd tényezdket olyan
altalanos piaci kockazatok is okozhatjak, amelyek a piaci arak -
Ggymint a kamatlabak, arfolyamok, részvényarak, nyersanyagarak —
kedvez6tlen alakulasanak és ingadozasanak eredményei, és
kedvez6tlen hatassal vannak az alapeszkozok és/vagy a szarmazékos
pénziigyi termékek értékelésére.

A Garant&r pénziigyi helyzetére - példaul - a kolcsonvallalasok
lehivasakor kiaramlé pénzmennyiségek vagy a betétek meg nem
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Gjithatésaga altal okozott Llikviditasi szlik keresztmetszetek is
kihatassal vannak, aminek kovetkeztében a Garant6r ideiglenesen
képtelen lehet a rovid tavi pénziigyi igények teljesitésére.

D.6.

Az
Ertékpapirokkal/telje
s veszteségi
kockazattal
kapcsolatos 6
kockazatokra
vonatkoz6 legfébb
informacidk

Az alapeszkoz teljesitményétél valé fiiggés miatti veszteség
kockazata

Az Ertékpapirok olyan pénziigyi eszkozok, amelyeknek az értéke
masik referenciaeszkoz - az alapeszkdz - értékébdl szarmaztatott.
Nem garantalt, hogy az alapeszkoz teljesitménye megfelel a
befektetSi elvarasoknak. Amennyiben az alapeszkdz olyan irdnyba
mozdul el, amely kedvez&tlen a befektetdnek, akkor fennall a
veszteség kockazata is, amely akar teljes veszteséget is jelenthet.

Az alapeszkéznek az Ertékpapirok értékére és bevaltasara gyakorolt
hatasat részletesen a C.15. szakasz irja le. Az Ertékpapirok komplex
befektetési eszkozok. A Befektetbknek ezért meg kell gy6z6dniiik az
Ertékpapirok miikodésének (beleértve az alapeszkdz struktdrajanak)
és a kibocsatas Feltételeinek ismeretérdl.

Piaci arak kockazata

Az Ertékpapir ara elsddlegesen a hozza kotdéds, megfeleld
alapeszkoz(ok) aratél fiigg, de rendes koriilmények kozott nem
tlikrozi pontosan az alapeszkdz aranak valtozasait. Az adott
alapeszkdzre hatd valamennyi pozitiv és negativ tényezd igy elvben
az Ertékpapir araban is megjelenik.

Arkockazat

Az érték és igy az Ertékpapirok ara kedvezétleniil is alakulhat. Ennek
f6 oka - a fentiekben is leirtak szerint - az alapeszkoz teljesitménye
és — a megfelel Ertékpapirtol fliggden — az arra hatd mas tényezdk
(példaul az ingadozas, a kamatlabak altalanos alakulasa, a Kibocsato
roml6  hitelminGsitése  valamint a  gazdasdg  egészének
teljesitménye).

Az Ertékpapirokkal kapcsolatos opcids kockazatok

Az Ertékpapirok opcids jogot megtestesitd szarmazékos pénziigyi
eszkozok, amelyeknek igy szamos kozos tulajdonsaga lehet az
opcidkkal. Az opcidés ligyleteknek adott esetben magas kockazata
van. Az Ertékpapirokban elhelyezett befektetés nagyon markans
értékbéli ingadozasoknak lehet kitéve, és bizonyos koriilmények
kozott a bedgyazott opcid teljesen elértéktelenedik a lejaratra. A
befektetd ilyenkor az Ertékpapirokban elhelyezett teljes befektetés
Osszegét elveszitheti.

A legrosszabbul teljesité alapeszkoz jelentdségébdl eredd
kockazat

Az Ertékpapirok tobb alapeszkozhoz kotédnek (a tovabbiakban mint
Multi), aminek eredményeként megndvekszik a kockazat, mivel az
esedékességkori pénzosszeg és az Ertékpapirnak a futamidé alatti
ara nem csak egy, hanem tobb alapeszkoz altal keriil
meghatarozasra. Ilyen esetben szintén magasabb a korlatesemény
bekdvetkezésének valoszinlsége.

A befektetOknek arra is figyelemmel kell lenniiik, hogy tobb
alapeszkdz esetén rendes korlilmények kozott az Ertékpapir
futamideje alatt leggyengébben teljesit® alapeszkoz az alkalmazandé
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a pénzosszeg vagy az atadandé vagyonelem meghatarozasara, vagyis
a  Multi-struktdrdk  esetében  lényegesen  magasabb a
veszteségkockazat, mint egyetlen alapeszkozzel operalo Ertékpapirok
esetében.

Korrelacios kockazatok

A korrelaci6 annak a mértéke, amennyire a miltban lehet&ség volt
konkrét fiigg6&ségi viszony kialakitasara valamely alapeszkdz és egy
adott tényezd (pl. mas alapeszkdz vagy index véltozasa) kozott.
Amennyiben példaul valamely alapeszkoz rendes koriilmények kozott
ugyanolyan iranyd elmozdulassal reagal valamilyen konkrét tényezd
valtozasara, akkor nagyon pozitiv korrelacié feltételezhetd. A
nagyon pozitiv korrelacié azt jelenti, hogy az alapeszkdz és a
kérdéses tényezd nagyon nagy mértékben azonos irdnyba mozognak.
Magas negativ korrelaciénal az alapeszkdz pontosan az ellenkezd
irdnyba mozog. Ezért el6fordulhat, hogy alapvet6en pozitivan
értékelhetd alapeszkoz a befektetének kedvezStlen teljesitményt
ny(jt az érintett agazattal vagy orszaggal kapcsolatos alapvetd adat
megvaltozasa miatt.

Ingadozasi kockazatok

A nagy ingadozasi Ertékpapirokban vagy alapeszkozokben
elhelyezett befektetéseknek alapvetSen sokkal nagyobb a kockazata,
mint az alacsony ingadozasi Ertékpapiroknak vagy alapeszkozoknek,
mivel esetiikben nagyobb a veszteség lehet8sége.

A korabbi teljesitménnyel kapcsolatos kockazatok

Valamely alapeszkoz vagy Ertékpapir maltbeli teljesitménye nem
jelent semmit a jov&beli teljesitményre nézve.

A hitelb8l  megvasirolt  Ertékpapir  megvasarldsinak
finanszirozasahoz kapcsolodé kockazat

Amennyiben az Ertékpapirok megvasarlasat hitelbdl finanszirozzak,
akkor a befektet6knek figyelemmel kell lennilik arra, hogy ha a
befektetési varakozasok nem valésulnak meg, akkor nem csak a
befektetett tOke esetleges elvesztését kell elszenvedniiik, hanem a
kolcsonkamatokat is fizetniiik kell, illetve vissza kell fizetniiik a
kolcsont is. Ennek eredményeként a befektet6k jelentSsen
megnovekedett veszteségkockazattal szembesiilnek.

Mivel az Ertékpapirok nem biztositanak folyamatos bevételt (pl.
kamatot, bonuszt vagy osztalékot), a befektet6k nem varhatjak,
hogy ezen folyamatos bevételeket az Ertékpapirok futamideje alatt
esedékessé vald kolcsonkamatokra fordithatnak.

A kockazat kizarasat vagy korlatozasat célzo iigyletek

A befektetSk adott esetben nem képeznek megfeleld fedezetet az
Ertékpapirokkal kapcsolatos kockazatokkal szemben.

Inflacios kockazat

Az inflaciéo kedvezGtleniil hat a vagyonelemek realértékére és a
realhozamra.

A gazdasagi ciklusok miatti kockazatok

A veszteségek amiatt is adodhatnak, hogy a befekteték nem vagy
nem helyesen veszik figyelembe a gazdasag ciklikus teljesitményét
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annak feliveld és hanyatld szakaszaival egyiitt a befektetési
dontések meghozatalakor, és igy a gazdasadgi ciklusok sajat
szempontjukbol kedvezbtlen szakaszaiban fektetnek be, tartjak vagy
adjak el Ertékpapirjaikat.

Pszichologiai piaci kockazat

Az alapeszkozok arara, és igy az Ertékpapirok teljesitményére a
pszichologiai jellegli tényezOknek is lehet jelentds hatasa.
Amennyiben ezen tényez8knek az alapeszkoz arara gyakorolt hatasa
eltér a befektet® altal vart piaci reakciétél, akkor a befektetd
veszteséget szenvedhet el.

Az Ertékpapirok kereskedésével kapcsolatos kockazatok,
likviditasi kockazat

Rendes piaci korlilmények kozott az (E.4. szakaszban meghatarozott)
Arjegyz8 jegyzi a valamely kibocsatashoz tartozé Ertékpapirok
ajanlati és kinalati arait.

Rendkiviili piaci koriilmények kozott vagy nagy ingadozast mutaté
piaci kornyezetben az Arjegyzd altalaban nem jegyez semmilyen
ajanlati vagy kinalati arat. Viszont rendes piaci koriilmények kozott
sem vallal semmilyen jogi kotelezettséget az
Ertékpapirtulajdonosokkal szemben ilyen arak jegyzésére és/vagy az
altala jegyzett arak megfelel&ségének biztositasara.

A potencialis befektet6k ezért nem élhetnek azzal a feltételezéssel,
hogy a futamid® alatt eladhatjak az Ertékpapirokat, és mindenkor
készen kell allniuk az Ertékpapiroknak a végleges értékrendezési
napig valé tartasara.

Az Ertékpapirok araval kapcsolatos kockazatok, valamint a
tranzakcios koltségek és jutalékok hatasa

Az (E.3. szakaszban meghatérozott) Kibocsatasi Ar, valamint a
masodlagos piacon az Ertékpapirok tekintetében jegyzett ajanlati és
kindlati arak adott esetben tobbletet tartalmazhatnak az
Ertékpapirok eredeti matematikailag kiszamitott értékén (az
Ggynevezett valos értékén) feliil, amely nem jelenik meg a
befektetének. Az Ertékpapiroknak ezt az (gynevezett marzsat és
matematikai értékét a Kibocsatd és/vagy az Arjeqyzd szamitja ki
sajat belatasa szerint a belsd arazasi modellek és szamos tényezd
fiiggvényében. A jovedelmi megfontolasokon tdlmenden, a marzs
szamitasaban - tobbek kozott - a kovetkezd paramétereket veszik
figyelembe: az Ertékpapirok matematikai értéke, az alapeszkoz ara és
ingadozasa, az Ertékpapirok kinalata és kereslete, a kockazatfedezés
koltsége, a kockazatvallalasi prémiumok, az Ertékpapirok
strukturalasi és értékesitési koltsége, barmely jutalék, és adott
esetben az arp6tlékok (prémiumok) és az engedélyezési- vagy
kezelési dijak.

A fenti okokbol kifolyolag az Arjegyz6 altal meghatarozott arak
eltérhetnek az Ertékpapirok matematikai értékétél és/vagy a
gazdasagi szempontbol elvart artol.

Az Ertékpapirok adéztatasaval kapcsolatos kockazatok

Az Ertékpapirokkal kapcsolatos adok, illetékek, dijak, levonasok vagy
mas felmeriild Osszegek megfizetése a megfeleld
Ertékpapirtulajdonos és nem a Kibocsaté felel&sségi korébe tartozik.
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A Kibocsato altal teljesitett valamennyi kifizetés adott esetben adok,
illetékek, dijak, levonasok vagy mas teljesitendd, megfizetendd,
visszatartandd vagy levonand6 fizetések hatalya ald tartozhat.

A Vontobel Csoportba tartozoé tarsasagok altal végrehajtott
fedezeti iigyletek hatasanak kockazata

A Kibocsatonak és a Vontobel Csoportba tartozé tarsasdgoknak az
értékpapirok alapeszkozeit érint0 fedezeti és kereskedési tigyleteinek
negativ hatasa lehet az Ertékpapirok értékére.

Helyesbitéssel, piaci Osszeomlasi eseményekkel, rendkiviili
megsziintetéssel és elszamolassal kapcsolatos kockazatok

A megfelelé alapeszkozzel kapcsolatos lényeges valtozasok vagy
események beszamitasa érdekében a Kibocsatdé helyeshitést hajthat
végre. Ebben az 0Osszefliggésben nem =zarhaté ki annak a
valészinlisége, hogy valamely helyesbités adott esetben
kedvez6tleniil érintheti a befektet6t. A Kibocsato ezen tilmenden az
Ertékapirok rendkiviili megsziintetésére is jogosult. Rendkiviili
megszlntetéskor a befektet8k teljes mértékben elveszitik a bevaltasi
jogaikat. Fennall a kockadzata annak, hogy a megszlintetés miatt
kifizetett dsszeg nulla (0) lesz. A legrosszabb esetben tehat a teljes
befektetett t&ke is elveszhet.

Az esetleges dsszeférhetetlenség miatti kockazatok

A Vontobel Csoport tarsasagai kozott Osszeférhetetlenség allhat
fenn, ami hatranyosan befolyasolhatja az Ertékpapirok értékét. A
lehetséges fObb Osszeférhetetlenségi eseteket az E.4. szakasz
hatarozza meg.

Informacios kockazat

Fennall annak a lehet8sége, hogy a befektet6k a Kibocsato
hataskorén kiviil es® okok miatt az ellendrzési koriikon kiviili
hianyz6, hianyos vagy hibas informaciék alapjan helytelen dontést
hoznak.

Arfolyamkockazat

Amennyiben az Ertékpapirok elszamolasi pénzneme eltér a befektetd
hazai pénznemétdl vagy a befektet6hoz érkezd fizetések
pénznemétél, akkor a potencidlis befektet&k arfolyamkockazattal
szembesiilnek.

Kamatkockazat

Az Ertékpapirok elszamolasi pénznemében elhelyezett betétekre
vonatkozd kamatlab ingadozasa miatt az Ertékpapirokban elhelyezett
befektetéshez kamatkockazat kétédik. Ez kihathat az Ertékpapirok
piaci értékére is.

Az Ertékpapirok nyilvanos ajanlattételének szempontjai

Az Ertékpapirok értékesitésére jeqyzési idGszakban keriil sor. A
Kibocsatd és az Ajanlattevd fenntartjak a jogot arra, hogy id6 elStt
lezarjak a jegyzési id6szakot, csak részben teljesitsék az ajanlattal
kapcsolatos jegyzési kérelmeket (kiilonosen tidljegyzés esetén), vagy
hogy indokolas nélkiil ne hajtsak végre az Ertékpapirok kibocsatasat.
A jegyzési kérelmet benyljté befektetd ilyen esetében mar lehet,
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hogy nem vagy csak kedvezGtlenebb feltételek mellett létesithet
alternativ befektetést.

A készpénzosszeg szintjével kapcsolatos kockazatok

A Protect Pro Multi Expressz Certifikatok barmilyen értékrendezési
nappal korabban is bevélthatok, ha a meghatarozott bevaltasi szint
teljesiil vagy meghaladasra keriil. A Certifikdit egyéb esetben
valtozatlanul folytatja a futamidejét a kovetkezd értékrendezési

napig.

A befektetd nem részesedhet az alapeszkozoknek a bevaltasi szintet
tallépd értéknovekedésébdl. Ha az alapeszkozok elérik vagy
meghaladjak a bevaltasi szintet és ezért nem keriil sor id6 el6tti
bevaltasra a futamid® alatt, akkor a befektetd akkor is veszteséget
szenvedhet el, ha az egyik alapeszkdz referenciaara alacsonyabb
mint a a korlat az értékelési napon.

A befektetSknek figyelemmel kell lenniiik arra, hogy az Ertékpapirok
id® el6tti bevaltdsakor az Ertékpapirban elhelyezett befektetéstél
elvart hozam adott esethen nem teljesiil.

A befektetSknek azzal is tisztaban kell lenniiik, hogy az Ertékpapirok
id6 elStti bevaltasakor nem feltétleniil létesithetnek kiegészité
befektetést, kivéve kevéshé kedvez6 feltételek mellett.

A teljes veszteség kockazata

Az Ertékpapirok kockazatos befektetési eszkozok,
kovetkezésképpen a befektet®d altal benniik elhelyezett t&ke adott
esetben teljesen elveszhet (teljes veszteségi kockazat).
Amennyiben veszteség kovetkezik be, akkor azt az Ertékpapirért
kifizetett vételar és a felmeriilt koltségek adjak, Ggymint a letéti
dijak, brékeri jutalékok és tézsdejutalékok. A veszteségkockazat a
Kibocsatd és a Garant®r pénziigyi helyzetétdl fiiggetleniil fennall.

A rendszeres kifizetésekre vagy valamely (garantdlt) minimalis
bevaltasi fizetésre vonatkozoan nincsenek rendelkezések. A
tokeveszteség adott esetben akar jelentés is lehet, aminek
eredményeként bizonyos koriilmények kozott a befektetdk a
befektetésiik egészét is elveszithetik.

E. Szakasz — Az ajanlat

E.2b. | Az ajanlattétel A Kibocsatd  szabadon  felhasznalhatja az  Ertékpapirok
indokolasa és a kibocsatasabél szarmazé bevételt. Az ilyen bevételek kizarélagos
bevétel felhasznalasa | célja a nyereség elérése és/vagy a Kibocsatdé bizonyos kockazataival

szembeni fedezet biztositdsa. A Kibocsatd semmilyen esetben sem
koteles az Ertékpapirokbol szarmazé bevételeket az alapeszkdzbe
vagy mas vagyonelembe befektetni.

E.3. Az ajanlat Jegyzési Id6szak: 2018. jalius 4. és 2018. jalius 31.
feltételeinek kozott
ismertetése (15:00 helyi id66 szerint Frankfurt

am Mainban)
Minimalisan Jegyezhet6 Osszeg:1 Ertékpapir
Kibocsatasi Ar: EUR 1000
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Arp6tlék (prémium): a kibocsatasi ar legfeljebb 1,50% -
aig (EUR 15.00)

Kibocsatasi Datum: 2018. jalius 31

Ertéknap: 2018. augusztus 7

Kibocsatas Nagysaga: 22000 Ertékpapirok

Minimélis Kereskedési Mennyiség 1 Ertékpapir

Nyilvanos Ajanlattétel: kezdete Magyarorszagon: 2018.
janius 26

Az Ertékpapirok a Jegyzési Id6szak alatt keriilnek kibocsatasra. A
Kibocsaté fenntartja a jogot arra, hogy id6 el6tt lezarja a Jegyzési
Id6szakot, csak részben teljesitsék az ajanlattal kapcsolatos
jegyzési kérelmeket (kiilondsen taljegyzés esetén), vagy hogy
indokolés nélkiil ne hajtsak végre az Ertékpapirok kibocsatasat.

E.4.

A
kibocsatas/ajanlattét
el szempontjabél
lényeges
érdekeltségek
(beleértve az
Osszeférhetetlensége
tis)

A Vontobel Csoport tarsasdgai kozott Osszeférhetetlenség allhat
fenn, ami hatranyosan befolyasolhatja az alapeszkoz értékét és igy
az Ertékpapirok értékét is.

Az alapeszkozzel kapcsolatos kereskedési tranzakciok

Az Ertékpapirok futamideje alatt a Vontobel Csoportba tartozo
tarsasagok — akar sajat szamlara, akar tgyfeleik szamlajara - részt
vehetnek olyan kereskedési iigyletben, amely kozvetleniil vagy
kozvetetten kapcsolédik a megfelelé alapeszkozhéz. A Vontobel
Csoportba tartoz6 téarsasagok ezenkiviill a Kibocsaténak az
Ertékpapirokbdl eredd kotelezettségeivel kapcsolatos —fedezeti
ligyletekben részes felek is lehetnek. Az ilyen kereskedési és
fedezeti (gyletek hatranyosan befolyasolhatjak az alapeszkoz
értékét és igy az Ertékpapirok értékét is.

Mds funkciok qyakorldsa a Vontobel Csoport vdllalatai dltal

A Kibocsatd és a Vontobel Csoportba tartozé tobbi tarsasag az
Ertékpapirokhoz kotédSen egyéb feladatokat is ellathatnak,
lehetnek pl. szamitast végzd ligynokok és/vagy arjegyz6k. Az ilyen
feladatkor arra jogosithatja fel a Kibocsatot és/vagy a Vontobel
Csoport, hogy meghatarozza az alapeszkdz 0Osszetételét vagy
kiszamitsa az értékét. Az ilyen feladatkorok Osszeférhetetlenséget
eredményezhetnek a Vontobel Csoport megfeleld tarsasagai és ezen
tarsasagok és a befektet6k kozott az Ertékpapirok aranak
meghatarozasa és mas kapcsoldédo megallapitas tekintetében.

Az Ertékpapirok drjeqyzGjének tevékenysége

A Bank Vontobel Europe AG lesz az Ertékpapirok arjegyzéje (a
tovabbiakban mint Arjeqyz&). Az ilyen arjegyz6i tevékenységek
révén az Arjegyzd jelentds mértékben sajat maga hatarozza meg az
Ertékpapirok arat.

Ennek eredményeként az Arjeqyzd altal meghatarozott arak adott
idépontban jelentsen eltérhetnek az Ertékpapirok kiilonboz&
tényezdk (elsésorban az Arjeqyzd altal hasznalt arazasi modell, az
alapeszkoz értéke, az alapeszkdz ingadozasa, az Ertékpapirok
fennmaradd6 futamideje és a fedezeti eszkozok kinalata és kereslete)
alapjan meghatarozott valos értékétél és/vagy a gazdasagi
szempontbol elvart értékiikt6l. Ezen talmenden az Arjeqyz6
barmikor feliilbirdlhatja az jegyzett arak meghatarozasara hasznalt
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moédszert, pl. szélesitheti vagy sz(ikitheti az ajanlati és kinalati arak
kozotti kiilonbséget.

Jutalékfizetés, harmadik felek sajdt érdekeltsége

Az Ertékpapirok kihelyezésével vagy nyilvanos ajanlattételével
kapcsolatban a Kibocsatd és/vagy a Vontobel Csoportba tartozé mas
tarsasagok  harmadik felek részére jutalékot fizethetnek.
El6fordulhat, hogy ezen harmadik felek valamely befektetési dontés
vagy befektetési ajanlas soran sajat érdekeiket kovetik.

E.7.

A kibocsaté vagy az
ajanlattevo altal a
befektetének
felszamitott
raforditasok becslése

A befektetOnek a Kibocsatasi Aron feliil az Arp()tlékot is meg kell
fizetnie. Minden egyes Ertékpapirmal az Arpotlék Osszege a
kibocsatasi ar legfeljebb 1,50% -a (15,00 EUR).

A befektetd az Arjggyzé altal jegyzett eladasi arakon veheti meg az
értékpapirokat az Ertékpapirok futamideje alatt.

Az egyes tranzakcids koltségekkel kapcsolatos részletezés az érintett
értékesitési partnertdl vagy a befektetd sajat bankjatol, brokerétdl
kérhetd.
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