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Altalénos Terméktdjékoztatoé

Hataridds ugyletek

Egy hataridés ligylet mindig egy jovobeli idépontra szdél, egyszeriien egy termék jovobeni arfolyamara
vonatkozé spekulacié, ahol minden teljesités is a jovébeni idépontban esedékes az elére meghatarozott
arfolyamon (Kotési arfolyamon). Hatariddés ligyletekkel a Befekteté a kivalasztott pénziigyi eszkéz
arfolyamanak emelkedésére (Long ligylet) valamint annak esésére (Short ligylet) is fogadhat.

A hataridés piacon, az azonnali piachoz képest, sokkal kisebb forras felhasznalasaval lehet azonos méretii
pozicidra szert tenni, azaz tékeattételt elérni. A hataridés poziciok a tokeattételen keresztiil felnagyitjak a piaci
mozgasokat ezaltal ndvelve az elérhetd nyereséget, veszteséget. A tékeattétel kovetkezménye, hogy Ugyfél
teljes befektetett tokéjét vagy annak tobbszorosét is elvesztheti.

1. Kinek ajanljuk a figyelmébe a hataridds tigyleteket?

e azoknak akik To&keattétel segitségével nagyobb mértékben szeretnének részesedni a befektetésik
teljesitményébdl;

e akik egy piaci trendet szeretnének meglovagolni (a kivalasztott termék csOkkenésére vagy emelkedésére
szamitanak);

e akik pozicidik fedezéséhez hataridds tigyleteket nyitnak (pl. importérok, exportérok);

e akik a lehetséges magasabb hozam érdekében hajlandéak magasabb kockazatot vallalni, ami akar a
befektetett t6kénél nagyobb 6sszegii veszteséget is jelenthet.

2. Termékparaméterek, fogalmak

a) Alapfogalmak

Szabvanyositott, t6zsdei hataridds piac. Ebben az esetben mind a Futamidé,
Futures piac Alaptermék (arupiaci termékek esetén ezek minésége) valamint a kontraktus
mérete szabvanyokhoz kotott.

Forward piac Tdzsdén kivili, nem szabvanyositott piac, ahol az Ugyletek paraméterei
egyedi megallapodasok fiiggvényei.

Ebben az esetben az Ugyfél az Alaptermék arfolyamanak emelkedésére
Hataridés Long pozicio szamit és rogziteni szeretné, hogy a jovében milyen arfolyamon vasarolja
meg az adott Alapterméket.

Ebben az esetben az Ugyfél az Alaptermék arfolyamanak csokkenésére
Hataridés Short pozicio szamit és rogziteni szeretné, hogy a jovében milyen arfolyamon adja el az
adott Alapterméket.

A hataridés termék alapjaul valasztott pénziigyi eszk6z, mely igen széles
kort olel fel: lehet deviza, részvény, index, arupiaci termék stb. Jelenleg a

Alaptermék

devizékra valamint gabonara lehet tézsdei hataridés tgyleteket kotni.
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b) Kereskedéssel kapcsolatos fogalmak

Hataridds ligylet Kotési arfolyama

Hataridds lejarat

Arfolyam-kiilonbozet

Kontraktus mérete

Tokeattétel

Alapletét

Tételes fedezettségi kovetelmény

Likvidalasi érték

Hataridos iigyletek

Altalénos Terméktdjékoztatoé

Adott Alaptermékhez és lejarathoz tartozé jovébeni ar. A hataridés pozicié
eredménye az Ugylet indulasakor 0, azaz a Kotési arfolyam megegyezik az
adott futamid6re érvényes, jegyzett Hatarid6s arfolyammal. Tézsdei
hataridés Ugyletek esetén a napi elszamolas, nem tézsdei (OTC) ugyletek
esetén pedig a lejaratkori hataridés elszamolas alapjat jeldli.

A hataridés Ugylet lejaratat (futures/forward), kifutasat jeloli.

A Hataridés Ugylet ellentétes iranya lgylettel térténé lezarasa esetén az
Ugyfél altal elszamolasi napon fizetendd ésszeg és az Ugyféinek jard dsszeg
killbnbsége. A BET-en jegyzett hataridés (igyletek valamint a magyar OTC
piacon kotétt hataridés (igyletek esetében az Arfolyam-kiilénbozet
elszamolasa magyar forintban torténik.

Mind a Forward, mind a Futures piacon az Uugyletk6tés minimum egységét
jeléli. Mig a Forward piacon ez sokszor egyedi megallapodas kérdése, addig
a tézsdei Ugyletkdtésben a Tézsde altal meghatarozott és honlapjan publikalt
minimum érték.

Mindenkori értéke azt mutatja, hogy az Alaptermék 1%-os elmozdulasa
esetén hany szazalékkal mozdul el felvett pozicio értéke.

Mértékét az iranyadé Elszamoldhaz, BET-en kereskedett instrumentumok
esetén a KELER hatarozza meg. Az alapletét nem csak készpénzben,
hanem értékpapirokkal is teljesitheté az Erste Befektetési Zrt. mindenkor
hatalyos Fedezeti és Biztositéki Hirdetménye szerint.

A pozicid nyitas feltétele az ulgylet kotelez6 Fedezettségi kdvetelményének
biztositasa. Futures Ugyletek esetén mértékét az Erste Befektetési Zrt.
mindenkor hatalyos Fedezeti és Biztositéki Hirdetménye hatédrozza meg az
iranyadé Elszamoléhaz (BET esetében KELER) altal meghatarozott Alapletét
fliggvényében, értéke az esetleges veszteség finanszirozasat szolgalja.
Forward Ugyletek esetében a Tételes Fedezettségi Kodvetelmény
szamitasanak szabalyait az Erste Befektetési Zrt. mindenkor hatalyos
Fedezeti és Biztositéki Hirdetménye szabalyozza. Mind Futures, mind
Forward (Ugyletek esetén a Fedezettségi Kovetelmény teljesithetd
készpénzben, illetve értékpapirokban is (értékpapirok elfogadasa a
mindenkor hatalyos Fedezeti és Biztositéki Hirdetmény szerint torténik).

Ertékének meghatarozasa

Osszesitett Fedezettségi Kovetelmény - Felszdlitasi szorzos6zam*
Osszesitett Ertékelési Tartalék

A Felszdlitasi szorzészam a mindenkor hatalyos Fedezeti és Biztositéki

Hirdetményben kertl meghatarozasra.

Ertékének meghatarozasa a fedezettségi kovetelmény,
stzesitett . Fedezettségi Kovetelmény — Likvidalasi szorzos6zam*
Osszesitett Ertékelési Tartalék

A Likvidalasi szorzoszam a mindenkor hatalyos Fedezeti és Biztositéki
Hirdetményben keriil meghatarozasra.



ERSTES

Investment

Osszesitett Fedezeti Erték

Felszolitas a fedezeti érték
feltoltésére

Kényszerlikvidalas

Hataridés Ugylet lezarasa

Hataridés Ugylet Lejarata

Hataridos iigyletek

Altalénos Terméktdjékoztatoé

A napi elszamolasbol eredé nyereség és az ezen felul Ugyfél Aaltal
rendelkezésre bocsatott eszkdzok Tételes Fedezeti értékének Osszege. A
Tételes Fedezeti Erték meghatarozasanak médja a Fedezeti és Biztositéki
Hirdetményben keril meghatarozasra.

Amennyiben az Ugyfél vesztesege nyoman a Fedezeti érték a Fedezettsegi
kovetelmény ala csokken, Ugyfél felszolitast kap annak feltdltésére.

Amennyiben a fedezet feltltésére vonatkozo felszdlitasnak Ugyfél nem tesz

eleget (a felszolitasi folyamatot a mindenkor hatalyos Uzletszabalyzat

szabalyozza), Ugyfél szandékatol flggetlenil a pozicio részleges, vagy

telies zarasra kerll. Forward poziciék esetén amennyiben az Osszesitett

Fedezeti érték a Likvidalasi Erték ala csokken, ugy Ugyfél felszolitas nélkiil

likvidalhato.

Amennyiben a hataridés poziciok lezarasara nem kerul sor:

o futures Ugyletek esetén az utolsd t6zsdei kereskedési napon CET 10
oraig

o forward Ugyletek esetében a Lejaratot megel6z6 2. munkanapon CET 10
oraig

az Erste Befektetési Zrt. jogosult a poziciot kényszerlikvidalni az elérheté

piaci arfolyamon.

Hataridds tgyletbél fakado pozicié az Ggylet Lejarataig barmikor lezarhaté az
adott Hataridés Ugyletben meghatarozott mennyiségre vonatkozo, de
ellentétes iranyu, a Lejarat el6tt teljesitett Hataridés Ugylettel. A lezarasbol
szarmazé Arfolyam-kiildnbdzet futures esetén a lezarast koveté Kereskedési
napon, forward esetében pedig Lejaratkor keril elszamolasra.

Lejaratkor két esemény kdvetkezhet be az Ugyfél déntése alapjan:

a) Tovabbgorgeti (meghosszabbitja) pozicidjat egy kovetkezd lejaratra:
ekkor lezarja kifuté poziciojat és egy ezzel megegyezé mennyiségi
késdbbi lejaratu uj, a lejaré pozicié iranyaval megegyezd poziciét nyit. Az
Ugyfélnek, erre vonatkozé dontését a hataridés Ugylet lejarata el6tt
legkésbébb két munkanappal jeleznie kell az Erste Befektetési Zrt. felé.

b) Pozicio kifutasa
Befekteté nem zarja a pozicidt, a hataridds ugylet lejar, kifut. Ebben az
esetben Ugyfél doéntése alapjan (amit legkésébb Lejarat eldtt két
munkanappal jeleznie kell az Erste Befektetési Zrt. felé) fizikai szallitasra
is sor keriilhet. Amennyiben Ugyfél nem nyilatkozik arrol, hogy a
Futamidd lejaratakor fizikai szallitast szeretne, Ugy az Ugyfél a lejarat
el6tt koteles zarni pozicidit. Tézsdei termék kifutasakor az iranyado
Elszamohaz altal hasznalt elszamoloarfolyam alapjan térténik az
elszamolas. A fizikai szallitasra vonatkozo részletes szabalyokat lasd a 6.
pontban.
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Futures (igyletek esetén az Arfolyam-kiildnbdzet elszamolasara napi
rendszerességgel kerul sor. Minden nap végén az iranyadd tdzsde
meghatarozza a tézsdei hataridés Elszamoldéarat ami a napi nyereség-
veszteség elszamolas alapjat képzi. Long pozicié esetén, ha a Kotési
arfolyam a kialakult Elszamoloar alatt van, akkor Ugyfél szamlajan jovairjak
az Osszeget, ellenkezd esetben terhelik (short pozicid estén forditva).
Azoknal a poziciéknal, amelyeket nem az adott napon nyitottak, hanem
kordbban, az el6zd nap végi Elszamoléarhoz hasonlitidk az adott napi
Elszamoldarat.

Forward ugyletek esetén elszamolas kizarélag Lejaratkor torténik (abban az
esetben is, amikor a hataridés pozicio Lejarat el6tt lezarasra kertl). Fontos,
hogy Forward ligyletek esetében a napi el nem szamolt nyereség/veszteség
Ugyfél Fedezeti értékének/ Fedezettségi kdvetelményének részét képezi.

3. Kockazati tényezék

e A Tokeattételen keresztil a Hataridés Ugylet felnagyitia a piaci mozgasokat. Amennyiben az Alaptermék
arfolyama ellentétesen alakul a felvett poziciéhoz képest (azaz ha Long Ugylet esetén az arfolyam csdkken, Short
ugylet esetén pedig az arfolyam emelkedik), ugy a Tokeattétel kdvetkeztében a felvett pozicion elért veszteség
tobbszorése lesz annak, mint amit Ugyfél az azonnali piacon realizalt volna.

e Az Alaptermék fliggvényében fedezet potlas valhat szikségessé. Amennyiben Ugyfél készpénz befizetéssel,
utalassal, értékpapir transzferalassal nem tud eleget tenni a fedezet poétlasarol szélo felszolitasanak, ugy
Kényszerlikvidalasra kerulhet sor.

e  Mindenkori befektetési dontése meghozatala el6tt mérlegelje, hogy az adott befektetés megfelel-e hosszabb tavu
terveinek, befektetési céljainak valamint, hogy felmérte és megértette a befektetés lehetséges kockazatait,
jellemzéit és azok az On szamara elfogadhatéak.

4. Erste Befektetési Zrt. Fizikai Szallitasra/ teljesitésre vonatkozé szabalyai

Amennyiben az iranyadé piac (szabalyozott vagy nem szabalyozott) és elszamoldhazi szabalyok Fizikai Szallitast

engednek, a Fizikai Szallitas tekintetében az alabbi szabalyok alkalmazanddak:

e amennyiben Ugyfél és Erste Befektetési Zrt. koz6tti megallapodas alapjan a Fizikai Szallitasra az Ugyfél nem
jogosult: futures tgyletek esetén Ugyfél koteles a pozicidit lezarni legkésébb az Utolsé Kereskedési Napon, 10
perccel azon idépont elétt, ameddig a vonatkozé piacon az adott Kontraktusra tgyletet lehet kdtni. Forward
tigyletek esetében Ugyfélnek az Ugylet lejarata elétti 2. munkanapig CET 16:00-ig kell zarnia poziciéit. Abban
az esetben, ha Ugyfél ezen Lezarasra vonatkozd kotelezettségét elmulasztia, az Erste Befektetési Zrt.
jogosult kényszerlikvidalni, amelyb&l eredéen az Ugyfelet ért veszteségekért az Erste Befektetési Zrt. nem
felel.

e Amennyiben az Ugyfélnek lehetésége van a Fizikai Szallitasra, Ugyfél kételes legkésébb az el6z8 pontban
meghatarozott hataridéig a Fizikai Szallitas feltételeit teljesiteni, azaz Ugyfél koteles az altala teljesitendd
pénzeszkdzmennyiséget a Tarsasag rendelkezésére bocsatani. Amennyiben Ugyfél ezen kotelezettségének

nem tesz eleget hataridében az Erste Befektetési Zrt. jogosult a kényszerlikvidalasra.
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A hataridés arfolyam elméleti értékének meghatarozasa
A hatarid6s arfolyamok elméleti értékét harom tényezd befolyasolja: az azonnali spot arfolyam, a hataridds tgylet
futamideje valamint a kockazatmentes hozam (devizapar esetén a két deviza kockazatmentes hozama).

a) Részvények, Indexek valamint arupiaci termékek esetén
F=8,X 1+1)

ahol,

F - a Hataridés arfolyam

So. az Ugyletkétéskor érvényes Spot azonnali arfolyam

r- kockézatmentes kamatléb az adott futamidére. Ertéke korrigélandé ha a részvény, vagy az indexben lévé
részvények osztalékot fizetnek vagy az arupiaci termék esetén tarolasi kdltséggel szembesiillink.

t- a hataridés lgylet futamideje.

b) Devizak esetén

t
_S, x (1+r)
(L+r1,)

ahol,

F- a Hataridés arfolyam.

So- az Ugyletkétéskor érvényes Spot azonnali arfolyam. Példaul eqy EUR/HUF devizapér esetén HUF az
Alternativ deviza, az EUR pedig a Bazis deviza.

ri- az Alternativ deviza kamatlaba az adott futamidére. Devizapar vétele, az Alternativ deviza eladasat jelenti
és ebben az esetben az Alternativ deviza hitelkamataval kell kalkulalni, ellenkezé esetben pedig a betéti
kamattal.

r,. a Bazis deviza kamatlaba az adott futamidére. Devizapar vétele, a Bazis deviza vételét jelenti és ebben az
esetben a Bazis deviza betéti kamataval kell kalkulalni, ellenkez6 esetben pedig a hitelkamattal.

t-  a hataridés lgylet futamideje.

A hataridés arfolyamra hatoé tényezék

e Az azonnali piacon jegyzett alaptermék arfolyamanak mozgasa.

¢ A hataridds piacon a kereslet/kinalat alakulasa, illetve a piac likviditasa és annak valtozasa.

e Az Ugylet futamideje.

e A makrogazdasagi fundamentumok (mint pl. GDP, inflacid, allamhaztartasi hidny) aktudlis és vart értéke.

e Piaci szerepl6k varakozasai.
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Az alabbi tablazatok az OTP részvény legvolatililsebb napjait mutatjak 2008. januar és 2013. szeptember k6zott.

5 legnagyobb negativ iranyu
elmozdulas (adott napi

zaroérték az el6z6 napi

5 legnagyobb pozitiv iranyu
elmozdulas (adott napi

zaréérték az el6z6 napi

zaroértékhez képest zaréértékhez képest)
datum %-0s elmozdulas ddtum %-o0s elmozdulas
2008.10.15 -14.99% 2008.10.29 23.26%
2008.10.09 -14.33% 2010.05.10 14.99%
2008.10.08 -13.29% 2008.11.24 14.98%
2008.10.16 -12.79% 2008.09.19 14.94%
2009.02.17 -12.60% 2009.05.20 14.75%
8. Hipotetikus példa long futures tligyletre

Futures pozicié paraméterei

Futamidé 30 nap

Hataridés OTP arfolyam 5075 HUF

Ugyfél befektetéseinek fedezeti értéke 12 000 000 HUF

Hataridés alapletét kontraktusonként™* 200 000 HUF

Kontraktus szorzo 200

Nyitott kontraktusok szama 50 db

Indulé fedezettségi kbvetelmény 50* 200 000=10 000 000 HUF

1 nap mulva az OTP futures arfolyama 10%-ot csokken

1 nap mulva az OTP futures arfolyama 10%-ot emelkedik

Hataridés OTP arfolyam 4 568 HUF

Hataridés OTP arfolyam 5582 HUF

Hatralévé futamidé 29 nap

Hatralévé futamidé 29 nap

50 * 200 * (4 568 -5 075)=

Hataridds arkiilébnbozet -5 070 000 HUF

50 * 200 * (5 582-5 075)=

Hataridés arkiilonbézet 5 070 000 HUF

Ugyfél befektetéseinek 12 000 000 — 5 070 000=
fedezeti értéke 6 930 000 HUF
Fedezettsegi 10 000 000 HUF
Kévetelmény

Ugyfél befektetéseinek 12 000 000 + 5 070 000 =
fedezeti értéke 17 070 000 HUF
Fedezettsegi 10 000 000 HUF
Koévetelmény

Fedezetootlasra van sziikséa.

9. Adoézasi tudnivalék

e A hataridés ligyletek ellendérzott tokepiaci ligyleteknek mindsiilnek. Ellenérzott tékepiaci Ugyletbdl

szarmaz6 jovedelemnek mindsll a maganszemély altal kotott ellendrzott tékepiaci tgylet(ek) alapjan az

adoéévben elért pénzben elszamolt Ugyleti nyereségek (ide nem értve, ha az kamatjévedelem, vagy ha az

ugylet alapjan tartos befektetésbél szarmazé jovedelmet kell megallapitani) egyuttes dsszegének (6sszes

tigyleti nyereség) a maganszemélyt terhel6, az adéévben pénzben elszamolt Ugyleti veszteségek és az

ugyletkdtésekhez kapcsolodd, a befektetési szolgaltatod altal felszamitott dijak egyuttes 6sszegét (6sszes

ligyleti veszteség) meghaladd része. Ellen6rzott tékepiaci lgyletbdl szarmazd veszteségnek mindsil az

Osszes Ugyleti veszteségnek az 6sszes Ugyleti nyereséget meghaladé része. Adodlevonasra és megallapitasra

a kifizet6 részérél nem kerul sor, azt a maganszemélynek 6nadézéssal kell majd a vonatkozd évi

addbevallgsaval teljesitenie.
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Ellenérzott t6kepiaci Ggyletbdl szarmazé jovedelem utan az adé mértéke 15 szazalék.

e Hataridds ligyletek nyugdij-el6takarékossagi (NYESZ-R) szamlan nem kétheték.

o Hataridds lUgyletek ad6zasa Tartés Befektetési Szamlan (TBSZ):
A tartés befektetési szamla (TBSZ) esetén befektetéseire vonatkozd 15%-os arfolyam nyereségado fizetési
kotelezettség kedvezdbbé tehetd, ha TBSZ-en helyezi el befektetését, megtakaritasat és e szamlajardl nem
vesz ki a megnyitas évét kovetd 3-5 évig.
Az add mértéke a befizetés évét kdvetéen, amennyiben:

e 3. év végéig (lekotési idészak) a befektetett 6sszegbdl nem vesz ki, igy a névekmény kedvezden addzik
(10%-o0s adodkulcs)

e 5. évvégéig (lekotési idészak) a befektetett 6sszegbdl nem vesz ki, ugy a névekmény nem adozik (0%-os
adokulcs).

A 2013. augusztus 1-jét kdvetden megkotott tartds befektetési szerz6dések lekdtési hozama utan, ha a tartos
befektetési szerz6dés szerinti lekdtés megszakitasara a haroméves lekotési idészak utolsé napjat
megelézéen kerll sor a Thj. szerinti belféldi maganszemély 6 szazalékos mértéki egészségligyi hozzajarulas
fizetésére koteles.

A TBSZ szamlan abban az esetben keletkezik adofizetési kotelezettség, ha a maganszemély a TBSZ
szamlardl részben vagy egészben kivon pénzdsszeget vagy pénzlgyi eszkdzt/eszkdzoket a lekotési idészak
vége el6tt és amennyiben a lekétés napjatél a megszakitas napjaig jovedelem keletkezik.

Adodlevonasra és megallapitasra a kifizetd részérdl nem kerul sor, azt a maganszemélynek 6nadozassal kell
majd a vonatkozé évi adobevallasaban teljesitenie. Tovabbi informacidk az Erste Befektetési Zrt. Honlapjan
talalhato.

Az addzasi tudnivalék nem tartalmaznak teljes kord informéciokat. Kérjuk, déntése meghozatala elétt részletesen
tajékozddjon az ellendrzott tékepiaci Ugyletek ad6zasardl, a tartés befektetési szamlaval (TBSZ), az EHO-val és
egyeb adozasi kérdésekkel kapcsolatos jogszabalyi feltételekrdl (beleértve azt az esetet is, ha az Ugyletkdtésre
nem befektetési szolgaltaton keresztll keril sor), valamint konzultaljon adétanacsadoéjaval, mivel az addzasi
feltételek, tovabba a TBSZ konstrukcio valasztasa kizardlag a befektetd egyedi korulményei alapjan itélheték
meg. Az addjogszabalyok és azok értelmezései valtozhatnak, az abbdl fakadd kdvetkezményekért az Erste
Befektetési Zrt. nem tehet6 felelssé.

A jelen dokumentumban foglalt informaciok nem teljes korliek és a valtoztatas jogat az Erste Befektetési Zrt.
fenntartja.

A jelen dokumentum tartalma nem mindsull befektetési ajanlatnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak vagy
adotanacsadasnak. A leirtak célja kizardlag a hataridds ugyletekkel kapcsolatos egyes specifikus informaciok megismertetése a
befektetékkel, amelyek segitséget kivannak nyujtani ahhoz, hogy az Ugyletkdtés el6tt kell6 informacioval rendelkezzenek e
befektetési formardl. A Befektetési hitellel kapcsolatos tovabbi informacidkat Uzletszabalyzatunk is tartaimazza, amely elérhetd
az Erste Befektetési Zrt. honlapjan (www.ersteinvestment.hu).

Kérjuk, hogy amennyiben megfontolt befektetési déntése meghozatala érdekében e Termékkel kapcsolatosan a fentieken
tulmenden tovabbi tajékoztatasra van sziiksége, sziveskedjen tarsasagunk munkatarsait felkeresni, akik készséggel allnak
rendelkezésére.


http://erstebroker.hu/hu/tbsz_bemutatas.html
http://www.ersteinvestment.hu/
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Keérjik tovabba, hogy befektetési dontése meghozatala el6tt dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, dijait, a
szamlavezetéshez kapcsolddo dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazé esetleges karokat, tovabba dontésekor vegye
alapul a Befektetési hitelhez kapcsol6d6 kockazatokat is, mely kockazatok eltér6ek lehetnek a termék mogéttes strukturajat
képezb eszkdzOk kockazataitdl és amellyel kapcsolatosan a jelen dokumentum is tartalmaz tajékoztatast.



