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Internet Trader ugyletek

Az Internet Trader (ET) egy olyan online kereskedési platform, amelyen keresztil a nemzetkozi piacok és a befektetési termékek

széles skalaja érhet6 el, folyamatosan valtozé termék kinalat mellett.

Az Internet Traderben elérhet6 termékekkel (igy kiilondsen devizaligyletekkel, CFD-kel, opcidkkal, t6keattételes és nem tékeattételes

szarmaztatott termékekkel) kapcsolatos kereskedés és befektetés:

e magasan spekulativ;

o szélsdséges foku kockazatot hordozhat: fennall a teljes t6kevesztés, illetve, a befektetett t6két meghaladd veszteségek

lehetbsége is;

e a Pénzlgyi Szolgaltaté azon termékek vonatkozasaban, amelyeknél arjegyzdként vesz részt az lgyletben, nem koteles

minden piaci kdrnyezetben arjegyzésre, illetve fenntartja a jogot, hogy a technikai hiba miatt hibas arfolyamon tortént kotést

torélje, vagy visszamendleg a helyes arfolyamra modositsa;

e Kkizarolag olyan személyek szamara megfelel§ és alkalmas, akik a t6keattételes kereskedés esetében vallalni tudjak a

biztositando fedezet mértékét - adott esetben jéval nagyobb mértékben - meghaladé kockazatot.

I. Az Internet Trader ligyletekhez kapcsol6d6 alapfogalmak

Arfolyamnyereség/-veszteség

Tozsde — kereskedési helyszin

OTC piac

Bizomanyosi dij

Likviditas

Piaci arfolyam

Névérték

Ha egy befektetési terméket a vételi arfolyamnal alacsonyabb aron adja el a
befektetdé, akkor arfolyamvesztesége, ha magasabb aron értékesiti, akkor

arfolyamnyeresége keletkezik.

Kilénb6z8 befektetési eszkdzok adasvételének szintere, ahol valamely hatésag altal
meghatarozott, szabalyozott keretek k6zott zajlik a kereskedés (pl.: szabalyozott piac,
MTF, OTF). A szabalyozas kiterjedhet példaul az elszamolds madjara, id6étartamara,
piac nyitvatartasara, stb.

Tdzsdén vagy kereskedési helyszinen kivili piacnak is hivjak. Kevésbé szabalyozott,
mint a kereskedési helyszinek. A befektetési vallalkozasok koézvetlen kapcsolatban
allnak pénzintézetekkel, akikkel a kereskedési helyszinen kivili - OTC -

adasvételeket bonvolithatiak.
Az eladasi/vételi megbizashoz kapcsolédd, Tarsasag altal elére meghatarozott dij,

melyrél a dijjegyzékben talalhat pontosabb informaciot.

Adasvételnél az lgyletben résztvevé felek szamlajan megtorténik az értékpapir vagy
pénz terhelése/jdvairasa. Fontos azonban, hogy a terhelés/jévairas nem az Ugylet
megkotésével egy idében torténik, hanem 1-2 vagy akar tobb nappal késébb, az
adott piac vagy termék elszamolasi szabalyainak megfeleléen.

A likviditas a kereskedési helyszinek kereskedett termék forgalmat jeldli. Megmutatja,
hogy milyen kénnyen értékesithetd egy értékpapir. A nagy forgalmu értékpapiroknak
magas a likviditasuk, konnyen értékesithetéek, a kis forgalmu értékpapiroknak
alacsony a likviditasuk, nehezebben értékesithet6ek.

Az adott értékpapirok aktualis értékét fejezi ki, ezen az aron értékesitheté vagy
megvasarolhaté az értékpapir az azonnali piacon.

A értékpapirok jellemz6i kozott feltiintetett érték. Az értékpapir tulajdonosa ezzel az
Osszeggel jarult hozza a vallalat jegyzett t6kéjéhez. A tarsasag altal kibocsatott
részvények névértékének dsszessége az alaptbke.

Profit / Loss, azaz a pozicion el nem konyvelt nyereség/veszteség.
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Mindenkori értéke azt mutatja, hogy az Alaptermék 1%-os elmozdulasa esetén hany
szazalékkal mozdul el a felvett pozicio érteke.

Az Internet Trader szamlan az ugyfélnek mindig biztositania kell a fedezeti
. o kévetelményeket. Amennyiben ennek nem tesz eleget, a hatalyos hirdetményben
Kényszerlikvidalas / Stop-out ; o . o .
meghatarozott szazalékos fedezet-felhasznalasi szint elérésekor a kereskedési

rendszer automatikusan lezar minden tékeattételes (margin) poziciot.

1.0.C. megbizasoknal hasznalt szazalékos, vagy pontban (pipben) megadott érték,
amely alapjan az aktualis piaci arbdl a limit megbizas arat kalkulalja a kereskedési
felllet. (,limit @ ...” érték)

Alapértelmezett értéke +/- 0,01%, tehat a megbizas adasa soran az aktualis piaci

Arkiiszéb (Price tolerance)

artdl ekkora mértékben eltérd limitaras ajanlat kerll rogzitésre a Bid/Ask oldali

arfolyamra kattintva.

Il. Az Internet Trader-en kothet6 ligyletek k6zos szabalyai

e Folyamatos fedezetfigyelés
A befektetének kell arrél gondoskodnia, hogy a szamlajan fedezetként felhasznalhaté 6sszeg soha ne legyen kisebb, mint a
fedezeti kdvetelmény. Ezt a rendszer a valds ideji (real-time) piaci arfolyamokkal allandéan kalkulalja. A szamlan 1évé
fedezet értéke tartalmazza a nyitott pozicidkon nem realizalt nyereséget és veszteséget is. Amint ez az érték egy
meghatarozott szint ala sillyed, a befektetd figyelmeztetést kap a rendszeren keresztiil (margin call). A fedezetlen befektetd
kétféle megoldast valaszthat: csokkenti nyitott pozicidi méretét, vagy szamlajara poétfedezetet von be.

o Végrehajtasi politika (Best Execution Policy)
Az Internet Traderen teljestilé tgyletekre vonatkoz6 végrehajtasi politikara a Pénziigyi Szolgaltaté altal alkalmazott Legjobb
Végrehajtasi Politika érvényesiil, melynek tajékoztaté jellegii dsszefoglalasat az Internet Trader Uzletszabalyzat melléklete
tartalmazza

o Fedezetvizsgalat tobb, eltéré devizanemii alszamla esetén
Az Internet Trader Szamlan a nyilvantartott Poziciok fedezetvizsgalata 6sszevont monitoring keretében térténik, amely azt is
jelenti, hogy minden rendelkezésre allé6 fedezet az Internet Trader altal meghatarozott fedezeti értékén fedezetll szolgal
valamennyi Pozicié tekintetében. Ennek megfeleléen a kereskedési felillet fedezetvizsgalatkor a teljes Internet Trader
szamlat vizsgalja, emiatt 0 egyenlegli alszamlara is lehet poziciét nyitni, amennyiben egy masik alszamlan van megfeleld
fedezet. Ha azonban ezen az ligyleten veszteséget realizal, akkor a veszteség mértékével készpénz minusz keletkezik az
alszamlan, amelynek kiegyenlitésére alapszamlardl térténé atvezetéssel van lehetség.

o Automatikus devizakonverzié (Nyereség/veszteség konvertalasa a pozicié alszamlajanak devizanemére)
Margin tipusu termékek esetén (Deviza FX, CFD) kizarélag a pozicid lezarasakor keletkezett nyereség/veszteség (ill. a
koltség) kerll atvaltasra az alszamla devizanemére. Pl. ha GER30.l poziciét nyit HUF alszamlan, akkor az EUR-ban
keletkezett eredmény keril atvaltasra HUF-ra. (A pozicionyitas pillanatatdl pedig fedezetet foglal a rendszer az aktualis
EURHUF arfolyam alapjan.)
Részvény, ETF és ETC termékek esetén a teljes pozicidhoz sziikséges Osszeget atvaltja a rendszer az adott termék
devizajara, majd a pozicié zarasakor az eladasbdl befolyd devizat visszavaltja az alszamla devizanemére. A nyitott poziciok
ablakban az adott pozicio el6tti ,jegyzet” ikonra kattintva (Pozicio részletei) ellenérizhetjlik a pozicid nyitdskor hasznalt
valtasi arfolyamot, ill. d6lt betlikkel a rendszer kijelez egy becslést a jelenlegi valtasi arfolyamra.

¢ Nyitott poziciok nettositasa
Az azonos alszamlan, azonos termékben ellentétes iranyu poziciok nap végén FIFO elv szerint keriilnek nettdsitasra
(0sszevezetésre). Azon poziciok, amelyekhez van elhelyezve kapcsol6dé stop loss / take profit megbizas, nem kerlilnek

nettdsitasra. (Kivéve az azonos termékben, azonos lejaratra nyitott t6zsdei hataridés (futures) termékeket.)
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Kilénb6z8 idépontokban nyitott poziciok esetén, az ellentétes iranyban felvett Uj pozici6 a mindenkori legkorabbi
bekeriléssel szemben kertl parositasra. (First in first out).

o Tobb részvény és részvény CFD talalat a terméklistaban
Két vagy akar még tobb talalat is megjelenhet a kereskedési felllet terméklistdjaban ha az adott cég részvényeit tobb
tézsdére is bevezették. (Ekkor az arfolyam jegyzési devizdja is eltérhet.) A termékek neve mdgotti kod az adott t6zsdeét
jeldli: pl. xnas = NASDAQ, xnys = New York Stock Exchange, xetr = XETRA.
Ritkan arra is van példa, hogy egy adott tarsasag részvényeibdl kilénbdz6 sorozatok is be vannak vezetve a tézsdére.
Ezeket jellemzben betlikkel vagy a tarsasag neve mogotti kildn jeldléssel kildonbdztetik meg (pl. Alphabet Inc. A és C
sorozatu részvényei)

o Adatszolgaltatas
Deviza FX és CFD Index termékek tekintetében valds ideji arfolyam jelenik meg a kereskedési fellleten, igy akar egy
kattintassal tud az aktudlis valds ideji (real-time) arakon poziciét nyitni. (Az adott termék kereskedési ideje alatt.)
Részvény, ETF és hataridés termékek tekintetében késletetetett arfolyamok jelennek meg (jellemzéen 15, ill. 20 perc
késéssel), és tézsdénként kilon van lehetésége elbfizetni valds idejld adatokra online.

Lehet&sége van tovabba masodpiaci real-time adatokra (BATS Europe) dijmentesen el&fizetni.

lll. Az Internet Trader feliileten adhaté megbizastipusok és kapcsolodé fogalmak

A piaci vételi vagy eladasi megbizas a piacon elérhetd arfolyamon teljesil, amint az
Piaci megbizas leghamarabb lehetséges. Piaci megbizas agressziv limitaras megbizassal is
megadhato.

A ,Kereskedési tabla” nézetében a Bid/Ask oldalra kattintva alapértelmezetten limit

I.O.C. ajanlat rogzil, az alatta megjelenitett ,limit @ ...” arfolyamon. Ez az
alapértelmezett +/- 0,01%-o0s arkiiszb hasznalataval, a piaci arbol kalkulalt arfolyam,
1.0.C. (Immediate Or O=LhE  amelyen a limit megbizas rogzitésre kerll. Az 1.0.C megbizasok érvényessége nem
megbizasok (,,Gyors kereskedés”) maddosithatd, egységesen 3 masodperc. Lehetéség van moédositott arkiiszobbel vagy
arkiiszob nélkil megadni a megbizast. (Piaci 1.0.C megbizas) Az arkiiszob nélkdl
megadott piaci I.0.C megbizas ugyan ugy muikaodik, mint a normal piaci megbizas,

azzal a kulénbséggel, hogy érvényességi ideje 3 masodperc.

A limitaras megbizas egyarant hasznalhaté a pozicié nyitasara és zarasara is. A
limitaras vétel lényege, hogy az aktudlis piaci ar alatt adhatunk vételi ajanlatot.
Amikor a legjobb eladé ajanlata talalkozik az altalunk megadott limitaras vétellel,

Limit megbizas (order)

akkor a megbizas leteljestl. Eladasnal az aktualis piaci ar felett tudunk eladasi
ajanlatot megadni. Ha a legjobb vevé ajanlata talalkozik az altalunk beadott ajanlattal,
akkor a megbizas leteljestil.

Altalaban emelked6 piacon vételre hasznalhaté megbizas. A Stop-If-Bid vételi
Stop if Bid vétel megbizas akkor teljesiil az offer aron, ha a megbizasban megadott arat a Bid
arfolyam eléri.
Altaldban esé piacon eladasra hasznalhaté megbizas. A Stop-If-Offered eladasi
Stop if Offer eladas megbizas akkor teljesll a bid aron, ha a megbizasban megadott arat az Offer
arfolyam eléri.
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A kovetd stop megbizas esetén az aktivalasi ar moédosul a piaci arnak megfelel6en.
Kovet6 (Trailing) Stop if Bid/Offer vételi/eladasi megbizasnal a piactdl val6 tavolsag

mez8ben megadott értéket hozzaadja/levonja az aktualis bid/ask arhoz/arbdl, ez lesz

Trailing stop (Koveto stop)

a kezdetben az aktivalasi ar. A koveté Iépés azt hatarozza meg, hogy a piaci
arfolyamnak legalabb mekkora mértékkel kell valtoznia, hogy az aktivalasi ar
modosuljon.

A stop megbizas egy aktivalasi arat és egy limit arat kell megadni. Ha a termék ara
eléri a megbizasban megadott aktivalasi arat, és a limit megbizasra vonatkozo
Stop limit vétel/eladas szabaly szerint teljestlhet. Vétel esetén a megadott arnak és stop arnak egyarant az
aktualis piaci ar folott kell lennie, eladas esetén, a piaci ar alatt. Az aktivalasi arat az
ar mezdben, a limit arat a stop ar mezében kell megadni.

Nyereségrealizalas oly médon, hogy amennyiben a megbizasban megadott szintet a
Take profit piaci arfolyam eléri egy eladasi/vételi megbizas aktivalodik. A megbizasban megadott

aktivalasi szint a megbizas megadasakor érvényes arfolyam folétti/alatti szint.

Osszetett megbizas, mely soran az ligyfél két megbizast ad meg: az egyik teljesiilése
One cancels other (OCO) kapcsolat esetén a masik automatikusan torl6dik. Alkalmas lehet take profit és stop loss
megbizas egyideji bevitelére.

Ez a megbizastipus csak akkor |Iép érvénybe, ha elétte a kapcsolédé megbizas mar

Ha teljesiil (If Done) kapcsolat o
teljesdilt.

A vételi stop megbizas akkor aktivalédik, ha a termék ara eléri a megbizasban
megadott aktivalasi arat, és az aktualis piaci aron teljesul.

Stop piaci megbizas (Stop if traded)
Az eladasi stop megbizas akkor aktivaloédik, ha a termék ara eléri a megbizasban

megadott aktivalasi arat, és az aktualis piaci aron teljesul.

Az egyes termékcsoportokra adhaté megbizastipusok

Részvények, Részvén Lejaratos/ X
ETF-ek és CED-k & Expiring Futures* FX spot forward FX opcio
ETC-k* CFD-k
Piaci megbizas X X X X X X X
Limit megbizas X X X X

1.0.C. (Immediate Or Cancel)

megbizasok (,,Gyors kereskedés”) X X X X X X
Stop piaci megbizas X
Kovetd stop megbizas X
Stop limit megbizas X

* Az adhat6 megbizasok t6zsdénként eltérhetnek!

IV. Az Internet Trader-en torténo tokeattételes ligyletek kozos szabalyai

A margin vétel hitelbdl torténé vasarlast jelent, ahol a fedezet valamilyen pénzeszkoz
vagy egyéb értékpapir. A margin kereskedés lényege, hogy a szamlan nem kell
rendelkezniink a megnyitni kivant pozicio teljes ellenértékével. Elegendd, ha pozicid

Margin trading (Letétes kereskedés)

bizonyos szazaléka a szamlan fedezetbe keriul. Példaul: Ha egy CFD-re 10%-o0s
fedezeti kdvetelményt irnak eld, akkor 10-szeres az elérhetd t6keattétel. igy 1.000
eurdval 10.000 eurénak megfeleld poziciot tud megnyitni a befektetd.
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Margin call (Fedezet Felszélitas)

Exposure (Kitettség)

Net exposure (Netto kitettség)

Available for margin trading

(Fedezetként rendelkezésre all)

Not available as margin collateral
(Fedezetként
eszko6zok)

nem hasznalhaté

(Onerés

Non-margin position

poziciok)

Fedezetigény / Fedezeti kovetelmény

Kényszerlikvidalas / Stop-out

Fedezetként biztosithaté eszkozok

Internet Trader ligyletek
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Ha a marginra megnyitott poziciéd a befekteté szamara kedvezétlen iranyba megy,
akkor szikséges lehet a fedezetpdtlas. A margin call egy figyelmeztetés a
befektetének, hogy szamlajanak fedezete nem elegendé a nyitott poziciokhoz képest.
A befektetd ilyenkor vagy zarja nyitott poziciéinak egy részét, vagy potfedezetet kell
hogy biztositson szamlajara.

Az 6sszes nyitott pozicio értéke. Pl: Ha van 100.000 EURHUF deviza fx long, illetve
50.000 EUR DAX long pozicié a szamlan, akkor a kitettség 150.000 EUR.

A nyitott pozicidok nettdsitott 6sszérteke a szamla devizanemében kifejezve. Deviza
FX Ugyleteknél az 6sszes nyitott devizapozicié a szamla devizanemében kifejezve.

Szabad fedezet 6sszege, pozicid nyitasra fedezetként elhelyezheté 6sszeg. Ez az
0sszeg felhasznalhato fedezetként.

A szamlan tartott eszk6zok értéke, melyek fedezeti értéke nulla.

Azon

megvasarolhatok.

Oner6s értékpapirok aktualis piaci értéke, melyek marginra nem

A tokeattételes (angolul margin) kereskedés soran a megnyitott pozicio teljes
kell

rendelkezni a szamlan, amely fedezetfoglalasba keriil. A fedezetigény minden

ellenértekét nem kell kifizetni, csupan a pozicid bizonyos szazalékaval
marginra kereskedhet6 termékre megtalalhaté az Szamla / Kereskedési feltételek
menuUpontjaban. (Angol valtozatban: Account / Trading conditions). Minél kisebb a
fedezetigény, annal nagyobb t6keattétel érheté el.

A fedezetigény nem csak készpénzben, hanem értékpapirokkal is teljesitheté a
Szamla / Kereskedési feltételek / Részvény termék lista menlpontjaban
meghatarozott fedezeti érték szerint.

Felhivjuk figyelmét, hogy az Internet Trader szamla és az Ersté-nél vezetett egyéb
szamlai tekintetében a monitoring tevékenység elkilonil és mas alapokon miikédik,
tehat nem az Internet Traderen alszamlan 1évé készpénz vagy részvény allomany
nem szolgal fedezetként.

A fedezeti kdvetelmény valtozasok el6zetesen az Internet Trader Szamla / Margin
and Collateral Changes menupontjaban érhetéek el.

A fedezeti kOvetelmény, az adott termék értékének %-ban vagy fix 6sszegben
meghatarozott letétkdvetelmény, amit biztositani kell a szamlan a pozicid
megnyitasahoz vagy tartasahoz.

Az Internet Trader szamlan az uUgyfélnek mindig biztositania kell a fedezeti
kovetelményeket. Amennyiben ennek nem tesz eleget, a hatalyos hirdetményben
meghatarozott szazalékos fedezet-felhasznalasi szint elérésekor a kereskedési

rendszer automatikusan lezar minden t6keattételes (margin) poziciot.

Az Internet Trader-ben kotétt Ugyletek fedezetéll elfogadott eszkdzokrdl az aktualis
hirdetményben tajékozddhat.
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Az Internet Trader szamlan nyitott valamennyi pozicié 0Osszesitett fedezeti
kovetelményének és - a fedezetként nem beszamithatd értékkel korrigalt - aktualis

szamlaértekének hanyadosabdl szamitott érték. A szamlaérték részét kepezi a nyitott

Margin utilisation (Fedezet hasznalat)

poziciokon el nem konyvelt nyereség/veszteség és a felmerilé zarasi koltségek is. A
fedezetként nem beszamithaté érték az értékpapirok piaci értékének azon része,

amely fedezetként nem beszamithato.

A hatalyos hirdetményben meghatarozott szazalékos fedezetfelhasznalasi szintek
elérésekor kuldott figyelmezetés magas fedezetfelhasznalasra vagy fedezethianyra,
Fedezetfelhasznalasi figyelmezetés Rendszeriizenet (pop-up ablak) forméjaban. Offline allapot esetén a Rendszeriizenet

a koévetkezd belépéskor jelenik meg.

Példa a szamla szazalékos fedezet felhasznalasnak valtozasara

POZICIOKHOZ SZUKSEGES MARGIN/SZAMLAERTEK
(ahol a SZAMLAERTEK=KESZPENZ EGYENLEG+/-POZICIOK NEM REALIZALT EREDMENYE-ZARASI KOLTSEGEK)

Az egyszerisitett példaban 5000 EUR-t helyez el a szamlajara és nyit 3 pozicidt, amelyeknek a kétéséhez a kdvetkezd fedezetet
hasznalja fel:

e apozicid: 500 EUR fedezet

e b pozicio: 300 EUR fedezet

e c pozicié: 1000 EUR fedezet
Osszesen tehat 1800 EUR fedezetet hasznal fel a poziciok nyitasahoz.

Ebben a pillanatban a szazalékos fedezet-felhasznalasi szint = 1800/5000= 36%

Az arfolyamok valtozasanak kdszénhetéen a poziciok P/L-je a kdvetkez&képpen alakul:
e apozicio: +300 EUR nyereség
e b pozicio: +400 EUR nyereség
e cpozicié: +100 EUR nyereség
e 0Osszes nyereség: 800 EUR
Ebben a pillanatban a szazalékos fedezet-felhasznalasi szint = 1800/(5000+800)= 31%

Tehat mivel az tgyfél elképzelésének megfelel6éen mozdultak el az arfolyamok, cstkkent a szazalékos fedezet-felhasznalasi szintje

A piacon jelentds esés torténik, igy az ligyfél pozicioi jelentés veszteségbe fordulnak:
e apozicio: -1000 EUR veszteség
e b pozicié: zarva van -1200 EUR veszteséggel
e c pozicid: -1300 EUR veszteség
e veszteség Osszesen: 3500 EUR
Fedezet felhasznalas= (1800-300)/(5000-3500)= 100%

A rendszer pop-up ablakban figyelmeztetést kiild a hirdetményben meghatarozott szinteken, példaul:
e 105% - ez a példaban kb. 3570 EUR veszteséget jelent (1500/5000-3570)
e 115%- ez a példaban kb 3695 EUR veszteséget jelent (1500/5000-3695)
¢ 125%- NAL A RENDSZER ZARJA A TOKEATTETELES (MARGIN) POZICIOKAT!
PELDABAN EZ 3800 EUR VESZTESEGNEL TORTENNE MEG.
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Italanos Terméktajékoztato

V. Az Internet Trader-en kothet6 ligyletek k6zés kockazati tényezoi

Amennyiben a kotott Ugylettel ellentétes iranyban mozdul el a termék arfolyama, ugy a Befektet6t arfolyamveszteség éri.
A Tokeattétel felnagyitia a piaci mozgasokat. Amennyiben az Alaptermék arfolyama ellentétesen alakul a felvett
pozicidhoz képest (azaz ha Long Ugylet esetén az arfolyam csokken, Short tigylet esetén pedig az arfolyam emelkedik),
ugy a Tokeattétel kdvetkeztében a felvett pozicion elért veszteség tébbszordse lesz annak, mint amit tékeattétel nélkdil
realizalt volna. Ezekben az esetekben az Ugyfél befektetett t6kéjét vagy annak tdbbszérosét is elvesztheti.

Tékeattételes Ugyletek esetén fedezet potlas valhat sziikségessé. Amennyiben az Ugyfél készpénz befizetéssel, utalassal,
értékpapir transzferalassal nem tud eleget tenni a fedezet poétlasardl szolo felszdlitasanak, ugy Keényszerlikvidalasra
kertlhet sor.

Befektetési dontése meghozatala el6tt mindenkor mérlegelje, hogy az adott befektetés megfelel-e hosszabb tavu
terveinek, befektetési céljainak valamint, hogy felmérte és megértette a befektetés lehetséges kockazatait, jellemzdit és
azok az On szamara elfogadhatéak. Tovabba kérjiik vegye figyelembe befektetési déntése meghozatala elétt, hogy a
tbkeattételes kereskedéshez jelentds piaci ismeretre és komoly kereskedési tapasztalatra van szikség, valamint arra,

hogy az csak magas kockéazatvallalasi hajlandésaggal biré Ugyfelek szamara megfelelé befektetési forma.

VI. Az Internet Trader-en kothet6é termékek

a. Deviza ugyletek

A devizapiac az egyik legnagyobb és legdinamikusabban fejl6d6 piacok egyike. Kozgazdasagi értelemben a devizapiac

hatékony piacnak tekinthetd, hiszen a szervezett, transzparens, likvid és sokszereplds jellemzékhoz tarsul a 24 6ras nyitva

tartas, a politikai vagy makrogazdasagi hireket tiikr6zé kereslet-kinalat valtozas azonnali hatasa az arfolyamokra,

kereskedés szamos devizaparral, valamint a sokszoros tokeattétel lehetésége. Természetébdl fakadéan a deviza piac

volatilis és ezért kockazatos.

1. Kinek ajanljuk a figyelmébe a Hataridés Deviza Ugyleteket?

azoknak, akik vonzé befektetési lehetéségként tekintenek a devizapiacokra;

akik érdeklédnek a devizapiacok irdnt és egy adott piaci trendet szeretnének meglovagolni;

akik valamilyen devizakitettséggel rendelkeznek és szeretnék minimalizalni vagy lefedezni az ebbél eredd kockazatukat
(pl. importérok, exportérok).

akik a lehetséges magasabb hozam érdekében hajlandéak magasabb kockazatot vallalni, ami akar a befektetett téke vagy

annak tébbszordsének elvesztését jelentheti.
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Termékparaméterek, fogalmak

Ask arfolyam
Bid Arfolyam

Bazis deviza

Arfolyam jegyzés

Bid-ask spread

Internet Trader ligyletek

Altalénos Terméktdjékoztaté

A devizapiacon minden egyes uzlet két deviza kozott (egy devizaparra) jon létre, ami
azt jelenti, hogy az egyik devizat vessziik, a masikat eladjuk. Példaul egy EUR/HUF
vétel azt jelenti, hogy eurét vesziink és forintot eladunk. Az Ugyfél az tgyletkétési
ajanlat mennyiségét minden esetben a devizapar fix tagjara (Bazis deviza) hatarozza
meg.

Telefonos megbizas adasa soran forint (HUF) devizakeresztre vonatkoz6 tgyletkotés
esetén elegendd, ha a megbizas megadasakor csak a bazis deviza keril megadasra
(pl eur6 vagy amerikai dollar, ami alapértelmezettként EUR/HUF vagy USD/HUF
devizapart jelent). Ett6l eltér6 esetekben azonban mind a bazis és mind a jegyzési
deviza megjeldlése szlkséges (pl. EUR/USD).

Hivjak offer arnak is. Az adott instrumentumra a legjobb eladasi ar. Ezen az
arfolyamon nyithat6 long pozicio. Példaként véve a deviza kereskedést, ezen az aron
veheté meg a fix deviza a valtozé devizaval szemben. Példaul 100.000 EURHUF
vételénél, 100.000 eurdt vesz a befektetd forint ellenében.

Legjobb vételar egy értékpapirban. Devizakereskedésben ezen az aron lehet a bazis
devizat eladni a valtozo devizaért cserébe. Példaul: 100.000 EURUSD eladasanal,

100.000 eurét ad el dollar ellenében.

Bazis deviza, amelynek értéke ki van fejezve a masik devizaban (mas néven
Jegyzési devizaban). A devizapar els6 eleme jeloli a Bazis devizat. Ha pl.
EUR/HUF=300, akkor a Bazis deviza az eurd, egy eurd 300 forintot ér.

A Bid price az az ar, amin az Arjegyz6 hajlandé megvenni a befektet6tél az adott
devizapart, az Offer vagy Ask price pedig az amelyen az Arjegyzé hajlandé eladni a
befektetének az adott devizapart.

A deviza vételi és eladasi ar kozotti kiilonbség. A Kereskedési spread-ek normal piaci
kérilmények kozott teljesulnek. Vannak azonban olyan piaci események, melyek
soran tagabb lehet az arjegyzés, pl.: fontosabb makrogazdasagi adat bejelentésekor,
vagy nagyon volatilissé valé kereskedés soran, tovabba eurdpai id6 szerint éjjel,
mikor kicsi a likviditis a piacon és vasarnap este fx nyitaskor. Az egyes
devizaparokra a nyitott pozici6 méretének fliggvényében savok vannak
meghatarozva a rendszerben, melyekhez kilonb6z6 spread-ek vannak rendelve.

A devizaparok arfolyamanak meghatarozasa alapesetben 5 szamjegyl jegyzés
szerint torténik. Az utolsé helyi értékbeli legkisebb elmozdulast nevezziik pipnek vagy
pontnak, mely az adott devizaparban torténé legkisebb arfolyamvaltozast jeldli.
Konkrét példa alapjan, ha az EUR/USD arjegyzése BID: 1,2691 — ASK: 1,2695, akkor
az utols6 szamjegyek (1 és 5) mutatjak a pipet. A spreadet mindig pipben hatarozzak
meg, tehat a vételi (ASK) és eladasi (BID) ar kiildnbsége a példaban 4 pip.
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Savos fedezeti kovetelmény rendszer
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Swap-pont szamitas és roll-over
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Deviza Forward ligylet kotési
arfolyama

Forward lejarat

Arfolyam-kiilonbozet
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A "Tiered margin” rendszer Iényege, hogy az adott devizaparban a kilénb6zé méreti
kitettségekhez  (nettd6  poziciomérethez), kulonb6zd  szazalékos fedezeti
kovetelmények vannak rendelve. Minél nagyobb egy adott devizapar vonatkozasaban
az Ugyfél kitettsége, annal nagyobb a szazalékos fedezeti kdvetelmény. A ,Tiered
margin” rendszerben a kitettségek USD devizanemben kerlilnek meghatarozasra. Az
egyes savokhoz tartozo kitettségek és a hozzajuk tartozé fedezeti kbvetelmények a
kereskedési felileten a Trading Conditions (Kereskedési feltételek) meniipontban
kovethetéek nyomon.

Az Internet Trader rendszerben a lejaratkor fizikai leszallitasra nincs lehetéség. A T
(targy) nap végeéig (New York-i id6 szerint 17.00 6ra) le nem zart Deviza FX
ugyleteknél automatikusan megtorténik a roll-over (atgorgetési) folyamat:

Devizapar els6 tagja a fix deviza, a masodik a valtozo deviza.

Long pozicio: A fix devizara betéti kamatot szamolunk a kdvetkez6k szerint: LIBID —
0,5% (a nyitott poziciéra 0,5%, el nem szamolt nyereségre illetve veszteségre
0,75%). A valtozé devizara hitelkamatot szamolunk LIBOR + 0,5% (nyitott poziciora
0,5%, el nem szamolt nyereségre illetve veszteségre 0,75%). A betéti és hitelkamat
kilonbozetét osztva 360-nal megkapjuk a napi kamatot szazalékosan. Ebbdl
megkapjuk a swap pontot, ha a szazalékos értéket felszorozzuk a Deviza FX
arfolyamaval. A swap pont mértékével minden nap korrigaljuk a bekertlési arat.

Short pozicid: A fix devizara hitelkamatot szamolunk a kovetkez6k szerint: LIBOR +
0,5% (nyitott poziciéra 0,5%, el nem szamolt nyereségre illetve veszteségre 0,75%).
A valtozé devizara betéti kamatot szamolunk LIBID - 0,5% (nyitott poziciéra szintén
0,5%, el nem szamolt nyereségre illetve veszteségre 0,75%) A betéti és hitelkamat
kilonbozetét osztva 360-nal megkapjuk a napi kamatot szazalékosan. EbbdI
megkapjuk a swap pontot, ha a szazalékos értéket felszorozzuk a Deviza FX

arfolyamaval. A swap pont mértékével minden nap korrigaljuk a bekeriilési arat.

A roll-over folyamat hatasa a nyitott poziciokra historikusan visszakereshet6 az

Internet Trader felllet Szamla / Deviza gérgetések (Forex roll-overs) menupontjaban.

Adott Alaptermékhez és lejarathoz tartozo jovébeni ar. A forward pozicié eredménye
az ugylet indulasakor 0, azaz a Kotési arfolyam megegyezik az adott futamidére
érvényes, jegyzett forward arfolyammal. Az Internet Trader-ben elérheté nem tézsdei
(OTC) ugyletek esetén a lejaratkori forward elszamolas alapjat jeldli.

A hatarid6s (forward/futures), tgylet lejaratat, kifutasat jeloli.

A forward (igylet ellentétes iranyu ugylettel térténé lezarasa esetén az Ugyfél altal
elszamolasi napon fizetenddé 6sszeg és az Ugyfélnek jaré ésszeg kiildnbsége. Az
Arfolyam-kiilonbézet elszamolasa a jegyzett devizaban torténik. Amennyiben a
jegyzett deviza eltér a pozicid Internet Trader alszamlajanak devizanemétdl, a
rendszer automatikusan atkonvertdlia az Arfolyam-killénbozetet az alszamla
devizanemére a pillanatnyi arfolyam -0,5%-os arfolyamon.
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Forward ugyletbdl fakadd pozicié az Ugylet lejarataig barmikor lezarhaté az adott
forward Ugyletben meghatarozott mennyiségre vonatkozo, de ellentétes iranyud, a
Forward Ugylet lezarasa lejarat el6tt teljesitett forward Ugylettel. A lezarasbdl szarmazéd arfolyam-kiilonbozet
lejaratkor kerll elszamolasra.

Az Internet Trader rendszerben a lejaratkor fizikai leszallitasra nincs lehetéség. A T
(targy) nap végeig (New York-i id6 szerint 17.00 6ra) le nem zart Deviza FX
ugyleteknél automatikusan megtorténik a rollover (atgérgetési) folyamat: a devizapar

Forward Ugylet Lejarata

mindkét labara megtorténik az ugynevezett tom/next swap-pontok elszamolasa,
amelynek lényege, hogy a két deviza kamatkulonbozetével (kapott betéti kamat és
fizetett hitelkamat 6sszege) modosul a bekertlési arfolyam.

Forward lgyletek esetén elszamolas kizardlag lejaratkor torténik (abban az esetben
is, amikor a forward pozicio lejarat el6tt lezarasra keriil). Fontos, hogy Forward
Ugyletek esetében az el nem szamolt nyereség/veszteség a szamla Szazalékos

fedezetfelhasznalasanak kiszamitasahoz hasznalt Szamlaérték részét képezi.

3. Az Internet Traderben elérheté Deviza FX ligylettipusok

Tézsdén kivili hataridés tgyletek. Az Online Platformon lejarattal nem rendelkez6
devizaugyletek (,deviza FX” illetve az Online Platform megnevezésében un. ,spot”)
esetében az adott devizalgylet lejarati napjat a befekteté ugy hatarozza meg, hogy
egy, a megnyitott tigylettel mindenben azonos paraméterrel rendelkezé ellentétes
Azonnali deviza FX ligyletek iranyu, T+2 elszamolasu lgylettel zarja a poziciét. (Kivéve USDCAD amely T+1 nap)
Az ebbe a csoportba tartozé ugylettipusoknal ennek megfeleléen az ajanlat
megadaskor értéknap nem adhaté meg. A T (targy) nap végéig (New York-i id6
szerint 17.00 6ra) le nem zart Deviza FX spot ligyleteknél automatikusan megtorténik
a roll-over (atgorgetési) folyamat.

Tézsdén kivuli hatarid6s tgyletek. A forward devizaugylet egy olyan megallapodas,
amely egy meghatarozott jovébeli idépontra vonatkozik, melynek soran a vevd
Forward iigyletek vasarol az eladd pedig elad egy elére meghatarozott devizapart, elére megallapitott
arfolyamon és mennyiségben. Ugyletkotés elszamolasa az elére meghatarozott

Forward arfolyamon torténik.

4. Az Internet Trader feliileten kotott devizaiigyletek sajatossagai

o Kereskedési idok
Magyar id6 szerint vasarnap estétél péntek estéig folyamatos a devizakereskedés az Internet Trader-en.
Sydney helyi idé szerint hétfén reggel 5:00-kor indul a kereskedés és New York helyi idé szerint pénteken 17:00-kor zarul a
kereskedés Egyes devizaknak ezektdl eltéré lehet a kereskedési ideje. (Pl. XAU, XAG, RUB, RON, ILS, SAR, AED)
Az FX spot, forward illetve opcids termékek kereskedése a kereskedési nap vége (New York-i idé szerint 17:00) el6tt 1 perccel, 5
perc idétartamra, a Pénziigyi szolgaltaté gyakorlatanak megfeleléen felfiiggesztésre kerilhet.

o Alacsony 6sszegli kotések minimum dija
Az egyes devizakra als6 kiiszObérték van meghatarozva, ez alatti Ggyletkotés esetén 10 USD tranzakciés dijat szamitunk fel az
adminisztracios koltségek fedezésére.

e Minimum kereskedheté mennyiségek
Az Internet Trader Szamla / Kereskedési feltételek menipontjaban felsorolt mennyiségeknél kisebb megbizast nem lehet az
Internet Trader-be bevinni.
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Amennyiben pozicidinak egy adott devizaban szamolt kitettsége eléri a 15 milli6 USD-t, az azt meghaladd poziciok felvételét és

végrehajtasat Tarsasagunk megtagadhatja.

5. Megbizas megadasa deviza forward ugyletek esetén

Hataridés Devizaligylet létrejohet az alabbi esetekben:
Hataridés Arfolyam megjeldlésével: Hataridés Devizaligylet létrejon, amennyiben az Ugyfél altal meghatarozott, Hataridés

Devizaligylet Ertéknapjara és Hataridés Arfolyamra sz616, eseti megbizas teljesill.

6. Forward ugyletek lejaratanak meghatarozasa

A spot devizaugyletek értéknapja az ugyletkdtést kdveté masodik banki munkanap (T+2) (kivéve USDCAD, amely T+1 nap),
melybél adédoan a forward devizaligyletek lejarata a spot értéknaptdl késébbi, szabadon megvalaszthaté banki munkanap lehet.

Tehat a forward devizaligyletek lejaratanak meghatarozasat a spot értéknaptdl szamitjuk.

7. A forward deviza arfolyam meghatarozasa

t
es, 0n)'
(L+r1,)

ahol,

F-  a Hataridds arfolyam.

So- az Ugyletkdtéskor érvényes Spot azonnali arfolyam. Példéul eqy EUR/HUF devizapér esetén HUF az Alternativ deviza,
az EUR pedig a Bazis deviza.

ri- az Alternativ deviza kamatlaba az adott futamidére. Devizapar vétele, az Alternativ deviza eladasat jelenti és ebben az
esetben az Alternativ deviza hitelkamataval kell kalkulalni, ellenkez6 esetben pedig a betéti kamattal.

r.. a Bazis deviza kamatlaba az adott futamid6re. Devizapar vétele, a Bazis deviza vételét jelenti és ebben az esetben a
Bazis deviza betéti kamataval kell kalkulalni, ellenkezé esetben pedig a hitelkamattal.
Példaul az EURHUF hatarid6s vétele azt jelenti, hogy eurdt vasarolunk forinthitelb6l. Ebben az esetben az eurd betéti és
a forint hitelkamat figyelembe vételével tudjuk kiszamolni a hatarid6s arat a spot (azonnali) arbol. Az EURHUF hatéridés
eladasa az el6bb emlitett ligyletnek az ellenkezdje, vagyis itt eurd hiteliink és forint betétiink képzddik. Tehat a hataridés
arat az eurd hitelkamatbdl és a forint betéti kamatabol szamolhatjuk ki a spot ar ismeretében.

t-  a hataridés lgylet futamideje.

8. Forward ugyletek miikodése

A) Forward ar meghatarozasa
1 hénapos hataridés vétel
Hataridés eurd6 vételt és hataridés forint eladast jelent a
hataridés arfolyamon:

Indulé adatok . o 14500 %x 30

. 300,00 (bid)/ 300,60 (as F, =300,60 =301,79
L ’ ’

Spot ar EUR/HUF 1+0,2%x ;505

Hataridés futamidé 30 nap

HUF betéti kamat 3,50%

EUR betéti kamat 0,20%

HUF hitel kamat 5,00%

EUR hitel kamat 1,50%

1 hénapos hataridés eladas
Hatarid6s eur6 eladast és hataridés forint vételt jelent a
hataridés arfolyamon:

30

5
=300,49
30

365

1+3,60%x%

Fs =300

71+1,50%x
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B) Forward pozicié nyitasa
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Forward pozicié paraméterei

Koétés meérete 100 000 EUR
Futamidé 30 nap
Spot arjegyzés 300,00 (bid) / 300,60 (ask)

Hataridbs arjeqyzés

300,49 (bid) / 301,79 (ask)

Szamla érték (induld fedezet)

2 000 000 HUF

Indulé fedezeti kévetelmény long pozicié

754 475 HUF~*

Indulé fedezeti kévetelmény short pozicié

751 225 HUF*

1) Long Forward pozicié 301,79 EUR/HUF hatdridés daron

1 nap mulva a Spot arfolyam 10 forintot esik

1 nap mulva a Spot arfolyam 5 forintot emelkedik

Hatralévé futamidé

29 nap

Hatralévé futamidé

29 nap

Hataridds arjegyzés

290,46-291,71

Hataridds arjegyzés

305,48-306,77

El nem kényvelt veszteség

(P&L)

-1 133 000 HUF

El nem kényvelt nyereség

+369 000 HUF

(P&L)

Szamla érték

867 000 HUF

Szémla érték 2 369 000 HUF

Fedezeti Kévetelmény

301,79*100 000*2,5%+754 475 HUF

Fedezeti Kévetelmény 301,79*100 000*2,5%+ 754 475 HUF

Szamla érték

997 000

Szémla érték 2 369 000 HUF

Szazalékos fedezet
felhasznalasi szint

87% (754 475 HUF / 867 000 HUF)

Széazalékos fedezet

PSP 31,8% (754 475 HUF / 2 369 0000 HUF)
felhasznalasi szint

Célszer(i a pozicio méretét cs6kkenteni vagy potfedezetet bevonni a szamlara.

Tovabbi szamlaérték csékkenés esetén, 125% elérésekor a teljes pozicié
kényszerlikvidalasra kertilhet.

2) Short Forward pozicié 300,49 EUR/HUF hataridés dron

1 nap miulva a Spot arfolyam 10 forintot esik

1 nap mulva a Spot arfolyam 5 forintot emelkedik

Hatralévé futamidé 29 nap

Hatralévé futamidé 29 nap

Hataridds arjegyzés 290,46-291,71

Hataridds arjegyzés 305,48-306,77

El nem kényvelt nyereség

(P&L) +878 000 HUF

El nem kényvelt veszteség

(P&L) -628 000 HUF

Szamla érték 2878 000 HUF

Szémla érték 1372 000 HUF

Fedezeti Kévetelmény 300,49*100 000*2,5%+751 225 HUF

Fedezeti Kévetelmény 300,49*100 000*2,5%+ 751 225 HUF

Szamla érték 2 878 000 HUF

Szémla érték 1372 000 HUF

Szazalékos fedezet

s 26,1% (751 225 HUF /2 878 000 HUF)
felhasznalasi szint

Szazalékos fedezet

P 54,7% (751 225 HUF /1 372 000 HUF)
felhasznalasi szint

9. A deviza arfolyamara haté tényezok

A devizak arfolyamat szamos tényezd valtozasa befolyasolja, mint példaul:

e makrogazdasagi fundamentumok (mint pl. GDP, inflacié, allamhaztartasi hiany) aktudlis és vart értéke;

e piaci szerepl6k varakozasai;

e adott gazdasagpolitika hitelessége;

e adevizaparban Iév6 devizak orszagainak kamatkérnyezetének valtozasa;

e az adott deviza iranti kereslet/kinalat alakulasa.
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10. A forward arfolyamra haté tényezék

e az Alaptermék azonnali piacanak alakulasa;

o a kamatkdrnyezet alakulasa;

e makrogazdasagi fundamentumok (mint pl. GDP, inflacid, allamhaztartasi hiany) aktualis és vart értéke;
e piaci szerepl6k varakozasai;

e Lejaratig hatralévé futamidd valtozasa;

e a hataridds piacon a kereslet/kinalat alakulasa.

11. Devizaparok elmozdulasara vonatkozoé historikus adatok

Az alabbi tablazatok az EURHUF és EUR/USD devizapar legvolatilisebb napjait mutatjak 2008. januar — 2013. szeptember kdzott:

5 legnagyobb negativ iranyu elmozdulas

(adott napi zéré érték az el6z6 napi zéré 5 legnagyobb pozitiv irdnyu elmozdulds

(adott napi zar6 érték az el6z6 napi zar6
értékhez képest) EUR/HUF

értékhez képest) EUR/HUF

détum %-os elmozdulas datum %-0s elmozdulas
2008.12.25 -3.07% 2008.10.09 4.84%
2008.10.13 -2.70% 2008.12.26 3.35%
2009.04.02 -2.66% 2009.03.05 2.92%
2009.03.12 -2.43% 2008.10.21 2.87%

5 legnagyobb negativ iranyu elmozdulas 5 legnagyobb pozitiv irdnyd elmozdulds

(adott napi zar6 érték az el6z6 napi zaré
értekhez képest) EUR/USD

(adott napi zar6 érték az el6z6 napi zaré

értékhez képest) EUR/USD

ddtum %-0s elmozdulas ddtum %-0s elmozdulas
2008.10.24 -2,40% 2009.03.18 3.53%
2010.08.11 -2,38% 2008.12.17 2,99%
2008.09.30 -2.38% 2008.11.24 2,91%
2008.12.19 -2.30% 2008.11.04 2.67%
2011.11.09 211% 2008.12.11 2.53%

Figyelem! Jelentés mértékii napi arelmozdulast gyakran ujabb nagymértékii arelmozdulas kovethet. A tokére vetitett

veszteség/nyereség mértéke a tékeattétel fliggvényében a fenti tablazatban szereplé értékek tobbszorose lehet.
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12. Koltségkimutatas

Altalanos Terméktdjékoztato

Az Internet Trader rendszerben kotott OTC piaci hataridés devizalgyletek maximalis koltségeit és dijait, valamint a pénzigyi
eszkozzel kapcsolatban felmertlt szolgaltatasok dijat az alabbi példan keresztll szemléltetjuk.

Kérjiik, vegye figyelembe, hogy a példat az On dijcsomagjatél fiiggetleniil becsiilt értékekkel és az azokhoz tartozé legmagasabb
dijak és koltségek figyelembevételével készitettik el, ennek megfelel6en a jelen példa szerinti koltségek 6sszege nem egyezik meg
az Onre vonatkozo dijcsomag szerinti kéltségekkel.

A példa fél éves lejaratra kotott 10 000 EUR/HUF vételi poziciéd nyitas koltségeit tartalmazza.

A koltségeket az alabbi becsiilt adatokra szamitottuk:

Ugyletkdtés napja: mai nap

Lejarat napja: mai nap + 1 év
Devizapar: EUR/HUF

Kotés mennyisége: 10 000 EUR

Kotési arfolyam: 310.00 EUR/HUF
Arfolyamérték: 3100 000 HUF

MNB kézéparfolyam (USD): 267.00 HUF

Fizetés médja: Ugyfélszamla terhelés

A koltségkimutatasban az azonos devizanemre torténé atvaltashoz az MNB kozéparfolyamot alkalmaztuk.

Nyitas becsiilt koltségei:

Felszamitott dij: 10.00 USD 0.09 %
Arfolyamba épitett kdltséq: 21 700.00 HUF 0.70 %
Nyitas dsszes koltsége: 24 370.00 HUF 0.79 %

Becsiilt tartasi koltségek (1 éves tartasi idére szamitva)
Folyé koltségek 0.00 HUF 0.00 %

Zaras becsiilt koltségei:

Felszamitott dij: 10.00 USD 0.09 %
Arfolyamba épitett kdltséq: 21 700.00 HUF 0.70 %
Zaras 0sszes koltsége: 24 370.00 HUF 0.79 %

Amennyiben az ugylet lezarasa nem torténik meg a futamidé végén, atkoétésre kerll (rollover) a kdvetkezd értéknapra, melynek
koltsége az arfolyamérték éves 0.5%-a, illetve a rolloverrel keletkezd eredmény éves 0.75%-a.

Amennyiben az eredmény a szamla devizanemétdl eltérd devizanemben keletkezik meg, Ugy az eredmény konvertalasakor az
atvaltasi arfolyamba 0.5% arrés kerdil.

A becsiilt koltségek/dijak megtériilésre gyakorolt kumulativ hatasa:

Koltségek (HUF) Koltségek (%)

A pénziigyi eszkoz futamidoé végéig torténd tartasa esetén 48 740.00 1.58

A tablazatban szereplé Koltségek (HUF) oszlop a pénziigyi eszkdz nyitasahoz és a futamidd végén térténé zarasahoz kapcsolddo
becsult koltségeket tartalmazza.

A tablazatban a pénzligyi eszkdz nyitasaval és értékesitésével kapcsolatban felmerilt 6sszes koltség értékét a nyitasi
arfolyamérték szazalékaban fejeztiik ki.

Az Internet Traderrel kapcsolatos dijakrél az Internet Trader hatalyos dijjegyzékébél tdjékozodhat.

Osztdnzok (1 éves tartasi idére szamitva):

Az Erste Befektetési Zrt. az Internet Trader rendszerben kétott OTC piaci hataridés devizaligyletek utan 6szténzét fogad el
harmadik féltél, melynek vetitési alapja az arrés meghatarozott szazaléka.

Az alabbi példa a pozicié nyitashoz kapcsolddd 6sztonzdket szemiélteti.

Egyszeri 6sztonzdék: 18 600.00 HUF 0.60 %
Folyamatos 0sztonzok: 0.00 HUF 0.00 %
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b. Deviza Opciés ligyletek

Altalénos Terméktdjékoztaté

Az Opcios ugylet két fél kozotti szerzédéses viszony, melynek keretén beliil az opcié vevdje jogosultta valik az Opcids
tigylet Alaptermékének vételére/ vagy eladasara, mig az opcio eladdja kotelezettséget vallal az Alaptermék eladasara/ vagy
vételére az Opcios ligylet keretében meghatarozott Kotési arfolyamon egy jovobeni idépontban (az Opcids ligylet

Lejaratakor).

1. Kinek ajanljuk a figyelmébe az opciés lugyleteket?

o azoknak, akik Tékeattetel segitségével nagyobb mértékben szeretnének részesedni az Alaptermék teljesitményébdl;

e azoknak, akik szeretnék pozicioikat fedezni (pl. importérok, exportérok, devizapoziciokkal rendelkezdk);

e azoknak, akik egy oldalaz6 piacon opcid kiirasaval extrahozamra szeretnének szert tenni, vallalva azt, hogy a piaci
korilmények esetleges megvaltozasa esetén az opcio Lejaratakor veszteséget érhetnek el;

e akik egy piaci trendet szeretnének meglovagolni (a kivalasztott Alaptermék csOkkenésére vagy emelkedésére
szamitanak);

e akik a lehetséges magasabb hozam érdekében hajlandéak magasabb kockazatot vallalni, ami akar a befektetett t6kénél

nagyobb 0sszegli veszteséget is jelenthet.

2. Termékparaméterek, fogalmak

A) Opcios kereskedéshez kapcsolodd fogalmak
Kereskedési helyszinen kivili, nem szabvanyositott piacon kereskedett Opcios lgylet. Az

o Ugylet paraméterei egyedi megallapodasok fliggvényei. A piacot altalaban a likviditas
OTC opcio alacsony foka jellemzi, kivételt képez ez alol az OTC deviza opcids piac melyet a likviditas

magas foka jellemez.

Eurépai tipust opcié esetében a joggal csak egyetlen idépontban, az opcié Lejarati
Opcié tipusai idépontjaban lehet élni. Az amerikai tipust opcié esetében a joggal az opcié Lejarati
idépontjaig barmikor lehet élni.

Opcids Ugylet alapjaul valasztott pénzigyi eszkéz, mely igen széles kort olel fel: lehet

Alapt ek
SR ICTne deviza, részvény, index, arupiaci termék stb.

Az Opcios Ugylet koétésének pillanatdban meghatarozott arfolyam, amelyen az opcié
Kotési arfolyam (Strike) jogosultja az opcio Lehivasakor jogosult megvenni (call opcid)/ eladni (put opcid) az opcids
ugylet Alaptermékeét.

Az opcié jogosultia altal fizetett dij, az opciés jog ellenértéke. Ertékét jelentdsen
Opciés dij / Prémium befolyasolja az Opcids Ugylet Kotési arfolyama, az Alaptermék azonnali arfolyama

valamint az Alaptermék volatilitasa.

Adott Opcids ugylet tekintetében értelmezhetd elszamolasi nap, melyen az Opcids Ugylet

Obci6s dii elszamolasanak napi
peios Cl eszamoiasanak napsa jogosultja kdteles az opcids dijat megfizetni.

D . Amely napon (eurdpai jellegli opciéd esetén) vagy amely napig (amerikai jellegi opcid
Opcio Lejarati Napja . L e
esetén) a Lehivas érvényesithet6.

Az Opcié Lejarati Napjan az az id6pont, amikor (eurdpai jellegli opcié esetén) vagy

Opcio Lejarati idopont

ameddig (amerikai jellegli opcié esetén) a Lehivas érvényesitheto.

Az opcié jogosulija vételi vagy eladasi joganak érvényesitése egyoldald Lehivasi
Lehivas . o S e .
nyilatkozat megtételéve az Opcid Lejarati id6pontjaban.

o . . ) Az a nap, amelyen a Felek az opcios pozicio Lezarast kovetéen pénzigyileg elszamolnak
Opcio Lejaratkori elszamolasa
egymassal.
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Altalénos Terméktdjékoztaté

Elszamolas maddja lehet fizikai szallitas (spot) illetve arfolyam-kiilonbozet szerinti.
Lejaratkor Elszamolas modja/

Gyakorlati médszer (készpénz) Az Internet Trader deviza opcids lgyletek esetében az elszamolas maédjardl az

ugylet kéteés pillanataban vagy az opcid lejarata el6tt legfeljebb 1 6raval kell nyilatkozni.

Lehivas esetén az opci6 kételezettje a jogosultnak az Opciés Ugyletben vagy a vonatkozé

Arfolyam-kiilonbozet

elszamolasa / Készpénz szabalyzatokban meghatarozott médon kiszamitott pénzésszeget fizeti. A pénzdsszeg

gyakorlati médszer szamitasa az Opcios Ugylet és a Kotési arfolyam fiiggvényében kerill kiszamitasra.

Fizikai szallitas / Spot gyakorlati A Lehivaskor az opcié kételezettie az Opciés Ugyletboen meghatarozott mégéttes

modszer befektetési eszk6z- vagy pénzeszkézmennyiséget a jogosult rendelkezésére bocsatja.

B) Felvehetd poziciok/ maximum veszteség, nyereség

Az opci6 Lejaratanak idépontjaban vételi jogot biztosité pozicié. Az opcid jogosultja abban
az esetben él lehivasi jogaval, amennyiben a Lejaratkori id6pontban az Alaptermék
Long call opciés pozicio azonnali arfolyama magasabb az opcio Kotési arfolyamanal.

Maximum veszteség: Opcids dij

Maximum nyereség: Korlatlan.

Az opcid Lejaratanak iddpontjaban eladasi jogot biztositd pozicié. Az opcié jogosultja
abban az esetben él lehivasi jogaval, amennyiben a Lejaratkori idépontban az Alaptermék
Long put opciés pozicié azonnali arfolyama alacsonyabb az opci6é Kétési arfolyamanal.
Maximum veszteség: Opcids dij

Maximum nyereség: Opci6é Kétési arfolyam - Opcios dij

Az opcio Lejaratanak idépontjaban eladasi kotelezettséget nyujté pozicié.
Short call opciés pozicié Maximum veszteség: Korlatlan

Maximum nyereség: Opcids dij.

Az opcio Lejaratanak idépontjaban vételi kdtelezettséget nyujté pozicié.
Short put opciés pozicié Maximum veszteség: Opcio Kétési arfolyam — Opciés dij

Maximum nyereség: Opcids dij

A fentiekben megjeldlt maximalis veszteségek és nyereségek egyszer( un. plain vanilla opcios esetében érvényesek.

3. Az opciods kereskedés miikodése

Amikor opcios Ugyleteket kot, akkor nem magaval a termékkel, hanem annak eladasara/vételére sz6l6 jogokkal kereskedik.
Az opcid egy olyan szerz6dés, mely az egyik félnek jogot jelent valamely termék (esetiinkben devizapar) elére meghatarozott aron
(kotési ar, strike) tortén6 megvasarlasara vagy eladasara, a masik félnek pedig kotelezettséget jelent az adott termék elére
meghatarozott aron (strike) torténd eladasara, illetve megvasarlasara.
Az opcids ligylet soran az opcié megvasarldja (long) az, aki joghoz jut, azaz jogot vasarol, mig az opcié eladdja (short) az, akinek
kotelezettsége keletkezik.

Természetesen a jog megszerzése koltséggel jar, un. opcios dijat (premium) kell fizetni érte. Ha opcids jogot vasarol (long), akkor
ezért opcids dijat fizetnie ugyan, de cserében jogot kap egy termék megvasarlasara vagy eladasara egy jovébeli idépontban. E
jogaval, belatasa szerint élhet, vagy nem élhet. Természetesen akkor fog vele élni, ha az elére meghatarozott aron (kotési aron)
érdemes az adott terméket megvenni vagy éppen eladni az opcié lejaratakor. Ha viszont opciés jogot adott el (short), akkor
cserében opciods dijat kap, de az opcié vevdjének az adott terméket, (esetlinkben devizapart) kteles az opcid lejartakor eladni, ill.
koteles t6le az opcid lejartakor megvenni, amennyiben az él opcios jogaval.

Az opcié megvasarloja (long) tehat az, akinek azonnal kéltsége keletkezik (az opcids dij), de 6 az, akinek alacsonyabb a kockazata,
hiszen 6 donti el, él-e az opcids jogaval vagy sem. Természetesen csak akkor fog ezzel élni, ha opcidja nyereséges. Ha nem
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nyereséges, akkor vesztesége legfeljebb az opcids dij. Az opcio eladdja (short) viszont jelentds kockazatot fut, hiszen neki

Altalénos Terméktdjékoztaté

kotelezettsége keletkezik. Nyeresége limitalt, - kizardlag az opcios dij - de vesztesége korlatlan lehet.

Attol fliggéen, hogy a termék vételére vagy eladasara szél az opcio, beszélhetlink:
vételi opciordél (call opcid), amikor
* az opci6 vevlje (long call) arra szerez jogot, hogy az adott terméket elére meghatarozott aron (strike) egy jévébeli, el6re
meghatarozott idépontban megvegye.
* az opcio eladdja (short call) ugyanakkor kotelezettséget vallal arra, hogy az adott terméket ezen az aron (strike), az elére
meghatarozott jév6beli idépontban eladja.
eladasi opciordl (put opcid), amikor
* az opci6é vevdje (long put) arra szerez jogot, hogy az adott terméket elére meghatarozott aron (strike), egy jévébeli, el6re
meghatarozott id6pontban eladja.

» az opcid eladdja (short put) ugyanakkor kotelezettséget vallal arra, hogy az adott terméket a kdtési arfolyamon (strike)

megvasarolja.
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e Ha "Vanilla Call" az opci6 tipusa, akkor az ASK gomb lenyomasaval LONG CALL opci6t nyit, a BID gomb lenyomasaval
SHORT CALL opciét nyit
e Ha "Vanilla Put" az opci6 tipusa, akkor az ASK gomb lenyomasaval LONG PUT, a BID gomb lenyomasaval SHORT PUT
opciot kot
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Az opciés prémium
Az opcio6 dija, vagyis a prémium, fugg attol, hogy ki milyen idétavra kot és attdl is, hogy az opcio kétési ara, milyen messze van a
piaci artol.
* Minél tavolabbi idépontra, vagy hataridére kotlnk, annal nagyobb a volatilitds, annal nagyobb az elmozdulas lehet6sége,
ill. a bizonytalansag, ezért egyre dragabb az opcié.
o Minél kbézelebb van az opcid kétési ara a piaci arhoz, annal dragabb az opcid, hiszen nagyobb a valdsziniisége is annak,

hogy a legkisebb elmozdulasnal mar nyereséges opcidval rendelkeziink.

Fedezetképzés

Long pozicid esetén nincsen szlkség plusz fedezetképzésre, csak a prémiumot kell az opcio utan kifizetni. Opcié short-olasa
esetén viszont mivel a veszteség korlatlan lehet, emiatt margin-t is foglal a rendszer a nyitott poziciok utan.

Fedezetszamitdskor a rendszer mindig a maximalisan elszenvedhet6 veszteség meértékét vizsgélja. Veszteség szempontjabdl egy
opcios ugylet lehet korlatozott (spot pozicidval fedezett opcids Ugylet vagy masik opcios Ugylettel fedezett un. opcids stratégia)
vagy korlatlan (fedezetlen opcio). EI6bbi esetben a veszteség mértékéig foglal fedezetet a rendszer, mig utébbi esetben, ahol a

veszteség mértéke korlatlan lehet, a lejaratkor létrejové pozicid alapjan az alaptermékre vonatkozo fedezeti kdvetelmények szerint.

Példa fedezetlen opcids poziciora

Egy 290-es kotésart USDHUF Short Call opcidnak a jelenleg alacsony delta miatt alacsony a fedezeti kovetelménye, am az Uj
modell csak azt veszi majd figyelembe, hogy a lejaratkor mi a legrosszabb kimenetel. Esetlinkben ez az lenne, ha 290-es kétésarrol
short pozicionk nyilna, mikézben az arfolyam ennél magasabban van. Mivel ilyen modon a veszteség mértéke korlatlan, a teljes
USDHUF poziciéra vonatkozé 6sszeget fogja fedezetbe foglalni a rendszer, a Szamla / Kereskedési feltételek mentpontban

feltintetett fedezeti kovetelmények szerint.

Példa fedezett opcios stratégiara

Ha egy 285-6s USDHUF Call kiirasa (short call pozicié) mellé vasarolunk egy 290-es Call-t fedezetként (Long call pozicio), akkor a
legrosszabb eshetdség, ami lejaratkor torténhet, hogy az arfolyam 290 felett lesz. Ekkor 285-6s short és 290-es long poziciot
fognak rank hivni. Ekkor a maximalis veszteségliink 5 HUF/USD. Mivel ez kevesebb, mint a fenti fedezetlen példaban kalkulalt (pl.
16%-o0s) fedezeti kdvetelmény, ezért ebben az esetben a lehetséges veszteség 6sszegét fogja fedezetbe foglalni a rendszer.
Mindazonaltal, hogy a rendszer a portfolioban lévé 6sszes opcid lehetséges eredményét megbecsiili, a teljes portfolid fedezeti
kovetelményének felsé hatara a jovébeli teljes (spot) kitettség alapjan kalkulalt fedezeti kdvetelmény. Ez azt jelenti, hogy opcios
termékeknél az azonos mennyiségi spot termék fedezeti kovetelményénél kisebb, vagy azzal megegyezd fedezeti kdvetelménnyel

szembesdillnk.

Eurépai és amerikai tipusu opciok
Az opciés jog természetesen nem o6rdkre szol: az opcidonak mindig van egy lejarata. Ezen lejaratot kdvetéen az opciés jog
megvasarldjanak (long) a joga elveszik, és az opcio eladdjanak (short) sincs tobbé kotelezettsége.
Az opcidk esetében attdl fliggéen, hogy az opciods jogot megvasarld (long) fél mikor élhet a jogaval, beszélhetlink:
e amerikai tipusu opcioroél, amikor az opciods jog vevdje az opcié megvasarlasanak napjatdl a lejaratig barmikor élhet vételi, vagy
eladasi jogaval, ha az arfolyam szamara kedvez8en alakul (a kdtés idépontjatdl szamitva a lejaratig barmikor lehivhaté).
e eurodpai tipusu opcidérol, amikor kizarélag a lejarat napjan, tehat sem elétte, sem utana nem élhet a jogaval az opciét
megvasarlo fél.

Az Internet Trader kereskedési rendszeriinkben kizardlag eurdpai tipusu opcidk kéthetéek
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Opcios Ugylet lezarasa

Italanos Terméktajékoztato

A prompt (spot) és a kétési (strike) arfolyam tekintetében az alabbi esetek fordulhatnak elé:
¢ In the money (ITM) call/put opciénal: a mogottes termék lejaratkori prompt arfolyama a kétési arnal magasabb/alacsonyabb.
e Atthe money (ATM) call/put opcional: a mogottes termék lejaratkori prompt arfolyama és a kétési ar megegyezik.
e Out the money (OTM) call/put opcional: a mogottes termék lejaratkori prompt arfolyama a kotési arnal

alacsonyabb/magasabb.

e vételi opcié esetén akkor éri meg lehivni az opciot, ha az éppen aktualis spot ar magasabb, mint az opciés ar (strike),
hiszen ekkor az opcios aron (strike) megvessziik a terméket, de annal dragabban adhatjuk el a spot piacon.

o eladasi opcié esetén akkor éri meg lehivni az opciot, ha az éppen aktualis spot ar alacsonyabb, mint az opcids ar (strike),
hiszen ekkor az opcios aron (strike) eladjuk a terméket, de annal olcsébban vessziik meg a spot piacon.

A) Opciés Ugylet Lejarat elétt torténd lezarasa

Opciods Ugyletbdl fakadd pozicié az Opcios ugylet Lejarataig barmikor lezarhatd. A lezarasnak maédja: a meglévé Opciods lgylet
Lejarati Napjara szolo, az adott Opciés Ugyletben meghatarozott, azonos tipusu (put/ call) és Kotési arfolyamu, ugyanazon
Alaptermékre vonatkozd, de ellentétes iranyd Opcids (igyletre vonatkozé megbizas teljesitésével. A pozicid lezarasakor Ugyfélnek
megsziinik valamennyi, opcids poziciébdl eredé joga/ kotelezettsége, Ugyfél nyeresége/vesztesége a fizetett és kapott opcios dij
kllonbségébdl adédik.

B) Opcioés Ugylet Lejaratkori lezarasa
Amennyiben az opcid Lejarati iddpontjaig nem kerll sor az opcids pozicio lezarasara, ugy a Lejarat idépontjaban
e az opcio lejar/kifut anélkil, hogy Lehivasra sor keriilne, azaz az opcid jogosultja nem él vételi/ eladasi jogaval.
e az opcid Lehivasra kerll, azaz az opci6 jogosultja erre vonatkozd Nyilatkozat megtétele mellett él vételi/eladasi jogaval.
Ebben az esetben az Opci6 Lejaratkori elszamolasakor sor keriil az Ar-kiildnbdzet elszamolasara vagy Fizikai teljesitésre. Az
igy nyilo deviza FX pozicié tekintetében a fentebb definialt szabalyok vonatkoznak, beleértve az atgdrgetés (roll-over), a

fedezetképzés és a pozicidzaras szabalyait is.

Az Internet Trader-en kothet6 deviza opciok sajatossagai

Ha az opcio arfolyamon belil (In the money, ITM) jar le akkor annak lehivasa az Online Platformon keresztil automatikusan
megtérténik. Ha az opcié arfolyamon (At the money, ATM) vagy arfolyamon kivil (Out the money, OTM) jar le, akkor azt az az
Online Platformon automatikusan, érvényesités nélkil megsziinteti, és elszamolja a nyereséget/veszteséget.

Alacsony 6sszegi kotések minimum dija

Az egyes devizakra also kiiszObérték van meghatarozva, ez alatti Gigyletkotés esetén 10 USD tranzakcios dijat szamitunk fel az

adminisztracios koltségek fedezésére:

Alacsony 6sszegl kotések

Deviza opcio

kiiszobértéke
XAUUSD 50
XAGUSD 5,000

AUDSGD, EURCZK, EURHUF, EURPLN, EURRUB EURTRY, EURUSD, GBPAUD,
GBPCAD, GBPCHF, GBPJPY, GBPUSD, USDCAD, USDCHF, USDCZK, USDCHN,

USDHUF, USDILS, USDJPY, USDMXN, USDPLN, USDSGD, USDTRY, USDRUB 50,000
USDZAR

AUDJPY, AUDNZD, AUDUSD, CADJPY, CHFJPY, EURAUD, EURCAD, EURCHF,

EURGBP, EURJPY, EURNOK, EURNZD, EURSEK, NZDJPY, NZDUSD, USDNOK, 100,000
USDSEK
NOKSEK 1,000,000
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Minimum kereskedheté mennyiségek

Altalénos Terméktdjékoztaté

Az Internet Trader Szamla / Kereskedési feltételek menlpontjaban felsorolt mennyiségeknél kisebb megbizast nem lehet az
Internet Traderbe bevinni. Deviza opciok esetén értéke jellemzéen 10.000 egység a bazis devizaban. (pl. 10.000 EURHUF, 10.000
USDHUF, 10.000 EURUSD, 10 XAUUSD, 100 XAGUSD, 50.000 NOKSEK)

Az Opcios dijat befolyasolo6 tényezék

Az alabbi paraméterek emelkedésével Call opci6 értéke Put opcio értéke

Azonnali arfolyam + -

Kotési arfolyam - +

Volatilitas + +

Kockazatmentes hozamok + -

Lejaratig hatralévé futamidd + +

4. Deviza opciok kockazati tényezoi

o A To6keattételen keresztil az Opcids Ugylet felnagyitia a piaci mozgasokat. Amennyiben az Alaptermék arfolyama
ellentétesen alakul a felvett poziciohoz képest, ugy a ToOkeattétel kdvetkeztében a felvett pozicion elért veszteség
tdbbszdrdse lesz annak, mint amit Ugyfél az azonnali piacon realizalt volna.

o Opcidk esetében szamolni kell az Alaptermék arfolyamkockazataval, az Alaptermék volatilitasanak valtozasaval, a piaci
hozamszintek valamint a Lejaratig hatralévé futamid6 valtozasaval. Ezen tényezdk opcid dijara gyakorolt hatasat jelent
Tajékoztato 5. pontja mutatja be.

o Az Alaptermék arfolyammozgasanak, volatilitasanak koévetkeztében fedezet poétlds valhat sziikségessé. Amennyiben
Ugyfél készpénz befizetéssel, utalassal, értékpapir transzferalassal nem tud eleget tenni a fedezet potlasardl szolo
felszoélitasanak, ugy Kényszerlikvidalasra kertlhet sor

o A Fedezetlen call opcio kiirdjanak vesztesége korlatlan.

e Az Opcids Ugylet jogosultja, amennyiben az Alaptermék arfolyama nem megfeleld iranyban mozdul el (call opcié esetében
az Alaptermék arfolyama csdkken, put opcio esetében né) az opcié jogosultja elvesziti az Opcids Ugylet nyitasakor fizetett
Opcids dijat.

e OTC opciok esetében korlatozott a piac likviditasa. Ezért eléfordulhat olyan eset, amikor az Opcios Ugylet Lejarat elétti
lezarasa nehézkesen vagy esetlegesen csak veszteséggel tehetd meg.

o A tézsdei opcidkkal ellentétben OTC opciok esetében az Opcios Ugyletet kotd fél Partner kockazatot fut, azaz vallalja
annak kockazatat, hogy az Opcids lgylet lejaratakor az Opcids Ugylet kotelezettje nem teljesit.

o Befektetési dontése meghozatala el6tt mindenkor mérlegelje, hogy az adott befektetés megfelel-e hosszabb tavu
terveinek, befektetési céljainak valamint, hogy felmérte és megértette a befektetés lehetséges kockazatait, jellemzéit és

azok az On szamara elfogadhatdak.
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Altalanos Terméktdjékoztato

5. Koltségkimutatas

Az Internet Trader rendszerben koétott deviza opcios Ugyletek maximalis koltségeit és dijait, valamint a pénzigyi eszkozzel
kapcsolatban felmerilt szolgaltatasok dijat az alabbi példan keresztiil szemléltetjik.

Kérjlk, vegye figyelembe, hogy a példat az On dijcsomagjatol fuggetleniil becsiilt értékekkel és az azokhoz tartozé legmagasabb
dijak és koltségek figyelembevételével készitettiik el, ennek megfeleléen a jelen példa szerinti kdltségek sszege nem egyezik meg
az Onre vonatkozo dijcsomag szerinti kéltségekkel.

A példa fél éves lejaratra eladott 10 000 EUR/HUF eurdpai put opcids ugylet koltségeit tartalmazza. OTC piaci deviza opciok
esetében a pénzlgyi eszkdz futamidejétdl és strike aratdl fliggéen nagyon eltérd lehet az arrés mértéke.

A koltségeket az alabbi becsiilt adatokra szamitottuk:

Opcié tipusa: eurdpai, put
Ugyletkétés napja: mai nap

Lejarat napja: mai nap + 6 honap
Devizapar: EUR/HUF

Kotés mennyisége: 10 000 EUR

Strike arfolyam: 310.00 EUR/HUF
Arfolyamérték: 3100 000 HUF

MNB kozéparfolyam (USD): 267.00 HUF

Fizetés modja: ugyfélszamla terhelése

A jelen koltségkimutatasban az azonos devizanemre t6rténd atvaltashoz a hivatalos MNB arfolyamot alkalmaztuk.

Nyitas becsiilt koltségei:

Felszamitott dij: 10.00 USD 0.09 %
Arfolyamba épitett koltség (arrés): 31 000.00 HUF 1.00 %
Nyitas dsszes koltsége: 33670.00 HUF 1.09 %

Becsiilt tartasi koltségek (1 éves tartasi idére szamitva):
Folyo koltségek: 0.00 HUF 0.00 %

Zaras becsiilt koltségei:

Felszamitott dij: 10.00 USD 0.00 %
Arfolyamba épitett koltség (arrés): 31 000.00 HUF _ 1.00 %
Zaras Osszes koltsége: 33670.00 HUF 1.09 %

Amennyiben az eredmény a szamla devizanemétdl eltéré devizanemben keletkezik meg, Uugy az eredmény konvertalasakor az
atvaltasi arfolyamba 0.5% arrés kerdl.

A becsiilt koltségek/dijak megtériilésre gyakorolt kumulativ hatasa:

Koltségek (HUF) Koltségek (%)

A pénziigyi eszkoz futamid6 végéig torténd tartasa esetén 33 670.00 1.09

A tablazatban szerepl6 Koltségek (HUF) oszlop a pénziigyi eszkéz nyitdsahoz és a futamidd végéig torténd tartdsahoz kapcsolodo
becsiilt koltségeket tartalmazza.

A tablazatban a pénzugyi eszkdz nyitasaval és tartdsaval kapcsolatban felmerilt dsszes koltség értékét a nyitasi arfolyamérték
szazalékaban fejeztik ki.

Az Internet Traderrel kapcsolatos dijakrdl az Internet Trader hatalyos dijjegyzékébdl tajekozodhat.

Oszténzok:
Az Erste Befektetési Zrt. az Internet Trader rendszerben kotott deviza opcios Ugyletek utan 6szténzét fogad el harmadik féltél.
Az alabbi példa a pozicié nyitashoz kapcsolddo 6sztonzéket szemilélteti.

Egyszeri 6sztonzdék (nyitaskor): 18 600.00 HUF 0.60 %
Folyamatos 0sztonzok: 0.00 HUF 0.00 %
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c. CFD ugyletek

Altalénos Terméktdjékoztaté

A ,,CFD szerzédés” vagy ,,CFD” (Contract for Difference) egy adott értékpapir, index vagy egyéb mogottes termék
arfolyamvaltozasara kotott szerzédés. A szerz6dé felek nem, vagy csak korlatozottan rendelkeznek az adott értékpapirral,
illetve az értékpapirhoz kapcsoldédé jogokkal. A CFD ligyletek jellemzdéje a tokeattétel. A CFD iigyletek lejarattal
rendelkezhetnek vagy lejarat nélkiiliek is lehetnek. Az Internet Traderben OTC jellegli CFD ligyletek kotésére van

lehetéség. A CFD-k kereskedési ideje alapesetben megegyezik az alaptermék illetékes t6zsdéjének kereskedési idejével.

1. Kinek ajanljuk a figyelmébe a CFD termékeket?
e azoknak, akik révid- vagy kézép tavon szeretnék befektetni pénziiket
e azoknak, akik révid tavon szeretnének spekulalni az arfolyam valtozasokra akar magas kockazatokkal, hiszen a tékeattétel
miatt a befektetett tékénél nagyobb 6sszegli veszteséget is elszenvedhet a befektetd;

e azoknak, akik érdeklédnek a kulfoldi piacokon torténd befektetés irant is.

2. Forgalmak

Olyan szerz6dés, melyben a kiir6 vallalja, hogy egy mogottes termék aktualis és
jovobeli arfolyama kozotti pozitiv kiilonbozetet kifizeti.

CFD (Contract for Difference) Longnal: Zarear — Nyitoar

Shortnal: Nyitéar — Zardar kulonbsége a pozitiv kiilonbdzet.

A befekteté kozvetlenil a tézsde részvénykdonyvében lathatia megbizasat. A

I T Al TG N D CGPATE T - részvénykonyv tartalmazza a legjobb vételi és eladasi ajanlatokat, azaz a Bid/Ask

piaci hozzaférés) arakat.

Magasabb t6keattétel és alacsonyabb tranzakciés koltséggel, CFD révén elérhetd

Expiring CFD (Lejaré CFD)

hataridés vagy arupiaci termékek (energiahordozok, nemesfémek, mezégazdasagi

termények).

Napon tulra atvitt CFD poziciok kamat fizetési kotelezettséget és jogosultsagot von
maga utan.

Long pozicié esetén Libor + felar * aktualis napok szama / 365 szerint az ugyfél
CFD finanszirozas .

kamatot fizet.

Short pozicié esetén Libid — felar * aktualis napok szama / 365 az tigyfél kamatot fizet

vagy kamatot irnak jova az szamlajan.

3. CFD termékek tipusai alaptermék (underlying) alapjan:

a. Index CFD
Az Internet Traderen az index-kereskedést legegyszeriibben az Index CFD-k (Indices) segitségével valosithatia meg. A
rendszerben talalhaté Index CFD arfolyama a mogottes részvényindex arfolyamat koveti le. Az Internet Trader-ben szamos

indexkoveté CFD-vel kereskedhet.

Az Index CFD-k legfontosabb tulajdonsagai:
e Napon tuli long vagy short pozicié is nyithatd
o Magas tékeattétel.
e Nincs megbizasi dij, csak spread koltség.
o Egyetlen kattintassal lehet "portfoliét" vasarolni.
o Lejarat nélkili termékek
e Valésideju arfolyam megjelenités
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Osztalék fizetés Index CFD esetén

Ha egy Index CFD kosaraba tartoz6 mogoéttes részvény osztalékfizetése esedékes, az Index CFD arfolyama az osztalék alapjan
modosul. Az Index CFD-re vonatkoz6 osztalék sulyozott hanyada long pozicié esetén jovairasra kerll, short pozicié esetén pedig
levonasra. llyen esetben az adott termék nevét is tartalmazé ,Corporate action” jogcim jelenik meg a szamlakivonatban a

terhelés/jovairas mellett.

Fontos, hogy a DAX30 teljes megtérulési index, tehat az index értéke az esedékes osztalékkal automatikusan moddosul.

Index osztaléka = részvény osztaléka x  részvények szama az index kosardban / indexoszto*.

* Indexosztd: az index Osszetételének mdédosulasa esetén az index értékének stabilizalasara hasznalt 6sszeg. Az indexet alkoto
tagok aranak 6sszegét az osztdval elosztva kapjuk meg a normalizalt index értéket. Az osztd akkor kerll korrigalasra, amikor az
index kosaraba tartozé tagok kapitalizacioja valtozik, ami azt éri el, hogy az index értéke énmagaval mindig 6sszehasonlithatd
marad.

Annak érdekében, hogy tarsasagi események esetén az index értéke ne valtozzon, az index piaci kapitalizaciojat befolyasold
tarsasagi események miatt az indexet az osztoval korrigalni kell, hogy az index értéke kozvetlenil az esemény el6tt és utan

valtozatlan maradjon.

Koltségkimutatas

Az Internet Trader rendszerben kétott index alapu CFD ugyletek maximalis koltségeit és dijait, valamint a pénzlgyi eszkdzzel
kapcsolatban felmerult szolgaltatasok dijat az alabbi példan keresztll szemiéltetjik.

Kérjiik, vegye figyelembe, hogy a példat az On dijcsomagjatol fiiggetleniil becsiilt értékekkel és az azokhoz tartozé legmagasabb
dijak és koltségek figyelembevételével készitettiik el, ennek megfeleléen a jelen példa szerinti kdltségek 6sszege nem egyezik meg
az Onre vonatkozo dijcsomag szerinti kéltségekkel.

A példa 5 000 USD arfolyamértékl index alapu CFD vétel koltségeit tartalmazza.

A koltségeket az alabbi becsiilt adatokra szamitottuk:

Ugyletkétés napja: mai nap

Kotés mennyisége: 2db

Kotési arfolyam: 2 500.00 USD
Arfolyamérték: 5 000.00 USD
Alaptermék: S&P 500 index

Fizetés madja: Ugyfélszamla terhelése

Nyitas becsiilt koltségei:

Felszamitott dij: 0.00 USD 0.00 %
Arfolyamba épitett koltség: 30.00 USD 0.60 %
Nyitas 0sszes koltsége: 30.00 USD 0.60%

Becsiilt tartasi koltségek (1 éves tartasi idére szamitva)
Folyo koltségek 300.00 USD 6.00 %

Zaras becsiilt koltségei:

Felszamitott dij: 0.00 USD 0.00 %
Arfolyamba épitett kéltség: 30.00 USD 0.60 %
Zaras 0sszes koltsége: 30.00 USD 0.60 %

Amennyiben az eredmény a szamla devizanemétdl eltéré devizanemben keletkezik meg, Uugy az eredmény konvertalasakor az
atvaltasi arfolyamba 0.5% arrés kertil.

Olasz tranzakciés ado keril felszamitasra az olasz részvényindex alapterméki CFD-k vétele és eladasa esetén, melynek mértéke
0.25-200 EUR lehet.
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A becsiilt koltségek/dijak megtériilésre gyakorolt kumulativ hatasa 1, 3 és 5 éves tartasi idére:

Ertékesités 1. év végén 360.00 7.20
Ertékesités 3. év végén 320.00 6.40
Ertékesités 5. év végén 312.00 6.24

A tablazatban szerepl6é Koltségek (Ft/év) oszlop a pénzigyi eszkdz vételéhez, tartdsahoz és értékesitéséhez kapcsolodd becstlt
koltségeket tartalmazza 1, 3 és 5 éves tartasi idére vonatkozoéan.

A tablazatban a pénzigyi eszkdz vételével, tartasaval és értékesitésével kapcsolatban felmerilt koltségek értékét a nyitasi
arfolyamérték szazalékaban fejeztik ki.

Az Internet Traderrel kapcsolatos dijakrél az Internet Trader hatalyos dijjegyzekébél tajekozodhat.

Osztonzok:

Az Erste Befektetési Zrt. az Internet Trader rendszerben kotoétt index alapu CFD (gyletek vonatkozasaban 6szténzét fogad el
harmadik féltdl.
Az alabbi példa a pozicid nyitashoz kapcsoldédd sztdnzdket szemlélteti.

Egyszeri 6sztonzék (nyitaskor): 25.00 USD 0.50 %
Folyamatos 6sztonzok: 0.00 USD 0.00 %

b. Reészvény CFD

A részvény CFD-k legfontosabb tulajdonsagai:
¢ Napon tuli long vagy short pozicid is nyithato (A kereskedési feltételekben meghatarozott termékekre)
e Magas t6keattétel
o Lejarat nélkili termékek

o Alapértelmezetten késleltetett arfolyam megjelenités

Kulonb6z6 devizanemekben vald kereskedés esetén a valtasbdl eredd arfolyamkockazat és a koltség alacsonyabb. Ha a befektetd
eurd szamlaval rendelkezik, de dollarban vasarol CFD-t, elegendd a pozicid zarasa utan a nyereség illetve veszteség atvaltasa.

A CFD részvény segitségével a befektetbnek lehet6sége nyilik arra, hogy tékeattétellel kereskedjen részvények
arfolyamvaltozasara. Mindezt ugy teheti meg, hogy a részvényt (tovabbiakban mogoéttes termék) nem birtokolja. Az lGgyletnek két
szereplGje van: a kibocsatd, aki vallalja, hogy a mogottes termék arfolyamvaltozasaval megegyezd profitot vagy veszteséget fizet

ki, illetve a befektetd, aki megvasarolja a CFD-t. A CFD értéke kézel megegyezik a mogottes termék értékével.

Osztalékfizetés részvény CFD esetén

El6fordulhat, hogy a CFD mogott allé részvény osztalékot fizet. Ebben az esetben, ha a befektetd long poziciéban van, megkapja a
teljes pozicioméretre jutd osztaléknak megfelel6 6sszeget. Short pozicié esetén a teljes pozicioméretre juté osztaléknak megfeleld
Osszeggel terhelik meg a szamlajat. Az utolsé napot kdvetden (mikor még a részvény osztalékszelvénnyel forog) a szamlan
megjelenik az osztalékdsszeg jovairas/terhelés, de a tényleges pénzligyi elszamolas csak az osztalékfizetés értéknapjan térténik

meg. A CFD utan jovairt illetve terhelt pénz6sszeg jogilag nem mindsiil osztaléknak.

Tokeattétel

CFD-n keresztiil ugy részesul a részvény teljesitményébdl, hogy annak csak a téredékét fizeti ki (helyezi el fedezetként). A CFD-vel
elérheté maximalis tékeattétel részvények esetén 6tszoérds. Vagyis 10.000 eurdval akar 50.000 eurds poziciot is nyithatunk. Ha
tehat a mogottes termék arfolyama 1%-kal valtozik, az 5%-os valtozast jelent a befektetett t6kénkre nézve. A magas tékeattétel
nagyon vonz6 hozam elérésével kecsegtet, de ugyanakkor ugyelni kell a veszteség minimalizélasara is. A CFD-vel elérhetd
tékeattétel, a mogodttes termék kockazatatdl (likviditds, volatilitas, piaci helyzet) figg. E szerint a kovetkezd kategoridkat

kildnboztethetjik meg:
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Rating kateaéria Részvény CFD Részvény, ETF és
g g fedezeti kovetelmény ETC fedezeti érték

1 20% 75%

2 40% 50%

3 80% 0%

4 100% 0%

5 100% 0%

Felhivjuk figyelmét, hogy a rating kategériak valtozhatnak, a pontos értékeket a Szamla / Kereskedési feltételek
menupontjaban kévetheti nyomon.

Koltségkimutatas

Az Internet Trader rendszerben kotott részvény alapu CFD lgyletek maximalis kéltségeit és dijait, valamint a pénzlgyi eszkdzzel
kapcsolatban felmertiilt szolgaltatasok dijat az alabbi példan keresztil szemléltetjik.

Kérjiik, vegye figyelembe, hogy a példat az On dijcsomagjatél fiiggetleniil becsiilt értékekkel és az azokhoz tartozé legmagasabb
dijak és koltségek figyelembevételével készitettik el, ennek megfelelden a jelen példa szerinti kdltségek dsszege nem egyezik meg
az Onre vonatkozo dijcsomag szerinti kéltségekkel.

A példa 1 500 000 HUF arfolyamérték(i részvény alapu CFD vétel koltségeit tartalmazza.

A koltségeket az alabbi becsiilt adatokra szamitottuk:

Ugyletkétés napja: mai nap

Kotés mennyisége: 500 db

Koétési arfolyam: 3 000.00 HUF
Arfolyamérték: 1 500 000 HUF
Alaptermék: részvény

Fizetés modja: ugyfélszamla terhelése

Nyitas becsiilt koltségei:
Felszamitott dij: 7 500.00 HUF 0.50 %

Becsiilt tartasi koltségek (1 éves tartasi idére szamitva)
Folyo koltségek 90 000.00 HUF 6.00 %

Zaras becsiilt koltségei:
Felszamitott dij: 7 500.00 HUF 0.50 %

Amennyiben az eredmény a szamla devizanemétdl eltérd devizanemben keletkezik meg, Ugy az eredmény konvertalasakor az
atvaltasi arfolyamba 0.5% arrés kerdil.

Internet Traderben kotott részvény CFD lgyletek dija 0.5%, minimum 20 USD. Amennyiben a CFD arfolyama alacsonyabb, mint 10
USD/db, abban az esetben a dij mértéke 6 cent/db, minimum 20 USD.

CFD shortolasa esetén 0-35% kozotti koltség kerll felszamitasra. Olasz tranzakcios adé keril felszamitasra az olasz részvény
alaptermékl CFD-k vétele és eladasa esetén, melynek mértéke 0.25-200 EUR lehet.

A becsiilt koltségek/dijak megtériilésre gyakorolt kumulativ hatasa 1, 3 és 5 éves tartasi idére:

Koltségek (HUF/év) Koltségek (%l/év)
és 1. év végén 105 000.00 7.00
|és 3. év végén 95 000.00 6.33
|és 5. év végén 93 000.00 6.20

A tablazatban szereplé Koltségek (HUF/év) oszlop az értékpapir vételéhez, tartdsahoz és értékesitéséhez kapcsolodo becsiilt
koltségeket tartalmazza 1, 3 és 5 éves tartasi idére vonatkozéan.

A tablazatban az értékpapir vételével, tartdsaval és értékesitésével kapcsolatban felmerilt koltségek értékét a nyitasi arfolyamérték
szazalékaban fejeztik ki.

Az Internet Traderrel kapcsolatos dijakrél az Internet Trader hatalyos dijjegyzékébdl tajekozodhat.

Oszténzok:
Az Erste Befektetési Zrt. nem fogad el harmadik féltél 6sztonzéket az Internet Trader rendszerében kotott részvény alapu CFD
Ugyletek vonatkozasaban.
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c. Lejaratos (Expiring) CFD

Italanos Terméktajékoztato

A termékek mogott olyan hataridés termékek allnak, mint példaul az energiahordozok, a nemesfémek vagy a devizaparok. Az

Expiring CFD-k kontraktus mérete (legkisebb kdtésegysége) alacsony, igy a befektetének nem kell nagy 6sszeggel spekulélnia.

A lejaratos CFD-k legfontosabb tulajdonsagai:
e Napon tuli long vagy short pozicié is nyithato (A kereskedési feltételekben meghatarozott termékekre)
o Akar magas t6keattétel (allampapir mogottes termékek esetén)
o Lejarattal rendelkezd termékek
o Mogottes terméktdl figgben késleltetett vagy valésideji arfolyam megjelenités
- Arupiaci CFD
Az arupiaci CFD segitségével On is kdnnyen kereskedhet a legnépszeriibb arupiaci termékekkel, mint az olaj, a gaz, a
gabona vagy az arany. A hatéridds piacon hasznalt kontraktus méretekhez képest, lehetéségiink van kisméretl poziciok
nyitasara is.
- Forex CFD
A hataridés devizakereskedés egyszer(i és rugalmas modja. A Forex CFD segitségével a fontosabb devizaparok

hatéridds kereskedését érheti el kénnyedén és a poziciét nem kell egyik naprél a masikra gérgetni.

- Bond CFD
A Bond CFD koltséghatékony modot  biztosit  a befektetéknek, hogy = néhany  fontosabb
allamkotvény hataridés arfolyamara spekulaljon online. Elérhetéek példaul német (2, 5 és 10 éves), francia (10 éves) és
olasz (10 éves) papirok CFD formaban, alacsony letétkovetelmény és kedvezd spread-ek mellett! A Bond CFD a
kotvények hataridés arfolyamat kévetik és lejarattal rendelkeznek

Az Expiring CFD-k lejarata

Minden Expiring CFD lejarattal rendelkezik, a lejarat napjan a CFD megszlnik. Az egyes lejaratok idépontjai megtalalhatéak az
Internet Trader Kereskedési feltételek menipontjaban. Az egyes Expiring CFD-knek eltéré idépontokban van az utolsé kereskedési
napja, illetve hénaprdl honapra valtozik a lejarat datuma is, ezért az Ugyfélnek befektetés elétt mindig célszerli meggyézédnie az
aktualis lejarat naprél. Az Expiring CFD-k esetében — mindaddig, amig a Pénziigyi szolgaltaté vagy a kibocsatd eltérd feltételeket
nem allit, melyért az Erste kizarja a felelésséget - nem all fenn az ismertetett kamatfizetés. Az utolsé kereskedési nap végén a
Pénziigyi Szolgaltatd zarja a nyitott poziciot, és a zaréaron szamol el a befektetékkel. Az Expiring CFD nevében tartalmazza
mogottes termék lejaratat. pl. OILUSDEC18 => 2018 decemberi lejaratu WTI olaj, amely jar le.

Koltségkimutatas

Az Internet Trader rendszerben kotott lejarattal rendelkez6 CFD  Ugyletek maximalis koéltségeit és dijait, valamint a pénzlgyi
eszkozzel kapcsolatban felmertlt szolgaltatasok dijat az alabbi példan keresztiil szemléltet;jik.

Kérjiik, vegye figyelembe, hogy a példat az On dijcsomagjatdl fiiggetleniil becsiilt értékekkel és az azokhoz tartozé legmagasabb
dijak és koltségek figyelembevételével készitettiik el, ennek megfelelen a jelen példa szerinti koltségek 6sszege nem egyezik meg
az Onre vonatkozo dijcsomag szerinti kéltségekkel.

A példa 5 000 USD arfolyamértékii lejarattal rendelkezd CFD vétel koltségeit tartalmazza.

A koltségeket az alabbi becsiilt adatokra szamitottuk:

Ugyletkétés napja: mai nap

Lejarat napja: mai nap + 1 év

Kotés mennyisége: 2db

Kotési arfolyam: 2 500.00 USD
Arfolyamérték: 5 000 USD
Alaptermék: kakad (arupiaci termék)
Fizetés madja: ugyfélszamla terhelése
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Nyitas becsiilt koltségei:

Felszamitott dij: 0.00 USD 0.00 %
Arfolyamba épitett kdltség: 95. 00 USD 1.90 %
Nyitas dsszes koltsége: 95.00 USD 1.90 %

Becsiilt tartasi koltséqgek (1 éves tartasi idore szamitva)
Folyo koltségek 75.00 USD 1.50 %

Zaras becsiilt koltségei:

Felszamitott dij: 0.00 USD 0.00 %
Arfolyamba épitett kéltséq: 95. 00 USD 1.90 %
Zaras Osszes koltsége: 95.00 USD 1.90 %

Amennyiben az eredmény a szamla devizanemétdl eltér6 devizanemben keletkezik meg, Ugy az eredmény konvertalasakor az
atvaltasi arfolyamba 0.5% arrés kerl.

A becsiilt koltségek/dijak megtériilésre gyakorolt kumulativ hatasa:

Oltségek (USD) Sitségek (%)

A pénziigyi eszkoz futamido végéig torténd tartasa esetén 265.00 5.30

A tablazatban szerepld Koltségek (USD) oszlop a pénziigyi eszkdz nyitasahoz és a futamidd végén térténd zarasahoz kapcsolodd
becslilt koltségeket tartalmazza.

A tablazatban a pénziigyi eszk6z nyitasaval és értékesitésével kapcsolatban felmertlt 0sszes koltség értékét a nyitasi arfolyamérték
szazalékaban fejeztlk ki.

Amennyiben az Ugylet lezarasa nem torténik meg a futamidd végén, az Internet Trader rendszer automatikusan likvidalja az Ggyletet,
melynek koltsége megegyezik a fenti példaban szerepld zaras koltségével.

Az Internet Traderrel kapcsolatos dijakrél az Internet Trader hatalyos dijjegyzékébdl tajekozodhat.

Oszténzok:

Az Erste Befektetési Zrt. az Internet Trader rendszerben kotott lejarattal rendelkezé6 CFD Ugyletek vonatkozasaban 6sztdénz6t fogad
el harmadik féltél.

Az alabbi példa a pozicié nyitashoz kapcsolddo 6sztonzéket szemlélteti.

Egyszeri 6sztonzék (nyitaskor): 75.00 USD 1.50 %
Folyamatos 6sztonzok: 0.00 USD 0.00 %

4. Az Internet Trader feliileten kotott CFD ligyletek sajatossagai

Finanszirozas

A CFD pozicidkat napon tuli megtartas esetén finanszirozni kell (New York-i id6 szerint 17:00 6rai piaczaras utan lesz nyitott a CFD
pozicio). A masnapra atvitt nyitott CFD pozicio, kamatfizetési kotelezettséget vagy jogosultsagot von maga utan. Napon belili
kereskedés esetén nincsen kamatfizetési kotelezettség és kamatra valé jogosultsag sem.
A kamatot mindig a bekerulési ar szerint megnyitott teljes pozicié utan szamitjuk ki, legyen szé long vagy short poziciorol.
Kolcsonvételi dij (Borrowing cost)

Egyedi részvény CFD termékek napon tuli short pozicid tartasanal felmerul6 koltség, amely havonta kerul terhelésre. Mértéke a
mogottes részvény likviditasatol fiigg és akar nulla is lehet. A pontos érték megtalalhaté a Szamla / Kereskedési feltételek / CFD
Részvény/Index termék lista menlUpontban. Napon bellili poziciézaras esetén kdlcsonvételi dij nem kerul felszamitasra.
Részteljesiilés

El6fordulhat, hogy a limit megbizasok csak részben teljesliinek. Ekkor a meg nem kotétt rész bent marad az Internet Traderben, és
a megbizas érvényességi idején belll teljesul, ha azt a piac lehetévé teszi. Ha a megbizas tdébb arszinten teljesul, akkor a
bekerulési ar a mennyiséggel sulyozott atlagar lesz.

Kiszervezés (spin-off)

A mogottes részvényre fennalld6 CFD pozicidkat az EX napon allokalédnak. A short pozicié esetén terhelésre, a long pozicio esetén

jovairasra kerul.
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Jegyzési jog kibocsatasa

dltalanos Terméktdjékoztato

Az eredeti instrumentumban a mogoéttes részvényre kibocsatott jog aranya és ara szerint kerll jovairasra és kényvelésre az Uj CFD
pozici6 a hatalybalépés napjan (EX nap) azzal, hogy az értéknap a kifizetés napja. Szavazni nem szikséges.

Készpénzosztalék

Az EX napi arfolyammozgast kifejez6 készpénzkorrekciot az EX napon kerll kdnyvelésre, de a kifizetés tényleges értékét a
kifizetés napjan szdmolja el a rendszer.

Boénuszrészvény kibocsatasa

Az Uj CFD-k allokacioja az EX napon térténik. A short pozicio esetén terhelésre, a long pozicio esetén jovairasra kerul.
Valaszthat6 osztalék

A CFD-k utan készpénz kifizetés jar. Az EX napi arfolyammozgast kifejezd készpénzkorrekcido az EX napon keril kdnyvelésre a
CFD poziciokra, de a kifizetés tényleges értéke a kifizetés napjan kerul elszamoléasra.

Részvények felosztasa és egyesitése

Az Uj CFD poziciokat az EX napon kertiilnek allokalasra.

Tender ajanlatok

A CFD pozicioval rendelkezd ligyfelek tenderben nem vehetnek részt.

Online nem kereskedheté instrumentumban felvett pozicié

El6fordul, hogy a tarsasagi esemény olyan instrumentumot érint, amely online nem kereskedhet®.

llyen esetben az online nem kereskedheté Uj CFD-ben keletkezé poziciot felszamolja a rendszer, ha lehetséges. Az lgyfél
szamlajan az eljaras teljes hozama jovairasra kerdl.

Felszamolas

A felszamolasban érintett cégben megsziinnek a részesedések. Ha a felszamolasi eljaras alapjan jovairast kapnak a részvényesek,
ugy az 6sszeg a szamlan jovairasra kerdl.

Toézsdei kereskedési felfliggesztése

A Téarsaséag fenntartja a jogot az Ugyfél azon megbizasainak tériésére, amelyek olyan pénziigyi eszkdzre vonatkoznak, amelyek
mogottes termékének a tézsdén vald kereskedését felfliggesztették.

Kiilonleges tarsasagi események

Olyan specialis és ritka tarsasagi eseményre is sor keriilhet, amelyet a fenti ismertetés nem emlit.

Az ilyen tarsasagi eseményeket az tgyfél érdekét figyelembe véve az id6re és az operativ eljarasok kereteire tekintettel kertilnek
kezelésre

Tarsasagi események hatasa az él6 megbizasokra:

Tarsasagi esemény A megbizasok NEM keriilnek A megbizasok visszavonasra
tipusa visszavonasra keriilnek

Tender offers X

Részvény felaprozas (split) X
Részvény 6sszevon_és X
(Reversed stock split)

Bonus issues X
Cég egyeslilések X
Spin offs X
Ticker valtozas X
Kivezetés a tézsderol X
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d. Részvény ugyletek
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A részvény tulajdonjogot megtestesitd, lejarat nélkiili értékpapir, melyet részvénytarsasagok bocsatanak ki altalaban
forrasszerzés céljabol. A részvények értékesitése torténhet zart vagy nyilt befektetéi korben is. A nyilt korben kibocsatott
részvényeket bevezetik a tézsdére, igy azokat szélesebb befektetdi réteg is megvasarolhatja. Mivel lejarat nélkiil
értékpapirrdl van sz6, ezért a vallalat a részvényeket nem valtja vissza, a befektetett pénzt véglegesen a részvénytarsasag
rendelkezésére bocsatja a befekteté. Ez nem jelenti azt, hogy véglegesen le kell mondania a befektetett pénzérdl, hiszen a
megszerzett részvényt eladhatja masnak, tehat kereskedhet vele a tézsdén, ilyenkor arfolyamnyeresége vagy

arfolyamvesztesége keletkezik.

A t6zsdei forgalom legnagyobb részét torzsrészvényekkel bonyolitjadk. Egy térzsrészvény megvasarlasakor tulajdonrészt

szerziink az adott vallalatban, amivel az alabbi jogokhoz jutunk:

o osztalékhoz valé jog: a tarsasag adott évi nyereségébdl részesedhetiink bizonyos aranyban. Ezt az aranyt mindig az
éves kozgyllésen hatarozzak meg, a cég osztalékpolitikajanak megfeleléen;
o likvidaciés hanyadhoz valé jog: a tarsasag jogutod nélkili megsziinése (pl. csédje vagy felszamolasa) esetén jogosultak

vagyunk a tarsasag vagyonara a tulajdonolt részvények aranyaban (csak a t6kebefektetés mértékeig).

Emellett a részvénytulajdonos részt vehet a tarsasag kozgyilésén, ott észrevételt tehet, felvilagositast kérhet, szavazhat, vagy
inditvanyozhat. A részvényesi jogok gyakorlasanak minimalis feltétele, hogy az adott tarsasagi esemény elétt, egy meghatarozott

napon - az un. tulajdonosi megfeleltetés forduldnapjan - a befektetd tulajdonaban legyen az adott részvény.

Torzsrészvények mellett a tagsagi jog alapjan térténd csoportositds masik fajtaja az els6bbségi részvény. Az elsébbségi
részvények tulajdonosa, nevébdl eredbéen is, valamiben els6bbséget élvez a torzsrészvényesekkel szemben, mint pl.

osztalékels6bbség, likvidaciés hanyadhoz kétddé elsébbség, szavazati vagy elévasarlasi joghoz két6dd els6bbség stb.

1. Kinek ajanljuk a figyelmébe a részvényeket?

e azoknak, akik k6zép- vagy hosszu tavon szeretnék befektetni pénziiket, hiszen egy On altal (izletk6tSink segitségével jol
kivalasztott részvény esetében a befektetés értéke hosszabb tavon ndvekedhet, és a kockazatmentes kamatot jelentdsen
meghaladhatja;

e azoknak, akik rovid tavon szeretnének spekulalni az arfolyam valtozasokra extrém magas kockazat nélkil, hiszen a
befektetett t6kénél nagyobb 6sszegii veszteséget - tékeattétel nélkiili - részvénykereskedés esetében nem szenvedhet el
a befektetd;

e azoknak, akik érdeklédnek a kiilfoldi piacokon torténd befektetés irant is.

2. Reészvényekre jellemz6 egyedi kockazati tényezék

A részvény tipusu befektetések jellemzéen jelentdés kockazatot hordoznak, a pénziigyi eszkdz arfolyama jelentésen
ingadozhat akar rovidebb id6tavon is, de kivételes piaci eseményektdl eltekintve a befektetok jellemzéen nem veszithetik
el tokebefektetésiik teljes értékét.

o részvények egyedi kockazata: adott vallalat mikddésébdl, tevékenységébdl eredd az adott részvényre jellemzé egyedi
kockazat — példaul bizonyos vallalati események, mint részvény visszavasarlasok stb.;

o politikai, gazdasagi és szabalyozasi kornyezetbdl eredé kockazat: a részvények arfolyamara jelentés hatast
gyakorolhatnak a politikai-, gazdasagi élet hatasai. llyen tényez6k példaul: az inflacio, a jogszabalyi kérnyezet, az
adovaltozasok stb. ;

o kibocsatoi kockazat: A kibocsatdi kockazat az értékpapirok kibocsatdjanak kockazata. Az értékpapirok értéke illetve az
értékpapirokhoz kapcsolddd kodvetelések teljesitése fligg a kibocsatdé gazdalkodasatodl, valamint likviditasi- és vagyoni
helyzetétdél. Csédeseménykor a részvények a kielégitési sorrendben a hitelez6k (kétvénytulajdonosok) utan allnak

(bizonyos specialis részvényeknél ez eltérhet — pl. elsébbségi részvény)
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o devizaarfolyamok valtozasabél adédé kockazat: abban az esetben, ha a részvény devizgja eltér a befektetett 6sszeg

Italanos Terméktajékoztato

devizajatol, akkor a befektetés értékét, és az arfolyamnyereség/veszteség mértékét befolyasolhatja a deviza arfolyamanak
alakulasa;

o alacsony likviditasbol fakado kockazat: az alacsony forgalommal rendelkezé — alacsony likviditasu — részvények, vagy
a nagy forgalmu részvények esetében kedvezétlen piaci események bekdvetkezésekor eldéfordulhat, hogy a részvény
eladdsa nehézségekbe (tkdzik;

3. Az Internet Trader feliileten k6tott részvény ligyletek sajatossagai
o Tozsdei kereskedési felfiiggesztése
A Tarsasag fenntartia a jogot az Ugyfél azon megbizasainak térlésére, amelyek olyan értékpapirra vagy pénziigyi
eszkdzre vonatkoznak, amelyek t6zsdén vald kereskedését felfuiggesztették.

Részteljesiilések
Ha a megbizds t6bb részletben és kuldonb6z6 napokon teljesil, a kereskedéshez kapcsolédd kdéltségek

megndvekedhetnek, mert a minimum dijak az egyes részteljesllések tekintetében kereskedési naponként terhelédnek.

Jogok jovairasa (Mint tarsasagi esemény)

A kiilénb6z6 tarsasagi események soran az Ugyfél szamlain jovairt, tézsdén onalléan kereskedhetd jogokat az Ugyfél
ellentétes rendelkezésének hianyaban a Tarsasag jogosult értékesiteni, mielétt azok lejarnanak és értékiiket elveszitenék.
A Tarsasag jogosult a tarsasagi eseményekhez és az értékesitéshez kapcsolddoan felmerilt adékkal és koltségekkel az
Ugyfél szamlajat megterhelni.

e Részvény kereskedés el6- vagy utokereskedési szakaszban

El6- vagy utdkereskedési szakaszban nincs lehet6ség kereskedni, ugyanakkor a megbizas jellemzéen nyitvatartasi idén
kivll is rogzithet6é (de ebben t6zsdénként lehetnek eltérések), de a teljesiilés csak a tézsde normal nyitvatartasi ideje alatt
lehetséges.

Felszamolas

A felszamolasban érintett cégben megsziinnek a részesedések. Ha a felszamolasi eljaras alapjan jovairast kapnak a

részvényesek, ugy az 6sszeg a szamlan jovairasra kertil.

Tarsasagi események szavazati lehetéséggel
Tarsasagi esemény esetén a Kereskedési felllet Szamla / Vallalati események — 6nkéntes események menlpontjaban
van lehet6ség szavazni az eseményben rogzitett hataridéig.

Osztalékfizetés

Az Internet Trader szamlakon az adélevonas utani, netté osztalékok kerilnek jovairasra.

Tarsasagi események hatasa az él6 megbizasokra:

Tarsaségi esemény tipusa A megb\;’izsé\sszc;li,y:él\grlzerﬁlnek A megbizélf:rla;/'::izavonésra

Tender offers X

Részvény felaprézas (split) X
Részvény 0sszevonas (Reversed stock split) X
Bonus issues X
Cég egyeslilések X
Spin offs X
Ticker valtozas X
Kivezetés a tézsdérdl X

A megbizasok visszavonasra keriilhetnek abban az esetben, ha az osztalékfizetés vagy a jogok jévairasa a részvény arfolyamaban 20%-
nal nagyobb elmozdulast okozna.

4. Koltségkimutatas

Az Internet Trader rendszerben kotott részvény, ETF, ETC lgyletek maximalis koltségeit és dijait, valamint a pénzigyi eszkdzzel
kapcsolatban felmertilt szolgaltatasok dijat az aldbbi példan keresztil szemléltetjik.
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Kérjiik, vegye figyelembe, hogy a példat az On dijcsomagjatdl fiiggetleniil becsiilt értékekkel és az azokhoz tartozé legmagasabb
dijak és koltségek figyelembevételével készitettiik el, ennek megfeleléen a jelen példa szerinti kdltségek dsszege nem egyezik meg
az Onre vonatkozo dijcsomag szerinti kéltségekkel.

Altalénos Terméktdjékoztaté

A példa 7 000 USD arfolyamértékli Apple Inc. részvény vétel koltségeit tartalmazza.

A koltségeket az alabbi becsiilt adatokra szamitottuk:

Mennyiség: 45 db

Becsllt kotésar: 155.56 USD

Nett6 érték: 7 000.20 USD

Fizetés modja: tgyfélszamla terhelése

Nyitas becsiilt koltségei:
Felszamitott dij: 35.00 USD 0.50 %

Becsiilt tartasi koltségek (1 éves tartasi idére szamitva)
Folyd koltség (szamlavezetési dij): 8.40 USD 0.12 %

Zaras becsiilt koltségei:
Felszamitott dij: 35.00 USD 0.50 %

Amennyiben a részvény a szamla devizanemétdl eltéré devizaban kereskedett, ugy vételkor és eladaskor is a teljes pozicid
értékének konvertalasahoz az atvaltasi arfolyamba 0.5% arrés kerdil.

Internet Traderben kotott részvény/ETF/ETC Ugyletek dija 0.5%, minimum 15 USD. Amennyiben a részvény/ETF/ETC arfolyama
alacsonyabb, mint 10 USD/db, abban az esetben a dij mértéke 6 cent/db, minimum 15 USD.

Amennyiben a bizomanyosi ugylet keretében az adott értéktézsde altal kilon dij vagy tranzakcids ado kerll felszamitasra, ezen
felszamitott dij vagy tranzakciés ado is terhelésre keriil. Ennek mértékét az arfolyamérték aranyaban az alabbi tablazat tartalmazza:

Tézse székhelye Nyitas Zaras
Franciaorszag 0.30%
Hong Kong 0.108% 0.108%
Olaszorszag 0.1%
Anglia 0.5%
irorszag 1%
USA .1 USD/1 milli6 USD

A becsiilt koltségek/dijak megtériilésre gyakorolt kumulativ hatasa 1, 3 és 5 éves tartasi idore:

Koltségek (USD/év) Koltségek (%l/év)
Ertékesités 1. év végén 78.40 1.12
Ertékesités 3. év végén 31.73 0.45
Ertékesités 5. év végén 22.40 0.32

A tablazatban szereplé Koltségek (Ft/év) oszlop az értékpapir vételéhez, tartdsahoz és értékesitéséhez kapcsolddd becsiilt
koltségeket tartalmazza 1, 3 és 5 éves tartasi idére vonatkozoéan.

A tablazatban az értékpapir vételével, tartasaval és értékesitésével kapcsolatban felmerdlt kdltségek értékét a nyitasi arfolyamérték
szazalékaban fejeztik ki.

Az Internet Traderrel kapcsolatos dijakrél az Internet Trader hatalyos dijjegyzékébél tajékozodhat.

Oszténzék:
Az Erste Befektetési Zrt. nem fogad el harmadik féltdl 6sztonzéket az Internet Trader rendszerében kotott részvény/ETF/ETC
Ugyletek vonatkozasaban.
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Altalénos Terméktdjékoztaté

e. Exchange Traded Fund (ETF) ligyletek

A Tozsdén Kereskedett Befektetési Alap (ETF) nyiltvégl, tézsdére bevezetett befektetési alap, melynek befektetési célja,
hogy az ETF armozgasa egy elére meghatarozott termék / index arfolyamat lekévesse (ez aldl kivétel az Alternativ ETF,
lasd alabb). Hibrid termék, mely egyszerre viseli magan a befektetési alapok, valamint a részvény jellegii instrumentumok
jellegzetességeit. A befektetési vilagot széles spektrumban lefed6 befektetési lehet6ség, mely nem csak szamos mogottes
termékkel (részvények, vallalati kotvények, arupiaci termékek) stb. rendelkezik, de segitségével szamos befektetési

stratégia is konnyedén megvaldsithato (t6keattételt tartalmazo-, inverz ETF-ek).

1. Kiknek ajanljuk az ETF-eket?

o akik folyamatosan arjegyzett befektetési lehetéségeket keresnek, hiszen az ETF-ek dsszetétele minden nap publikalasra
kerll, igy a befektet6k nyomon kovethetik és 0sszehasonlithatjak az ETF t6zsdei aranak és a mogottes termék portfolio
valds értékének alakuldsat. Ezen tulmenéen az ETF-ekre folyamatos arjegyzés biztositott.

e azon befektet6k szamara, akik koltséghatékony megoldast keresnek egzotikusabb befektetések megvaldsitasara, mint
példaul a fejl6dé piaci kbtvények vagy arupiaci befektetések.

o akik koltséghatékony médon szeretnének befektetni. Az ETF-k a hagyomanyos befektetési alapoknal alacsonyabb
alapkezelési dijjal rendelkeznek.

o akik rovidtavra, egy piaci helyzet / varakozas kiaknazasara keresnek megfeleléen likvid piaci instrumentumot. Szamos
ETF-et rovid tavu, spekulaciés céllal keresik a befektet6k, de természetesen nem ritkak azok az esetek sem, amikor
hosszabb tavu befektetési megoldasokat képviselnek.

o akik piaci esésre szamitanak és erre vonatkozo befektetési stratégiajuk megvaldsitasahoz t6zsdén kereskedett, tékeattétel
nélkili terméket keresnek: inverz ETF-ek, esetlikben nincs sziikség a rovidre eladott termékek kdlcsdnvételére.

o akik tékeattétel mellett szeretnének befektetni: tékeattétellel rendelkez6 ETF-ek.
2.  Amit az ETF-rél tudni érdemes

Termékparaméterek

Kereskedés helye Szabalyozott piacok.

Tdzsdén kereskedett termékként a tézsdén jegyzett arat a keresleti és kinalati oldal

Tézsdén jegyzett Ar

hatarozza meg.

A Tézsdén jegyzett arral parhuzamosan publikalasra kerul az alap mogéttes nettd
eszkozértéke (NAV). Amennyiben a tézsdén jegyzett ar valamint a mogottes NAV
kozott eltérés van, ugy az arbitrazs lehet6séget jelent. Mivel az intézményi befekteték
Netté Eszkozérték (NAV) ezeket az arbitrazs lehet6ségeket hamar kiaknazzak, ezért nem jellemzd, hogy ilyen
jellegl arbitrazs lehet6ség sokaig érvényben maradjon, azonban rdvid ideig
fennallhat az eltérés, széls6séges piaci korilmények esetén: akar jelentds
mértékben!

Meghatarozott index, aru, instrumentum armozgasanak kovetése. Ez aldl kivételek az
Befektetési politika célja

Alternativ ETF-ek, melyek abszolit hozam elérését célozzak meg (lasd alabb).
Ahhoz, hogy befektetési politikajat megvaldsitsa, a befektetési portfélioban lehetnek:
Mogottes termékek részvények, arupiaci termékek (és/vagy ezekre szol6 derivativak), kotvények
(és/vagy ezekre sz0l6 derivativak), devizak (és/vagy ezekre szolo derivativak) stb.
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Long ETF: a legelterjedtebb és a legismertebb tékeattétel nélkili ETF tipus.

Inverz ETF: a mogoéttes termékek teljesitményének inverzét fizetik ki. Azaz egy
ndvekvd piacon veszteséget realizalnak, csokkené piacon pedig pozitiv eredményt
érnek el. Az inverz kifizetés a termék mikodésének sajatja, ugy lehet piaci esésre
Jfogadni’, hogy Ugyfél a shortolas szabalyainak nem kell eleget tegyen (azaz nem
sziikséges a mogottes termék kolcsonvétele).

Tokeattételes ETF: a mogottes termék teljesitményét a tdkeattétel meértekével
megsokszorozza. A tékeattétel a termék mikddésének sajatja, plusz befektetési hitel
felvétele nem szikséges.

Tipusai
Tékeattételes inverz ETF: tOkeattétellel megsokszorozott inverz teljesitményt lehet

elérni segitségével.

Alternativ ETF: elére meghatarozott befektetési stratégiat megvalositd ETF-ek.
Példaul: S&P 500 Low Volatility Portfolio ETF az S&P500 index 100 legalacsonyabb
volatilitassal rendelkezd részvényeit tartalmazza. S6t vannak olyan ETF-ek, amelyek
hedge fund szer(i befektetési politikaval rendelkeznek (pl. long-short befektetések,
M&A arbitrazs)

Fontos, hogy a tékeattételes, inverz tékeattételes ETF-k esetén Ugyfél soha nem

veszithet tobbet, mint a befektetett t6kéje.

Lejarat nélkdli, nyilt végl befektetési alapok

Lejarat

Megbizasok tipusai Az ETF-ekre a részvényekkel megegyezd megbizas tipusok adhatok meg.

Alapkezeldi dij, tranzakcios koltségek, bid-ask spread. Az alapkezel6i dij a hosszabb
- tavu ETF befektetésben gondolkoddk szamara hangsulyosabb, mig a tranzakcids
Koltségek tipusai .y o o e _ " "
koltségek és bid-ask spreadek a rovid tavon akar tobbszor is tranzaktald befekteték

elérhet6 hozamat befolyasoljak a legjobban.

ETF kategériak bemutatasa

Az aldbbiakban a leginkabb elterjedt ETF kategodriakat mutatjuk be réviden, kiemelve egy-két sajatossagot, amire az ETF-fel valo
kereskedés soran mindenképp figyelni kell. A felsorolas végén kuilon kitérlink a tékeattételes és alternativ tipusu ETF-ekre, valamint
a VIX ETF-ekre.

Részvény ETF

Igen széles és valtozatos spektrumot fed le. Mogottes termékiik lehet egy globalis részvényindex, egy orszag részvényindexe, de
akar egy szektor index is. Tovabba léteznek piaci kapitalizacion alapulé ETF-ek, azaz bizonyos ETF-ek kizarélag magas/ kdzepes/
alacsony kapitalizacioju részvények teljesitményét szeretnék leképezni és ennek megfelel6en alakitjak ki befektetési portfélidjukat
is. De a befektetési politika meghatarozasanal akar a ,ndvekedési” vagy ,erték” alapu befektetési megkodzelités is szerepet jatszhat.
JErték” alapu befektetéskor a befektetd olyan részvényeket keres, amelyeknek a piaci értéke alacsonyabb a valds értékénél.
.NoOvekedés” alapu befektetés esetén a befektetd olyan részvényeket keres, amelyek vonzo jovébeli kilatasokkal rendelkeznek.
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Fontos megemliteni, hogy a részvényindex ETF-ek nem minden esetben kdvetik pontosan a mogottes index teljesitményét.

alanos Terméktajékoztato

Teljesitményiiket jelentésen befolyasolja, hogy a mogottes indexet az ETF milyen modon képezi le, példaul egy olyan ETF
teljesitményét, amely tébb szaz illikvid részvénybdl all6 részvény indexet probal leképezni (iShares MSCI Emerging Markets ETF),
nagyban befolyasolja, hogy a mogéttes indexet hany darab részvénnyel képezi le, ugyanis az dsszes, indexben 1évé részvény

tartasa és Ujra sulyozasa jelentdsen megndveli az ETF kdltségeit.

Kotvény ETF

A koétvény ETF-ek igen széles skalat fednek le, annak fliggvényében, hogy milyen indexet, vagy kotvényportféliot milyen
termékekkel prébalnak leképezni. Az egyes Kotvény ETF-ek kilonbdzhetnek a mogottes portfélioban 1évé kdtvények: foldrajzi
besorolasa, jegyzési devizaja, kibocsatoi besorolasa, szektor besorolasa szerint. Mivel a kétvénykereskedés jellemzéen OTC
piacon folyik, egyes ETF-ek mogoéttes termék portfélidjaban szamos illikvid kdtvény lehet, mely jelenség az ETF arat akar hosszabb
idére is el tudja tériteni annak netté eszkozértékétdl (Iasd. 6. pont). Tovabbi érdekesség, hogy egyes vallalati kotvény Indexekbe a
kétvények devizajuk szerint keriilnek be. igy eléfordulhat az, hogy egy US Kétvény indexbe nem csak amerikai vallalatok altal
kibocsatott USD-ben denominalt kétvények lesznek, hanem akar fejl6dé piaci vallalatok koétvényei is, amely eltérd kibocsatoi

kockazatot (jellemz6en magasabbat) hordoz magaban.

Arupiaci ETF

Az arupiaci ETF-ek jellemz8en nem a mogottes azonnali piacba fektetnek, hanem t6zsdei aru hataridés termékek segitségével
prébaljak lekdvetni a befektetési politikaban megjeldlt aru arfolyammozgasat (egy-két kivétel ugyan létezik, ahol a mogottes termék
a fizikai aru maga). lly médon az arupiaci ETF-ek teljesitménye jelentésen eltérhet az adott aru azonnali piaci teljesitményétél.
Ennek oka, hogy az arupiaci ETF-ekben Iév6é hataridés termékeket lejarat elétt tovabb goérgetik, azaz a lejarathoz kozeledd
hatarid6s poziciot egy ellentétes hataridés pozicio felvételével lezarjak és egy Ujabb hatarid6s poziciot vesznek fel. Ezen gorgetés
eredménye jelentésen befolyasolja az ETF teljesitményét. A gorgetés eredménye nagyban fligg attdl, hogy az adott aru hataridés
piacan milyen a hataridés arak lejarati strukturaja. Contango-nak nevezziik, amikor adott hataridés ar magasabb, mint a hataridés
lejaratra varhaté azonnali arfolyam vagy egy hosszabb lejarattal rendelkezd hataridés termék ara magasabb, mint egy révidebb
lejarattal rendelkezd hataridés terméké (felfelé ivelé hataridés gorbe). Backwardation-nak nevezzik, amikor adott hataridés ar
alacsonyabb, mint a varhatdé azonnali arfolyam vagy a hosszabb lejarati hataridés ar alacsonyabb, mint a rovidebb futamidéhoz
tartozd hataridés ar (lefelé ivel6 hataridés gorbe). Annak érdekében, hogy a hatarid6s és az azonnali piacon ne alakuljon ki
arbitrazs lehet6ség, a lejarathoz kozelitve a hataridés arnak az azonnali arhoz kell konvergalnia, azaz Contango esetén esni fog a
hataridés arfolyam, backwardation esetén pedig emelkedni fog. Amennyiben a lejarathoz kdézeledve az azonnali arfolyam nem
emelkedik, ugy Contango esetén esni fog a hataridés ar és egy long pozicid gorgetésének eredménye negativ lesz (a
poziciézarashoz szikséges hataridés eladas alacsonyabb aron fog megvaldsulni, mint a vétel). Amennyiben az azonnal arfolyam
mégis jelentés emelkedést mutat a gérgetés eredménye akar pozitiv lehet, de akkor azzal kell szdmolnunk, hogy a gdrgetés soran
a kodvetkezd hataridds poziciét csak magasabb aron fogjuk tudni megvenni (azaz kevesebb hataridés poziciot lehet végul felvenni),
mely jelenség negativ hatassal van az ETF teljesitményére. Backwardation esetén amennyiben az azonnali arfolyam valtozatlan
marad a lejarathoz kdzeledve a hataridés ar emelkedni fog. Ekkor gorgetés soran a poziciézarashoz sziikséges eladas magasabb
aron fog megvaldsulni, mint a goérgetéshez sziikséges vétel, tehat egy long pozicié gorgetésének pozitiv eredménye lesz. Az
Arupiaci ETF teljesitményét az is befolyasolhatja, hogy adott befektetési idétav alatt hanyszor keriilt sor gdrgetésre, azaz a
mdgottes hataridés pozicidok milyen lejaratiak: révidebb lejarati hataridds pozicidk esetén tébbszor kerilhet sor gorgetésre, igy

tébbszor érvényesil a Backwardation vagy Contango hatas. Az arupiacokon Contango és Backwardation egyarant megfigyelheté.

Deviza ETF

A Deviza ETF-ek mogottes terméke lehet egy adott deviza vagy egy devizakosar. Az ETF strukturajatol fliggéen vannak olyan
Deviza ETF-ek, amelyek az azonnali piacon fektetnek be, vannak olyanok, amelyek hatérid6s pozicidékkal és vannak olyanok,
amelyek a derivativ termékek teljes palettajat hasznalva (swap, hataridés termékek, opciok) probaljak leképezni a kérdéses deviza
vagy devizakosar alakulasat. Az, hogy adott Deviza ETF milyen jellegzetességekkel rendelkezik, az adott ETF tajékoztatdja

hatarozza meg.
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Ezen ETF-ek nem egy index vagy termék arfolyamalakulasat probaljak leképezni, hanem céljuk aktiv portfoli6 menedzsmenttel
abszolut (piaci mozgasoktél fliggetlen pozitiv, kockdzatmentes hozamot meghaladd) hozam elérése. Szamos abszolut hozamu
stratégiat valdsitanak meg: globalis befektetések, long-short stratégiak, kilénb6zé derivativ stratégiak kombinacidja. Az Alternativ
ETF-ek koltségei jellemz6en magasabbak, mint pl. egyszerl részvény indexet kdvetd tarsaiké, de még igy is alacsonyabb
koéltséghanyaddal rendelkeznek, mint az abszolut hozamu befektetési alapok.

Tokeattételes ETF

Befektetési politikajuk szerint céljuk adott napi index teljesitmény megsokszorozasa. Tehat azon Ugyfelek, akik egy napnal tovabb
tartjak portfolidjukban ezeket az ETF-eket egy volatilis piacon a mogéttes Index teljesitményéhez képest igen eltérd, akar azzal
ellentétes iranyu teljesitményt érhetnek el. Azaz a mdgottes termék pozitiv teljesitménye mellett, az ETF-nek lehet negativ
teljesitménye. Ennek oka, hogy az ETF teljesitményének szadmitasa soran az egyes, t6keattétellel ndvelt napi teljesitményeket
veszik figyelembe és ezeket lancoljak 6ssze a vizsgalt id6szakra, mig a mogottes termék teljesitményének meghatarozasakor az
idészak eleji és végi értékeket vonjak be a szdmitasba. Ezt a negativ teljesitményt akar fel is nagyithatja a mogoéttes termék
piacanak viselkedése (Contango, Backwardation, lasd Arupiaci ETF). Javasolt, hogy az ilyen tipusti ETF-ek esetében Ugyfél

megfelel6en megismerje az ETF szerkezetének részleteit az ETF tajékoztaté anyagaibol.

VIX ETF

A VIX a rovid tavu piaci volatilitdsra vonatkozd varakozasokat jeldli, melyet az S&P500 index likvid opcios arjegyzéseibdl
hataroznak meg. A VIX ETF-ek mogottes termékei VIX-re szold futures / hataridés termékek és mint ilyenek teljesitményiket
jelentésen befolyasolja a futures/hataridés termékek lejarati strukturaja. Amikor az S&P500 normal vagy alacsony volatilitassal
rendelkezik, a VIX hataridés gorbéje felfelé iveld (contango, hataridés ar magasabb mint az azonnali arfolyam). A magasabb
volatilitassal rendelkez6 idészakokban a VIX hataridés piacan backwardation figyelheté meg (a hataridés ar alacsonyabb, mint az

azonnali arfolyam). A VIX hataridés termékek gorgetésekor Ugyfélnek az arupiaci ETF-eknél leirt jelenségekkel kell szamolnia.

ETF-ekre jellemz6 egyedi kockazati tényezok

o Az ETF-ek egyik legfébb elénye, miszerint segitségiikkel szamos piac és szegmens elérhetd, hordozza az egyik legfébb
kockazatot, még pedig hogy az adott ETF alapos termék és mikddési szabalyainak ismerete nélkul az adott ETF
befektetés igen kockazatos lehet.
helyet, pl. miként képez le egy ETF egy arupiaci termék arfolyamot vagy akar egy orszag indexet. Mint bemutattuk,
szamos ETF tartalmaz hatarid6és vagy akar opciés poziciokat is. Ezen termékek teljesitménye piaci helyzet figgvényében
akar az ETF altal leképezni szandékozott termék teljesitményétdl jelentésen el is térhetnek, az eltérés mértékét pedig a
t6keattételes, tOkeattételes inverz tipusu ETF-ek felnagyitjak. Lasd arupiaci ETF-ek leirasa.

e Fontos, hogy az Ugyfél megfeleld ismerettel rendelkezzen az egyes ETF-ek miikddésérdl. Kiildnds tekintettel a
t6keattételes, inverz, inverz és tékeattételes valamint Alternativ ETF-ekre. Fontos, hogy a t6keattétel minden esetben
megndveli a piaci mozgasokat, volatilis piaci mozgasok esetén akar a befektetett téke gyors elvesztéséhez is vezethet.

e Az ETF-ek nem minden esetben kdvetik tokéletesen a mdgottes termékek teljesitményét. Az, hogy ez az eltérés mekkora,
nagyban fligg az adott alap altal terhelt koltségektél, piaci volatilitastél és likviditastol (az alap kezel&jének mekkora bid-ask
spread-et kell medfizetnie) illetve, hogy az ETF befektetési portfolidjaban milyen mogottes termékek vannak.

e Magasabb volatilitds figyelhet6 meg azoknal az ETF-eknél, amelyek alacsonyabb szamu mdgottes termékkel
rendelkeznek. Ekkor az egyes elemek koncentraciéja magas és arelmozdulasuk nagyban befolyasolja az ETF
teljesitményét. Ugyanakkor a mdgéttes termék jellege is nagyban befolyasolja az ETF arvaltozékonysagat. Példaul a VIX

ETF-ek kiemelked6en magas volatilitdssal rendelkeznek.
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3. Elsddleges és masodlagos piac

Elsédleges piac szerepl6i az ETF-et létrehozd és azt kezeld Alapkezeld, valamint Intézményi befekteték. Az Alapkezel6 minden
esetben meghatarozza azt a minimalis mennyiségl mdégottes terméket, aminek fedezetére az Alapkezel6 Uj ETF egységeket hoz
létre. Ezek a minimum értékek olyan nagysagu értéket jelentenek, amit kizardlag az intézményi befekteték tudnak teljesiteni.
Példaul egy részvényindex esetében az Intézményi befektetd a piacon megvasarolja az ETF-ben |évd részvényeket az ETF
Osszetételének megfeleléen (az 6sszetételt az Alapkezeld minden nap publikalni kételes). Ezeket a részvényeket odaadja az
Alapnak, mely cserébe Uj ETF egységeket bocsat ki a szamara.

Masodlagos piac a szabalyozott tézsdei kereskedésen beliil zajlik, ahol mar lakossagi Ugyfelek is részt vesznek a kereskedésben.

4. Arfolyamjegyzés
o folyamatos t6zsdei arjegyzés biztositott: eladasi és vételi arak kdzétti arjegyzés kuldénbség ugyanugy érvényesil, mint
minden mas tézsdei terméknél.
o az ETF Alapkezel6je minden nap végén publikalja az alap netté eszkozértékét (NAV);

e vannak olyan piacok, ahol az ETF alapkezel6je koteles napon belili nettd eszkdzértéket is publikalni.

5. Az ETF arara haté tényezék

o atbzsdén érvényesuld kereslet és kinalat.

e egy ETF ara jellemz6éen nettd eszkdzértéke korlil mozog, ellenkezd esetben arbitrazsra (kockazatmentes nyereség
elérésére) van lehetéség. Ezt az arbitrazs lehetéséget kizardlag az intézményi befekteték tudjak kihasznalni. Példaul
amikor egy részvény ETF nettd eszkdzértéke alacsonyabb, mint az ETF tézsdei arjegyzése, az Intézményi befektetd
megveszi a mogottes részvényeket a tézsdén, melyért cserébe Ujonnan kibocséatott ETF-eket kap az ETF Alapkezelgjétél,
ezeket az ETF-eket pedig eladja a valos arnal magasabb t6zsdei aron. Az Intézményi befektetd altal végrehajtott mogottes
részvénykosar megvétel a mogottes részvények arara pozitiv, mig az ETF eladas az ETF-ek arara negativ hatassal van.
Ily médon biztositott, hogy az ETF-ek tézsdei arjegyzése jellemz6en a netté eszkdzérték kérul maradjon. Ez aldl kivétel az
olyan ETF, amelynek mdgoéttes termékei illikvidek vagy nehezen beszerezhetéek. Ezekben az esetekben akar hosszabb
ideig is el6fordulhat, hogy a tézsdei arjegyzés eltavolodik a nettd eszkdzértéktdl.

e a mogobttes termékek piaci volatilitdsa: magasabb volatilitas szélesebb bid-ask spread-et jelent.

e az egyes mogoéttes termékek kildonbdzd piaci szituaciokban meghatarozott viselkedéssel rendelkeznek. Példa erre az
arupiaci termékeket valamint VIX indexet kovet6 ETF-ek: annak fliggvényében, hogy milyen a hataridés piac
arjegyzésének lejarati struktaraja, valtozhat az ETF teljesitménye (Lasd Arupiaci és VIX ETF)

e vannak olyan ETF-ek, amelyek mogottes termékei kdzott tézsdén kiviili (OTC) derivativ termékek is szerepelnek (pl. swap)
és ezek plusz kockazatként az OTC partner (akivel az ETF az adott OTC derivativ terméket megkototte) nemteljesitési
kockazatat is magukban hordozzak.

o az ETF-et terheld kéltségek, hiszen a kéltségeket minden esetben beépitik az ETF araba.

6. Fontos tudnivalok
A ETF-ek igen valtozatosak és a hordozott kockazatok igen eltéréek lehetnek, ezért minden egyes ETF megvétele elétt érdemes

alaposan megismerni az adott ETF-hez kibocsatott Tajékoztatét.

7. Koltségkimutatas
Az ETF termékekhez kapcsolodé kdltségkimutatas a részvényekével megegyezd, melyet jelen tajékoztatonk d. pontjaban tekinthet

meg.
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Egy hataridés lgylet mindig egy jovobeli idépontra szél, egyszerlien egy termék jovobeni arfolyamara vonatkozé

spekulacié, ahol minden teljesités is a jovobeni idépontban esedékes az elére meghatarozott arfolyamon (Kotési

arfolyamon). Hataridés ligyletekkel a Befekteté a kivalasztott pénziigyi eszk6z arfolyamanak emelkedésére (Long ligylet)

valamint annak esésére (Short ligylet) is fogadhat.

A hataridés piacon, az azonnali piachoz képest, sokkal kisebb forras felhasznalasaval lehet azonos méretii poziciora szert

tenni, azaz tokeattételt elérni. A hataridés poziciok a tékeattételen keresztiil felnagyitjak a piaci mozgasokat ezaltal

novelve az elérhetd nyereséget, veszteséget. A tokeattétel kovetkezménye, hogy Ugyfél teljes befektetett tékéjét vagy

annak tobbszorosét is elvesztheti.

1. Kinek ajanljuk a figyelmébe a hataridés ligyleteket?

e azoknak akik Tékeattétel segitségével nagyobb mértékben szeretnének részesedni a befektetésiik teljesitményébdl;

o akik egy piaci trendet szeretnének meglovagolni (a kivalasztott termék csokkenésére vagy emelkedésére szamitanak);

o akik pozicioik fedezéséhez hataridés tgyleteket nyitnak (pl. importérok, exportérok);

2. Termékparaméterek, fogalmak

Hatéridés termékekhez kapcsol6do fogalmak

Futures piac

Forward piac

Hataridés Long pozicio

Hataridés Short pozicié

Alaptermék

Kereskedéssel kapcsolatos fogalmak

Hataridés ligylet Kotési arfolyama

Hataridés lejarat

Arfolyam-kiilonbozet

Szabvanyositott, tézsdei hataridés piac. Ebben az esetben mind a Futamidé,
Alaptermék (arupiaci termékek esetén ezek minésége) valamint a kontraktus mérete

szabvanyokhoz kotott.

Tézsdén kivuli, nem szabvanyositott piac, ahol az Ugyletek paraméterei egyedi
megallapodasok fliggvényei.

Ebben az esetben az Ugyfél az Alaptermék arfolyamanak emelkedésére szamit és
rogziteni szeretné, hogy a jovében milyen arfolyamon vasarolja meg az adott

Alapterméket.

Ebben az esetben az Ugyfél az Alaptermék arfolyamanak csokkenésére szamit és
rogziteni szeretné, hogy a jovében milyen arfolyamon adja el az adott Alapterméket.

A hataridés termék alapjaul valasztott pénziigyi eszkéz, mely igen széles kort dlel fel:
lehet deviza, részvény, index, arupiaci termék stb.

Adott Alaptermékhez és lejarathoz tartozd jovébeni ar. A hataridés pozicid
eredménye az ugylet indulasakor 0, azaz a Kotési arfolyam megegyezik az adott
futamid6re érvényes, jegyzett Hataridés arfolyammal. T6zsdei hataridés Ugyletek
esetén a napi elszamolas, nem t6zsdei (OTC) ugyletek esetén pedig a lejaratkori
hatarid6s elszamolas alapjat jeldli.

A hatarid6s Ugylet lejaratat (futures/forward), kifutasat jeldli.

A Hataridés Ugylet ellentétes iranyu ligylettel térténé lezarasa esetén az Ugyfél altal
elszamolasi napon fizetendé 6sszeg és az Ugyfélnek jaro ésszeg kiildnbsége.
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Kontraktus mérete

Alapletét (Initial margin)

Hataridés Ugylet lezarasa

Hataridés Ugylet Lejarata

Valtozo letét (Maintenance margin)

Internet Trader ligyletek

Altalénos Terméktdjékoztaté

Mind a Forward, mind a Futures piacon az ugyletkétés minimum egyseégét jeléli. Mig
a Forward piacon ez sokszor egyedi megallapodas kérdése, addig a tézsdei
ugyletkotésben a Tézsde altal meghatarozott és honlapjan publikalt minimum érték.

Az alapletét a sziikséges fedezet 6sszege, amellyel a befektetének rendelkeznie kell
a szamlajan ahhoz, hogy megnyithasson egy kontraktust. Mértékét az iranyadd
Elszamoléhaz hatarozza meg. Az alapletét nem csak készpénzben, hanem
értékpapirokkal is teljesithet6 a Kereskedési feltételekben meghatarozottak szerint.

Hataridds Ugyletbdl fakadd pozicié az lgylet Lejarataig barmikor lezarhaté az adott
Hataridés Ugyletben meghatarozott mennyiségre vonatkozo, de ellentétes iranyu, a
Lejarat el6tt teljesitett Hataridés (gylettel. A lezarasbdl szarmazé Arfolyam-
kilonbozet futures esetén a lezarast koveté Kereskedési napon kertil elszamolasra.

Az Internet Trader nem tamogatja a fizikai leszallitast, ezért kérjuk a Kereskedési
feltételek menupontban illetve a megbizasi jegyen kdvesse nyomon a lejarat datumat
illetve a felszolitasi datumot (,First notice date, FND):

- Ha a lejarat napja megel6zi a felszdlitasi datumot (FND) a pozicid a lejarat napjan
kerll automatikusan lezarasra

- Ha a felszodlitasi datum megel6zi vagy megegyezik a lejarat datumaval, a pozicié a
felszolitasi datum el6tti kereskedési napon kertil automatikusan lezarasra

Ha a befektetd a poziciét nem zarja a fentiek szerint, akkor azt az Internet Trader
automatikusan lezarja, melybél fakadé minden koltség, nyereség illetve veszteség a
befektetét illeti.

Futures Ugyletek esetén az  Arfolyam-kiildnbdzet elszdmolasara  napi
rendszerességgel kerll sor. Minden nap végén az iranyadd t6zsde meghatarozza a
tézsdei hataridés Elszamoldéarat ami a napi nyereség-veszteség elszamolas alapjat
képzi. Long pozicioé esetén, ha a Kotési arfolyam a kialakult Elszamoléar alatt van,
akkor Ugyfél szamlajan jovairjak az dsszeget, ellenkezd esetben terhelik (short
pozicié estén forditva). Azoknal a pozicidknal, amelyeket nem az adott napon
nyitottak, hanem korabban, az el6z6 nap végi Elszamoléarhoz hasonlitjak az adott

napi Elszamoldarat.

A meglévé futures pozicié fenntartasahoz sziikséges fedezet. A futures kontraktusok
teljes ellenértékét nem kell kifizetni a pozicid megnyitasakor csak letétet kell képezni.
Ezaltal magas t6keattétel érheté el, és a sajat t6kére nézve a mogottes termék
arfolyamvaltozasa toébbszorés. Emiatt az alapletéten felul valtozé letétet is képeznie
kell a befektetének a szamlan. A valtozé letét 6sszege kontraktusonként kerdl
meghatarozasra. Ha a letéti kovetelménynek nem felel meg a szamla, akkor a
befekteté a kereskedési rendszerben figyelmeztetést kap. Amennyiben a fedezettség
nem rendezddik (pozicidcsokkentés, potfedezet bevonasa a szamlara), az Internet
Trader automatikusan zarja a nyitott poziciokat és elszamol a befektet6vel.
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3. A hataridés arfolyam elméleti értékének meghatarozasa

A hataridés arfolyamok elméleti értékét harom tényez6 befolyasolja: az azonnali spot arfolyam, a hataridés Ugylet futamideje

valamint a kockazatmentes hozam (devizapar esetén a két deviza kockazatmentes hozama).

Részvények, Indexek valamint arupiaci termékek esetén

F=8, 1+1)

ahol,

F-

So-

r-

t-

a Hataridds arfolyam

az Ugyletkétéskor érvényes Spot azonnali arfolyam

kockézatmentes kamatléb az adott futamidére. Ertéke korrigélandé ha a részvény, vagy az indexben 16v6 részvények
osztalékot fizetnek vagy az arupiaci termék esetén tarolasi kéltséggel szembesiillink.

a hataridés tgylet futamideje.

4. A hataridoés arfolyamra hato tényezék

Az azonnali piacon jegyzett alaptermék arfolyamanak mozgasa.

A hatarid6s piacon a kereslet/kinalat alakulasa, illetve a piac likviditasa és annak valtozasa.

Az igylet futamideje.

A makrogazdasagi fundamentumok (mint pl. GDP, inflacid, allamhaztartasi hiany) aktualis és vart értéke.

Piaci szerepl6k varakozasai.

5. Az Internet Traderen kothet6 hataridos termékek sajatossagai

Tézsdei hataridés (futures) termékek esetén a nyitott pozicidkhoz kozvetlenil kapcsolédo take profit vagy stop loss
megbizas elhelyezésére nincs lehetéség, emiatt a ,Kapcsolddd stop/limit megbizas elhelyezése” ikon sem elérhet a
Poziciok ablakban.

A futures (t6zsdei hataridés) poziciokat kereskedési napon tuli megtartas esetén finanszirozni kell. A masnapra atvitt
nyitott futures pozicidé kamatfizetési kotelezettséget vagy jogosultsagot von maga utan. Az overnight kamatot a
befektetének kell medfizetnie, amit a bankkdzi kamatlab + 1,5% osztva 360 (vagy 365) nappal szamitanak ki.

Napon beliili kereskedés esetén nincsen kamatfizetési kotelezettség és kamatra valo jogosultsag sem. A kamatot mindig a

nyitott pozicio fedezeti kdvetelménye utan szamitjuk ki, legyen sz long vagy short poziciérdl.

6. Hipotetikus példa long futures ligyletre

Futures pozicié paraméterei

Futamidé 30 nap
Hatéaridés olaj arfolyam 60 USD
Ugyfél befektetéseinek fedezeti értéke 40 000 USD
HataridGs alapletét kontraktusonként 2640 USD
Hatarid6s valtozé letét kontraktusonkent 2400 USD
Kontraktus méret 1000 hordoé
Nyitott kontraktusok szama 5 db.
Indulé fedezeti kbvetelmény 5*2 640 USD=13 200 USD
Sz4azalékos fedezet-felhasznalas 13 200 USD / 40 000 USD = 33%
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| 1 nap mulva a WTI olaj futures arfolyama 10%-ot cs6kken |

Hataridés olaj arfolyam 54 USD
Hatralévé futamidé 29 nap
Hataridés arkiilénbézet 5 * 1000 * (54-60) = -30 000 USD
Ugyfél befektetéseinek fedezeti értéke 40 000 USD - 30 000 USD= 10 000 USD
Fedezeti kévetelmény 5* 2400 USD=12 000 USD
Szazalékos fedezet-felhasznalas 12 000 USD /10 000 USD =120 %

Fedezetpotlasra, vagy a poziciok csbkkentésére van szlikség!

1 nap mulva a WTI olaj futures arfolyama 10%-ot emelkedik

Hataridés olaj arfolyam 66 USD
Hatralévé futamidd 29 nap
Hataridés arkiilénbézet 5 * 1000 * (66-60) = 30 000 USD
Ugyfél befektetéseinek fedezeti értéke 40 000 USD + 30 000 USD= 70 000 USD
Fedezeti kévetelmény 5* 2400 USD=12 000 USD
Szazalékos fedezet-felhasznalas 12 000 USD /70 000 USD =17.1 %

7. Koltségkimutatas

Az Internet Trader rendszerben kotott tézsdei hataridés Ulgyletek maximalis koltségeit és dijait, valamint a pénzlgyi eszkdzzel
kapcsolatban felmertiilt szolgaltatasok dijat az alabbi példan keresztiil szemléltetjik.

Kérjiik, vegye figyelembe, hogy a példat az On dijcsomagjatdl fliiggetleniil becsiilt értékekkel és az azokhoz tartozé legmagasabb
dijak és koltségek figyelembevételével készitettiik el, ennek megfeleléen a jelen példa szerinti koltségek 6sszege nem egyezik meg
az Onre vonatkozo dijcsomag szerinti kéltségekkel.

A példa fél éves lejaratra kotott 1 VSTOXX Mini hataridés vételi pozicié nyitas koltségeit tartalmazza.

A koltségeket az alabbi becsiilt adatokra szamitottuk:

Ugyletkétés napja: mai nap

Lejarat napja: mai nap + 1 éves
Alaptermék: Euro Stoxx 50 index
K&tés mennyisége: 1 kontraktus

Kotési arfolyam: 16.00 EUR
Arfolyamérték: 1 600.00 EUR

MNB kézéparfolyam (EUR): 267.00 HUF

Fizetés madja: ugyfélszamla terhelése

A jelen koltségkimutatasban az azonos devizanemre t6rténd atvaltashoz a hivatalos MNB arfolyamot alkalmaztuk.

Nyitas becsiilt koltségei:
Felszamitott dij: 12.00 EUR 0.75 %

Becsiilt tartasi koltségek (1 éves tartasi idére szamitva)
Folyé koltségek 24.00 EUR 1.50 %

Zaras becsiilt koltségei:
Felszamitott dij: 12.00 EUR 0.75 %

A becsiilt koltségek/dijak megtériilésre gyakorolt kumulativ hatasa:

(oltségek (EUR) Koltségek (%)

A pénziigyi eszkoz futamid6 végéig torténd tartasa esetén 48.00 3.00
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A tablazatban szerepld Koltségek (EUR) oszlop a pénziigyi eszkdz nyitasahoz és a futamidd végén térténé zarasahoz kapcsolddd
becslilt koltségeket tartalmazza.

A tablazatban a pénzlgyi eszkdz nyitasaval és értékesitésével kapcsolatban felmerilt 6sszes koltség értékét a nyitasi arfolyamérték
szézalékaban fejeztik ki.

Amennyiben az Ugylet lezérasa nem torténik meg a futamidd végén, az Internet Trader rendszer automatikusan likvidalja az Ggyletet,
melynek koltsége megegyezik a fenti példaban szerepld zaras koltségével.

talanos Terméktajékoztato

Amennyiben az eredmény a szamla devizanemétdl eltéré devizanemben keletkezik meg, ugy az eredmény konvertaldsakor az
atvaltasi arfolyamba 0.5% arrés kerdl.

Az Internet Traderrel kapcsolatos dijakrol az Internet Trader hatalyos dijjegyzékébdl tajékozodhat.

Oszténzok:
Az Erste Befektetési Zrt. nem fogad el harmadik félt6l 6sztonz6ket az Internet Trader rendszerében kotott tézsdei hataridds Ugyletek
vonatkozasaban.

VIl. Adézasi tudnivalok

Internet Trader deviza ligylet nyugdij-el6takarékossagi (NYESZ-R) szamlara nem nyithaté.

Internet Trader deviza ligylet Tartos Befektetési Szamlan (TBSZ) nem nyithaté.

Az Erste Befektetési Zrt.-nél kdthetd Ggyletek ellenérzott tékepiaci ligyletnek mindsiilnek, a keletkezett arfolyamnyereség utan az
adé 15%, azzal, hogy addlevonasra és megallapitasra a kifizetd részérél nem kerll sor, azt a maganszemélynek dnaddzassal kell
majd a vonatkozéd évi adobevallasaval teljesitenie. Ellendrzott tdkepiaci Ugyletbdl szarmazéd jévedelemnek mindsil a
maganszemély altal kotott ellenérzott tékepiaci lgylet(ek) alapjan az addéévben elért pénzben elszamolt ligyleti nyereségek (ide
nem értve, ha az kamatjovedelem) egyittes Osszegének (6sszes Ugyleti nyereség) a maganszemélyt terhel6, az adéévben
pénzben elszamolt Ugyleti veszteségek és az lgyletkdtésekhez kapcsoldédd, a befektetési szolgaltatd altal felszamitott dijak
egylttes 0sszegét (Osszes Ugyleti veszteség) meghalado része. Ellenérzott tékepiaci Ugyletb6l szarmazoé veszteségnek mindsul az
Osszes Ugyleti veszteségnek az Osszes Ugyleti nyereséget meghaladod része. Adodlevonasra és megallapitasra a kifizeté részérél

nem kerll sor, azt a maganszemélynek 6naddzassal kell majd a vonatkozé évi addbevallasaval teljesitenie.

Az ellenérzott tékepiaci Ugyletbdl szarmazo jévedelem utan a nyereségadd mértéke 15 szazalék. Az ellendrzott tékepiaci Ugyletek
utan ugyanugy kell adoézni, fliggetlenil attél, hogy azt magyar t6zsdén, forintban, vagy kilféldi t6zsdén devizaban végezte az
adozé. Az addbevallasban a realizalt jovedelmet minden esetben forintban kell feltintetni. A nyereség forintra valtasat a tranzakcio

egyes labainak datuman érvényes, hivatalos MNB devizaarfolyamok hasznalataval kell elvégezni.

Az osztalékjovedelmet terhel6 adot —az Szja. tv. 66§-ban foglaltak alapjan a kifizet6 - ideértve a belfoldi illetéségl hitelintézetet,
befektetési szolgaltatdt is, ha a maganszemély nala vezetett értékpapir (értékpapir-letéti) szamlajan elhelyezett értékpapirra
tekintettel kilfoldrél szarmazd osztalékot (osztalékelSleget) fizet ki (ir jova) - a kifizetés id6pontjaban allapitia meg és az addézas

rendjérél szol6 térvényben meghatarozottak szerint vallja be és fizeti meg.

Kifizet6 hianyaban az adét a maganszemély az adohatdésagi kozremiikddés nélkil elkészitett bevallasaban allapitjia meg, és a

bevallas benyujtasara el6irt hatariddig fizeti meg.

Az osztalékelbleget és annak adojat a kifizetés évérdl szolé addbevallasban tajékoztatdé adatként kell feltlintetni, a jovahagyott
kifizetett osztalékot, a levont, medfizetett adét az osztalékot megallapité beszamolé elfogadasanak évérdl sz6l6 addbevallasban -

az osztalékeldlegbél levont, medfizetett adot levont adoként figyelembe véve - kell bevallani.

2008. januér 1-jétél az Szja. torvény lehetéséget biztosit adokiegyenlitésre. Mindez azt jelenti, hogy a befektetd az addév és az azt

megel6zd két addév viszonylataban az elszenvedett veszteségét szembeadllithatja ugyanezen idészakban elért nyereségével. Ez
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akként is torténhet, hogy a korabban szerzett nyereségét csdkkentheti a késébb elért veszteségével és visszaigényelheti ennek

Altaldnos Terméktdjékoztato

erejeig a befizetett addjat.

A nyereségek és veszteségek figyelembevétele 3 adéév viszonylatédban, tehat ellendrzétt tékepiaci Ugyleteknél az alabbiak szerint
torténhet:

A korabbi évek veszteségeit szembe lehet allitani a késébbi nyereséggel. Ezen kivil a korabbi évek nyereségeit is szembe lehet
allitani a kés6bbi évek veszteségével. Ez pedig azt eredményezi, hogy az el6z6 két évben befizetett t6zsdei/ellenérzott tékepiaci
Ugyletbdl szarmazo arfolyam-nyereségadobol — a veszteség erejéig - visszaigényelhetd a befizetett adé dsszege, a fennmarado
veszteseég pedig 3 addév tekintetében tovabbgodrgethetd.

Egyes kulféldi orszagok részvénypiacain specialis addézasi szabalyok élhetnek, melyek allampolgarsagtol flggetlendl, az ott

végrehaijtott tranzakciokra vonatkoznak.

Jelen tajékoztatd nem tartalmaz teljes kor( informaciokat, kérjik, dontése meghozatala el6tt részletesen tajékozdédjon a
nyereségadodval, osztalékaddval, EHO-val, és az egyéb addzasi kérdésekkel kapcsolatos jogszabalyi feltételekrdl (beleértve azt az
esetet is, ha az Ugyletkdtésre nem befektetési szolgaltatén keresztil kertl sor), valamint konzultaljon adétanacsadoéjaval, mivel az
adozasi feltételek kizarélag a befekteté egyedi korilményei alapjan itélheték meg. Az addjogszabalyok és azok értelmezései

valtozhatnak, az abbdl fakado kdvetkezményekért az Erste Befektetési Zrt. nem tehet6 feleléssé.

A jelen dokumentumban foglalt informaciék nem teljes kériiek és a valtoztatas jogat az Erste Befektetési Zrt. fenntartja. A jelen dokumentum
tartalma nem mindsiil befektetésre vald Osztébnzésnek, befektetési ajanlatnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak vagy
adotanacsadasnak. A leirtak célja kizarélag az Internet Trader (gyletekkel kapcsolatos egyes specifikus informaciok megismertetése a
befektetbkkel, amelyek segitséget kivannak nyujtani ahhoz, hogy az (igyletkétés elétt kellé informaciéval rendelkezzenek e befektetési formarol. A
t6keéttétellel kapcsolatos tovéabbi informaciokat Uzletszabdlyzatunk is tartalmazza, amely elérhet6 az Erste Befektetési Zrt. honlapjan
(www.ersteinvestment.hu). Kérjiik, hogy amennyiben megfontolt befektetési dbntése meghozatala érdekében e Termékkel kapcsolatosan a
fentieken tulmenéen tovabbi tajékoztatasra van sziiksége, sziveskedjen tarsasagunk munkatarsait felkeresni, akik készséggel allnak
rendelkezésére. Kérjlik tovabba, hogy befektetési déntése meghozatala elbtt dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, dijait, a
szamlavezetéshez kapcsolodé dijakat, kéltségeket és a befektetésekbdl szarmazé esetleges karokat, tovabba déntésekor vegye alapul a
Hataridds (gyletekhez kapcsolodd kockazatokat is, mely kockazatok eltér6ek lehetnek a termék moégébttes struktirajat képezé eszkdzok
kockazataitol és amellyel kapcsolatosan a jelen dokumentum is tartalmaz tajékoztatast.
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