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Kiemelt Befektet6i Informaciok

Ez a dokumentum elldtia Ont az erre az alapra vonatkozé kiemelt befektet6i informaciokkal. Nem marketinganyag. Ezeket az

informécickat térvény irja el6, hogy segitségiikkel On megérthesse az ebbe az alapba t6rténé befektetés jellegét és kockazatait.
Javasoljuk, hogy a tajékozott befektetési déntés érdekében olvassa el az informaciokat.

Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja (USD) - ISIN: HU0000725890
Alapkezel6: ERSTE Alapkezel6 Zrt., az Erste Csoport tagja

Célkitiizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy globdlis, szektordlis és tematikus részvényalapokba térténd
befektetéseken keresztll a globdlis részvénypiacok teljesitményét meghaladd
hozamot biztositson hosszu tavon.

Az Alap a cost averaging (bekeriilési koltség atlagold) stratégiat alkalmazza a
részvénypiaci kitettség kiépitése soran. Ennek keretében az Alap havi
gyakorisaggal vasarol részvényalapokat, minden hénapban az Alap aktudlis
nettd eszkozértékének 5-15%-aig, térekedve arra, hogy hasonlé aranyban
ossza meg a befektetendé t6két a globdlis, szektordlis és tematikus
részvényalapok kozott. Az Alap részvénykitettsége igy fokozatosan emelkedik,
amig eléri a hosszitava célként kitlizott, 80% feletti szintet (6-12 hénap). Ezt
kovetéen az Alap nem koveti a cost averaging stratégiat kizarélagos jelleggel,
de indokolt esetben tovabbra is tAmaszkodhat arra a részvénykitettség kezelése
soran.

Az Alap a részvényalapok mellett banki betétekbe, diszkontkincstarjegyekbe,
rovid lejaratu &llampapirokba és rovid lejarati kétvényekbe, illetve ilyen
eszkdzokbe fektetd befektetési alapokba fektetheti tokéjét.

Az Alap az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapokon kiviil mas alapkezeld altal
kezelt alapokat is felhasznalhat.
Kockazat/nyereség profil

«— Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat —

1 2 3 4 5 6 7

«— Altalaban alacsonyabb nyereség Altalaban magasabb nyereség —
A besorolds nem szikségszerlien megbizhatd utalds a jovobeli valtozasokra
vonatkozéan. A feltlintett kockdzat/profil mutaté nem marad garantaltan
véltozatlan és az alap besorolasa id6vel valtozhat. Az elsé kategéria besorolasa
nem jelenti az, hogy kockdzatmentes befektetésrél lenne sz6. A besorolds nem
allit sem célt, sem garanciat az alappal szemben. Az Alap 6-0s
kockazat/nyereség profili besorolast kapott a célként meghatarozott részvény
befektetési jegyek alapjan Osszedllitott modell elmllt 5 év heti hozamainak
sz6rédasa alapjan.

Kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki a kockadzat/nyereség mutaté, de az
Alap szempontjaboél fontos jelentéssel birnak:

A kozvetetten megvasarolt befektetési eszk6zokhdéz kapcsolodo
kockazatok: Az Alap portfolija kbzvetve (az alapban levé befektetési alapokon
keresztil) tartalmaz értékpapirokat.

Az Alap portfolibjaban kdzvetetten levé értékpapirok kibocsatéi rossz
eredményeket produkélhatnak, cséd vagy felszamolasi eljaras ala kertlhetnek,
vagy piaci megitélésiik egyéb tényezék miatt jelentésen romolhat, ami az Alap
portfolidjat és a befektetési jegyek tulajdonosait hatranyosan érintheti, valamint
az Alap altal vasarolt mogottes befektetési alapok folymatos forgalmazasanak
alakulasa kihatassal lehet az Alap likviditasara.

Részvényekben rejlé kockazat: Az Alapkezel6 az Alap t6kéjének
meghatarozé részét kdzvetve részvényekbe kivanja fektetetni. Ennek
kovetkeztében az alap netté eszkozértékének alakuldsa szorosan 6sszefligg az
eurépai és nemzetkdzi részvénypiacok valtozasaval. Tekintve azt, hogy a
részvények drazdsa fundamentdlisan az adott tarsasdg varhatd
pénzaramlasainak jelenértékétdl fligg, (melyet azonban akar jelentés mértékben
is modosithat a tékepiaci hangulat vagy likviditas), ezért az adott részvények
kibocsatoinak Uzleti kilatasai, lehetdségei, a piac keresleti-kinalati viszonyai
(illetve ennek véaltozasai) nagymértékben hatnak az adott részvény arfolyamara
és ezen keresztiil az Alap netté eszkdzértékének alakuldséra is. igy a fenti
viszonyokban bekovetkez6 kedvezétlen valtozasok hatdsdara eléfordulhat és
akdr huzamosabb ideig is fennmaradhat az az 4llapot, hogy az Alap egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke csokken.

Politikai, gazdasagi és szabalyozasi kérnyezetbdl eredé kockazat:

A kormanyzati politika jelentésen befolyasolhatja a gazdasagi életet, ezen
keresztil a pénz- és t6kepiaci feltételeket, valamint a befektetések hozamait,
ami a nettd eszkdzérték szamitason keresztil érezteti hatdsat a befektetési
jegyek forgalmazasi arfolyamaban. llyen tényezék pl.: az inflacié, kamat- és
arfolyampolitika, a koltségvetési deficit alakuldsa, a jogszabdlyi kornyezet
véltozasa kilonos tekintettel az adéjogszabalyok valtozasara.

Az Alap szarmaztatott Ugyleteket fedezeti célbdl, a portfélié hatékony
kialakitdsa érdekében, illetve a befektetési célok megvaldsitdsa céljabodl
alkalmazhat.

Az Alap Kezelési Szabdlyzatanak 14-es pontja részletezi, hogy az Alap
befektetései kozott mely befektetési jegyek ardnya haladhatja meg az Alap
eszkdzeinek 20%-at.

Az Alap kivan az alapdevizanemtél eltéré devizaban denominalt eszkdzoket is
devizakockdzatanak lefedezésére az Alap szarmaztatott devizalgyleteket
koéthet.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazésa folyamatos, vételi- és visszavaltasi
megbizdsok megadasara minden forgalmazasi napon lehetéség van.
Forgalmazasi nap jellemzéen minden munkanap, kivéve a befektetési jegyek
forgalmazas sziinetelésének és a forgalmazds Magyar Nemzeti Bank altal
engedélyezett felfliggesztésének idétartama. Ez az Alap adott esetben nem
megfelelé olyan befekteték szamara, akik 5 éven belll ki akarjdk venni az
Alapbdl a pénziket.

Az Alap engedélyezi az adott leendé befektetések kapcsan a diszkreciondlis
valasztast. Az Alap minden kamat és osztalék tipusu bevételt befektet.

A mutaté a befektetési alap arfolyamértékének ingadozasat mutatja 1-7 kdzotti
értékeket felvevd skalan, azok multbeli alakuldsa alapjan. Az értékndvekedés
lehetéségének és a csokkenés kockazatanak kapcsolatat irja le, amit befektetett
eszkdzok arfolyamingadozédsa és az esetleges devizaarfolyamvaltozasok
indokolhatnak.

kozvetlenil is szerepelhetnek hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és banki
betétek. A piaci hozamok mértékében bekdvetkezé véltozasok ellentétes
iranyban befolyasoljak az értékpapirok arfolyamat, ami az értékelési
eljarasokon keresztil érezteti hatasat az Alap nett6é eszkozértékében.

Devizaarfolyamok valtozasabol adodo kockazat: Az Alap eszkozei és annak
jovedelmei kozétt lehetnek olyanok, melyek nem az Alap devizanemében,
hanem attél eltéré devizaban kerlinek meghatarozasra, és a mindenkori napi
devizaarfolyamon kerlilnek atszamitasra az eszkdzérték meghatarozasakor.
Ennek kovetkeztében az Alap hataridés tgylettel nem fedezett devizapozicidit,
illetve a nem fedezeti céllal kétott deviza forward Ugyletek eredményeit a
devizaarfolyamok alakuldsa befolyasolja, ami az Alap eszkdzértékre is hatassal
lehet.

Likviditasi kockazat: Kockazat, ha az alap eszkdzeit képezd pozicidk eladasa
illetve vétele nem kelléen révid id6n belll és esetlegesen jelentds kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran valdsulhat meg, ami a befektetési alap
visszavaltasi- és kifizetési kotelezettsége elegettevését befolyasolhatja.

Miikodési kockazat: Az Alapkezel6 tevékenységét az alapekezeldkre
vonatkozé torvényi elbirasok és felligyleti ajanlasoknak megfeleléen végzi. A
Ugyletmenet kilénbozé terlletein, az adott jogszabdlyai elirdsoknak megfeleld
végezettségl és gyakorlati tapasztalattal rendelkezé munka-tarsakat alkalmaz.
Mindezektdk flggetlentl a kilsé rahatds, belsé személyi illetve rendszerszint
problémak kdvetkezménye kihathat a kezelt Alap eredményességére.

Ertékelésbél eredé kockazat: Az Alapkezeld a torvényi elSirasok betartasaval
Ugy igyekezett meghatarozni az eszkdzok értékelési szabdlyait, hogy azok a
leheté legpontosabban tikrézzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis
piaci értékét. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos
arfolyama forgalom hianyaban régebbi, ezért az eszkdzok atmeneti alul- vagy
feltlértékeltséget mutathatnak, melyek az Alap nettd eszkozértékére is hatassal
vannak.
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Az On altal fizetett dijak a Befektetési Alap miikodtetéséhez jarulnak hozza, tartalmazzak tébbek kozott az marketing- és forgalmazasi koltségeket is. Az On
altal fizetett dijak cs6kkentik a befektetés potencidlis értékndvekedését.

Az On befektetése elétt vagy utan felszamolt egyszeri dijak A tablazatban feltiintetett egyszeri dijak az On pénzébél befektetés elétt /
Vételi dij max. 3% befek,tete’se hozamér}ak,kifize_te’se eI’éStt,n)axir?éIisan levonhat6 i‘isszeg,ek:. .
- —— A tényleges vételi és visszavaltdsi dijakat megtudhatia pénzlgyi
Visszavaltasi dij max. 3% tanacsadojatdl illetve a forgalmazotol.
Biintetd jutalék Nincs
Az egy év soran az alapbol levont dijak Mivel az Alap 2020. év folyaman indult, igy a foly6é koltségek mértéke az
Foly6 koltségek | 2.47% utols6 uz!’en év lkoltsegen figyelembe Yeye nem aIIaanhato" mleg.l Az
Alapkezel6 az 4éltala kezelt befektetési alapok folyd kéltségeinek
— — — — - gyakorlatabol és a kovetkezd évre vonatkozé varakozasaibdl kiindulva adta
Az alapbol bizonyos kiilonleges koriilmények k6zott levont dijak meg a folyd koltségek mértékét. Az Alap folys koltségei évrdl évre
Teljesitménydij | Nincs véltozhatnak. Ezek mértéke nem tartalmazza a tranzakciokéltségeket.

Az Alapkezelé honlapja részletes informaciéval szolgal a forgalmazasi
dijjegyzékrél. Az Alappal kapcsolatos fizetendé dijakat Kezelési szabalyzat
VIII. és IX. fejezete részletezi.

Multbeli teljesitmény

Az Alap 2020-ban indult, ezért egy telijes naptari évre vonatkozd
teljesitményadatokkal még nem rendelkezik, igy nem all
rendelkezésre elegendé adat ahhoz, hogy a befekteték szamara a
multbeli teljesitményrél hasznos tajékoztatast adjanak.

Gyakorlati informaciok

Az Alap letétkezel6je az Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.)

Az Alapra vonatkozé jelen dokumentum, a Tajékoztatdé és Kezelési Szabdlyzat, a napi nettdé eszkdzérték adatok, az éves és féléves jelentések, a havi
portfolijelentések, valamint a hivatalos kézlemények dijmentesen, magyar nyelven megtekintheték a forgalmazasi helyeken, az Alapkezelé székhelyén, az
Alapkezeld honlapjan (www.erstealapkezelo.hu), valamint a www.kozzetetelek.hu oldalon.

Magyarorszag adéjoga hatassal lehet a befektetd személyes adézasi helyzetére.

Az Erste Alapkezel6 Zrt. csak akkor vonhat6 felelésségre az ebben a dokumentumban szerepld valamely allitds miatt, ha az félrevezetd, pontatlan vagy nincs
Osszhangban az Alap tajékoztatéjanak vonatkozé részeivel. Kizarélag a Kiemelt Befektet6i Informéaciok alapjan igény nem érvényesithetd, kivéve, ha az
informé&cio félrevezetd, pontatlan, vagy nincs dsszhangban a tajékoztatdé mas részeivel. Az Alap Befektetési Jegyeinek megvésarlasa elétt mindenképpen az
Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak megismerése ajanlott.

Ez az Alap Magyarorszagon engedélyezett és a Magyar Nemzeti Bank szabalyozza.
Az Erste Alapkezel6 Zrt. Magyarorszagon engedélyezett és a Magyar Nemzeti Bank szabdalyozza.
Ezek a kiemelt befektet&i informaciok 2020.12.30-an megfelelnek a valésagnak.



