Az Erste Befektetési Zrt. kereskedési politikaja

Kereskedési Politika rendszeres internalizal6i mindségében torténé

eljarasahoz
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A kereskedési Politikai célja és szabalyozasi hattere

A jelen Kereskedési Politika az Erste Befektetési Zrt. (a tovabbiakban: Tarsasag) rendszeres
internalizalé mindségében t6rténd eljarasanak a feltételeit hatarozza meg.

A pénzlgyi eszkdzOk piacairdl szold 2014/65/EU iranyelvnek (MiFID 1) a hazai
intézményrendszerbe tortént atultetését megvaldsitd, a befektetési vallalkozasokrol és az
arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo
2007. évi CXXXVIII. térvény (a tovabbiakban: Bszt.), valamint az Eurépai Parlamentnek és a
Tanacsnak a pénzigyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet médositasardl szélo
600/2014/EU Rendelete (a tovabbiakban: MiFIR) alapjan rendszeres internalizalonak mindsdil
az a befektetési vallalkozas, amely Ugyfél részére szervezett keretek kozott, sajatszamlas
kereskedés keretében gyakran, rendszeresen és jelentds nagysagrendben biztositja az
Ugyletkotés lehet6ségét oly mddon, hogy az Ugyfél megbizasait szabalyozott piacon,
multilateralis kereskedési rendszeren (Multilateral Trading Facility: MTF) és szervezett
kereskedési rendszeren (Organised Trading Facility: OTF) Kkivil, multilateralis rendszer
muikodtetése nélkul hatja végre.

A rendszeres internalizaléva valas kritériumait a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason
alapulé rendelete hatarozza meg.

AMIFID Il és a MIFIR f6 célja, hogy minél tobb pénzigyi eszkdzzel vald kereskedés szervezett
kereskedési helyszineken (szabalyozott piac, MTF, OTF) térténjen, és hogy valamennyi
helyszin megfeleléen szabalyozott legyen. Az atlathatosagi kdvetelményeket nemcsak a
kereskedési helyszineknek, hanem a rendszeres internalizalast folytatd és a kereskedési
helyszinre bevezetett eszkdzokben kereskedési helyszinen kivuli Ggyleteket koté befektetési
vallalkozasoknak is teljesiteniuk kell. A Tarsasagot, mint rendszeres internalizalét a
kereskedés utani kozzétételi kotelezettségen tul a kereskedés el6tti kozzétételi kotelezettség
is terheli.

A MIFIR el6irasai alapjan a Tarsasag a Kereskedési Politikdban hatarozza meg, hogy a
rendszeres internalizaloi minéségében eljarva mely Uzletfeleknek és milyen mddon biztosit
hozzaférést jegyzéseihez.

A Kereskedési Politika nem vonatkozik az elsédleges forgalmazasra (forgalomba hozatalra),
igy példaul értékpapirok kibocsatasara, jegyzésére, allokalasara.

A Kereskedési Politikaban nem szabalyozott kérdésekben a Bszt. és a MIFIR el6irasai az
iranyadoak.



A kereskedési politika hatalya

A Kereskedési Politika hatalya azon, a MiFIR-ben meghatarozott kereskedési helyszineken
kereskedett pénzligyi eszkdzokre vonatkozd Ugyletkdtésekre terjed ki, amelyek soran a
Tarsasag rendszeres internalizaloként jar el.

A Tarsasag a Kereskedési Politika Mellékletében meghatarozott pénziigyi eszkézcsoportba
tartozo pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban végez rendszeres internalizalasi tevékenyseéget.
A Melléklet pénzigyi eszkdz specifikusan hatarozza meg az azokra vonatkozd részletes
feltételeket, igy kuléndsen az alabbiakat azzal, hogy amennyiben a Melléklet eltér6en nem
rendelkezik, a Kereskedési Politika torzsrészében foglaltak iranyaddak:

» jegyzések elérési csatornaja

= (igyfélcsoportok, amelyek szamara a jegyzések elérhetéek és a jegyzés
elérhetéségére vonatkozé feltételek

* jegyzések érvényességi ideje

= amennyiben alkalmazando, a jegyzések minimalis és maximalis nagysagrendje

Az arjegyzésekre és a kereskedés eldtti kozzététel
kotelezettsegre vonatkozo altalanos szabalyok

A Tarsasag altal megadott jegyzéseknek biztositaniuk kell, hogy a Tarsasag megfeleljen a
Tarsasag Végrehaijtasi Politikajaval 6sszhangban allé kotelezettségeinek. Ennek keretében a
Tarsasag altal meghatarozott jegyzett ar kialakitasakor figyelemmel kell lennie az ugyanazon
vagy hasonld pénzugyi eszkdzokre vonatkozo, kereskedési helyszinen kotott ugyletekre
vonatkoz6 aralakulasra.

A Tarsasag a jegyzésekhez valé hozzaférést objektiv és megkildonbdztetés mentes médon
biztositja, és ennek megfeleld eljarast hataroz meg a Kereskedési Politikaban.

A Tarsasag, mint rendszeres internalizalé jogosult elutasitani az Uzleti kapcsolat felvételét,
vagy megszakithatja Uzleti kapcsolatot az Gzletfelekkel olyan Gzleti megfontolasok alapjan,
mint az ugyfél hitelképessége, a partnerkockazat és az tgylet végleges teljesitése.

A Tarsasdag, mint rendszeres internalizald arjegyzést kizarolag a szokasos kereskedési idén
(Uzleti orak, fioki tgyfélkiszolgalas rendelkezésre allasa) belll végez.

Az arjegyzés alapjaul szolgaldé arkérésre az egyes kereskedési csatornakon torténd
kereskedésre iranyadd Uzletszabalyzati és az tgyféllel kotott szerzé6déses rendelkezések az
iranyadok.

A MiFIR értelmében a Tarsasag megkulonbdztet un. likvid és nem likvid pénzugyi eszkdzoket.
Ennek alapjaul az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (a tovabbiakban: ESMA) altal kozzétett
kimutatdsok szolgalnak. Amennyiben a Tarsasag likvid pénzigyi eszkdézben mindsil
rendszeres internalizalénak, ugy a kotelezd érvényl jegyzéseinek paramétereit koteles
kbzzétenni. A kdzzétételre a Mellékletben meghatarozott elérhetéségeken keresztil kerll sor.

Abban az esetben, ha a Tarsasag illikvid pénzigyi eszkézben mindsil rendszeres
internalizalonak, ugy a jegyzéseit nem koteles kdzzétenni, tovabba kotelezd érvényi
arjegyzést biztositani. lllikvid pénzigyi eszkdz esetében a Tarsasag ajanlatat az tzletfél erre
vonatkozd kérésére kozli.



A Tarsasag az arjegyzést legalabb az Ugyfél altal megjeldlt mennyiségre biztositja, kivéve,
amennyiben ez a mennyiség a MiFIR rendelkezései értelmében az Uzletféllel szemben un.
szokasos mértéket jelentésen meghaladd mérteka.

A Tarsasag az egyes peénzigyi eszk0zOk esetében az arjegyzéshez valé hozzaférést
ingyenesen biztositja.

Ugyfélcsoportok meghatarozasa

A Tarsasag az egyes, Mellékletben meghatarozott pénzigyi eszkdzcsoportok
vonatkozasaban kilénb6z6 Ugyfélcsoportokat hatarozhat meg akként, hogy a jegyzéshez valo
hozzéaférés feltételei Ugyfélcsoportonként eltérbek lehetnek.

Az egyes Ugyfélcsoportok az érintett pénzigyi eszkézcsoportokra vonatkozd Mellékletben
kerGlnek meghatarozasra.

A Melléklet eltéré rendelkezése hianyaban a Tarsasag a kdvetkezé Ugyfélcsoportokat és
Ugyfélcsoporti meghatarozast alkalmazza:

= Intézményi lzletag
= Brokeri szolgaltatas
= Ugynokhaldzat
= Fidkhalozat:
- Prémium banki tgyfél
- Lakossagi és vallalati tgyfél
= Erste World és Private Banking

Arazas

A Tarsasag jogosult tgyfélcsoportonként eltér® arazast alkalmazni.

A Tarsasag jogosult mennyiségtdl fligg6 eltéré arazast is alkalmazni.

A Tarsasag egy kereskedési napon belll tobb arjegyzést is végezhet, amelynek soran eltérd

mennyiségre is vonatkozhat az arjegyzése.
Ar mindsége: piaci araktél nem térhet el a Tarsasag indokolatlanul.



Arjegyzés kdzzététele

A Tarsasag azon pénzugyi eszk6zokre vonatkozd arjegyzését koteles kozzétenni, amelyek
vonatkozasaban rendszeres internalizalébnak mindsul, és amely pénzigyi eszk6zok piaca
likvid. Az érintett pénzigyi eszktdzodket, valamint a vonatkozd arjegyzést a Tarsasag a
Mellékletben meghatarozott pénzigyi eszkdzcsoportok vonatkozasaban,a Mellékletben
megjeldlt eltérd linken is kozzéteheti. A Melléklet eltéré rendelkezése hianyaban a kotelezd
ervény( arjegyzések az alabbi linken érhetdk el:

https://www.erstemarket.hu/termekek/allampapirok

Az arjegyzések legalabb az alabbi adatokat tartalmazzak:
= pénzlgyi eszkdz azonositdja, pénzigyi eszkdz neve, pénzigyi eszkdz ISIN kddja,
= ajanlattétel datuma és idépontja (UTC),
= vételi/ eladasi hozam , vételi/eladasi nettd arfolyam, vételi/eladasi brutté arfolyam (ahol
relevans),
= arfolyam pénzneme
= kinalt mennyiség (EUR)
= max tranzakcidoszam
» ajanlat statusza

Korlatozasok

A Tarsasag penzlgyi eszkdzcsoportonként meghatarozhatja, hogy mely utgyfélcsoportok
szamara milyen feltételekkel biztositja az arjegyzés elérhetéségét.

A Tarsasag meghatarozhatjia az arjegyzésének, mint kotelezé ervényl ajanlatanak
érvényességét, amely eltéré rendelkezés hianyaban a kozzétételt kdvetdé 3 (harom) perc.

Amennyiben az adott pénzlgyi eszkdzre vonatkozé arjegyzés soran a Tarsasag eltéréen nem
rendelkezik, a jegyzés kizarélag a meghatarozott maximalis dsszmennyiségre vonatkozik.

A Tarsasag ugyfélcsoportonként és/vagy pénzigyi eszk6zonként egy személy altali minimalis
és maximalis jegyzési mennyiséget is meghatarozhat.

A Tarsasag nem koteles a jegyzésben megjeldlt maximalis mennyiségnél nagyobb
mennyiségre biztositani a jegyzett arat, figgetlendl a jegyzés érvényességi idétartamatol. A
Tarsasag tovabba korlatozhatja a meghatarozott mennyiségre vonatkozo6 tranzakciok szamat
is.

Eltér6 rendelkezés hianyaban a Tarsasag a kozzétett mennyiség vonatkozasaban egy
tranzakciot kdt, amely magaban foglalja a jegyzést kérd vagy kezdeményezd Gzletféllel kotott
Ugyletet is. Ez azt jelenti, hogy abban az esetben, ha a jegyzést kéré/kezdeményezd Uzletfél
a jegyzett aron nem a telies mennyiségre kot Ugyletet a Tarsasaggal, akkor a jegyzés
érvényessege alatt a fennmaradd mennyiségre kdthetd tovabbi Ugylet a jegyzett aron és az
arra vonatkozo feltételek szerint.

A Tarsasag fenntartja a jogot arra, hogy a jegyzett mennyiségre kotott lgyletet annak
megkotését kovetd 2. kereskedési napon belll (T+2) szamolja el az tgyféllel.

A Tarsasag jogosult a kdzzétett arjegyzését az érvényességi id6 alatt visszavonni vagy
frissiteni. A Tarsasag az aktudlisan elérheté jegyzés visszavonasara csak a Tarsasag
megitélése szerinti rendkivlli piaci esemény, kivételes piaci feltételek (pl. adott pénziugyi
eszkdzre vonatkozo piac likviditasanak valtozasa, kereskedési feltételek modosulasa, egyéb,



arfolyam nagy mértékl valtozasa, a jegyzett aron térténd Ugyletkétés jelentds piaci hatast
gyakorolhat a piaci arakra, a vonatkozo kereskedési helyszinen a jegyzéssel érintett pénzugyi
eszk6z kereskedéseének felfliggesztése, az arra vonatkozd arjegyzési tevékenység
szlinetelése, stb.) felmerilésekor jogosult.

A Kereskedési Politika felllvizsgalata

A Tarsasag legalabb évente egyszer felllvizsgalja a Kereskedési Politikat.

A rendszeres internalizalasban érintett eszkdzcsoportok és likvid piacok felllvizsgalatat a
Tarsasag az ESMA altal kozzétett, pénzigyi eszkdzokre vonatkozé adatok alapjan
negyedévente — elvégzi az érintett negyedév vonatkozasaban.

A felllvizsgalatra — a rendes fellilvizsgalaton tul - akkor is sor kerll, ha olyan lényegi valtozas
kovetkezett be, amely szikségessé teszi a Kereskedési Politika és/vagy mellékletének
modositasat.

Melleklet
ugyfélcsoportok,
amelyek amennyiben
szamara a alkalmazandé,
jegyzések elérési jegyzések jegyzések a jegyzések
csatorngja elérhetéek és a | érvényesseégi | minimalis és
jegyzés ideje maximalis
elérhetéségére nagysagrendje
vonatkozo6
feltételek
Likvid https://www.erstemarket.hu/ | minden tgyfél 3 perc 300.000 EUR
allampapirok termekek/allampapirok
Illikvid https://www.erstemarket.hu | minden tgyfél 3 perc 300.000 EUR
allampapirok ltermekek/allampapirok
Egyéb https://www.erstemarket.hu/ | minden tgyfél 3 perc 200.000 EUR
kotvények termekek/allampapirok
(atvalthatd
kotvények,
vallalati
kotvenyek)
Jelzaloglevelek | https://www.erstemarket.hu/ | minden ugyfél 3 perc 200.000 EUR
(fedezett termekek/allampapirok
kotvenyek)
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