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1. A Magyar Posta Nyiltvégii Ingatlan Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) rovid bemutatasa

Az Alap neve

Magyar Posta Nyiltvégli Ingatlan Alapok Alapja

Az Alap roviditett elnevezése

Posta Ingatlan Alap

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozatal dtjan létrehozott, nyiltvégli értékpapir befektetési
alap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte

Lajstromszam: 1111-157
PSZAF hatérozat szdma: E-111/110.283-1/2005.
PSZAF hatérozat kelte: 2005. szeptember 22.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétdl (2005. szeptember 22-t61) hatdrozatlan ideig terjed.

Befektetési jegyek eléallitasa

A befektetési jegyek alapcimlete 1 Ft, azaz Egy forint. A befektetési jegyek névreszoléak és dematerializalt
formdban keriilnek eldallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.

A portfolié lehetséges elemei

Az alap befektetési politikdja szerint sajat t0kéjét legaldbb 80%-os ardnyban Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott kollektiv befektetési értékpapirokba, illetve a fennmaradd legfeljebb 20%-nyi részt
pénzpiaci eszkozokbe - ideértve a nyilvdnosan forgalomba hozott nyiltvégli pénzpiaci alapok éltal
kibocsatott befektetési jegyeket is - fekteti.

Az Alap befektetései kozott az Erste Nyiltvégli Ingatlan Alap és az Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan
Befektetési Alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek ardnya meghaladhatja a sajat t6ke 25%-at (elérheti akar
a 100%-ot is).

Alapkezel6

Erste Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszdma: 01-10-044157

Erste Alapkezel Zrt. 1
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Letétkezel6

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszdma: 01-10-041054
Forgalmazé

Erste Befektetési Zt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszdma: 01-10-041373
Forgalmazé iigynoke

Magyar Posta Zrt. meghatarozott postahelyei

Konyvvizsgalo

Az Alap éves beszamoldjdnak konyvvizsgalata a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény 358. §-a alapjan
kotelezd.

Az Alap konyvvizsgédldja: Gyurkoéné Bondar Anna
Lakcime: 5672 Murony, K6rosi Csoma Sandor u. 22.
MKVK nyilvéntartdsi szdm: 002794; PSZAF nyilvantartasi szaim: E-002794/01

Erste Alapkezel Zrt. 2
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2. Befektetési eszkozallomany osszetétele

Nett6 eszkozérték szamitas tipusa:

T-1 napi arfolyam adatok
T-2 napi befektetési jegy forgalmi adatok

Nyito6 eszkozérték A sajat Zaro eszkozérték A sajat
Megnevezés (T. nap: ’t('ik’e (T. nap: toke
2008.12.31.) aranyaban 2009.12.31.) aranyaban
(Ft) % (Ft) %
ESZKOZOK 25990 030 765| 100.33% 21187 420 607 | 100.10%
Pénzforgalmi és befektetési szamla egyenleg 0 0.00% 188 0.00%
Lekotott bankbetét 31 335 524 0.12% 327 477752 1.55%
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Diszkontkincstéarjegyek 0 0.00% 0 0.00%
MNB kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkotvények 0 0.00% 0 0.00%
Allami készfizetd kezességgel biztositott 0 0.00% 0 0.00%
kotvények
Hitelintézeti kdtvények 0 0.00% 0 0.00%
Villalati kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai tézsdei részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 25958 695241 | 100.21% 20 872 142 717 98.61 %
Nyiltvégii alap befektetési jegye 25 958 695 241 100.21% 20872 142 717 98.61%
Zartvégi alap befektetési jegye 0 0.00% 0 0.00%
Karpotlasi jegy 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek 0 0.00% -12 200 050 -0.06 %
Futures iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward iigyletek 0 0.00% -12 200 050 -0.06%
Opcidk 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb szarmaztatott iigyletek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kivetelések 0 0.00% 0 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -84 012 284 -0.33% -20 494 251 -0.10%
Hiteldllomany 0 0.00% 0 0.00 %
Koltségek -25 412 607 -0.10% -20 494 251 -0.10%
Alapkezeldi dij -21 865776 -0.08% -2 629 920 -0.01%
Forgalmazéi dij 0 0.00% -14 902 881 -0.07%
Letétkezeldi dij -1 530 604 -0.01% -1 227296 -0.01%
Konyvvizsgaléi dij -369 600 0.00% -468 750 0.00%
PSZAF dij -1 635935 -0.01% -1 265 404 -0.01%
Kozzétételi koltség -10 692 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotelezettség -58 599 677 -0.23% 0 0.00%
NETTO ESZKOZERTEK 25906 018 481 | 100.00% 21166 926 356 |  100.00%
Befektetési jegyek darabszama 21084911722 15 822 927 631
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.2287 1.3377
Erste Alapkezel Zrt. 3
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3. Befektetési jegyek forgalma

Targyidészak: 2009.01.01. - 2009.12.31.

Forgalomban 1évd befektetési jegyek szdma 2009.01.01-én 21 088 894 868
Targyidészakban eladott befektetési jegyek szama 1 676 055 678
Targyidészakban visszavaltott befektetési jegyek szdma 6900 566 673
Forgalomban 1évd befektetési jegyek szdma 2009.12.31.-én 15 864 383 873
Portf6li6 6sszesitett nett6 eszkozértéke 2009.12.31.-én (Ft) * 21 166 926 356
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték 2009.12.31.-én (Ft) * 1.3377

* targyidészakban kozzétett utolsé nettd eszkozérték

4. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap a targyévben nem vett fel hitelt.

5. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netto eszkozértékének alakulasa
az el6z6 harom év végén, valamint 2009. évben havi bontasban

Eszkozérték érvényességi datuma e on Egy jegyre jut6 netté eszkozérték
(hénap utolsé nfunkfnapja) Sajat téke (K0 & I (Ft)
2006.12.29 16 331 485 942 1.0803
2007.12.29 27 807 191 992 1.1536
2008.12.31 25906 018 481 1.2287
2009.01.30 23 695 207 653 1.2371
2009.02.27 22 613 199 923 1.2423
2009.03.31 21297 974 873 1.2529
2009.04.30 20261 281 723 1.2617
2009.05.29 19 693 172 992 1.2696
2009.06.30 19 615 460 016 1.2805
2009.07.31 19 580 597 954 1.2917
2009.08.31 19 576 353 391 1.3018
2009.09.30 19 604 966 429 1.3117
2009.10.30 19 737 734 964 1.3191
2009.11.30 20249 582 900 1.3283
2009.12.31 21 166 926 356 1.3377

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd6 eszkozértékének emelkedésén keresztiill mérhetd. Az Alapkezel6 folyamatos
napi netté eszkozértéken torténd visszavdsarldsi kotelezettség vallalasdval biztositja a befektetok
szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszaviltisaval tetszdleges idOpontban
hozzédjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Erste Alapkezel Zrt. 4
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6. Az Alap hozamadatai

Bemutatasra keriil6 idészak 2005. Q3| 2005.Q4| 2006 2007 2008 2009
Id6szak zaré datuma 2005.09.30 | 2005.12.31 | 2006.12.31 | 2007.12.31 | 2008.12.31 | 2009.12.31
Iddszak kezdd datuma 2005.09.22 | 2005.09.30 | 2005.12.31 | 2006.12.31 | 2007.12.31 | 2008.12.31
Alap netté hozama (%)* 0.02% 1.25% 6.68% | 6.79% 6.51% 8.87%
Szdrmaztatott ligylet nincs nincs nincs nincs nincs van
az Alapban az adott id6szakban

A szarmaztatott iigyletek Osszesitett piaci értéke i i i i i 041%
(atlagosan az adott idészakban, %) e
Tokeattétel mértéke N/A N/A N/A N/A N/A N/A

* Kamatado, forgalmazdsi koltségek (vételi, eladdsi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltség levondsa elbtti hozam.

A maginszemélyek jovedelemaddjardl szold torvényi rendelkezések értelmében a belfoldi adéilletdségii
maginszemélyeknek a nyilvdnosan forgalomba hozott befektetési jegyek hozamabdl szdrmazé jovedelmiik
utdn a fizetendd adé mértéke 20%. Az Alap befektetési jegyeinek a Forgalmazén keresztiil torténd
visszavéltasakor keletkezd arfolyamnyereség is a fent emlitett 20 %-os kulccsal addzik.

A 2006. augusztus 31-ig megszerzett befektetési jegyek 2006. augusztus 31-ét kovetd visszavaltdsaval
keletkezett arfolyamnyereség utdn — a térvényben meghatdrozott dtmeneti rendelkezések értelmében — nem
kell kamatadot fizetni.

Kiilfoldi adoilletdségli maganszemély befektetOk addzasdra a vonatkozo kettds addztatds elkeriilésérdl sz616
egyezmény rendelkezései az irdnyadok azzal, hogy ezen maganszemélyeknek kiilfoldi adoilletdségiik
igazoldsaként a Forgalmaz6 felé be kell nydjtaniuk az illetékes kiilfoldi adéhatsag altal kiallitott
adéilletdségi igazolast is valamennyi addévre, valamint nyilatkozniuk kell, hogy Ok mindsiilnek
haszonhuzénak az itigylet tekintetében. Ezen igazolds és nyilatkozat hidnydban — fiiggetleniil a kettds
addztatas elkeriilésérdl szolé egyezményben foglaltaktdl — a kiilfoldi adoilletdségii maganszemélyekre a
belfoldi adéilletdséglickre vonatkoz6 rendelkezéseket alkalmazni sziikséges.

Belfoldi adoéilletdségii gazddlkodo szervezetek és mas jogi személyek esetében a befektetési jegyek hozama
addkoteles bevételiiket noveli. Ez utdn a mindenkor érvényes rajuk vonatkozé addjogszabalyok szerint kell
az ad6t megfizetnitik.

A magyar addjogszabdlyok szerint kiilfoldi adéilletdséglinek mindsiild, Magyarorszdgon telephellyel nem
rendelkezd tarsasidgok — amennyiben iizletvezetésilk nem Magyarorszdgon van - nem alanyai a magyar

tarsasdgi adotorvénynek.

Az ellenérték kifizetésére, a készpénzfelvételhez kapcsol6dd esetleges korldtozasokra és koltségekre a
Forgalmaz6 vonatkozé hirdetményében foglaltak irdnyadok.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a jelentésben szerepld multbeli teljesitmények, hozamok nem
jelentenek garancidt az Alap jovdbeni teljesitményére, hozamara.

Az Alap befektetési politikdjaban referencia index nem keriilt meghatarozasra.

Erste Alapkezel Zrt. 5
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7. Az Alap 2009. évi auditalt iizleti eredményének bemutatasa

Az Alap 2009. évi bevételei

adatok ezer forintban

Osszes bevétel Ebbdl pénziigyileg realizalt
bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele Gsszesen 2151 092 2151 092
- Kamatbevétel pénzintézettdl 14 820 14 820
- Ertékpapirok kamatbevétele - -
- Ertékpapirok 4rfolyamnyeresége 1 839 042 1 839 042
- Deviza tigylet arfolyamnyeresége 58 228 58 228
- Hararidés miiveletek arfolyamnyeresége 239 002 239 002

Az Alap 2009. évi koltségei, raforditasai

adatok ezer forintban

Osszes koltség, raforditas Ebﬁg&?giﬁ%ﬁfé;ﬁgiah
Pénziigyi miiveletek raforditasa osszesen 91 671 91 671
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Ertékpapirok 4rfolyamvesztesége - -
- Hararidés miiveletek arfolyamvesztesége 91 671 91 671
Miikodési koltségek Gsszesen 223 042 203 813
- Alapkezel6i dij 128 869 126 240
- Letétkezel6i dij 14 522 13 294
- Hirdetés, kozzététel koltsége - -
- Bank és nyomtatvany koltség 70 70
- Konyvvizsgildi dij 938 469
- Feliigyeleti eljarasi dij 60 60
- Forgalmazasi dij 78 583 63 680
Egyéb raforditas osszesen 5177 3921
- Feliigyeleti dij 5177 3921
- Egyéb raforditds - -
| Az Alap iizleti eredménye 1831202 |

8. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara haté tényezok

2009. 1. negyedév

A 2008. év végi megnyugvist kovetden a forint az eurdval szemben marcius elejére 4j — 317 forint feletti -
csucsra jutott. Ezzel parhuzamosan a 2008. év végén még stabilizalddni latszo, a hozamgorbe egészén 10%
ala csokkend dllampapir hozamok a befektetdi kockazatkeriilés ismételt térnyerésével a negyedév végére a 3
éves futamidejii szegmensben ismét a 13%-os szintet ostromoltak, de a 15 éves futamidejii papirok hozama
is 11% folé keriilt. A gazdasagi problémak alapjainak feltardsa sordn fiiggetlen elemzdk, illetve a jegybank
képviseldi a fejlett gazdasdgokat sujté recesszié hazai hatdsai mellett egyre gyakrabban hivtdk fel a
figyelmet a hazai novekedés régids tarsainktdl vald tartés elmaraddsira, melynek okdt &ltaldban a
versenyképességi hatranyt okoz6, 50% koriili dllami djraelosztasban taldljak meg.

Erste Alapkezel Zrt. 6
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A vildggazdasag egészére kiterjedd valsdgra természtesen a fejlett gazdasdgok mind monetaris, mind pedig
fiskalis 1épésekkel reagdltak. A vildggazdasag illetve sajat nemzetgazdasdgaik stabilitdsdnak biztositasdra az
egyes gazdasigi nagyhatalmak kormdnyai kordbban elképzelhetetlen mértékii fiskalis csomagokat, banki €s
véllalati mentécsomagokat hoztak illetve hoznak 1étre.

A Magyar gazdasdgnak a vildggazdasigi recesszid nemzetgazdasigi hatdsai mellett azonban egy masik
kihivassal is szembesiilnie kellett. A koltségvetési kiaddsok — €s ezen keresztiil a koltségvetési hidny — el6z0
évi megugrdsa a kockazatkeriilés tendenciézus emelkedésével parhuzamosan komoly restrikcids igényt
eredményezett a nemzetkozi befektetdi kor részérdl. A fenti igény figyelmen kiviil hagydsanak illetve nem
teljesitésének kovetkezményeként a hazai koltségvetési és véllalati adossdg megujitdsa keriilt volna tartds
veszélybe. Ennek eredményeként hazdnk gazdasidganak két komoly kihivassal, - koltségvetési kiigazitds és
vildggazdasdgi recessziéo - kellett egyidejileg szembenéznie. A kettdés probléma hatdsidra a fejlett
gazdasdgokndl bevilt és a jelenlegi valsdg sordn is alkalmazott recept, - a koltségvetési kiaddsok ndvelése a
gazdasagi depresszi6 hatdsanak csokkentésére — Magyarorszagon nem volt alkalmazhato.

A belsd és kiils6 gazdasigi problémdk miatt a negyedév sordn sokéves maximumukra ugré hazai dllampapir
hozamok és euro drfolyam, valamint minimumukra esé hazai és nemzetkozi tdzsdeindexek madrcius elejére
érték el lokalis szélséértékeiket. Marcius végére az drfolyamok mdar javuldst mutattak. A javulds f6 okat a
vilaggazdasdg szamdra életmentd infuziét jelentd koltségvetési és monetéris pénzpumpa aggregat kereslet
0sztonzd hatdsaba vetett befektet6i hitben és a madrcius elejére a technikai indikdtorok szerint erdsen
tdladotta valt piacokban érdemes keresni.

A negyedév soran megjelent KSH kozlemény szerint a 2008. év negyedik negyedévében éves szinten 2,3%-
kal esett vissza a GDP a harmadik negyedéves 0,8%-os novekedés utdn. A naptéri hatds kiszlirésével
szdmitva pedig 2,5%-o0s volt a visszaesés oktober-decemberben. A 2008-as év egészében mindossze 0,5%-
kal tudott ndvekedni a magyar gazdasag.

A 2009-es év els6 negyedévében folytatddott a dezinflacid. Februdrban az éves szintli inflaciés mutat6 3%-
os volt, azaz teljesen Osszhangba keriilt az MNB kozéptava infldciés céljaval. Az elsd negyedéves
dezinfliciéban tovdbbra is a bdzishatdsnak, illetve az alacsonyabb olaj- és élelmiszerdraknak volt
meghatarozé szerepe.

A PM kozleménye szerint az allamhaztartds mérlege 309,4 Mrd forintos hidnyt mutatott marciusban. Az
évkezdettdl szdmitott deficit igy 566 Mrd forintot tett ki, ami az éves pénzforgalmi deficit-elOrejelzés
77,5%-a volt.

Bér a 2009-es koltségvetési torvény - 1%-os gazdasigi visszaeséssel és 4,5%-os éves atlagos infldcidval
szdmolva - 2,6%-0s GDP ardnyos hidnycélt jeldlt meg, viszonylag hamar nyilvanvaléva valt, hogy a GDP
visszaesése az idén meghaladja a tervezett 1%-ot.

A folyé6 fizetési mérleg hidnya a 2008-as év negyedik negyedévében 2,584 milliard eurdt tett ki, a 2008-as
hidny igy 8,902 Mrd euré volt (8,4%/GDP).

A kiilkereskedelmi mérleg hidnya csokkent — a megeldz6 negyedévi 324 millié eurérdl 93 millié eurodra.
Eves szinten a kiilkereskedelmi mérleg minimdlis, 86 millié eurds tobbletet mutatott, ami a GDP 0,08%-
anak felelt meg.

2009. els6 negyedévében a hazai részvénypiac a régids €és a globdlis részvénypiacokndl egyardnt kisebb
mértékben esett. A BUX index 9,56%-os gyengiilést mutatott, mig a MSCI WF globdlis részvényindex
12,50%-os illetve az eurdpai részvényeket tomoritdé DJEUSO index 15,38%-o0s negyedéves gyengiilésrol
adott tanubizonysdgot. Az amerikai részvénypiacok teljesitményét jellemzd S&P500 index 11,67%-os
gyengiilést mutatott. A helyzetet drnyalta, hogy a forint az euréhoz és a dollarhoz viszonyitva 16%-kal,
illetve 22%-kal értékelddott le a negyedév sordn.

Erste Alapkezel Zrt. 7
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2009. 11. negyedév

2009. mésodik negyedévében mind a nemzetkozi, mint pedig a hazai befektetdi hangulatban az év eleji
pesszimizmushoz képest komoly véltoz4s allt be. Az elmilt negyedév kapcsdn tapasztalt szinte egységes, az
egész vilagra kiterjedd kotvény és részvénypiaci arfolyam emelkedés mogott alapvetéen a marciusban
kicsucsosodd — a teljes vildggazdasidg 0sszeomldsit josold — befektetdi jovokép lassu valtozdsa allt. Ennek
hatdsara 2009. mésodik negyedévében a tOkepiacokon kidrazasra keriilt a gazdasag totédlis 6sszeomldsanak
rémképe és helyébe egy a gazdasdg allapotat tovabbra is meglehetdsen pesszimistan megitéld, de a jovo év
tekintetében mar novekedési kilatasokkal kecsegtetd prognodzis keriilt. A befektetdi vilagkép valtozdsdban
jelentds segitséget jelentettek a fejlett nemzetgazdasdgokban bekovetkezett fiskdlis és monetdris politikai
1épések.

Az intézkedések hatdsa a makro adatokban ugyan még nem latszott, azonban a gazdasdg jovObeli alakuldsa
kapcsdn megeldlegezd indikdtor szerepet jatszé pénz- és tokepiacok a negyedév végére mar messze
elhagytdk marciusi mélypontjaikat. A fejlédé piaci kockdzati feldr véltozdsdt mutaté EMBI+ spread
feltorekvd piaci kotvény index példaul a marciusi 714 pontos szintjérdl a honap végére 433 pontig siillyedt,
mig a nagy tézsdeindexek koziil az S&P500 a mérciusi lokdlis minimumot jelent 667 pontjardl junius 30-ra
919 pontig emelkedett, mikézben a Japan t6zsdeindex, a Nikkei225 mutaté a 7000 pont kozeli mélypontjardl
a negyedév végére megkozelitette a 10000 pontot. Hasonl6 folyamatok voltak megfigyelhetdk a hazai toke-
és pénzpiacokon is. A BUX az els6 negyedéves minimumot jelentd 9300 pont kozelébdl junius 30-ra 15000
pont folé emelkedett, mig a forint az euréval szemben a marcius eleji 317-es szintjérdl a negyedév végére
270 forint kozelébe erdsodott. A fenti folyamatok mogott alapvetéen a globdlis kockdzati étvagy
megndvekedését latjuk, melynek hatdsdra — régiora és fejlettségi szintre tekintet nélkiil - szinte minden toke-
, s pénzpiaci index hasonl6 emelkedd palyat jart be a negyedév soran.

A BUX index az elmult negyedévben 38,37 %-kal emelkedett, mig a hazai kotvény indexek koziil a
hosszabb futamidejii MAX index 12,96 %-kal, az éven beliili papirokat is tartalmazé MAX Composit index
értéke pedig 10,92 %-kal novekedett.

A KSH kozleménye szerint az idei év els6 negyedévében éves szinten 6,7%-kal esett vissza a GDP. A
naptéri hatds kiszlirésével szdmitva ennél valamivel enyhébb, 6,1%-os volt a csokkenés janudr-marciusban.
A szezondlisan kiigazitott adatok szerint a gazdasagi teljesitmény az el6z0 negyedévhez képest 2,5%-kal
csokkent.

Az ipar teljesitménye 17,6%-kal csokkent, elsOsorban a korabbi huzddgazatnak szdmitd, exportorientdlt
feldolgozodiparban bekovetkezd 20,5%-os visszaesés kovetkeztében. Az épitdipar hozzaadott értéke kisebb
mértékil, 4,2%-os csokkenést mutatott, ami leginkdbb az alacsony bazisadatoknak volt koszonhetd.

A 2009-es év elsé negyedévében az inflacié teljesen dsszhangba keriilt az MNB 3%-os kozéptavi inflacids
céljaval. A masodik negyedévben azonban mar egy enyhe gyorsuldst tapasztalhattunk, s juiniusra az éves
index ismét 4% folé emelkedhetett. A forintarfolyam leértékelddésének hatdsa ugyanis — ha némi késéssel is
— de atgytrizott a fogyasztéi drakba, illetve a szezondlis élelmiszerek 4rai is az eldzetesen vartndl
gyorsabban néttek tavasszal.

Maijus végére az allamhdaztartds mérlegének hidnya 568,7 Mrd forintot tett ki. Az eltelt negyedév egyik
legfontosabb allamhéztartdsi hidnnyal kapcsolatos eseménye a 2009-es hidnycél djabb felfelé mddositisa
volt. A kormdnyzati GDP varakozés lefelé modosult, -6,7%-ra. A gazdasagi ndvekedés nagyobb mértékii
csokkenése leginkabb a bérekhez és a fogyasztdshoz kapcsolt adébevételek mérséklodésén keresztiil érinti a
koltségvetést, és a bevételi oldal tarthatatlansdga a hidnycél tartdsa érdekében tovabbi kiadaslefaragdsokat
tett volna sziikségessé.

A foly6 fizetési mérleg hidnya a 2009-es év els6 negyedévében 591 milli6 eurd volt, szemben a vart 1,1-1,2
Mrd euréval. A tavalyi év utols6 negyedévében a hidny még 2,583 Mrd eurdt tett ki, azaz a megel6z6
negyedévhez képest csaknem 2 Mrd eurdt kitevd javulds kovetkezett be a folyd fizetési mérlegben,
egyértelmiien jelezve a gazdasdgban végbemend alkalmazkodast a kiilsd egyenstlyi folyamatokat illetGen.
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Marcius mdsodik felében a miniszterelndk lemondott, igy esély nyilt egy uj kormany felallitdsdra. Az
MSZP-nek és SZDSZ-nek hosszi ideig nem sikeriilt kdzos jeloltet taldlni. Végiil Bajnai Gordon eddigi
gazdasagi miniszter lett a miniszterelnok-jelslt. Aprilis 14.-én a miniszterelndk-jelolt megkapta a parlament
tobbségének tdmogatdsat. A politikai bizonytalansdg és a kormdnyvalsdg dacdra a forint megOrizte
stabilitasat.

Aprilis 23-t6l az Allamadésig Kezeld Kozpont (AKK) djrainditotta a kotvényaukcidkat, melybél az elsd
sikeresen zdrult, ez tovibb segitette az dllampapirpiac lassti konszolidciéjat. Az elmilt egy hénapban javult
a globdlis kockazatvéllalasi hajlandésag, stabilizdlodott a forint, és ennek eredményeként a 317 eurd/forint
szintr6l 290 eurd/forint szint kozelébe erdsodott és jelentdsen csokkent az dllamcsdd kockdzatat arazd 5 éves
CDS feldr. Juniusban a Magyar Nemzeti Bank monetaris tandcsa az alapkamatot valtozatlan szinten hagyta,
bar a szavazdsok alkalmaval mér volt szavazat az 50 bazispontos csokkentésre is.

Az mésodik negyedévben a jelentOsebb nemzetkozi tOkepiaci kdzpontok meghatdrozé tézsdeindexeinek
mindegyike jelentds emelkedést mutatott. A részvénydrak a negyedév elsé két hdonapjaban meredeken
emelkedtek, majd juiniusban ez a lendiilet megtort.

A Budapesti Ertéktzsde indexe 2009. masodik negyedévében 38,37%-os mértékben emelkedett. A BUX
index az iddszak sordn a legmagasabb értékét jinius 11-én 16671,07 ponttal érte el. Ez 78,53%-kal volt
magasabb, mint az idén legalacsonyabb, marcius 12-i 9337,99 pont. Az mésodik negyedévben a blue chipek
mindegyike jelentdsen emelkedett. Az OTP 79,43%-kal, a Richter Gedeon 40,49%-kal, a Magyar Telekom
22,06%-kal, mig a MOL 15,40%-kal emelkedett az osztalékfizetést is figyelembe véve.

Az index kimagaslé teljesitményéhez a hazai részvénypiac megitélésében bedllt jelentds pozitiv valtozas
mellett egy technikai tényez is hozzdjarult. Aprilis 1-én a Budapesti Ertéktézsde a szokésos féléves index
atsulyozds keretében moédositotta az index Osszetételét. Ennek eredményeként az OTP silya az indexben
még a 2000 forintos arfolyamszint alatt 16,93%-r61 22,37 %-ra nétt.

2009. 111. negyedév

2009. harmadik negyedévében a tOkepiacokon kidrazdsra keriilt a gazdasdg totalis 0sszeomldsdnak rémképe
és helyébe egy, a jovO év tekintetében mar novekedési kilatasokkal kecsegtetd progndzis keriilt. A befektetdi
vilagkép valtozdsdban jelentOs segitséget jelentettek a fejlett nemzetgazdasdgokban eziddig bekovetkezett
fiskdlis és monetdris politikai 1épések.

A KSH negyedév sordn megjelent kdzleménye szerint az idei év masodik negyedévében éves szinten 7,5%-
kal esett vissza a GDP. A naptari hatas kiszlirésével szdmitva ennél minimdlisan enyhébb, 7,4%-os volt a
csokkenés 4prilis-jiniusban. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint a gazdasidgi teljesitmény az el6z6
negyedévhez képest 2%-kal csokkent.

A gazdasidg meghatdrozd szektorai recesszidban maradtak a masodik negyedévben is. Az ipar teljesitménye
19,3%-kal csokkent, elsdésorban a kordbbi hitizédgazatnak szamitéd exportorientdlt feldolgozdiparban
bekovetkez6 21,3%-o0s visszaesés kovetkeztében.

A 12 hénapos inflaciés mutaté jaliusban 5,1%-ra gyorsult a juniusi 3,7%-rdl, az emelkedés mértéke azonban
elmaradt az elOzetesen prognosztizalttdl. Az inflacié ujbdli emelkedése mogodtt a kormdényzati
adointézkedések dlltak. Mint ismert, jiliustdl a normaél AFA kulcs 20%-161 25%-ra emelkedett, illetve a
jovedéki ado is nétt. Augusztusban mar enyhén lassulni tudott az év/év drindex.

A PM kozleménye szerint az dllamhdztartds mérlege 145,7 Mrd forintos hidnnyal zarta a szeptembert, s
ezzel az évkezdettdl szamitott deficit 1.059,2 Mrd forintra emelkedett, ami mar meghaladta a 992 Mrd
forintos éves hidnytervet.
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A 2010-es koltségvetési torvényjavaslatot a kormanyzat szeptember 11-én nyujtotta be a Parlamentnek. A
jovo évi koltségvetés konzervativ makro-paraméterek feltételezésével késziilt; 0,9%-0s GDP visszaesés és
4,1%-os éves atlagos inflacio feltételezésével 3,8%-ban jelolte meg az dllamhdéztartasi hidny nagysdgat.

A folyé fizetési mérleg a 2009-es év masodik negyedévében tobblettel zart, a szufficit mértéke 476 millié
eurdt tett ki. Magyarorszagon egyébként 1995 harmadik-negyedik negyedéve 6ta nem volt tobbletes a
fizetési mérleg.

A 2009 masodik negyedéves latvanyos javulas leginkabb a kiilkereskedelmi folyamatoknak volt koszonhetd.
A Kkiilkereskedelmi mérleg tobblete a masodik negyedévben 1,398 Mrd eur6 volt, ezzel a négy negyedéves
gordiild kiilkereskedelmi mérleg tobblet junius végére elérte az 1,59 Mrd eurdt, ami a GDP 1,6%-anak felelt
meg.

A magyar gazdasagrol sz6l6 makrogazdasagi adatok 2009. augusztusdban tovabb javultak. Az ipari termelés
18.7 %-al csokkent ugyan, de ez a csokkenés mar kisebb, mint az el6z6 hénapokban.

Az allampapirpiac tovabb stabilizdlddott augusztusban. A hozamgorbe az el6z8 hénaphoz képest kisebb
mértékben, de tovabb csuszott lefelé. A referenciahozamok csokkenése folytatddott a honap folyaman.

Szeptember 28-dn - a vartnak megfeleléen - kamatot csokkentett az MNB: 8%-16l 7,5 %-ra véltozott a
jegybanki alapkamat.

A harmadik negyedévben a jelentdsebb nemzetkozi tdkepiaci kdzpontok meghatdrozé tézsdeindexeinek
mindegyike a japdn Nikkei 225-6t leszamitva jelentds emelkedést mutatott. Az id6szak eleji rovid
megtorpands utdn a részvénydrak tjabb lendiiletet vettek, és az el6z6 negyedévihez hasonld, kiemelkedd
teljesitményt nyujtottak. A piaci szdguldds mogott az az egyre szélesebb korben elfogadott vélemény
huzédott meg, hogy a vilaggazdasédgi valsdg a kordbban vartnél enyhébb lefolydsu és rovidebb lesz.

A Budapesti Ertéktézsde indexe 2009. harmadik negyedévében 32,02%-os mértékben emelkedett. A BUX
index az iddszak sordn a legmagasabb értékét szeptember 24-én 20890,73 ponttal érte el. llyen magassdgban
az index utoljara 2008. augusztus végén jart. A harmadik negyedévben a blue chipek mindegyike jelent6sen
emelkedett. Az OTP 50,49%-kal, a Magyar Telekom 40,98%-kal, a MOL 28,62%-kal, a Richter Gedeon
pedig 9,48%-kal dragult. 2009. harmadik negyedévében a hazai részvénypiac a régios és a globdlis
részvénypiacokndl ismét nagyobb mértékben emelkedett. A forint drfolyama az id6szak sordn végig egy
szlik sdvban mozgott az euréhoz képest, mig a tobbi devizahoz képest vegyesen teljesitett.

2009. 1V. negyedév

A 2009-es év negyedik negyedéve sordn tovédbb tartott a tOkepiacok konszolid4cidja, igy mind a hazai, mind
pedig a nemzetkozi tézsdeindexek a negyedév végén magasabb szinten zdrtak, mint ahol az oktébert
kezdték. A hazai allampapirpiacon és a forint esetében lényegében az el6z6 negyedév soran kialakult szintek
megtartdsa volt tapasztalhat6. A forint az eur6hoz képest kismértékben erdsddott, mig a negyedév sordn az
allampapir hozamokndl az éven tdli szegmensben egy kisebb emelkedésnek, az éven beliili lejaratok esetén
pedig csokkenésnek lehettiink szemtandi.

A hazai részvények darfolyam alakuldsat reprezentdlé BUX index az elmilt negyedévben 4,95 %-kal
emelkedett, mig a hazai kotvény indexek koziil a hosszabb futamidejii MAX index 1,02 %-kal, az éven
beliili papirokat is tartalmazé MAX Composit index értéke pedig 1,32 %-kal novekedett. A piacok egész
éves szdrnyaldsdnak eredményeként a BUX a tavalyi év sordn 73,40%-kal, a MAX 14,14%-kal, mig a
CMAX 14,12%-kal emelkedett.

A KSH-nak az ebben a negyedévben megjelent kozleménye szerint az idei év harmadik negyedévében éves
szinten 7,1%-kal csokkent (a naptari hatds kiszlirésével és kisziirése nélkiil egyarant) a GDP az el6zd év
azonos iddszakdhoz képest. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint a gazdasigi teljesitmény az el6zd
negyedévhez képest 1,8%-kal csokkent. A kiigazitatlan adatok alapjan a gazdasigi teljesitmény
csokkenésének iiteme 2008. IV. negyedéve 6ta 2009. I1I. negyedévében lassult eldszor.
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Az ipar teljesitménye 15,6%-kal csokkent, elsOsorban a korabbi huizddgazatnak szdmitd, exportorientdlt
feldolgozodiparban bekovetkezd 15,5%-os visszaesés kovetkeztében. Az épitdipar hozzdadott értéke csak
kisebb mértékii, 3,2%-os csokkenést mutatott, elsdsorban az egyéb épitmények épitésének termelés-bdviilése

z 2. .2

miatt, ami a metréépitésnek és az utépitési munkdknak volt koszonhetd.

A 12 hénapos inflaciés mutaté szeptemberben (4,9%) és oktéberben (4,7%) folyamatosan mérsékldott, mig
novemberben (5,2%) és decemberben (5,6%) Ujra emelkedni kezdett.

Kiemelt figyelmet érdemel az a tény, hogy a novemberi maginflaciés mutaté minddssze csak minimalis
mértékben emelkedett (4,9 szdzalékrdl 5 szdzalékra), mig decemberben djra csokkent (4,8%), ami arra utal,
hogy a novemberi megugrdsért alapvetden a hektikusabb drmozgésu, ideiglenes hatdsoknak jobban Kkitett
termékek felelnek.

Az alacsony infldciés nyomdsra utal, hogy a maginfldcié ebben a negyedévben extrém alacsony szintre
siillyedt. A negyedéves évesitett mutatdé minddssze 1,3 szdzalékos, megerdsitve ezzel az inflacids cél
alullovésének kockazatit.

A PM kozleménye szerint az &llamhéztartds kozponti alrendszerében 2009. decemberében a vart
135 millidrd forintos tobblettel szemben 205 millidrd forintos szufficit keletkezett. Ennek eredményeként az
allamhaztartds helyi dnkormdnyzatok nélkiil szamitott egész éves mult évi hidnya a prognosztizilt, GDP
ardnyosan 3,8 szdzalékos deficit helyett kisebb, 3,6 szdzalék lett.

A foly6 fizetési mérleg a 2009-es év harmadik negyedévében — a madsodik negyedévhez hasonléan -
tobblettel zart, a szufficit mértéke 698 millid eurot tett ki.

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tandcsa a varakozasoknak megfeleld 50 bazispontos kamatcsokkentést
hajtott végre (6,5 %) november 23-a4n. A vartndl nagyobb GDP visszaesés, a varakozasoktdl alacsonyabb
inflacié, a viszonylag kedvezd befektetdi hangulat és a stabil forintarfolyam egyardnt aldtdmasztotta a
dontést.

Novemberben az 50 bazispontos jegybanki alapkamat csokkentés ellenére a hosszu lejaratok esetében az
allampapir piacon, kis korrekcié kévetkezett be.

A monetdris tanidcs (december 21.-én) tovdbb mérsékelte a jegybanki alapkamatot, a gordg hatds miatt
csokkend mértékben, mar csak 25 bazispontos 1éptékkel, igy év végére az alapkamat 6,25 % lett.

A negyedik negyedévben a jelentOsebb nemzetkozi tOkepiaci kdzpontok meghatdrozd tézsdeindexeinek
mindegyike mérsékelt, egy szdmjegyli emelkedést mutatott. Az iddszak sordn mindssze egy révid korrekcid
volt oktéber mésodik felében, amit hamar feledtetett a részvényarak utolsé két hénapban tapasztalt toretlen
emelkedése. Ezzel a részvénypiacok 2009 sordn Osszességében kiemelkedd teljesitményt nytjtottak enyhitve
az el6zd év veszteségeit. A piaci szdguldds mogott az az egyre szélesebb korben elfogadott vélemény
hizédik meg, hogy a recesszié véget ért és 2010-ben mar ndvekedni fog a vildggazdasag.

A Budapesti Ertéktézsde indexe 2009. negyedik negyedévében 4,95%-o0s mértékben emelkedett. A BUX
index az id0szak sordn a legmagasabb értékét oktdber 26-4n 21716,76 ponttal érte el. Ilyen magassagban az
index utoljara 2008 julius végén jart. A negyedik negyedévben a blue chipek koziil az OTP 3,88%-kal, a
Richter Gedeon 12,60%-kal, a MOL pedig 10,61%-kal emelkedett, mig a Magyar Telekom &4rfolyama
9,07%-kal esett.

A fenti szdmokbdl jol kivehetd, hogy 2009. negyedik negyedévében a hazai részvénypiac a régids és a
globdlis részvénypiacokhoz hasonléan 5% koriili mértékben emelkedett. A forint euréhoz viszonyitott
arfolyamdnak volatilitdsa az idészak sordn megnétt, de tovabbra is egy jol behatdrolhaté sdvban mozgott.
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9. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az elmult évben a Térsasdg tulajdonosi szerkezetében jelentds valtozas kovetkezett be: A nemzetkozi Erste
Csoport holdinggéd alakuldsdnak tdjabb allomdsaként Térsasdg tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt. a
Tarsasdgban fennall6 100%-os tulajdonrészét 2009. janudr 21. napjan eladta az Erste Asset Management
GmbH-nak (A-1010 Vienna, Habsburgergasse 2.). Az egyediili részvényes személyének megvaltozdsa 2009.
februdr 9-én keriilt bejegyzésre a cégjegyzékbe.

Az Erste Asset Management GmbH az ERSTE Group Bank AG 100%-os kozvetett tulajdondban 4ll6
tdrsasdga, mely stratégiai irdnyitdsi feladatai mellett biztositja az alap-, és vagyonkezelési lizletdg
infrastrukturdjat. A tulajdonosvaltozds a Tarsasdg mukodését, iizletpolitikdjat, az ligyfelekkel kialakitott
kapcsolatot nem befolyasolja.

A Térsasag irdnyitasi struktdrdjaban egy kisebb valtozds kovetkezett be a tavalyi évben. Durucz Gyorgy tr
lemondott igazgatdsagi tagsdgardl, Tarsasaggal 1étesitett munkaviszonya megsziint. A Tarsasdg tulajdonosa
Uj igazgatdsagi tagga dr. Gonczi Agnest vélasztotta.

A Térsasag tevékenységi korében jelentds valtozds nem kovetkezett be a 2009. évben, Uj iizletdgat, vagy
szolgdltatdst nem inditott. Ev végén a Tarsasdg huszonkilenc befektetési alapot kezelt.

A villdggazdasagi valsdg kovetkeztében az alapokban kezelt vagyon piaci értéke az el6zd év végi 248
millidrd forintos értékrdl az év elsd felében még csokkend tendencidt mutatott, részben a befektetési jegyek
darabszdmdnak, részben a befektetési eszkozok piaci drdnak csokkenése miatt; de a masodik félévben ezek a
folyamatok megfordultak, és végiil év végére az alapok Osszesitett netté eszkozértéke elérte a 288 millidrd
forintot.

Hasonl6 folyamatok zajlottak a vagyon- és portf6liokezelés teriiletén is. A kezelt vagyon piaci értéke a 2008.

év végi 119 millidrd forintrél az elsé negyedév végére 100 millidrd forint ald csokkent, majd innen
folyamatos emelkedéssel 2009. végére meghaladta a 134 milliard forintot.

Budapest, 2010. éprilis 23.

M

/
Erste Alapkezel6 Zrt.
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

A Magyar Posta Nyiltvégii Ingatlan Alapok Alapja
Alapkezeléje és tulajdonosai részére.

Elvégeztem a Magyar Posta Nyiltvégli Ingatlan Alapok Alapja (a vizsgalt Alap)
mellékelt 2009. évi éves beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a
2009. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegb6l - melyben az eszkozok és
forrasok egyez6 végosszege 21.243.077 eFt, a mérleg szerinti eredmény 1.831.202 eFt,
az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 1.3377 - valamint az ezen idéponttal
végz0do évre vonatkozo eredménykimutatasabdl és a szamviteli politika meghatarozo
elemeit és egyéb magyarazo megjegyzéseket tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatdsa az ligyvezetés
felelossége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csalasbol, akar hibabdl eredd,
lényeges, hibas allitasoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és valos bemutatasa
szempontjabol relevans belsé ellenérzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat, a
megfelel6 szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott
koriilmények kozott ésszerti szamviteli becslések elkészitését.

A kényvvizsgalo feleldssége

A konyvvizsgalé felelossége az éves beszamold véleményezése az elvégzett
kényvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 §sszhangjanak
megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a
koényvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottam végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljek
bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint, hogy a koOnyvvizsgalat tervezése és
elvégzése révén elegend6 és megfeleld bizonyitékot kell szereznem arrdl, hogy az éves
beszamol6 nem tartalmaz Iényeges hibas allitasokat.

Az elvégzett konyvvizsgalat magaban foglalta olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek
célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld
Osszegekrol ¢és kozzétételekrél. A kivalasztott eljarasok, beleértve a pénziigyi
kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitdsai kockézatanak
felmérését is, a konyvvizsgalo megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
kényvvizsgalo a pénziigyi kimutatasok iigyvezetés altali elkészitése és valds bemutatasa
szempontjabol relevans belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap bels ellenérzésének hatékonysagara vonatkozéan véleményt
mondjon.

A konyvvizsgalat magaban foglalta tovabba az alkalmazott szamviteli elvek
megfeleldségének és az ligyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint a
pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasanak értékelését. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos
munkdam az iizleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a vizsgalt Alap nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetetett informaciok attekintését.
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Meggy6zdédésem, hogy megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel
alapot nyujt a kényvvizsgaloi zaradék (vélemény) megadasahoz.

Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a megvizsgalt Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltam ¢és ennek alapjan
elegendd és megfelelé bizonyossagot szereztem arrdl, hogy az éves beszamoldt a magyar
szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint készitették el.

Véleményem szerint az éves beszamolo a Magyar Posta Nyiltvégii Ingatlan Alapok

Alapja 2009. december 31-én fennallo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol
megbizhato és valés képet ad.

Murony, 2010. daprilis 23.

a konyvvizsgdlo aldirdsa: R p B ot by
Arbaut Bpudey B

. .
név: Gyurkoné Bonddr Anna

kamarai tagsdgi szam: 002794
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Mérleg
adatok ezer forintban
A tétel megnevezése 2008.12.31 2009.12.31
Eszkozok (aktivak):
A. |Befektetett eszk6zok - -
I. |Ertékpapirok - -
1. |Ertékpapirok - -
2. |Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
a) |kamatokbdl, osztalékokbdl - -
b) |egyéb - -
B. |Forgdeszkozok 25 993 920 21 247 707
I. |Kovetelések - 14 820
1. |Kovetelések - 14 820
2. |Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. [Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete - -
4. |Forintkovetelések értékelési kiilonbozete - -
II. |Ertékpapirok 25 958 695 20 864 785
1. |Ertékpapirok 22 554 926 17 531 811
2. |Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 3403 769 3332974
a) |kamatokbdl, osztalékokbdl - -
b) |egyéb 3403 769 3332974
I11. |Pénzeszkdzok 35 225 368 102
1. |Pénzeszkozok 35225 368 102
2. |Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete - -
C. |Aktiv idobeli elhataroldsok - -
1. |Aktiv idébeli elhatdrolds - -
2. |Aktiv iddbeli elhatarolds értékvesztése (-) - -
D. |Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete - - 4 630
Eszkozok (aktivak) osszesen: 25993 920 21 243 077
A tétel megnevezése 2008.12.31 2009.12.31

Forrasok ( passzivak):
E. |Sajét téke 25910917 21222 592
I. |Indulé téke 21 088 894 15 864 383
1. |Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3 440 327 1 676 056
2. |Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 6 616 896 - 6 900 567
3. |El6z8 évek forgalma alapjdn az év eleji indulé téke 24 265 463 21 088 894
II. |Toékevaltozas (t6kenovekmény) 4 822 023 5 358 209
1. |Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 1 248 264 - 1751 228
2. |Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 582 267 531 637
3. |El8z8 évek befektetési jegy értékkiilonbozete 1744 019 1 078 022
4. |Ertékelési kiilonbozet tartaléka 3403 769 3 328 344
5. |El6z6 évek eredménye 296 269 340 232
6. |Uzleti évi eredménye 636 501 1 831 202
F. |Céltartalékok - -
G. |[Kotelezettségek 81 007 20 016
I. |Hosszi lejarati kotelezettségek - -
II. |Rovid lejarati kotelezettségek 81 007 20 016
I1I. |Kiilfoldi pénzéntékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. |Passziv idébeli elhatiroldsok 1 996 469
Forrasok (passzivak) osszesen: 25993 920 21 243 077

Budapest, 2010. dprilis 23.

Vasmie S

4

v

T
Erste Alapkezel6 Zrt.

Erste Alapkezel Zrt. 3




Magyar Posta Nyiltvégili Ingatlan Alapok Alapja

2009. éves jelentése

Eredménykimutatas
adatok ezer forintban
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
L Pénziigyi miiveletek be vételei 943 549 2151092
II.  |Pénziigyi miiveletek raforditdsai - 91671
III. |Egyéb bevételek - -
IV. |Miikodési koltségek 300 055 223042
V. |Egyéb réaforditasok 6993 5177
VI. |Rendkiviili bevételek - -
VII. |Rendkiviili raforditdsok - -
VIII. | Fizetett, fizetend6 hozam - -
IX. |Targyévi eredmény 636 501 1831202

Budapest, 2010. dprilis 23.
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