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Barrier opcios ugyletek

Az Opcids lgylet két fél kozotti szerzédéses viszony, melynek keretén beliil az opcié vevéje jogosultta valik
az Opciods ligylet Alaptermékének vételére/ vagy eladasara, mig az opcié eladdja kotelezettséget vallal az
Alaptermék eladasara/ vagy vételére az Opcids ligylet keretében meghatarozott Koétési arfolyamon egy
jovoébeni idépontban (az Opcids lgylet Lejaratakor). A Barrier opcidk olyan tipusu opcidok, amelyek a Kotési
arfolyam mellett egy Barrier (Erintési) atfolyamot tartalmaznak, melynek elérésekor megsziinik az opcié (KO
szint - kilutési esemény - Knock out opcid) vagy aktivalédik az opcié (Kl szint - beutési esemény - Knock In

opcio).
1. Kinek ajanljuk a figyelmébe a Barrier opcios ligyleteket?

e azoknak, akik Tokeattétel segitségével nagyobb mértékben szeretnének részesedni az Alaptermék
teljesitményébdl;

e azoknak, akik szeretnék pozicidikat fedezni (pl. importérok, exportérok, részvénypoziciokkal rendelkezék).
Ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy a Barrier opcidkkal tokéletes fedezeti igylet nem érhetd el, ugyanis a
KO és Ki szintek jelentésen befolyasoljak az opciok viselkedését. (bévebben lasd 2. pontban)

e akik olyan befektetési stratégiat keresnek, amelybe tamasz-ellenallas szintekre vonatkoz6 piaci
varakozasaikat is be tudjak épiteni (KO — Kl szintek);

e akik a plain vanilla (KO - Kl szintek nélkili) opcioknal olcsébb opcids kereskedési stratégiakat keresnek;

e azoknak, akiknek konkrét varakozasaik vannak a piaci elmozdulasok tekintetében. Knock In opciokkal nagy-
Knock Out opcidkkal kis arelmozdulasokra lehet spekulalni.

e akik a lehetséges magasabb hozam érdekében hajlandéak magasabb kockazatot vallalni, ami akar a

befektetett tékénél nagyobb 6sszegli veszteséget is jelenthet.

2. Termékparaméterek, fogalmak

A) Alapfogalmak

Tézsdén kivili, nem szabvanyositott piacon kereskedett Opcids Ugylet. Az tgylet
OTC opciod paraméterei egyedi megallapodasok fliggvényei. A piacot altalaban a likviditas
alacsony foka jellemzi, kivételt képez ez aldl az OTC deviza opcids piac.

Eurépai tipusu opcié esetében a joggal csak egyetlen idépontban, az opcié
Opcio tipusa lehivas szerint Lejarati id6pontjaban lehet élni. Amerikai opcié esetében az opcié vevdje
barmikor jogosult az opcié lehivasara a Lejarati idpontig.

Knock In opcié (KI opcio) Olyan opcid, mely kizardlag a Kl szint elérésékor aktivalodik.

Knock Out opcié (KO opcio) Olyan opcid, mely a KO szint elérésekor megsziinik.

Alaptermék Opcios Ugylet alapjaul valasztott pénzligyi eszkoz.

Az Opcios Ugylet kdtésének pillanataban meghatérozott arfolyam, amelyen az
Kotési arfolyam (Strike) opcio jogosultja az opcid Lehivasakor jogosult megvenni (call opcid)/ eladni (put
opcio) az opcids Ugylet Alaptermékét.
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Amennyiben a piaci referencia arfolyam a futamidé alatt barmikor eléri az opcios
ugylet kbtésekor meghatarozott KO szintet, akkor az opcié megsziinik
(elértéktelenedik), azaz az opcid vasarloja elveszti az opcidban foglalt jogat, az
opci6 eladdjanak pedig megsziinik az opcié vevdje iranyaban fennallo
kotelezettsége.

Amennyiben a piaci referencia arfolyam a futamidé alatt barmikor eléri az opciés
ugylet kdtésekor meghatarozott Kl szintet, akkor az opcié aktivalédik, azaz az
opci6 vasarloja lejaratkor élhet az opciéban foglalt jogaval, az opcié eladdjanak
pedig létrejon (aktivalédik) az opcid vevéje iranyaban fennallé kotelezettsége.
Ellenkezd esetben (amennyiben nem éri el az arfolyam a Kl szintet) az opcié
lehivas nélkll lejar.

Amennyiben az opcio Lejarati Napjaig az Alaptermék arfolyama (piaci referencia
arfolyam) eléri a KO, illetve Kl szintet Erintési esemény kdvetkezik be
(tovabbiakban KO, illetve KI esemény). Az Erintési esemény bekdvetkeztérs|
Ugyfelet az Uzletkotsje értesiti.

Az opcié jogosultja altal fizetett dij, az opcids jog ellenértéke. Ertékét jelentésen
befolyasolja az Opcids Ugylet Kotési arfolyama, az Alaptermék azonnali
arfolyama, az Alaptermék volatilitasa, valamint a KO, illetve Kl szintek. Az opcié
eladdja minden esetben megkapja az opcios dijat az ligyletkotés utan, az opcid
elszamolasanak napjan.

Adott Opcios Ugylet tekintetében értelmezhetd elszamolasi nap, melyen az
Opciods ugylet jogosultja kdteles az opcios dijat megfizetni.

Amely napon (eurdpai jellegli opcié esetén) a Lehivas érvényesitheté. Amerikai
opciod esetében pedig azt a napot jeldli ameddig a Lehivas érvényesithetd.

Az Opci6 Lejarati Napjan az az idépont, amikor (eurdpai jellegl opcié esetén)
vagy ameddig (amerikai jellegl opcioé esetén) a Lehivas érvényesithet6.

Az opcid jogosultja vételi vagy eladasi joganak érvényesitése egyoldali Lehivasi
nyilatkozat megtételével az Opcié Lejarati id6pontjaban. Barrier opcidk esetében
ez akkor lehetséges, ha KO opciék esetében nem kertlt sor KO eseményre,
illetve KI opciok esetében pedig Erintési esemény kdvetkezett be.

Az a nap, amelyen a Felek az opcids pozicio Lezarast kdvetéen pénzigyileg
elszamolnak egymassal.

Elszamolas médja lehet fizikai szallitas illetve arfolyam-kiilénbozet szerinti. OTC
opcids Ugyletek esetében az elszamolas maodjardl az tgylet kotés pillanataban
kell nyilatkozni.

Lehivas esetén az opcid kotelezettje a jogosultnak az Opciés Ugyletben vagy a
vonatkozo szabalyzatokban meghatarozott modon kiszamitott pénzésszeget
fizeti. A pénzdsszeg szamitasa az Opcios Ugylet és a Koétési arfolyam
fuggvényében kerll kiszamitasra.

A Lehivaskor az opci6 kételezettje az Opcids Ugyletben meghatarozott mégottes
pénzlgyi eszk6z- vagy pénzeszkbézmennyiséget a jogosult rendelkezésére
bocsatja. Az Erste Befektetési Zrt. dltal meghatarozott, Fizikai szallitasra
vonatkozo szabdlyait jelen tajékoztatd 4. pontja tartalmazza részletesen.
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A pozici6 nyitas feltétele az tgylet kotelez6 Fedezettségi kdvetelményének

megfelel6 fedezet biztositasa. Mértékét a mindenkor hatalyos Fedezeti és

Tételes fedezettségi Biztositéki Hirdetmény hatarozza meg. A tételes Fedezettségi kdvetelmény az

kovetelmény opciods pozicio élettartalma alatt médosulhat, tikrozve a piaci folyamatok

valtozasat. Ennek kdvetkeztében esetenként Ugyfél részérél a fedezet feltdltése
valhat sziikségessé.

Amennyiben a fedezet feltdltésére vonatkozo felszolitasnak Ugyfél nem tesz
eleget (a felszdlitasi folyamatot a mindenkor hatalyos Uzletszabalyzat
szabalyozza), Ugyfél szandékatdl fliggetleniil a poziciod részleges, vagy teljes
zéarasra kerlil (lasd Opciés Ugylet Lejarat el6tt torténé zarasa). Fizikai Szallitasos
ugylet esetében ezen kivil a (Lejaratkori) Elszamolasra is sor kerulhet a
Kényszerlikvidalas idépontjaban. Ennek folyamata: (1) az Elszamolasi napon az
ligyfél altal szallitandé eszkdzzel az ligyfél ERSTE-nél vezetett Szamlaja
megterhelésre kertil (2) az tgyfelet megillet6 teljesitett, Opcios tgyletben
meghatarozott ellenérték jovairasra kertl, (3) majd az ERSTE az igy keletkezett
negativ eszkbzegyenleg tekintetében az adott eszkozt kényszerlikvidalja (deviza
esetében a kapott ellenértékre térténd valtassal, egyéb eszkdz esetében annak
eladasaval).

Kényszerlikvidalas

B) Felveheté poziciok/ maximum veszteség, nyereség
A tovabbiakban azzal a feltételezéssel éliink, hogy KO esemény nem tortént, illetve Kl esemény kévetezett
be, azaz az opcié egyszerii, plian vanilla opciéként viselkedik.

Az opci6 Lejaratanak id6pontjaban vételi jogot biztosité pozicié. Az opcid
jogosultja abban az esetben él lehivasi jogaval, amennyiben a Lejaratkori
idépontban az Alaptermék azonnali arfolyama magasabb az opcié Kotési
Long call opcioés pozicié arfolyamanal.
Maximum veszteség: Opcios dij
Maximum nyereség: Korlatlan, a Lejaratkori id6pontban az Alaptermék azonnali
arfolyama - Kétési arfolyam - Opcios dij

Az opcid Lejaratanak idépontjaban eladasi jogot biztositd pozicié. Az opcid
jogosultja abban az esetben él lehivasi jogaval, amennyiben a Lejaratkori
Long put opciés pozicié idépontban az Alaptermék azonnali arfolyama alacsonyabb az opci6 Kotési
arfolyamanal.
Maximum veszteség: Opcios dij
Maximum nyereség: Opcio Kétési arfolyam - Opcios dij

Az opcié Lejaratanak idépontjaban eladasi kotelezettséget nyujté pozicio.
Maximum veszteség: Korlatlan, a Lejaratkori id6pontban az Alaptermék azonnali
arfolyama - Kotési arfolyam
Maximum nyereség: Opciés dij.

Short call opciés pozicié

Az opci6 Lejaratanak idépontjaban vételi kotelezettséget nyujtoé pozicio.
Short put opciés pozicio Maximum veszteség: Opcidé Kétési arfolyam - Opciés dij
Maximum nyereség: Opciés dij

A fentiekben megjeldlt maximalis veszteségek és nyereségek egyszeri un. plain vanilla opciés esetében érvényesek.
3. Opcios Ugylet lezarasa

A) Barrier Opciés Ugylet Lejarat el6tt torténd lezarasa
Opcids Ugyletbdl fakadé pozicid az Opcios Ugylet Lejarataig barmikor lezarhatd, amennyiben a lentiekben

definialt Ggyletet egy ERSTE hajlandé megkétni! A lezaras mddja: a meglévd Opcids Ugylet Lejarati Napjara
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sz0l6, az adott Opcids Ugyletben meghatarozott, azonos tipusu (put/call), jellegii (amerikai/eurépai), Kotési
arfolyamu, ugyanazon Alaptermékre és KO-KI szintre vonatkozé, de ellentétes iranya Knock In vagy Knock
Out opcids Ugyletre vonatkozd megbizas teljesitésével. A pozicio lezarasakor Ugyfélnek megsziinik valamennyi,
opcids poziciobdl eredd jogalkotelezettsége, Ugyfél nyeresége/vesztesége a fizetett és kapott opcids dij
kildbnbségébdl adodik.

B) Barrier Opciés Ugylet Lejaratkori lezarasa

Knock In opcio Knock out opcio

Az opcio értékteleniil lejar az

Erintési ény tortént * . )
rintest esemeny torten Erintési esemény pillanataban.

Az opcio értékteleniil lejar a Lejarat
idépontjaban, Lehivasra nincs *
lehetbség.

Erintési esemény nem
tortént

*Amennyiben az opcié Lejarati idépontjaig nem keriil sor az opcids pozicié lezarasara, ugy a Lejarat
idépontjaban:

e az opcid lejar/ kifut anélkil, hogy Lehivasra sor keriilne, azaz az opcié jogosultia nem él vételi/ eladasi
jogaval.

e az opcio Lehivasra keriil, azaz az opcid jogosultja erre vonatkoz6é Nyilatkozat megtétele mellett él
vételileladasi jogaval. Ebben az esetben az Opcid Lejaratkori elszamolasakor sor keriil az Ar-kiilonbdzet

elszamolasara vagy Fizikai teljesitésre.

4. Erste Befektetési Zrt. Fizikai Szallitasral teljesitésre vonatkozoé szabalyai

e Az Erste Befektetési Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy olyan Opciés Ugylet esetén, ahol Fizikai Szallitas
lehetséges, eseti megbizast abban az esetben fogadjon el, ha Ugyfél kotelezettséget vallal a Fizikai
Szallitason kivili Lezarasra. Ebben az esetben a Lezarasra vonatkozé megszoritasokrol Erste Befektetési Zrt.
(tovabbiakban ERSTE) Ugyfelet az Opcids Ugylet megkdtése elétt tajékoztatja.

e Amennyiben az irdnyadd szabdlyozott piaci és Elszamoldhazi szabélyzatok és ERSTE szabalyai Fizikai
Szallitast lehetévé tesznek, a Fizikai Szallitas tekintetében az alabbi szabalyok alkalmazanddak:

e Amennyiben a Felek kdz6tti megallapodas alapjan a Fizikai Szallitasra az Ugyfél nem jogosult, Ugyfél kételes
a Lejarat el6tti Lezarast legkésdbb a Lejarati Napot megel6z6 kereskedési nap CET 16:30-ig megtenni. Abban
az esetben, ha Ugyfél ezen kotelezettségét elmulasztja, Erste jogosult kényszerlikvidalni, amelybdl eredéen
az Ugyfelet ért veszteségekért ERSTE nem felel.

e Amennyiben az Ugyfélnek lehetésége van a Fizikai Szallitasra, Ugyfél koteles legkésébb a Lejarati Napon, 30
perccel a Lejarati Id6pont el6tt Fizikai Szallitds feltételeit teljesiteni: azaz &ltala teljesitendd pénzigyi
eszkdzmennyiséget vagy pénzeszkdzmennyiséget ERSTE rendelkezésére bocsatani. Amennyiben Ugyfél
ezen kotelezettségének nem tesz eleget hatarid6ben, az ERSTE jogosult kényszerlikvidalni, amelybdl
eredéen az Ugyfelet ért veszteségekért ERSTE nem felel.
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5. Az Opcids dijat* befolyasolé tényezék

Az alabbi paraméterek emelkedéséve Call opcio értéke Put opcio értéke

Azonnali arfolyam

Kotési arfolyam

Volatilitas

Kockazatmentes hozamok

Lejaratig hatralévé futamidd

Fontos:

 *Barrier opciok minden esetben alacsonyabb opcios dijjal rendelkeznek, mint KO/KI szint nélkili tarsaik.

e **A Knock out opcidk esetében amennyiben az Arfolyam KO szint kdzelében van, ugy a volatiltas
névekedésével csokkenni fog az opcid értéke (ekkor megnd a kiltés, a teljes elértéktelenedés veszélye).

6. Kockazati tényezdk

A Tokeattételen keresztil az Opcids ugylet felnagyitia a piaci mozgasokat. Amennyiben az Alaptermék
arfolyama ellentétesen alakul a felvett pozicidhoz képest, ugy a Toékeattétel kovetkeztében a felvett pozicion
elért veszteség toébbszordse lesz annak, mint amit Ugyfél az azonnali piacon realizalt volna.

e Opcidk esetében szamolni kell az Alaptermék arfolyamkockazataval, az Alaptermék volatilitasanak
valtozasaval, a piaci hozamszintek valamint a Lejaratig hatralévé futamidé valtozasaval. Ezen tényez6k opcid
dijara gyakorolt hatasat jelen Tajékoztaté 5. pontja mutatja be.

o Az Alaptermék arfolyammozgasanak (volatilitasanak) kovetkeztében fedezet potlas valhat szikségesseé.
Amennyiben Ugyfél készpénz befizetéssel, utalassal, értékpapir transzferalassal nem tud eleget tenni a
fedezet potlasardl szolo felszolitasanak, ugy Kényszerlikvidalasra kerilhet sor.

e A Fedezetlen call opcio kiirdjanak vesztesége korlatlan.

e Amennyiben a Barrier opcié aktiv (azaz nem toértént KO esemény vagy Kl esemény bekdvetkezett) az Opcios
ugylet jogosultja, amennyiben az Alaptermék arfolyama nem megfeleld iranyban mozdul el (call opcié
esetében az Alaptermék arfolyama csokken, put opcid esetében nd) ugy az opcid jogosultja elvesziti az
Opcios Ugylet nyitasakor fizetett Opciés dijat.

e Egy oldalazé piacon a Knock In opcidk értéktelenil jarhatnak le, igy az opcié vasarldjanak vesztesége
megegyezik a kifizetett opcios dijjal.

e Nagy arfolyamelmozdulasok esetében a KO szintek elérésekor az opcié vasarldja elveszitheti annak a
lehetéségét, hogy az arfolyamelmozdulasokbdl profitéljon, hiszen az KO szint érintésének pillanatdban az
opcids jog megszlinik. Figgetlendl attél, hogy lejaratkor hol helyezkedik el az Alaptermék arfolyama a Koétési
arhoz képest.

e A Barrier opcidk értéke jelentds valtozékonysagot mutat a Kl szint/ KO szint kdzelében. Ennek az a
magyarazata, hogy kedvezétlen arelmozdulds esetén a vett opcids jog megsziinhet (KO esemény), illetve az
eladott opcios jogon jelentés vesztesége keletkezhet az Ugyfélnek (KI esemény).

e OTC opciok esetében korlatozott a piac likviditasa. Ezért eléfordulhat olyan eset, amikor az Opciés Ugylet

Lejarat el6tti lezarasa nehézkesen vagy esetlegesen csak veszteséggel tehetd meg.
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o Fedezeti célbdl a Barrier opciok nem alkalmazhatdk tokéletesen, mert addicionalis kockazatot tartalmaznak,
ugyanis a KO opcidk esetében az opcids vasarldja elveszitheti a jogat a KO esemény bekdvetkeztével, ezzel
megsziinik a megvasarolt opcid altal biztositott védelme. Kl opcidk esetén pedig csak akkor szerezhet
védelmet az opcid vasarldja, ha egy feltétel (a KI esemény) bekdvetkezik, és ezzel aktivaldédik az opcio, és az
abban gyakorolhato jog.

e A tézsdei opcidkkal ellentétben OTC opcidk esetében az Opcids Ugyletet koté fél partnerkockazatot fut, azaz
vallalja annak kockazatat, hogy az Opcids Ugylet lejaratakor az Opcios Ugylet kotelezettje nem teljesit.

o Befektetési dontése meghozatala el6tt mindenkor mérlegelje, hogy az adott befektetés megfelel-e hosszabb
tava terveinek, befektetési céljainak valamint, hogy felmérte és megértette a befektetés lehetséges

kockéazatait, jellemzdit és azok az On szamara elfogadhatoak!

7. Adodzasi tudnivalok

Az Erste Befektetési Zrt.-nél kéthetd opcios lgyletek ellendrzott tékepiaci tgyletnek minésiinek, a keletkezett
arfolyamnyereség utan az adé 15%, azzal, hogy addlevonasra és megallapitasra a kifizeté részérél nem keril
sor, azt a maganszemeélynek dnadozassal kell majd a vonatkozé évi addbevallasaval teljesitenie. Ekkor az opcios
ugyleteken elszenvedett veszteség is elszamolhatd mas ellen6rzott tékepiaci Ugyleteken elért nyereséggel
szemben és az eredményt éves szinten, adéévre vonatkozéan kell megallapitani: igy ez esetben jévedelemnek
az adéévben, pénzben elszamolt ellendrzoétt tékepiaci tgyleti nyereségek egylttes 6sszegének a maganszemeélyt
terhel6, adoévben pénzben elszamolt ellenérzott tékepiaci lgyleti veszteségek egyittes dsszegét meghaladé

rész tekinthet6.

Megismertem és megértettem a fentiek szerinti ligylet feltételeit, paramétereit, elffogadom az ligylettel
kapcsolatos kockazatokat, egyben tudomasul veszem, hogy a kockazatok altalanossagban és az egyes
kockazati tényezdk onalléan is valtozhatnak és bdviilhetnek, igy valamennyi veszélyforras és kockazati
tényezd feltarasara nincs méd. Kijelentem, hogy az Erste szamomra az ligylettel kapcsolatos teljes Bszt.
szerinti tajékoztatast megadta.

Budapest, 2016. ......coooiiiiiie

Ugyfél Alairas

Ugyfélkod:
Ugyfélnév:
Lakcim:

Személyi ig. szam:

A jelen dokumentumban foglalt informaciok nem teljes korlek és a valtoztatas jogat az Erste Befektetési Zrt. fenntartja.

A jelen dokumentum tartalma nem mindsil ajanlatnak, befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak vagy
adoétanacsadasnak. A leirtak célja kizardlag az opcids ugyletekkel kapcsolatos egyes specifikus informaciok megismertetése a befektetdkkel,
amelyek segitséget kivannak nyujtani ahhoz, hogy az lgyletkotés el6tt kell informaciéval rendelkezzenek e befektetési formardél. Az opcidkkal
kapcsolatos  tovabbi informaciokat Uzletszabalyzatunk is tartalmazza, amely elérheté az Erste Befektetési Zrt. honlapjan
(www.ersteinvestment.hu). Kérjikk, hogy amennyiben megfontolt befektetési dontése meghozatala érdekében e Termékkel kapcsolatosan a
fentiecken tulmenden tovabbi tajékoztatdsra van sziksége, sziveskedjen tarsasagunk munkatarsait felkeresni, akik készséggel allnak
rendelkezésére. Kérjuk tovabba, hogy befektetési dontése meghozatala el6tt 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, dijait, a
szamlavezetéshez kapcsolodd dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazé esetleges karokat, tovabba déntésekor vegye alapul az
opcidkhoz kapcsolddd kockazatokat is, mely kockazatok eltéréek lehetnek a mogéttes eszkdzok kockazataitol és amellyel kapcsolatosan a jelen
dokumentum is tartalmaz tajékoztatast.
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