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Altalanos Terméktdjékoztato

Opciods ugyletek — egyszeriien

Az Opcids lgylet két fél kozotti szerzédéses viszony, melynek keretén beliil az opcié vevéje jogosultta valik
az Opciods ligylet Alaptermékének vételére/ vagy eladasara, mig az opcié eladdja kotelezettséget vallal az
Alaptermék eladasara/ vagy vételére az Opcids ligylet keretében meghatarozott Koétési arfolyamon egy

jovoébeni idépontban (az Opcids ligylet Lejaratakor).

1. Kinek ajanljuk a figyelmébe az opcios ligyleteket?

e azoknak, akik Tokeattétel segitségével nagyobb mértékben szeretnének részesedni az Alaptermék
teljesitményébdl;

e azoknak, akik szeretnék poziciodikat fedezni (pl. importérok, exportérok, részvénypozicidkkal rendelkezdk);

e azoknak, akik egy oldalazé piacon opcié kiirdsaval extrahozamra szeretnének szert tenni, vallalva azt, hogy a
piaci kérilmények esetleges megvaltozasa esetén az opcid Lejaratakor veszteséget érhetnek el;

e akik egy piaci trendet szeretnének meglovagolni (a kivalasztott Alaptermék csékkenésére vagy emelkedésére
szamitanak);

e akik a lehetséges magasabb hozam érdekében hajlandéak magasabb kockazatot vallalni, ami akar a

befektetett t6kénél nagyobb 6sszegii veszteséget is jelenthet.

2. Termékparaméterek, fogalmak

A) Alapfogalmak

Szabvanyositott, t6zsdére bevezetett Opcids ligylet. Ebben az esetben a
Futamidd, Alaptermék, Kotési arfolyam (arupiaci termékek esetén ezek minésége
és egyéb paraméterei) valamint a kontraktus mérete tézsdei szabvanyokhoz
kotott. A piacot a megfeleld likviditas és folyamatos arjegyzés jellemzi.
Tdzsdén kivuli, nem szabvanyositott piacon kereskedett Opcids Ugylet. Az tgylet
paraméterei egyedi megallapodasok fliggvényei. A piacot altalaban a likviditas
alacsony foka jellemzi, kivételt képez ez aldl az OTC deviza opcids piac melyet a
likviditdas magas foka jellemez.

Eurépai tipusu opcio esetében a joggal csak egyetlen idépontban, az opcio
Opcié tipusai Lejarati id6pontjaban lehet élni. Az amerikai tipusu opcio esetében a joggal az
opcid Lejarati idépontjaig barmikor lehet élni.

Opcios Ugylet alapjaul valasztott pénziigyi eszk6z, mely igen széles kort dlel fel:
lehet deviza, részvény, index, arupiaci termeék stb.

Az Opcios Ugylet kdtésének pillanataban meghatarozott arfolyam, amelyen az
Kotési arfolyam (Strike) opcid jogosultja az opcid Lehivasakor jogosult megvenni (call opcid)/ eladni (put
opcio) az opcids Ugylet Alaptermékét.

Az opci6 jogosultja altal fizetett dij, az opcids jog ellenértéke. Ertékét jelentésen

Tézsdei opcio

OTC opcio

Alaptermék

Opciés dij befolyasolja az Opcids Ugylet Kétési arfolyama, az Alaptermék azonnali
arfolyama valamint az Alaptermék volatilitasa.
Opcids dij elszamolasanak Adott Opcids ugylet tekintetében értelmezhet6 elszamolasi nap, melyen az

Opciods ugylet jogosultia kdteles az opcios dijat megfizetni.
Amely napon (eurdpai jellegli opcié esetén) vagy amely napig (amerikai jellegl
opcid esetén) a Lehivas érvényesithet6.
Az Opcio Lejarati Napjan az az id6pont, amikor (eurdpai jellegii opcié esetén)
vagy ameddig (amerikai jellegli opcid esetén) a Lehivas érvényesithetd.

" Az opcio jogosultja vételi vagy eladasi joganak érvényesitése egyoldalu Lehivasi
Lehivas . Y Co c
nyilatkozat megtételéve az Opci6 Lejarati idépontjaban.

Opcio Lejarati Napja

Opcio Lejarati idopont
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Opci6 Lejaratkori elszamolasa Az a nap, amelyen a Felek az opcios pozicio Lezarast kdvetéen pénzugyileg
elszamolnak egymassal.

Elszamolas maodja lehet fizikai szallitas illetve arfolyam-kiilénbozet szerinti. OTC

Lejaratkor Elszamolas médja opcios ugyletek esetében az elszamolas modjarol az tgylet kotés pillanataban

kell nyilatkozni. Tézsdei opciok esetében az elszamolas mddja a mindenkori
Terméklistaban kerll meghatarozasra.

Altalénos Terméktdjékoztaté

Lehivas esetén az opcid kételezettje a jogosultnak az Opciés Ugyletben vagy a

Arfolyam-kiilonbozet vonatkoz6 szabalyzatokban meghatarozott médon kiszamitott pénzésszeget

elszamolasa fizeti. A pénzdsszeg szamitasa az Opcios Ugylet és a Kotési arfolyam
fuggveényében kerll kiszamitasra.

A Lehivaskor az opci6 kételezettje az Opcids Ugyletben meghatarozott mégottes
befektetési eszkdz- vagy pénzeszk6zmennyiséget a jogosult rendelkezésére
bocsatja. Az Erste Befektetési Zrt. altal meghatarozott, Fizikai szallitasra
vonatkozo szabalyait jelen tajékoztatd 4. pontja tartalmazza részletesen.

Fizikai szallitas

A pozicié nyitas feltétele az tgylet kotelez6 Fedezettségi kdvetelményének

megfelel6 fedezet biztositasa. Mértékét a mindenkor hatalyos Fedezeti és

Tételes fedezettségi Biztositéki Hirdetmény hatarozza meg. A tételes Fedezettségi kdvetelmény az

kovetelmény opcios pozicio élettartalma alatt médosulhat, tikrézve a piaci folyamatok

valtozasat. Ennek kdvetkeztében esetenként Ugyfél részérél a fedezet feltdltése
valhat sziikségessé.

Amennyiben a fedezet feltdltésére vonatkozo felszolitasnak Ugyfél nem tesz
eleget (a felszdlitasi folyamatot a mindenkor hatalyos Uzletszabalyzat
szabalyozza), Ugyfél szandékatdl fliggetleniil a pozicio részleges, vagy teljes
zéarasra kerlil (lasd Opciés Ugylet Lejarat el6tt torténd zarasa). Fizikai Szallitasos
Ugylet esetében ezen kivil a Lejaratkori Lezarasra is sor keriilhet. Ennek

Kényszerlikvidalas folyamata: (1) az Elszamolasi napon az tigyfél altal szallitand6 eszkozzel az
igyfél ERSTE-nél vezetett Szamlaja megterhelésre keriil (2) az ligyfelet megilletd
teljesitett, Opcids ligyletben meghatarozott ellenértéke jovairasra kertil, (3) majd
az ERSTE az igy keletkezett negativ eszkdzegyenleg tekintetében az adott
eszkozt kényszerlikvidalja (deviza esetében a kapott ellenértékre torténé
valtassal, egyéb eszkdz esetében annak eladasaval).

B) Felveheté poziciok/ maximum veszteség, nyereség
Az opcié Lejaratanak idépontjaban vételi jogot biztosité pozicié. Az opcid
jogosultja abban az esetben él lehivasi jogaval, amennyiben a Lejaratkori
id6pontban az Alaptermék azonnali arfolyama magasabb az opcio Kétési
arfolyamanal.
Maximum veszteség: Opciods dij
Maximum nyereség: Korlatlan.

Long call opcids pozicié

Az opcid Lejaratanak id6pontjaban eladasi jogot biztositd pozicid. Az opcid
jogosultja abban az esetben él lehivasi jogaval, amennyiben a Lejaratkori
Long put opcids pozicié id6pontban az Alaptermék azonnali arfolyama alacsonyabb az opcié Kétési
arfolyamanal.
Maximum veszteség: Opcios dij
Maximum nyereség: Opcié Kétési arfolyam - Opciés dij

Az opcié Lejaratanak id6pontjaban eladasi kotelezettséget nyujté pozicio.
Short call opciés pozicid Maximum veszteség: Korlatlan
Maximum nyereség: Opciés dij.

Az opci6 Lejaratanak idépontjaban vételi kdtelezettséget nyujté pozicié.
Short put opcids pozicid Maximum veszteség: Opcidé Kétési arfolyam — Opciés dij
Maximum nyereség: Opciés dij

A fentiekben megjel6lt maximalis veszteségek és nyereségek egyszer(i un. plain vanilla opciés esetében érvényesek.
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Opcios Ugylet lezarasa

A) Opciés Ugylet Lejarat el6tt torténé lezarasa
Opcios lgyletbdl fakadod pozicié az Opcids Ugylet Lejarataig barmikor lezarhaté. A lezarasnak modja: a meglévd

Opciods ugylet Lejarati Napjara sz6l6, az adott Opcids Ugyletben meghatarozott, azonos tipusu (put/ call), jellegl

(amerikai/eurdpai) és Kotési arfolyamu, ugyanazon Alaptermékre vonatkozd, de ellentétes iranya Opcios

tigyletre vonatkozd megbizas teljesitésével. A pozicié lezarasakor Ugyféinek megsziinik valamennyi, opcids

poziciobdl eredd jogal kételezettsége, Ugyfél nyeresége/vesztesége a fizetett és kapott opcids dij kiilénbségébél
adaédik.

B) Opciés Ugylet Lejaratkori lezarasa
Amennyiben az opcioé Lejarati id6pontjaig nem kertl sor az opcids pozicié lezarasara, ugy a Lejarat idépontjaban

Az Opcids dijat befolyasolé tényez6k

az opcio lejar/ kifut anélkil, hogy Lehivasra sor kerline, azaz az opcié jogosultja nem él vételi/ eladasi
jogaval.

az opcié Lehivasra kerill, azaz az opcié jogosultia erre vonatkozé Nyilatkozat megtétele mellett él
vételi/eladasi jogaval. Ebben az esetben az Opci6 Lejaratkori elszamolasakor sor keriil az Ar-kiildnbdzet

elszamolasara vagy Fizikai teljesitésre.

Erste Befektetési Zrt. Fizikai Szallitasra/ teljesitésre vonatkozo szabalyai

Az Erste Befektetési Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy olyan Opciés Ugylet esetén, ahol Fizikai Szallitas
lehetséges, eseti megbizast abban az esetben fogadjon el, ha Ugyfél kételezettséget véllal a Fizikai
Szallitason kivili Lezarasra. Ebben az esetben a Lezarasra vonatkozé megszoritasokrél Erste Befektetési Zrt.
(tovabbiakban Erste) Ugyfelet az Opcios Ugylet megkoétése elétt tajékoztatja.

Amennyiben az iranyad6 szabalyozott piaci és Elszamoléhazi szabalyzatok és Erste szabdlyai Fizikai

Szallitast lehetové tesznek, a Fizikai Szallitas tekintetében az alabbi szabalyok alkalmazandéak:

e Amennyiben a Felek kdzotti megallapodas alapjan a Fizikai Szallitasra az Ugyfél nem jogosult, Ugyfél
koteles a Lejarat el6tti Lezarast legkésébb a Lejarati Napot megel6zd kereskedési nap CET 16:30-ig
megtenni. Abban az esetben, ha Ugyfél ezen kételezettségét elmulasztja, Erste jogosult kényszerlikvidalni,
amelybél eredéen az Ugyfelet ért veszteségekért ERSTE nem felel.

e Amennyiben az Ugyféinek lehetésége van a Fizikai Szallitasra, Ugyfél koteles legkésébb a Lejarati Napon,
30 perccel a Lejarati Id6pont el6tt Fizikai Szallitas feltételeit teljesiteni: azaz altala teljesitendd befektetési
eszkdzmennyiséget vagy pénzeszkézmennyiséget ERSTE rendelkezésére bocsatani. Amennyiben Ugyfél
ezen kotelezettségének nem tesz eleget hataridében, az ERSTE jogosult kényszerlikvidalni, amelybdl

eredéen az Ugyfelet ért veszteségekért ERSTE nem felel.

Az alabbi paraméterek emelkedéséve Call opcio6 értéke Put opcio értéke

Azonnali arfolyam

Koétési arfolyam

Volatilitas

Kockazatmentes hozamok

Lejératig hatralévé futamidé




ERSTE é Opcios ligyletek

Investment

lanos Terméktajékoztato

Kockazati tényezok

A Tokeattételen keresztlil az Opcids Ugylet felnagyitia a piaci mozgasokat. Amennyiben az Alaptermék
arfolyama ellentétesen alakul a felvett pozicidhoz képest, Ugy a Tékeattétel kdvetkeztében a felvett pozicion
elért veszteség tébbszordse lesz annak, mint amit Ugyfél az azonnali piacon realizalt volna.

Opciok esetében szamolni kell az Alaptermék arfolyamkockazataval, az Alaptermék volatilitasanak
valtozasaval, a piaci hozamszintek valamint a Lejaratig hatralévé futamidé valtozasaval. Ezen tényezdk opcio
dijara gyakorolt hatasat jelent Tajékoztatd 5. pontja mutatja be.

Az Alaptermék arfolyammozgasanak, volatilitasanak kovetkeztében fedezet potlas valhat szikségessé.
Amennyiben Ugyfél készpénz befizetéssel, utalassal, értékpapir transzferalassal nem tud eleget tenni a
fedezet potlasarol szolod felszolitasanak, ugy Kényszerlikvidalasra kerilhet sor

A Fedezetlen call opcio kiiréjanak vesztesége korlatlan.

Az Opciods Ugylet jogosultja, amennyiben az Alaptermék arfolyama nem megfeleld iranyban mozdul el (call
opcid esetében az Alaptermék arfolyama csokken, put opcié esetében nd) az opcidé jogosultja elvesziti az
Opcids Ugylet nyitasakor fizetett Opcids dijat.

OTC opcidk esetében korlatozott a piac likviditasa. Ezért eléfordulhat olyan eset, amikor az Opciés Ugylet
Lejarat el6tti lezarasa nehézkesen vagy esetlegesen csak veszteséggel teheté meg.

A tézsdei opcidkkal ellentétben OTC opcidk esetében az Opcids lgyletet kot fél Partner kockazatot fut, azaz
vallalja annak kockazatat, hogy az Opcids Ugylet lejaratakor az Opcios Ugylet kdtelezettje nem teljesit.
Befektetési dontése meghozatala el6tt mindenkor mérlegelje, hogy az adott befektetés megfelel-e hosszabb
tava terveinek, befektetési céljainak valamint, hogy felmérte és megértette a befektetés lehetséges

kockazatait, jellemz6it és azok az On szamara elfogadhatéak.

Adozasi tudnivalék

Az Erste Befektetési Zrt.-nél kéthetd opcids Ugyletek ellendrzoétt tékepiaci tgyletnek mindsulnek, a keletkezett

arfolyamnyereség utan az adé 15%, azzal, hogy addlevonasra és megallapitasra a kifizetd részérél nem keril

sor, azt a maganszemélynek Onaddzassal kell majd a vonatkozé évi addbevallasaval teljesitenie. Ekkor a

hataridés Ugyleteket elszenvedett veszteség is elszamolhatd mas ellenérzott tékepiaci Ugyleteken elért

nyereséggel szemben és az eredményt éves szinten, adéévre vonatkozéan kell megallapitani: igy ez esetben

jovedelemnek az adéévben, pénzben elszamolt ellenbrzétt t8kepiaci Ugyleti nyereségek egyittes dsszegének a

maganszemélyt terheld, addéévben pénzben elszamolt ellenérzott tékepiaci Ugyleti veszteségek egylttes

Osszegét meghaladé rész tekinthet6.

A jelen dokumentumban foglalt informaciok nem teljes koriiek és a valtoztatas jogat az Erste Befektetési Zrt. fenntartja.

A jelen dokumentum tartalma nem mindsiil befektetési ajanlatnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak vagy adétanacsadasnak. A
leirtak célja kizarélag a hataridés Ugyletekkel kapcsolatos egyes specifikus informacidk megismertetése a befektetékkel, amelyek segitséget
kivannak nyujtani ahhoz, hogy az Ugyletkotés elétt kellé informacidval rendelkezzenek e befektetési formardl. A Befektetési hitellel kapcsolatos
tovébbi informaciokat Uzletszabalyzatunk is tartalmazza, amely elérhet6 az Erste Befektetési Zrt. honlapjan (www.erstebroker.hu). Kérjiik, hogy
amennyiben megfontolt befektetési dontése meghozatala érdekében e Termékkel kapcsolatosan a fentieken tulmenéen tovabbi tajékoztatasra
van szlksége, sziveskedjen tarsasagunk munkatarsait felkeresni, akik készséggel allnak rendelkezésére. Kérjik tovabba, hogy befektetési
dontése meghozatala el6tt 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, dijait, a szamlavezetéshez kapcsolddo dijakat, koltségeket és a
befektetésekbdl szarmazoé esetleges karokat, tovabba dontésekor vegye alapul a Befektetési hitelhez kapcsol6dé kockazatokat is, mely
kockazatok eltéréek lehetnek a termék mogottes strukturajat képezd eszkdzok kockazataitol és amellyel kapcsolatosan a jelen dokumentum is
tartalmaz tajékoztatast.



http://www.erstebroker.hu/

